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DULEZITE OCEKAVANE UDALOSTI

ZEME CAsS UDALOST OBDOBI ODHAD SKUTEENOST  PREDCHOZI
x ) . . 0,3% m/m 0,6% m/m, 0,6% m/m
CR 9:00 Index vyrobnich cen 5/2007 3,8% yly 4.1% yly 3,7% yly
) . . . 0,2% m/m 0,0% m/m, 0,3% m/m
SR 9:00 Index spotf. cen harmonizovany 5/2007 1,7% yly 1,5% yly 2.0% yly
) L . 0,3% m/m 0,6% m/m
EMU 11:00 Index spotiebitelskych cen 5/2007 1,9% yly 1,9% yly
) , , ., , 0,2% m/m 0,0% m/m
USA 14:30 Index vyrobnich cen jadrovy 5/2007 1,5% yly 1,5% yly
NAPRIC TRHY...
° CESKA KORUNA IGNORUJE POZITIVNI OBRAT V REGIONU, ROCNi MAXIMA NA DOHLED
. VYNOSY ZASTAVILY NAR UST NAVZDORY LEPSIM MALOOBCHODNIM TRZBAM V USA
i ZLOTY A FORINT SI MOHOU DNES DOPOLEDNE JEST E VYLEPSIT SKORE
Mény zmé&na Svétové vynosy v€era odpoledne nacas a do obchodovani podle nas prilis
EUR/ICZK 28.57 0.3% zastavily sv(j raketovy néarust... a obrazek nezasahne. S odpolednim otevienim
EUR/PLN 3.82 -06% ha dluhopisovych trzich alespon americkych trhd mohou investofi pozitivni
EUR/HUF 252.80  -0.6% kratkodobé vypadd o néco ruzoveéji. korekci zastavit a vy¢kavat na sérii dalSich
EUR/SKK 34.27 .02% Pozitivni korekce na delSim konci dllezitych cisel, které rozhodnou o dalSim
EUR/USD 1.33 -02% Vvynosovych kfivek pfiSla paradoxné po osudu medvédiho trendu na
USDIJPY 122.80 0.0% Silnych  americkych ~ maloobchodnich dluhopisovych trzich. K témto &islim
trzbach, které jsou dalSim ze série cCisel fadime predevSim  zitfejSi  jadrovou
Diuhopisy sm &na Ukazujicich na oziveni americké spotfebitelskou inflaci v USA, jejimz
Eesko 2Y 3.48 .0.03 €konomiky v druhém kvartéle. Z lepSich pfedskokanem budou dnes americké
Eurozéna2y  4.49 003 trzeb nakonec dal profitgval ‘}fneriﬁk}'f jédrovc? vyrobni  ceny. qudIve: na§ivch
USA 2V 5.09 000 dolar, ktery ziskal body pfedevsSim vuci odhadu by americka inflacni Cisla méla
Eesko 10Y 4.37 0.00 Jjaponskému yenu. Pozitivni korekce na potvrdit trend postupného néavratu cen do
Eurozéna 10Y  4.64 001 dluhopisovych trzich pak méla blahodarny komfortniho pasma Fedu, a mohla by tak
USA 10Y 521 -0.06 dopad na vétSinu akciovych indext a na mit potencial sou¢asnou medvédi naladu
emerging markets véetné zvratit. DalSi vyprodeje v prabéhu pfistiho
Akciové indexy zm é&na Stfedoevropskych mén. Necekané vyrazné tydne se ale z Cisté technického pohledu
PX 18426 -0.11% zaostavala Ceské koruna, ktera sice vérné vylougit nedaji.
WIG20 3689.02 1.41% kopirovala ztraty regionu, do posilovani se Pro stfedoevropské mény z toho plyne
DAX 76783 -0.36% ji ale s obratem nalady zatim pfilis jednoduchy zéavér, podle kterého by se
S&P500 15157  1.52% nechce. vétSiné z nich mélo béhem dnesniho
Nikkei225 17842  0.62% DneSni dopoledne by mélo byt ve dopoledne spiSe dafit, pozdé&ji budou
znameni pokracovani vcerejSi odpoledni pohyby opatrnéjsi. CZK opét vykazuje
Komodity zm é&na nélady, evropské vynosy tak mohou jesté slabsi vazbu na stfedoevropsky region, a
Zlato 650.85 00% mirné poklesnout, a meélo by se dafit tak miZze i dopoledne zlstat pod mirnym
Ropa Brent 69.98 0.1%  vétsiné akciovych trhl. Inflace v eurozéné tlakem.

Zménav prabéhu 24h. Aktualizovéano v 8:00

by se neméla odchylit od prvnich odhadud
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MENY
DENNI FX VYHLED:
TYDENNI FX VYHLED:

EUR/CZK 28,45 - 28,65
EUR/CZK 28,35 - 28,65

EUR/USD 1,325 - 1,335
EUR/USD 1,325 - 1,340

USD/CzK 21,30 - 21,60
USD/CZK 21,16 - 21,62

Technicka analyza

podpora (1) ezistence (1)

EUR/CZK
Ceska koruna vcera prekvapivé nebyla
schopna  sledovat zisky  ostatnich

externé faktory — teda vyvoj globalnych
vynosov a akcii. VyraznejSie zlepSenie
nalady na trhu vSak neocakavame,

EUR/ICZK 28,502 28,585 , . - -
EURUSD  1,3369 1,3260 stfedoevropskych mén, které tahla lepsi menovy par by sa mal udrzat v pasme
podpora (2) ezistence (2) Nnalada na svétovych akciovych a 34,20-34,40 EUR/SKK.
EUR/ICZK 28,450 28,615 dluhopisovych  trzich v  odpolednim
BURIUSD  1,3385 13211 obchodovani. Ceskd ména tak zUstala EUR/PLN
v blizkosti  velice slabych drovni na Zloty v€era s ostatnimi stfedoevropskymi

Forwardy EUR/ICZK

28,56 EUR/CZK.

ménami kromé ceské koruny posilil, po

M 28,52 0,2% Dnes bude velice napinavé sledovat, zda Gvodnich EUR/PLN 3,84 kon¢il na 3,8210.

3m 28,46 0,2% Ceskd ména dokaze néco vytézit z nalady K rdstu ale pfispéla i domaci kvétnova

gm 2223 gi"f ve stfedni Evropé, kterd by i v prubéhu inflace, ktera zustala na Grovni té
3 2%

1 ROK 28,23

Forwardy USD/CZK

0,2%

dopoledne méla zlstat pozitivni. Pokud
dal prevladnou negativni technické tlaky,
muze se Ceskd ména pokusit testovat

dubnové, i kdyz se cekal pokles, a to
pfidalo k o¢ekavani, Zze sazby porostou i v
Polsku. Potfebu zvysSit sazby pak potvrdil i

1y 21,41 0,2% dalSi  silngjSi  rezistenci eura na ¢len Vyboru pro ménovou politiku D.Filar,
3M 21,32 0,2% 28,585 EUR/CZK, popfipadé ro¢ni ktery je ovSem znamy svym jestfdbim
gm iig gng maximum na Grovnich 28,615. Se zvratem postojem.

) 1070

1 ROK 21,01

0,2%

na negativnim urokovém diferencialu a s
postupnym ristem &eskych sazeb by se
ale kondice koruny méla v dalSim pribéhu
roku postupné vylepSovat.

EUR/USD

Dolar téZi dal z pfilivu ¢&isel, které ukazuji
na silngjSi rast americké ekonomiky
v druhém kvartéle tohoto roku. VcerejSi
maloobchodni trzby byly dalSim takovymto
pozitivnim prekvapenim a pomohly dolaru
ziskat body predevSim na fronté vGci
yenu. | ménovy par EUR/USD ale
zaznamenal dalSi pohyb pod 1,330, ktery

Zacéatek dnesniho dne by mél byt jesté ve
znameni poklesu vynosu na svétovych
trzich a to by mélo podpofit i zloty atakovat
3,82. Pozdéji by ale pozitivni ndlada méla
vyprchavat a polskA ména by se pak
mohla udrZet kolem této Grovné.

=
L g
=,

y ol

zvrdtii az v pozdéjSim odpolednim
obchodovani. ' 1
Podle nasich odhadl by se . ‘ .

v nadchéazejicich seancich mohl pohyb
meénového paru EUR/USD stabilizovat na

ZI6tS’/ profituje z bbklesu obratu na
globélnich akciovych a dluhopisovych

soucasnych  Grovnich, protoze série trzich

americkych inflaénich €isel (dnes vyrobni,

zitra spotfebni inflace) nebude mit

_potenC|aI dodat dolaru dodate¢ny pozitivni EUR/HUF

impuls . . , e
Forint vCera zahdjil vyraznéjsSim
oslabenim, v prabéhu dne se ale trend s

EE\Z?ST; Koruna véera mierne poklesem vynosu otoCil a madarskd meéna

skorigovala svoje predchadzajiuce straty a
den skoncila silnejSia na 34,28 EUR/SKK
podporena poklesom americkych vynosov.
Dnes bude publikovana majova
harmonizovana inflacia, ktorej medziro¢na
hodnota by sa mala dostat pod 2 %. Cislo
nema na trh vplyv, centralna banka ho
vS8ak zvyCajne komentuje. Nadalej budu
kfa€om k dalSiemu pohybu kurzu hlavne

nakonec po rannich EUR/HUF 254,00
koncila na 253,05.

Ani dnes nejsou na pofadu Zzadna
vyznamna Cisla. Forint tak bude sledovat
spiSe pohyb zlotého. Dnes dopoledne by
proto madarskd ména méla jesté posilit
pod uroven 253,0, kde by se méla udrzet i
po zbytek dne.
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DLUHOPISY

OCEKAVANE ZMENY OFICIALNICH UROKOVYCH SAZEB:

CNB +258pPs (07/07); ECB +258pPs (09/07); FED -258PS (2Q/08)

CZK FRA

1x4 3.01
3x6 3.23
6x9 3.54
9x12 3.72

Euribor (3M)

1x4 4.22
3x6 4.36
6x9 4.53
9x12 4.67

USD Libor (3M)

1x4 5.39
3x6 5.39
6x9 5.41
9x12 5.39

zm éna
-0.04
-0.01
0.03
0.00

0.01
0.00
-0.04
-0.02

0.02
0.01
0.00
-0.01

Americké dluhopisy ve stfedu zpocatku
jesté mirné oslabovaly. Vynosy desetileté
Treasury posilily az na 5,32 %, tato hodnota
ale jiz byla pro nékteré investory zajimava
k vybirani ziskd. Vynosy pak korigovaly
dopoledni rlst, prestoze dovozni ceny i
maloobchodni trzby rostly vice, nez se
Cekalo. K dalSimu rlistu cen pfispéla BéZova
kniha Fedu, ktera zduraznila, ze inflaéni tlak
ze strany mezd neroste, zvySuje se ale u
energii. Vynosy pak celkové klesly o 1 az 10
bodu a vynosova kfivka zploStéla.

Dnes budou zvefejnény pravidelné tydenni
informace ztrhu prace a vyrobni inflace.
Zvlasté ta jadrova by méla spiSe rlst a to
stale nenaznacuje nic dobrého pro dluhopisy.
Dnes ale jeSt¢é muze jeSté pokracovat
korekce, kterd poSle vynosy o néco nize,
predpokladame vsak, ze pfed pateénimi daty
(inflace, primyslova vyroba, spotrebitelska
nalada) zlstanou investofi spiSe opatrnéjsi
s ocekavanim, zda pate¢ni statistiky dodaji

Evropské dluhopisy  zahajily poklesem.
Spotfebitelské ceny eurozény predstavovaly
CasteCné zpresnéni drfivéjSich odhadl, a
navic neprekvapily. Obrat nastal s obratem
na americkém trhu, vynosy vSak svij rist
stacily korigovat pouze c&aste¢né, celkové
vzrosty o 1 aZz 4bps a kfivka znovu
zestrméla.

Dnes bude zvefejnéna spotiebitelska inflace
eurozény. Protoze vSak jsou znamé odhady
z hlavnich zemi, bude dopad na dluhopisy
minimalni. Ty ale budou spiSe c¢ekat na
patec¢ni americka Cisla, dnes by mély jesté
dorovnat vcerejSi slabsi rast, proto zvlasté
dopoledne by mély vynosy klesat a to
predevsim u delSich splatnosti.

Ceské dluhopisy ve stfedu pFi absenci
domacich udalosti kopirovaly vyvoj na trzich
eurozény a oslabovaly. V aukci bylo také
nabidnuto za 7 mld. K& statnich dluhopist
4,70 %/2022. Doznivajici negativni nalada na
dluhopisy se odrazila i v poptavce po novych
papirech. Poptavano bylo sice za 8,3 mid.
K&, poptavka ale byla vyhradné od domacich
zajemcu. Prodano pak bylo jen za
4,3 mld.K¢&, zbytek si ponechalo ministerstvo
financi. Divodem pro to jsou nejen vysoké
vynosy, ale zfejmé i potfeba ministerstva je
vtomto okamziku nizSi. Drivejsi konec
obchodovani pak jiz nestacil zachytit pokles
vynosl na vyspélych trzich, vynosova kfivka
se proto posunula vySe o 3 az 6 bodl a
zplostéla.

Dnes zvefejnéna vyrobni inflace by podle
odhadu méla mezimési¢né klesat, dluhopisy
ale budou spiSe opét reagovat na vyvoj na
vyspélych trzich. Dnes proto prfedpokladame
pokles vynosu jako dorovnani véerejSiho
vyvoje s tim, Ze v delSim horizontu nalada na
dluhopisy zUstava dosud negativni.
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10Y vynos navzdory lepSimu maloobchudu
vCera poklesl|

KomobDITY

Kom odity

Platina 1290.0
Med 7310.0
Zinek 3740.0
Benzin 724.5
CO2 emise 0.00

zm éna
-0.3%
0.2%
-0.3%
0.7%

-100.0%

Ropa véera znovu posilovala. Divodem byla
zprava americké EIA o stavu zasob ropy a
ropnych produktd v USA. Pozornost se
soustrfedila na zasoby benzinu, o¢ekaval se
jejich rast, podle zpravy vSak minuly tyden
zUstaly beze zmény a to naznaduje
pretrvavajici problémy v americkych
rafinériich. Mési¢ni kontrakt Brent se tak
zvySil z 68,69 na 69,90 $/b a WTI z 65,21 na
66,09 $/b.

Zlato sledovalo pohyb americké mény.
Zacatkem dne oslabovalo, kdyZ dolar jesté
rostl, pozdéji posililo sjeho oslabenim.
Celkoveé pak pfidalo pfes 0,5 % a koncilo na
650,85 $/0z.

Podobné jako zlato se vc€era vyvijela i cena
médi. Po Uvodnim oslabeni rostla a celkové
pridala 1,67 % na 72,95 $/t.
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TABULKY

Sazby centralnich bank zm éna IBOR 3M zména  FRA 3x6 zm éna Mény versus CZK zm éna
Cesko 2.75 25 Cesko 2.92 0.01 Cesko 3.23 -0.01 EUR/CZK 2857  0.3%
Madarsko 8.00 25 Madarsko 7.81 0.00 Mad'arsko 7.50 -0.02 USDICZK 20.86 0.0%
Polsko 4.25 25 Polsko 4.47 0.00 Polsko 4.70 0.01 CZKISKK 0.83 0.5%
Slovensko 4.25 -25 Slovensko 4.27 0.00 Slovensko 3.99 -0.30 PLN/CZK 7.47 0.9%
Eurozéna 4.00 25 Eurozéna 4.15 0.00 Eurozéna 4.36 0.00 CZK/HUF 11.30 0.9%
USA 5.25 25 USA 5.36 0.00 USA 5.39 0.01 GBP/CZK 42.33 0.2%
UK 5150 25 UK 5.85 0.01 UK 6.08 0.00 CHF/CZK 17.25 0.2%
IRS 2 roky zm éna IRS 10 let zm éna Cesko IRS zm éna

Mad'arsko 7.38 0.02 Mad'arsko 6.98 0.06 2 roky 3.74 0.00

Polsko 5.27 -0.03 Polsko 5.62 0.01 3roky 3.92 0.01

Slovensko 4.69 0.01 Slovensko 4.96 0.01 4 roky 4.06 0.01

Eurozéna 4.74 -0.01 Eurozéna 4.93 0.01 5let 4.17 0.04

USA 5,58 -0.02 USA 5.84 -0.08 10 let 452 0.05

UK 6.27 0.01 UK 5.92 0.06 15 let 4.70 0.06

Hodnoty z 8:00, zména oproti pfedchozimu dni, u sazeb a vynost zména v bazickych bodech

KOMPLETNI KALENDA R OCEKAVANYCH UDALOSTI

ZEME CAsS UDALOST OBDOBI ODHAD KONSENSUS  PREDCHOZI
. ) . . . . 0,2% m/m 0,2% m/m
Némecko 8:00 Index spotf. cen harmonizovany 5/2007 *F / 2.0% y;y 2.0% y;y
x ) . . 0,3% m/m 0,4% m/m 0,6% m/m
CR 9:00 Index vyrobnich cen 5/2007 3,8% yly 3,8% yly 3,7% yly
0, 0, 0,
SR 9:00 Index spotf. cen harmonizovany 5/2007 0127&?/;31 0127&?/;31 0230/00/0n;§;1
Svycarsko  9:30 Svycarska narodni banka vyhlasi Urokové sazby, odekava se jejich zvyseni o 0,25%
EMU 10:00 Meésicni zprava ECB 6/2007
) - 0,3% m/m -0,1% m/m
UK 10:30 Maloobchodni trzby 5/2007 3,8% yly 4.2% yly
) L . 0,3% m/m 0,6% m/m
EMU 11:00 Index spotfebitelskych cen 5/2007 1,9% yly 1,9% yly
11:00 Index spotf. cen jadrovy 5/2007 1,9% yly 1,9% yly
11:00 Mzdové naklady Q1/2007 2,5% yly 2,4% yly
) . . 0,6% m/m 0,7% m/m
USA 14:30 Index vyrobnich cen 5/2007 3,6% yly 3,2% yly
0, 0,
14:30  Index vyrobnich cen jadrovy 5/2007 01’25@0?;;“ 01'05/02”;;3‘
e OSSO [ e Do 9.6. 312 tis. 300 fis.
vV nezamestnanosti
14:30 Pokracujici zadosti o podporu Do 2.6. 2493 tis. 2535 tis.

vV nezameéstnanosti

*P — predbézny Gdaj, R — revidovany Udaj, F —kone €ny Gdaj

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. v dobré vife a na zékladé pramend, které povaZzuje za spravné, divéryhodné
a odpovidajici skutecnosti. Presto ani Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. ani Zadny z jejich zaméstnanct & zmocnénci neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku viéi
klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto dokumentu a zaroveri Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. neéini zadné prohlageni ohledné presnosti a Gplnosti
t&chto informaci. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou méze klient utrpét.

Bez pfedchoziho souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit.
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