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Ekonomika rastie v Q1 0 8,9%
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* PredbeZné udaje su pod trhovym odhadom na urovni 10,5%

*  Motorom rastu bol hlavne zahraniény dopyt

* Reakcia trhu je mierne negativna

Na prvy pohlad sa zd4, Ze predbezné &isla HDP su sklama-
nim. Rast ekonomiky dosiahol ,len“ 8,9% medziro¢ne, pri-
¢om trhové i naSe oCakavania boli vySSie. V predchadzaju-
com Stvrtroku pritom rast dosiahol 9,6%.
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Zverejnené Cisla vSak urcite nehodnotime negativne. Rast
ekonomiky je stale velmi silny a Slovensko sa opat zaradi
na Celo stredoeurépskeho regiénu. Okrem toho naSa eko-
nomika rastie takmer 3x rychlejSie nez hospodarstvo euro-

z6ny. N&S odhad celoro éného rastu HDP na GUrovni 8,9%
ponechavame bez zmeny.

Kde sa skryvaju rozdiely oproti naSmu odhadu je teraz tazké
povedat. Detailna Struktdra bude zverejnend az 1. juna. SU
vSak naznacil, Ze rast bol tahany najmé pokracujicim za-
hraniénym dopytom pri trvajicom raste domaceho dopytu.
To je vsulade snaSimi predpokladmi. Rozdiel moze byt
spOsobeny cenovymi deflatormi pravdepodobne vyvozu
alebo dovozu.

V okamZitej reakcii na zverejnené Cisla koruna mierne osla-
bila k hladine 33,68 EUR/SKK. Nasledne sa vratila spat
a stahilizovala sa pri 33,60. Nemyslime si, Ze slabSie ¢isla
vyUstia v dalSie oslabovanie koruny.

Vplyv na menovu politiku  bude mozné posudit az potom,
¢o bude zverejnena detailna Struktira. NBS bude zaujimat
hlavne rast spotreby domacnosti arast miezd. Po dvoch
znizZeniach Grokovych sadzieb spolu 0 50 bps predpokladéa-
me, Ze si centrdlna banka v méji vyberie oddychovy ¢as.
Tak ako sme predneddvnom napisali v naSom komentari
k infl&cii, dalSie uvolnenie menovej politiky predpokladdme
az v tretom Stvrtroku, pricom délezitd dlohu bude zohravat
i vyvoj kurzu koruny.

Silvia Cechovi éova
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