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Hruby domaci produkt v roce 2006: udrzeni rychlého ristu, 10
minut prace navic a zvySeni koncentrace ekonomiky

Hruby domaci produkt se ve 4. Ctvrtleti
10% Hruby d"mé‘c" produkt (meziro¢ng) loriského roku mezirocné zvySil o 5,8
Ptedpovéd procenta. Z pohledu poptavky k tomu prispély
S i spotfeba domécnosti, investiéni aktivita a
6% - - mu | - - tvorba zasob. Podle oCekavani pfispél k rastu
HDP negativné reélny vyvoj zahraniéniho
obchodu. Pohled na pfispévek jednotlivych
odvétvi ukazuje, Ze nejvyraznéji se na rdstu
HDP podilel zpracovatelsky prumysl a
Q1-05 Q1-06 Q1-07 obchod. Za ce/y /OnvSk}'/ rok se HDP zvyéil o
6,1 procenta, tedy stejné jako v roce 2005.
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Nejvyznamnéjsi impuls k ristu HDP z pohledu poptavky pfinesly utraty domacnosti. Jejich
spotifebni vydaje ve 4. tvrtleti stouply o 5,4 procenta. Nejvice za posledni tfi roky. Napomohl tomu
svizny rast mezd, pokles inflace a nizké urokové sazby. Udaje o stavebni vyrob& a dovozu zbozi
investi¢niho charakteru pfedznamenala vyrazné zvySeni hrubé tvorby fixniho kapitalu. To v zavéru
roku ¢&inilo 7,6 procenta. Diky hrubé tvorbé fixniho kapitalu dochazi ke zvySovani produkéniho
potencialu ¢eské ekonomiky. Ten podle nasSich vypoctl nyni roste pétiprocentnim tempem. Ze dvou
tfetin se nyni na rastu potencialu podili zvySovani produktivity vyrobnich faktord, z jedné Ctvrtiny
zvySovani objemu vyrobniho kapitalu a zbytek pfipada na zvySeni zaméstnanosti. Negativné pfispél k
ristu HDP v zavéru roku Cisty export. Zatimco vyvoz zbozi a sluzeb se realné zvysil o 17,4 procenta,
vyvoz vzrostl o 18,1 procenta. Jde o dan rychlého rdstu domaci poptavky a zvySeni zavislosti
exportni produkce na dovozu surovin a polotovar(.

Z cely rok 2006 se hruby domaci produkt realné zvysil o 6,1 procenta a udrzel si tak dynamiku z
roku pfedchoziho. V béznych cenach se celoro¢ni hodnota hrubého domaciho produktu poprvé
prehoupla pres latku 3 biliond korun. Ze Gtyficeti procent se na zvySeni HDP podilel rist spotfebnich
vydajl, z jedné tretiny investice. Vliv zahranié¢niho obchodu byl prakticky minimaini.

Z pohledu tvorby obstaral dvé tretiny ristu HDP zpracovatelsky primysl. Podil primyslu v ¢eské
ekonomice se tak loni zvySil na 35 procent, zatimco podil ostatnich odvétvi klesal. Vyspélé
ekonomiky podobného typu jako CR se obvykle pohybuji na trase od prdmyslu ke sluzbam.
Retrogradni pohyb struktury ceské ekonomiky Ize ovSem povaZovat za doc€asny, nebot jde
predevS§im o dusledek systému investiCnich pobidek, ktery byl v prvni fazi zaméfen pouze na
primyslova odvétvi. Koncentrace ceské ekonomiky se loni opét mirné zvysSila, méfeno
Herfindahlovym indexem spocitanym na datech o zdrojich tvorby HDP.

Ke zvySeni vykonu ekonomiky pfispél narUst zaméstnanosti o 1,6 procenta. Loni v Ceské
ekonomice pracovalo téméfF o 80.000 vice osob nez v roce 2005. Produktivita prace
(HDP/zaméstnanost) stoupla o 4,4 a jednotkové mzdové naklady klesly o 0,5 procenta. Tyto statistiky
ukazuji na pfimérenost rlstu mezd v lofiském roce. Zatimco zaméstnanost vzrostla o 1,6 procenta,
celkovy poCet odpracovanych hodin se zvySil o 3,3 procenta a produktivita pocitana jako podil
produkce a odpracovanych hodin stoupla o 2,6 procenta. K ristu ¢eské ekonomiky tedy loni pfispéla i
skute¢nost, Ze jsme byli pilnéjsi a pracovali déle. V priméru kazdy zaméstnanec loni pracoval denné
0 10 minut déle nez v roce 2005.

PFi téméF Sestiprocentnim rdstu ekonomiky v zavéru lofiského roku se (inverzni) mezera vystupu
(rozdil mezi aktualnim a neinflaénim potencialem vykonu ekonomiky) opét mirné rozSifila. Prozatim
ovSem generuje minimalni tlak na zvySovani cenové hladiny.
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Prectéte si prosim dllezité upozornéni na posledni strané tohoto reportu.
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Tempo ristu ¢eské ekonomiky patfilo v lofiském roce k jednomu z nejvysSich v Evropé. Rychleji
rostly jen pobaltské ekonomiky a Slovensko. Srovnatelnou dynamiku vykazaly Polsko a Irsko. Diky jiz
druhému roku vysokého hospodarského ristu by se méla CR posunout na 76 procent priméru EU-
25, co se ty¢e HDP na osobu po pfepoétu paritou kupni sily. V roce 2005 se pohybovala 73,7
procenta praméru EU-25.

HDP 1Q/06 2Q/06 3Q/06 4Q/06 4Q/06 2006 2007
odhad skutec¢nost odhad
meziro€¢ni zména (%) 6,4 6,2 5,9 5,0 5,8 6,1 4.8
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nastroji neobchodovaly na svUj vlastni Gcet.
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Tento dokument nepfedstavuje v Zzadném pfipadé nabidku k nakupu &i prodeji investi¢nich nastroju ani vyzvu k uskutecnéni jiného obchodu ¢i investice. Patria a
s ni propojené osoby nezaruéuji jeho pfesnost ¢i Uplnost. UzZivatel by si mél pfed realizaci obchodu ¢i investice vZdy obstarat nezavislé a odborné posouzeni a
nespoléhat se pouze na informace zde uvedené. Tento dokument sdéluje nazor Patrie nebo s ni propojené osoby ke dni zvefejnéni a mize byt zménén bez
predchoziho upozornéni. Zadna &ast tohoto dokumentu nesmi byt bez pfedchoziho pisemného souhlasu Patrie reprodukovana, distribuovana &i publikovana.

Tento dokument ma slouzit profesionalnim ¢i sofistikovanym a odborné zdatnym investorim, u nichZ se ocekava, Ze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti bez
nepfiméreného spoléhani na zde uvedené informace. Tito investofi jsou povinni o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji zde uvedenych
rozhodovat samostatné, a to na zakladé naleZitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace. Usp&sné investice v
minulosti nezarucuji pfiznivé vysledky do budoucna. Hodnota &i pfijem z jakychkoli zde uvedenych investic se mUze ménit anebo byt ovlivnéna zménami
sménnych kurzd. Tento dokument nepfedstavuje individualni investi¢ni poradenstvi.

Distribuce tohoto dokumentu vefejnosti na tizemi mimo Ceskou republiku mdZe byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé&. Osoby, do jejichZ dispozice se

tento dokument dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim takového omezeni mize dojit k poruseni zakond
Ceské republiky &i pfislusné zemé.
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