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Nervozita, nejistota, nestabilita
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v Finanéni krize zacala v roce 2008, jeji feSeni ovSem vedlo
k potizim v oblasti vefejnych financi.

v'Do problém0 se dostaly zemé, které zasahly krize velmi
citelné (Irsko), nebo mely problémy s verejnymi financemi
jiz pred krizi (Recko).

v’ Zaroven nova faze krize odhalila slabiny eurozony:
nedisciplinu, institucionalni ,nedodélanost® a nepruznost
(ve smyslu pomalého rozhodovani).

v Absence feSeni dluhové krize v eurozéné vede ke zvySené
nejistoté a vyraznému kolisani finan¢nich trhu.

v'Rizikem je pfenos stresu do bankovniho sektoru a
nasledné do realné ekonomiky.
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Nervozita, nejistota, nestabilita
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Zdroj nestability: verejné finance (CDS)
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Eurozéna a USA na prahu recese
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v'Rada indikator(i ukazuje, Ze oZiveni hospodaiského riistu
dosahlo svého vrcholu v zapadni Evropé i USA v 1.
Ctvrtleti letosniho roku.

v"Vyvoj na trzich zhorSuje finanéni podminky (emise
firemnich dluhopisu, ochota bank poskytovat uvéry,
investiCni zaméry firem) a tim negativné ovliviuje
ekonomickou aktivitu.

v Problém je v tom, Ze se vétSina evropskych zemi ani USA
nestacily vzpamatovat z posledni recese. Eurozéna nyni
dosahuje HDP o 1,4 % nizSiho nez v 1Q/2008, kdy
dosahla predkrizového vrcholu. USA jsou pod svym
vrcholem (4Q/2007) o 0,4 %.

v Zpomaluji také ekonomiky ,emerging markets® (pramérna
hodnota PMI zemi BRIC je aktualné 45,3).
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PMI ve vybranych zemich
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Ceska ekonomika: stabilni ale citliva
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v’ Prijatelné parametry makroekonomické stability: inflace 1,8%,
bézny ucet platebni bilance -3,5% HDP, zahrani¢ni dluh 47%
HDP, schodek a dluh vladniho sektoru -4,7% HDP, resp. 42,4%
HDP (odhady pro 2011).

v OvSem velmi oteviena (a zaroven koncentrovana) a tedy citliva na
vnéjSi ekonomicky vyvoj. Vyvoz zbozi a sluzeb dosahuje 79%
HDP. Herfindahllv index koncentrace vyvozu (podle typu zboZzi)

dosahuje hodnoty 36 (pfed 15 lety 23). Podil primyslu na HDP
loni Cinil 32%.

v' Pri téchto parametrech a stagnaci domaci poptavky se zmény
vnéjSiho ekonomického vyvoje rychle a vyrazné projevuji v Ceské
ekonomice (10Y korelace HDP v CR a EMU 84%).

v"Vyhodou je stabilita finan¢niho sektoru: vysoka kapitalova

priméfenost (16%), solidni ziskovost (ROE 22%), podil
vkladu/avéra 112%.
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Ceska ekonomika v zakladnich obrazech ...
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Ceska ekonomika v zakladnich obrazech ...
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... a Vv Cislech

Ceska republika: Zakladni makroekonomicka data

meziroéni rlst, pokud neni uvedeno jinak

pokud neni uvedeno jinak 2002 2006 2007 2008 2009 2010 2011F 2012F
HDP, rediny rist, % 0,0 7,0 6,1 2,3 -4,0 2,2 1,9 1,1
Primyslova vyroba, redlny rlst, % 6,5 8,3 10,8 -1,5 -13,4 10,2 7,1 -1,5
Maloobchodni trzby, redlny rist, % 0,0 10,9 10,0 2,8 -4,3 1,2 2,2 2,8
Mira nezaméstnanosti, konec obd., % 9,8 7,7 6,0 6,0 9,2 9,6 8,1 7,7
Spotrebitelské ceny, konec obd., % 0,6 1,7 5,4 3,6 1,0 2,3 1,6 3,2
Ceny prim. vyrobcUl, konec obd., % -0,6 2,7 5,3 -0,1 -0,8 3,7 3,5 2,5
Rdst prdmé&rné mzdy, % -100,0 6,6 7,3 7,9 3,3 1,9 2,6 3,3
Bézny Ucet, mid. K¢ -136 -67 -157 -81 -89 -116 -115 -177

v % HDP -5,5 -2,1 -4,4 -2,2 -2,5 -3,2 -3,1 -4,5
Obchodni bilance, mid. K¢, cel. stat. -71 40 88 67 150 121 152 92
Saldo verejného sektoru, v % HDP -6,8 -2,6 -0,8 -2,3 -6,0 -5,0 -4,7 -3,5
Dluh sektoru vladnich instituci, mid. K¢ 27 948 1023 1104 1286 1418 1595 1724

v % HDP 1,1 29,4 28,9 30,0 35,4 38,7 42,5 44,4
2-tydenni repo sazba, konec obd., % 2,75 2,50 3,50 2,25 1,00 0,75 0,75 1,00
3M PRIBOR, prim. za obd., % 3,55 2,30 3,10 4,04 2,19 1,31 1,20 1,32
3M PRIBOR, konec obd., % 2,59 2,55 4,11 3,21 1,54 1,22 1,20 1,59
CZK/EUR, prim. za obd. 30,8 28,3 27,8 24,9 26,5 25,3 24,5 23,9
CZK/EUR, konec obd. 31,6 28,0 26,8 26,9 26,5 25,3 24,2 23,7
CZK/USD, pramér za obd. 32,7 22,6 20,3 17,0 19,4 19,1 17,7 17,4
CZK/USD, konec obd. 30,1 21,7 18,5 19,4 18,4 18,8 17,3 17,6
Zdroj: CSU, CNB. Predpovéd: Patria Finance
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