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Exit vs. novy kapital — skuteCnost v Praze
EXIT RUST
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Kde jsme za poslednich 12 mésicu I. - Primarni aktivita vs. Polsko

#7

Hodnota emise

Hodnota emise

Spolecénost Datum IPO (CZK) Spolec¢nost Datum IPO (CZK)
ZUE 01.10.2010 572 670 000 E-Star Alternative Energy Service (HU) 22.03.2011
OPTeam 11.10.2010 34614 720 Open Finance 05.04.2011 2 895 750 000
Kino Polska 12.04.2011 247 000 000
INTERBUD-LUBLIN 12.10.2010 190 890 000 Benefit Systems 21.04.2011 625 950 000
POLMED 21.10.2010 22 218 000 Libet 28.04.2011 747 506 500
ED INVEST 27.10.2010 121 319 850 Industrial Milk Company (UKR) 04.05.2011 524 745 000
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP 28.10.2010 1964 071 200 KSG AGRO (UKR) 05.05.2011 704 275 000
ROBYG 03.11.2010 495 144 000 Kruk 10.05.2011 2116 010 000
AGROTON PUBLIC LIMITED (UKR) 08.11.2010 3714 151 320 Nova Kreditna Banka (SLO) 11.05.2011 2541 583 130
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH  09.112010 ;565844249 | |PBO Aniofa 18.05.2011 2609 400
AFUN MEDIA 30.11.2010 91267200 | |BGZ 27.052011 1925040000
MILKILAND N.V. (UKR) 06.12.2010 1498 683 480 Enel-Med 14.06.2011 219 035 000
VOTUM 20.12.2010 72 207 600 WESTA ISIC (UKR) 15.06.2011 799 889 061
CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS 23.12.2010 OVOSTAR UNION N.V. (UKR) 29.06.2011 573 810 000
Europejskie Centrum Odszkodowan 29.12.2010 125413 200 JSwW 06.07.2011 33093 704 644
SADOVAYA GROUP (UKR) 30.12.2010 586 718 420 Agrowill (LITH) 08.07.2011 93 215930
BSC Drukarnia Opakowan 04.01.2011 332535 000 P.R.E.S.C.O. Group 29.07.2011 136 774 200
Izostal 11.01.2011 418 044 000 COAL Energy (UKR) 04.08.2011 1384 378 506
Inpro 17.02.2011 411987 576 JHM Development 09.08.2011 270582 490
IDEA TFI 22.02.2011 154 846 116 AC 11.08.2011 250617 316
Megaron 25.02.2011 29 932 800 TOYA 12.08.2011 159 534 796
Avia Solutions Group AB (LITH) 03.03.2011 477 760 639
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Celkem 42 transakci za ca. CZK 70mid
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Kde jsme za poslednich 12 mésicu Il. - Performance
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Investori |l. - Instituce
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... a pro srovnani Polsko
PENZIJNi FONDY

AUM (m CZK) AUM (m CZK) rok AUM (m CZK)

Pioneer Pekao TFl 88061 Investors TFI 11 774 1999 19 666
Aviva Investors Poland TFI 59 840 Quercus TFI 9102 2000 87 966
PKO THI 50 944 Amplico TH 7 829 2001 180 251
ING TH 50 931 Opera TH 7782 2002 253 151
BZ WBK TFI 50 424 Noble Funds TFl 6 976 2003 329 373
Union Investment TFI 47533  TFlI SKOK 6 145 2004 444 777
KBC TFI 32179 ALTUS THI 3227 2005 639 032
Copernicus Capital TF 31957 MCI Capital TF 3078 2006 850 296
I[popema TH 31877 AXA TH 3078 2007 1027 267
TFI PZU 30 852 KGHM TH 2083 2008 984 833
Skarbiec TH 27 564 Superfund TFI 1328 2009 1 091 965
IDEA TFI 22407  Best TFI 1067 2010 1 401 404
BPH TH 20 847 AgioFunds TFI 996 08/2011 1 370 596
Legg Mason TFI 18 418 Intrum Justitia TH 546

Millennium TF 13415 TFI BNP Paribas Polska S.A 380

TFI Allianz 13 162 Provide TFI 86

S ~ 2000 mld CZK



Dualni listingy

Emise jsou na BCPP velmi likvidni
v' uemisi, kde jsme hlavnim trhem, drzi PSE drtivou ¢ast obchodl
v' u emisi, které pfisly z cizich trh{, jsme ziskala PSE solidni podil

Pokud jiz emitent ma své akcie na jiném trhu EU a chce udélat tzv. dualni kotaci i v Praze, nemusi podstupovat cely proces
schvalovani prospektu u tuzemského regulatora,

ale mlze vyuzit prospekt jiz schvaleny jeho domovskym regulatorem - pro potfeby verejné nabidky a pfijeti k obchodovani v
CR stagéi jen tzv. pasportizace, ktera cely proces vyrazné zrychluje a zjednodu$uje

Transakéni naklady jsou pfekvapivé nizké diky harmonizaci legislativy v ramci EU a diky angli¢tiné, ktera je na prazské
burze bézné pouzivana — navic tyto naklady vyrazné prevySi kladny PR a marketingovy efekt

Volume Ratio
PSE/(PSE + Secondary Exchange)

Secondary Exchange

CEZ Warsaw 97,70%
PEGAS NONWOVENS Warsaw 97,74%
AAA Budapest 89,47%

Volume Ratio
PSE/(PSE + Primary Exchange)
ORCO Paris 0,2338
CETV New York 0,2649
ERSTE BANK Vienna 0,2366

Primary Exchange
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Pozitivni publicita jako sekundarni efekt IPO

= |PO = nesrovnatelné vy$Si publicita + zajisténi osloveni klic¢ovych cilovych skupin (investofi, analytici, finanni sféra)

= Ve srovnani s bézné provadénymi komunikacnimi kampanémi je ale v tomto pfipadé dosazeno mnohem vétsiho efektu, a to pfi

vyrazné uspore pfimych vydajl

= Texty o oznameni zaméru vstoupit na burzu a o rozhodujicich udalostech v ramci procesu IPO dominuji rubrikam ekonomickych

zprav a zprav z akciovych trhu. Informace se pfitom objevuji na titulnich stranach sekci nebo ve formé hlavnich ¢lanku - jedna se

tedy o pozice, jez nelze zakoupit komeréni formou

= Pocet pfispévku v médiich - naprosta vétSina zvefejnénych vystupl se pohybuje na Skale pozitivni — neutralni

ZENTIVA (IPO €erven 2004) PEGAS (IPO prosinec 2006)

publicita v mésici pred ohlasenim IPO 1-2 mil. K¢

publicita v mésici [PO 7-14 mil. K¢

publicita v mésici po zavréeni PO 14-20 mil. K&

publicita pfed ohlasenim IFO o

publicita v mésici IPO 9-11 mil. Ké
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New Connect jako skuteCna prilezitost?

= = private placement v prostfedi vefejného trhu

=  SpiSe jako dil¢i dofinancovani mladych firem a PR nez ,plnotu¢na“ exit strategie
= Malé objemy na primarnim trhu (jednotky, max.desitky milioni K¢&)

=  Omezena poptavka a nizka likvidita

= Jednodussi proces pfijeti (prospekt neschvaluje regulator)

= Jednoduchy reporting

= Vysokeé relativni naklady (6%, ale v praxi spiSe 12% z vynosu)

A

BCS PRy

EnergyPlus
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Patria / NWR IPO - pripadova studie

Emitent

$830.4m celkova poptavka ceskych investori $1,059.5m celkova poptavka éeskych a polskych investort

New World Resources NV = 3 pfedni CZ obchodnici s cennymi papiry a pfedni polska IPO banka

Obdobi nabidk 24 duben — 2 kvéten 2008 Unicredit soutézili o &eské investory: Patria, Wood&Co and Ceska
st A (Institutional)

spofitelna spolu s polskym Unicredit soutézili o klienty na ¢eském trhu
24 duben — 5 kvéten 2008 (Retail)

Vynosy EUR 1.623 mil = Odména manazerd byla silné motivaéni: Clenové syndikatu bank dostali
15% novych / 85% existuijicich prodejni odménu 90bps z hrubého objemu objednavek do globalni knihy.

SCITEERIBISAY (pfed Greenshoe) Tim motivoval emitent banky dodavat do knihy duplikatni nebo i vicedetné
Partial exit of principal objednavky od totoznych investoru

Pouziti fonda shareholder, capex
IPO nebylo déleno na transe: zadné rozdéleni na institucionalni vs

S G GBP13.25/ CZK 425.83 retailovou transi. Zadné déleni transi dle teritorii Ceska/Polska/UK

= Silny tlak emitenta na retail distribuci: NWR a jeji akcionafi silné tlacili
LSE, WSE a PSE na retail distribuci na Geském i polském trhu.

GS, MS, JPMC, Citigroup,
Barclays Capital, Unicredit, Erste,
Wood&Co, Patria

Prodejni agenti Patria Direct, CSOB a Brokerjet

Syndikat poradct

Rozdéleni drobnych vs. institutionalnich split Rozdéleni CZ vs. PL investort

Retail 20%

Institutional

80%

CZ78%
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