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14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 10/2013 338 350
USA 16:00 Index nakupnich manazer(i z Chicaga 10/2013 55 55,7
NAPRI¢ TRHY
e Fed prozatim uvolnénou ménovou politiku neméni ...
e ... a zaroven kritizuje hospodarskou politiku Némecka
e Problémy s vyvozem z Libye drZi cenu ropy Brent nad 109 USD/barel
Mény % zm. Jakoby nestadilo, Zze americko-némecké Tato extrémné uvolnéna politika, ktera
EURICZK 2573 02 vztahy aktualné napina aféra  okolo nepfimo vede k znehodnoceni dolaru, pfitom
, ' 8 0' americkych odposlecht némecké kanclérky podle vseho nebude opusténa minimalné do
EUR/PLN 41 0.1 Merkelové, pfillo véera dalSi olej do ohné konce roku. VcerejSi komentai k zasedani
EUR/HUF 2939 0,0 americké ministerstvo financi. To ve své Fedu sice v tomto pfipadé nemluvi zcela
EUR/USD 1,37 -0,1 pravidelné paGlroéni zpravé o kurzovych jasnou feci, avSak i kdyby nahodou doslo k
EUR/CHF 1,24 0,0 rezimech oznacilo némeckou hospodarskou markantnimu vylepSeni americkych makro dat
USD/IPY 98,51 0.3 politiku za problémovou, nebot strategie a Fed rozhodl o zahajeni Utlumu expanze jiz v
zalozend na rUstu vyvozu zabraruje poloviné prosince, tak z toho plyne, ze politika
Dluhopisy bps zm. vybalancovani nerovnovah v meénové unii a "uméle" levného dolaru bude v platnosti i v
Gesko 2Y 0,28 1 svétoveé ekonomice. poslednim Ctvrtleti roku.
Eurozona 2Y 0,16 -3 , . . . . . . . M
Odhlédneme-li od faktu, ze Némecko neni Béhem této doby by mohly napf. zemé EU
L'JSA 21 ET schopno zabranit tomu, aby jeho vyvozy byly poslat do Washingtonu protestni notu, ze
Cesko 10Y 2,40 pfi souGasné urovni eura stale velmi atraktivni, ménova a kurzova polittka USA neni nic
Eurozéna 10Y 1,69 -5 pak americké varovni pfiSlo paradoxné ve jiného, nez zopakovani starého
USA 10Y 253 2 stejny den, kdy americka centralni banka makroekonomického triku v duchu politiky
oznamila, Ze na jeji extrémné uvolnéné "ozebra€ svého souseda". Je vSak korektni se
Kreditni marze bps zm ménové politice se nebude nic ménit. Fed ptat, zdali by takové placnuti do
iTRAXX Banky BBB 205 4 bude i nadale kazdy mésic do své bilance diplomatickych vod nebylo zcela zbyte¢nym
Italie CDS 5Y 172 3 nakupovat dluhopisy za 85 miliard dolard. plytvanim energii.
Spanélsko CDS 5Y 139 1
Akcie % zm.
PX 125 -0,1
DAX 9010 -0,1
S&P500 1763 0,5
volatilita (VIX) 14 1,8
Komodity % zm.
Zlato 1343 0,2

Ropa Brent
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@& Denni finanéni zpravodaj

korelace hodinovych zmén (za 5 dni)

vyznamné statistiky a jak forint, tak zloty by mohly
oscilovat kolem stavajicich hodnot.
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TRrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 25,60 - 25,80 EUR/USD 1,360 - 1,380 USD/CZK 18,55 - 18,97
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 25,60 - 26,10 EUR/USD 1,350 - 1,400 USD/CzK 18,29 - 19,33
Stredoevropské mény Dluhopisy
Korelaéni matice FX kurzd Stftedoevropské mény vcera pfi absenci Americké desetileté vynosy vcera navzdory
W a vyznamnéjSich stimuld mirné posilily. A i dnes by slabsim ¢&isldm z trhu prace nakonec mirné rostly,
3 =) %) v regionu mohl panovat klid. Ceskou korunu i coz lze pfiCist zejména méné holubi¢im zpravam
o I o] . . ) - ) . - R N
= z T nadale povolebni tahanice nechavaji v klidu a od z Fedu, které pravdépodobné ¢ast trh zklamaly;
a a a posileni ji odrazuji pfedev§im hrozby intervenci, na jednu stranu sice centralni bankéfi zmifuji
které zaznivaji z Ust centralnich bankéru nové slabsi vykony realitniho trhu v poslednich
EUR/CZK 0,26 0,15 -0,02 (naposledy v utery od Vladimira Tomsika). Ani v mésicich, na druhou ale vypustili zminku o
EUR/PLN -0,10 0,13 Madarsku a v Polsku nas pfed nadchazejicim pritvrzujicich ménovych podminkach.
EUR/HUF .0.20 prodlouzenym  vikendem  necekaji  zadné

Mirny rast zazily i vynosy dluhopisti v Madarsku a
v Cesku, i kdyz zde stale plati, Ze vliv zna¢né
neprehledné situace po volbach do poslanecké
snémovny neni nijak zvlast patrny.

Forward EUR/CZK % zm.
M 25,7 -0,19
3M 25,7 -0,19
6M 25,7 -0,20
1 Rok 25,7 -0,19
Forward USD/CZK % zm.
M 18,7 -0,14
3M 18,7 -0,14
6M -01 -0,14 EUR/USD Komodity
1 Rok 187 -014 Dolar véera pfed zasedanim Fedu nervozné Zatimco rychlej$i nez o¢ekavany narlst zasob
pfeslapoval na misté. Moc mu nepomohl horsi ropy v USA se projevil negativné na cené ropy
vysledek ADP payrolls a nizsi jadrova inflace. Po WTI, tak ropa Brent posilovala asi o tfi tvrtiny
Impl. volatilita 3M % p.b. zvefejnéni komentafe po zasedani americké procenta. Dnes jeji cena sice mirné klesa, ale
EUR/CZK 6.3 020 centralni banky ale zacal lehce posilovat. Nedo$lo zpravy, ze vyvozy z Libye poklesly asi na polovinu
' ' totiz k Zadnému  vyraznéjSimu  pFepsani (mély by c¢init zhruba 220 tisic bareld denné) ji
EUR/PLN 68 0,00 komentare v holubi¢im sméru. Na jednu stranu stéle udrzuji nad 109 USD/barel.
EUR/HUF 75 -0,04 sice centralni bankéfi zmiruji nové slabsi vykony
EUR/USD 71 0.00 realitniho trhu v poslednich mésicich, na druhou Solidni zisky zaznamenaly véera i hlinik a méd, z
' ' ale vypustili zminku o pfitvrzujicich ménovych jejichz pohledu mohou byt zajimavé i zmény
podminkach. pravidel skladovani na LME. K nim sice podle
Komodity % zm. oficialniho prohlaSeni doslo, av§ak burza prozatim
Hiinik (USD/t) 1893 0,6 V’ nadchazejlcwh sea'ncu:h by‘ proto mohl tlak na nezverejnila zadné detaily.
. vyprodeje USD polevit a hranice 1,38 EUR/USD
Méd' (USDIt.) 7290 1,2 bude nacas nedostupna. Pokud ale pfijdou dal$i
WTI (USD/bbl) 96,6 -1,2 slabsi ¢isla z amerického trhu prace, nemusi byt
v zavéru roku dolar usetfen dalSich ztrat.
EUR/USD Vynos desetiletého amerického dluhopisu (%)
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EUR/USD, poslednich 60 hodin. Zdroj: Reuters. /ynos desetiletého amerického dluhopisu (%), poslednich 60 hodin. Zdroj: Reuters.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmény oficialnich Urokovych sazeb CNB: 2013 - beze zmén ECB: 2013/6 - beze zmér FED: 2013 - beze zmén
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 -20 CR 0,44 -1,0 CR 0,44 0,0 CR 1,88 -6,9
Madarsko 3,40 -20 Mad’arsko 3,37 -17,0 Mad’arsko 3,17 -1,0 Mad'arsko 4,92 -1,0
Polsko 2,50 -25 Polsko 2,66 0,0 Polsko 2,72 0,0 Polsko 3,92 -0,5
Eurozéna 0,50 -25 Eurozéna 0,23 0,0 Eurozéna 0,31 -0,3 Eurozéna 2,02 -0,2
USA 0-0,25 -75 USA 0,24 0,4 USA 0,29 0,0 USA 2,68 2,9
UK 0,50 -50 UK 0,51 0,0 UK 0,55 0,1 UK 2,56 -4,4
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EURIRS bps zm.
OIN 0,17 -2,0 1Y 0,43 -0,3 1y 0,40 -3,5
SW 0,20 -1,0 SW 0,10 0,0 2Y 0,65 1,9 2Y 0,55 -2,5
2w 0,21 -2,0 2W 0,11 0,0 3Y 0,82 0,0 3Y 0,72 -2,4
M 0,31 -1,0 M 0,13 0,0 4Y 1,02 -0,6 4y 0,94 -2,6
3M 0,44 -1,0 3M 0,23 0,0 5Y 1,19 -4,9 5Y 1,17 -1,6
6M 0,56 0,0 6M 0,35 0,1 10Y 1,88 -6,9 10Y 2,02 -0,2
1y 0,72 0,0 1y 0,55 -0,2 15Y 2,30 -6,4 15Y 2,47 0,32
Pribor % bps zm. Euribor % bps zm. cDs CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,46 -0,9 FRA 1x4 0,26 -0,9 1Y 16 -0,5 Mad'arsko 262 1
FRA 3x6 0,44 0,0 FRA 3x6 0,31 -0,3 2Y 23 -0,5 Polsko 85 0
FRA 6x9 0,45 0,0 FRA 6x9 0,37 -1,5 5Y 60 -0,5 Slovensko 85 0
FRA 9x12 0,48 0,0 FRA 9x12 0,40 -2,0 10v 88 -0,5 Irsko 128 0
Portugal. 372 4

K OMPLETNi KALENDAR OCEKAVANYCH UDALOSTI

N ) e e aA A
L mim Ty L Ty L mim oy [ mim Ty |

0:00 Index spotiebitelské duvéry 10/2013 -11 -8 -10
Némecko 8:00 Maloobchodni trzby 09/2013 -0,4 0,2 0,4 11 0,5 0,3
Némecko 8:00 Spotrebitelska duvéra GfK 11/2013 7 7,2 7,1
Francie 8:50 Vyrobni ceny 09/2013 0,3 -0,8 0 0,3 -0,4
Madarsko 9:00 Obchodni bilance 08/2013 *F 613,1 621,2
Madarsko 9:00 Vyrobni ceny 09/2013 0 1,6 1,8 0,7 2,4
CR 11:00 Penézni zasoba M2 09/2013 4,9
EMU 11:00 Mira nezaméstnanosti 09/2013 12 12
EMU 11:00 Inflace 10/2013 *P 1,1 1,1
EMU 11:00 Jadrova inflace 10/2013 *A 1 1
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 10/2013 338 350
USA 14:30 Pokracujici zadosti o davky v nezaméstnanosti 10/2013 2870 2874
USA 16:00 Index nakupnich manaZer(i z Chicaga 10/2013 55 55,7

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vite a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, davéryhodné a
odpovidajici skutecnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnancl & zmocnéncl nepiebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vuci klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je
obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohladeni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo
$kodu, kterou muZe klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduije s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji
informace obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Investi¢ni vyzkum



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

