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NAPRI¢ TRHY

¢ Rysuje se na Ukrajiné moznost klidu zbrani?
o Dobra éisla z trhu prdace v USA poslala americké vynosy prudce vzhiru...
e ... zatimco zlatu se naopak nelibi

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent
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1,22
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Dnes vétSina kfestanské Evropy slavi Velky
patek, nebot v tento den byl ukfizovan Jezi$
Kristus. V praxi to znamena, Ze vétsina trhi a
ekonomik v krfestansky zalozené Evropé si
dava oddych. Ma se pfitom drzet plst a moc
toho nedélat - zejména se pak doporucuje
neprat a nezametat (resp. neluxovat). Cesi a
vedle nich Ameri¢ané Velky patek slavi praci,
a kdyz jsme u té prace, stoji za to se podivat
na pracovni trh v USA, ktery zacina byt
opravdu velmi zajimavy.

Veera byly totiz v USA zvefejnény tydenni
statistiky zadosti o] podporu v
nezaméstnanosti, a prestoZze jde o pomérné
volatilni  ¢&islo, kterému nebyva vénovana
takova pozornost, tentokrat opravdu zaujalo.
Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti se
v USA jiz druhy tyden v fadé dostaly na

kvétna 2007. Rovnéz tzv. celkové Zadosti o
podporu (v nezaméstnanosti) propadly na
nova $Sestiletd minima.
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Kdyz si tato Cisla poskladame dohromady s
véera zvefejnénym  dllezitym indexem
podnikatelské nalady od Philly Fedu, ktery
rovnéz dopadl velmi dobfe, pak nam z toho
vychazi, Ze pfisti mésiéni Cislo z amerického
trhu prace mulze byt opravdu vynikajici.
Dubnovy pfirastek novych pracovnich mist
bude zcela jist¢é nad magickou urovni 200
tisic, pfiemz hodnota velmi blizka ctvrt
milionu by nas urcité neprekvapila.

Trhy pfedevSim pak ty evropské budou s
ohledem na velikono¢ni svatky zcela jisté
dnes klidnéj$i, av8ak navrat “ke strojim” po
Velikonocich mGze byt pravé ve znameni
rostoucich oc¢ekavani  velmi dobrého
dubnového vysledku z trhu prace. To by v
trzni praxi mélo byt manifestovano silnéjSim
dolarem a vyS8Simi vynosy bezpecnych
dluhopisu a obecné del$ich Urokovych sazeb.
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,40 - 27,55 EUR/USD 1,379 - 1,385 USD/CZK 19,78 - 19,98
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,30 - 27,70 EUR/USD 1,360 - 1,397 USD/CZK 19,54 - 20,37
Stiredoevropské mény Dluhopisy
Korela&ni matice FX kurzt Zatimco koruna vcéera diky sérii vétSich odhadu Americké vynosy véera vystfelily vzhiru na deseti
W @ oslabila na dvoumési¢ni minima nad EUR/CZK letech skoro o 10 bps. Ztraty bezpecnych
3 =) 0 27,50, tak zloty a zejména forint posilovaly. dluhopisti napfed nastartovala lepsi Gisla z USA
% é g Kromé jistého zmirnéni napéti mezi Ruskem a (Philly Fed, initial claims) a nakonec dokonala
a a a Zapadem prospivaly zlotému a forintu dobra Cisla rysujici se dohoda mezi Zapadem a Ruskem na
z USA, nejprve v podobé Cisel z trhu prace a deeskalaci napéti na Ukrajiné.
EUR/CZK 0,37 0,16 -0,28 poté i indexu podnikatelské nalady Philly Fedu.
EUR/PLN 0,38 0,14 Forintu nadto k nejvétsim dennim ziskim za Dohoda pocitd s odzbrojenim demonstrantt
posledni tfi tydny pomohla i Uspésna dluhopisova okupujicich budovy a ulice a uvolnénim téchto
EUR/HUF 0,14

korelace hodinovych zmén (za 5 dni)

aukce.

Dnes bude vzhledem k svatkim na trzich
pravdépodobné klidné&ji (v regionu slavi Velky

objektl. Soucasné ma byt zaruCena amnestie
véem zatéenym rebelim a Ukrajina ma
nastartovat takové zmény v Ustavé, které by
zarucily vétsi moznost samospravy vychodu
zeme.

Komodity

Zlatu neprospivala vyborna c&isla z amerického
trhu prace - tydenni Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti -  zlstaly velice blizko
sedmiletych minim, coz vésti dobry vysledek
dubnovych payrolls. Zlato tak jiz zcela smazalo
zisky z pocatku tydne a pravdépodobné si pfipise
tento tyden ztratu (jeho cena klesla zpét pod
1300 USD/toz).

Ostatni  “tvrdé” komodity zazily vcera spiSe
klidnou seanci a jejich ceny se ménily pouze
malo.

Vynos desetiletého amerického dluhopisu (%)

0,
Forward EUR/CZK % zm. patek v Polsku i v Madarsku). Nejvétsim rizikem
M 27,46 -0,03 bude i pres véerejsi diplomatickou “dohodu”
3M 27,44 0,03 Zapadu s Ruskem dalSi vyvoj na Ukrajiné.
6M 27,42 -0,03
1 Rok 27,37 -0,04
Forward USD/CZK % zm.
M 19,88 -0,02
3M 19,87 -0,02
6M 19,86 -0,02 EUR/USD
1 Rok 19,82  -0,02 Dolar v&era ziskal podporu od dalSich dobrych
Cisel. Index podnikatelské nalady Philly Fed
vystoupal na nejvy$$i Udrovné od zafi 2013.
Impl. volatilita 3M % p.b. Soucasné nové Zzadosti o davky v
EUR/CZK 40 016 nezaméstnanosti zlstavaji na velice nizkych
' ! trovnich (t&sné nad 300 tisici). Ménovy par spad!
EUR/PLN 63 -0,03 do blizkosti 1,38 EUR/USD a dolar tak korigoval
EUR/HUF 8,4 0,08 Cast predeslych ztrat, které nastartovaly lehce
EUR/USD 62 -006 holubi¢i vyroky $éfky Fedu Janet Yellenové.
Dnes$ni den bude vzhledem k uzavieni fady
Komodity % zm. evropskych trhii velikono¢né klidnéjsi. Mirngjsi
litické eti i Rusk Za
Hiinik (USDIt) 1865 05 ge3p0|t|9 € napéti mezi uskem a apadem
muze hrat do karet euru a ménovy par se proto
Méd’ (USD/t.) 6649 0,4 zatim asi nebude hrnout pod podporu na 1,379
WTI (USD/bbl) 1029 05 EUR/USD.
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EUR/CZK, poslednich 85 hodin. Zdroj: Reuters. Vynos desetiletého amerického dluhopisu (%), poslednich 74 dnu. Zdroj: Reuters.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: 2014 - beze zmén ECB: 2014Q1 -10bps FED: 2014 - beze zmén
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
¢R 0,05 -20 ¢R 0,37 0,0 ¢R 0,40 0,0 CR 1,75 3,5
Mad'arsko 2,60 -10 Madarsko 2,65 0,0 Madarsko 2,78 -3,0 Madarsko 4,89 -6,0
Polsko 2,50 -25 Polsko 2,72 0,0 Polsko 2,74 0,0 Polsko 3,99 -0,5
Eurozéna 0,25 -25 Eurozéna 0,33 0,1 Eurozéna 0,31 2,6 Eurozéna 1,77 4,8
USA 0-0,25 -75 USA 0,23 -0,2 USA 0,26 0,6 USA 2,82 57
UK 0,50 -50 UK 0,53 0,1 UK 0,57 0,9 UK 2,77 55
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,15 0,0 1Y 0,40 2,5 1Y 0,43 0,6
SW 0,17 0,0 SW 0,21 -0,5 2Y 0,56 0,5 2y 0,48 2,3
2W 0,17 0,0 2W 0,22 -0,4 3y 0,70 0,0 3Y 0,60 2,4
im 0,27 0,0 im 0,25 -0,2 4Y 0,88 1,0 a4y 0,77 3,5
3M 0,37 0,0 3M 0,33 0,1 5Y 1,06 2,5 5Y 0,96 4,2
6M 0,44 0,0 6M 0,43 -0,1 10v 1,75 35 10Y 1,77 4,8
1y 0,55 0,0 1Y 0,60 0,1 15Y 2,17 3,0 15Y 2,22 4,38
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,38 0,0 FRA 1x4 0,31 -0,9 1Y 14 0,0 Mad'arsko 228 -2
FRA 3x6 0,40 0,0 FRA 3x6 0,31 2,6 2Y 22 0,0 Polsko 72 0
FRA 6x9 0,47 0,0 FRA 6x9 0,29 1,3 5Y 58 0,0 Slovensko 58 -5
FRA 9x12 0,38 -12,0 FRA 9x12 0,30 2,5 10v 87 0,0 Irsko 70 0
Portugal. 172 -1
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Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc ¢i zmocnénci neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Uéastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuiji informace obsaZené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ob&ansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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