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e Nadvrat do Skoly v. Svatek prdce, aneb ¢ekani na ISM, ECB a payrolls
e Polsky premiér Tusk vystrida prezidenta EU Van Rumpuye

o Dobra americka cisla a vychodni Ukrajina udrzuji eurodolar v defenzivé

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozona 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
ITRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

% zm.
27,74 -0,3
4,21 -0,3
314,9 -0,1
1,31 -0,4
1,21 0,0
104,08 0,3
bps zm
0,18 -2
-0,03 -2
0,49 -1
1,22
0,89
2,35
bps zm.
98 0
86 0
51 0
% zm.
132 0,1
9470 0,1
2003 0,3
12 -0,6
% zm.
1288 0,0

Navrat do Skoly alias sezéna back-to-school
byva mozna potésujici zpravou pro obchody,
avSak nemaji z ni radost nejen déti ale i
predevsim jejich rodi¢e. Pro obchodniky na
finan¢nich trzich je to zaroven pokyn, aby
zbystfili pozornost, nebot vSichni daleziti hracdi
jsou vétSinou zpatky z dovolenych a je tfeba
se po prazdninach na ekonomické a financni
fundamenty cen aktiv podivat znovu. Byva
zaroven pravidlem, Ze diky “Svatku prace” v
USA, ktery byva na poc€atku zafi, je Sok z
navratu do Skol pro vSechny prece jenom
mirnén.

Ne jinak tomu bude i letos, kdyz
severoamerické trhy dnes budou zavfeny, coz
ovéem lidem pohybujicim se na finan¢nich
trzich uleh¢i situaci opravdu jen docCasné.
Zbytek tydne se totiz spiSe zahusti, ¢imz jej
ucini hektictgjsi.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Rada duleZitych udalosti jakymi budou
napriklad indexy podnikatelskych nalad v
USA, zasedani ECB a predevSim srpnové
statistiky z amerického trhu prace, tak bude
vmeéstnana pouze do ¢tyf pracovnich dna.

Samoziejmé, Ze pozornost trhi nebudou
poutat jen makroekonomické udalosti. Situace
na vychodni Ukrajiné se nelepSi, coz s
nastupujicim podzimem, resp. blizici se zimou
neni vilbec dobra zprava. Takovou je sice
mozna pro stfedni Evropu jmenovani polského
premiéra, jakozto budouciho prezidenta EU,
avSak pfiznejme si, Zze pokud by mél konflikt
mezi Ruskem a Ukrajinou dale eskalovat, tak
Polék v €ele EU bude jen slabou naplasti na
negativni dopady, jez by to celému regionu
pfineslo.
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@& Denni finanéni zpravodaj

|
CsoB 01.09.2014
TRrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 2760 - 27,80 EUR/USD 1,310 - 1,330 USD/CZK 20,75 - 21,22
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 2750 - 27,90 EUR/USD 1,300 - 1,350 USD/CzK 20,37 - 21,46
Stredoevropské mény Dluhopisy
Korela&ni matice FX kurz( Vynosy bezpe¢nych vladnich dluhopisti nakonec v
Stfedoevropské mény ke konci tydne lehce patek uzaviely o néco vySe, kdyz byly
b LL [a)] . . , « . , . A
-} =) %) posilovaly. Polsky zloty se béhem dne dostal pod konfrontovany s rozporuplnymi daty. Na jedné
% é § tlak poté, co byl premiér Tusk zvolen novym strané srpnova evropska inflace skoncila na
a a a prezidentem Evropské rady. Néktefi hraci na konsensu a spotfebitelska divéra v USA a index
trzich jsou zjevné trochu znepokojeni z dal$iho PMI z Chicaga silné rostly, na strané druhé vsSak
EUR/CZK 0.05 0.15 -0,06 vyvoje poté, co Tusk opusti domaci politickou italska inflace zUstava v zaporu a osobni vydaje v
EUR/PLN 0,42 -0,15 scénu. Premiér Tusk by mél opustit svdj ufad v USA rovnéz neocekavané poklesly.
EUR/HUF 018 druhé poloviné listopadu a do ¢trnacti dni by mél

korelace desetiminutovych zmén (za 5 dni)

jeho nastupce predstoupit pred Sejm.

| kdyz by volba méla probéhnout pravdépodobné
bez vétSich problém0 (nej¢astéji zmifiovanou

Vzhledem k tomu, Ze trhy v USA budou dnes
uzavieny (Labor day), tak pozornost se pfesune
spiSe k evropskym d&islim (pfedevS§im PMI) a
dale k vychodni Ukrajiné a predev§im k tomu k

Forward EUR/CZK % zm. s ) , . o o . o .
kandidatkou je Ewa Kopacz), odchod vyrazného jakym dalSim sankcim se EU vuc¢i Rusku muze
M 27,74 -0,32 Tuska mUlze vladnouci Obc&anskou platformu pripravit.
3M 27,73 -0,31 jesté vice oslabit. Ta jiz dnes ztraci v prizkumech
6M 2771 -031 vefejného n’1|nen| _za opoziénim Pravem .a
Spravedinosti (volby jsou na programu na podzim
1 Rok 27,69 -0,30 2015).
Dnes se pozornost soustfedi na  sérii
F DICzK % .
orward USD/C °zm podnikatelskych nalad PMI - otekavame dalsi
M 21,11 0,06 lehké zhorseni kopirujici vyvoj v Némecku (Ifo,
3M 21,10 0,06 PMI).
6M 21,07 0,07 EUR/USD Komodity
1 Rok 2101 0.06 Dalsi zisky amerického dolaru dovedly ménovy Cena ropy Brent v patek mirné vzrostla a dostala
par az do blizkosti 1,31 EUR/USD. Hnacim se nad 103 USD/barel. Ackoliv mira
motorem  dolaru  byla vedle rostouciho geopolitického napéti v rdznych oblastech svéta
Impl. volatilita 3M % p.b. geopolitického napéti také série slusnych Cisel z zGstava relativné vysoka, tak na cenu ropy
EUR/CZK 47 -0,06 americké ekonomiky. Pozornost pfitahl predevsim vyraznéjsi vliv nemd. Trh uklidiuji i zpravy o
dal$i narlst indexu podnikatelské nalady v okoli oc¢ekavaném rastu produkce kartelu OPEC v
EUR/PLN 6,2 -0,23 Chicaga a pozitivni revize spotfebitelské nalady. srpnu o bezmala 1 milién barelt ropy denné na 31
EUR/HUF 7,8 0,15 milion( barelu.
EUR/USD 6,0 0,16 T'e.n’to tyden je plny dulezitych l{dékzsti. Nejpr\./'e' . ) }
pfitdhne pozornost ECB, ktera pres holubici Cena hliniku (LME 3M) v patek opét rostla a
projev Draghiho v Jackson Hole pravdépodobné dosahla na jeden a pllletd maxima a podobnym
Komodity % zm. nic nového neoznami a muze doprat otloukanému tempem rostla i cena médi. V pfipadé obou kovu
Hiinik (USD/t) 2097 07 et’Jru alespon _ na’cas oddychovy casv. S(?|Idnl ceny tla¢i vzhiru pokles zasob na burze.
. vysledek americkych payrolls by ale mél hrat na
Méd’ (USD/t.) 6983 0.7 konci tydne znovu do karet dolaru.
WTI (USD/bbl) 102,9 0,5
EUR/USD Brent (USD/bbl)
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EUR/USD, poslednich 20 dnl. Zdroj: Reuters.
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Brent (USD/bbl), poslednich 45 dnl. Zdroj: Reuters.

Investi¢ni vyzkum



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

e Denni finanéni zpravodayj

csoB 01.09.2014

TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmény oficialnich Urokovych sazeb CNB: 2014 - beze zmén ECB: 2014H2 - beze zm& FED: 2014 - beze zmén
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 -20 CR 0,35 0,0 CR 0,34 1,0 CR 1,13 2,0
Madarsko 2,10 -20 Mad’arsko 2,14 0,0 Mad’arsko 2,27 0,0 Mad'arsko 3,77 -4,0
Polsko 2,50 -25 Polsko 2,59 -1,0 Polsko 2,16 0,0 Polsko 2,94 0,0
Eurozéna 0,15 -25 Eurozéna 0,16 -0,4 Eurozéna 0,15 -1,1 Eurozéna 1,09 2,1
USA 0-0,25 -75 USA 0,23 0,0 USA 0,26 -1,5 USA 2,47 0,2
UK 0,50 -50 UK 0,56 -0,2 UK 0,68 -0,9 UK 2,41 -0,2
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EURIRS bps zm.
OIN 0,15 0,0 1Y 0,33 2,0 1y 0,27 -1,0
SW 0,16 0,0 SW 0,03 -0,5 2Y 0,44 0,0 2Y 0,27 -1,5
2w 0,17 0,0 2W 0,04 -0,3 3Y 0,49 1,5 3Y 0,33 -0,3
1M 0,27 0,0 M 0,07 -0,1 4Y 0,57 4,0 4y 0,40 -0,5
3M 0,35 0,0 3M 0,16 -0,4 5Y 0,64 1,5 5Y 0,50 0,1
6M 0,42 0,0 6M 0,26 -0,3 10Y 1,13 -2,0 10Y 1,09 2,1
1y 0,52 0,0 1y 0,43 -0,4 15Y 1,56 -1,0 15Y 1,47 1,96
Pribor % bps zm. Euribor % bps zm. cDs CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,36 0,0 FRA 1x4 0,15 0,0 1Y 6 -2,5 Mad'arsko 165 0
FRA 3x6 0,34 1,0 FRA 3x6 0,15 -1,1 2Y 15 -2,5 Polsko 63 0
FRA 6x9 0,33 1,0 FRA 6x9 0,13 -1,9 5Y 45 -2,5 Slovensko 47 0
FRA 9x12 0,33 1,0 FRA 9x12 0,13 -1,9 10Y 75 -2,5 Irsko 54 0
Portugal. 164 9

K OMPLETNi KALENDAR OCEKAVANYCH UDALOSTI

N L) e A L kA o
[ m/m |

Némecko 8:00 2Q/2014 *F -0,2 1,2 -0,2 1,2 -0,2 1,2
Madarsko 9:00 Index nakupnich manazerd v prdmyslu 08/2014 51 56,7
Polsko 9:00 Index nakupnich manazerd v primyslu 08/2014 49 49 49,4
CR 9:30 Index nakupnich manazerd v pramyslu 08/2014 55,5 56,5
Francie 9:50 Index nakupnich manazerd v pramyslu 08/2014 *F 46,5 46,5
Némecko 9:55 Index nakupnich manazerd v pramyslu 08/2014 *F 52 52
EMU 10:00 Index nakupnich manazer( v primyslu 08/2014 *F 50,8 50,8
UK 10:30 Index nakupnich manazer( v primyslu PMI 08/2014 55 55,4
CR 14:00 Rozpoctové saldo 08/2014 4,5

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, davéryhodné a
odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnancli ¢&i zmocnéncli nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vici klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v
tomto dokumentu, a zarovei CSOB negini 2adné prohladeni ohledné& presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za piipadnou ztratu nebo $kodu, kterou
muze klient utrpét. CSOB jako aktivni ugastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace
obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné
zavazny, nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen ,obcansky zakonik“), ani vefejnou nabidku podle § 1780 obc¢anského

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Investi¢ni vyzkum



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

