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Francie 9:00 Index nakupnich manazerd v pramyslu 09/2014 *P 48,8 46,9
Némecko 9:30 Index nakupnich manazerd v pramyslu 09/2014 *P 51,2 51,4
EMU 10:00 Index nakupnich manazer( v primyslu 09/2014 *P 50,6 50,7
Madarsko  14:00 Zasedani MNB 09/2014 2,1 2,1 2,1
NAPRI¢ TRHY
o ECB stale pripravena k dalsi akci, zdali bude zapotrebi, napovi i dnesni PMI
o MNB sazby ménit nebude
e Prvni odhady ¢inského PMI za zafi podporuji ceny komodit
Mény % zm. Kli€ovi centralni bankéfi - tedy ti z Fedu a ECB O tom, =zdali bude zapotiebi dalSich
EURICZK 2751 01 - jsou stale pfipraveni masivné podporovat monetarnich steroidu pro ekonomiku
, ' 8 0'0 ekonomiku pumpovani novych penéz do eurozony, pak mohou napovédét dnesni Cisla
EUR/PLN 41 ' finanéniho systému. To wvyplynulo jak z ohledné podnikatelskych nalad ve Francii,
EUR/HUF 3123 0.3 véerejsiho vystoupeni prezidenta Draghiho v N&mecku, resp. celé mé&nové unii. Cekame
EUR/USD 1,29 0,2 evropském parlamentu, tak z ust kliCovych predevsim na to, zdali se do téch némeckych
EUR/CHF 1,21 0,0 Clend vedeni Fedu - prezidenta jeho jesté hloubgji zaryje vliv ukrajinsko-ruského
USD/IPY 108.85 02 newyorské odnoze Dudleye. Zatimco prezident konfliktu. Ten se nepochybné& podepsal na
' ' ECB piislibil, Ze jeho instituce je pfipravena v zhoreni tvrdych dat ve druhém G&tvrtleti a
Dluhopisy bps zm. okamziku  daldiho  zavahani  evropské mékké ukazatele jako napfiklad dnesni PMI (Ci
Gesko 2Y 0,17 1 ekonomiky spustit i klasické QE (tedy nakupy zitfejsi Ifo) nam hodné napovi, jaky bude
. vladnich dluhopist), pak prezident Fedu v New vysledek hospodarského ristu ve cCtvrtleti
Eurozona 2Y -0,06 0 . . Y - o . s . «
Yorku zauvazoval, Ze bude zapotfebi americky tfetim. Jistym povzbuzenim pro némeckou
L'JSA 21 55 =2 trh trochu pfehfat, aby se podafilo zrychlit miru ekonomiku a spol. je, Zze nalada pramyslniku
Cesko 10Y 117 1 inflace. Trhy s rizikovymi aktivy respektive ty na dal$im velkém trhu v Ciné se podle rannich
Eurozéna 10Y 1,02 -3 akciové, které shodou okolnosti vcera dat stabilizuje, ¢&i dokonce mirmné zacina
USA 10Y 257 2 zaznamenaly nejvySsi jednodenni propad od zlepSovat.
5. srpna, tedy rozhodné nemusi mit strach, ze
Kreditni marze bps zm by je centralni banky nechaly na holickach.
iTRAXX Banky BBB 87 -1
Italie CDS 5Y 78 -1
Spanélsko CDS 5Y 51 -2
Akcie % zm.
PX 133 -03
DAX 9750 -0,5
S&P500 1994 -0,8
volatilita (VIX) 14 13,0
Komodity % zm.
Zlato 1215 -0,1

Ropa Brent

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

= on the

App Store

Investi¢éni vyzkum


http://www.csob.cz/Analyzy
https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

@& Denni finanéni zpravodaj

|
C¢soB 23.09.2014
TRrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,45 - 27,60 EUR/USD 1,280 - 1,290 USD/CZK 21,28 - 21,56
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,40 - 27,80 EUR/USD 1,275 - 1,300 USD/CzK 21,08 - 21,80
Stredoevropské mény Dluhopisy
Korelaéni matice FX kurzd Zklamani z toho, Ze ratingova agentura Standard Vynos némeckého 10letého dluhopisu vcera
and Poor’s ponechala Madarsku stavajici rating poklesl 0 2,7 bps. Zajem o dluhopisy byl podpofen
b LL [a) i , . o L, . P X x
jar} =) %) BB se stabilnim vyhledem, bylo hlavnim diivodem zejména obavami o zpomaleni rdstu v Ciné i
o I o] A . , o ) ) o N L s PN
= z T nedavnych ztrat madarské mény. Forint oproti zklamanim ohledné predbéznych udajl
a a a patecnim  osmitydennim  maximdm 310,30 spotiebitelské nadlady v eurozéné. Svou roli
EUR/HUF oslabil a seanci véera ukon¢il na 312,3 sehrélo i varovani ministra financi G20, Ze riziko
EUR/CZK 0,06 -0,06 0,07 EUR/HUF. Ceské koruna spolu s polskym zlotym zpomaleni globalniho rustu pretrvava. Niz§i nez
EUR/PLN 0,23 -0,20 posilily, i kdyz zisky byly velmi malé. ocekavané americké statistiky prodeje stavajicich
EUR/HUF 014 domu podpofily americké dluhopisy.

korelace desetiminutovych zmén (za 5 dni)

Dne$ni regiondlni udalosti ¢islo jedna bude
zasedani madarské centralni banky. Nicméné, i
kdyz po poslednich expanzivnich krocich ECB
madarska centrélni banka uvedla, Zze jeji

Dnes budou dluhopisové trhy sledovat vysledky
podnikatelskych nalad v eurozoné (predbézny
odhad za zafi). Index by mél i pfes mirné
zhor$eni zuUstat nad 50 body a nemél by tak
zavdavat dlvod pro vyraznéj$i pohyby na
hlavnich dluhopisovych trzich.

Komodity

LepSi vysledky ¢cinské podnikatelské nalady
(pfedbézny odhad za zafi) dnes rano pomahaji
komoditam smazat vcerejSi ztraty. Cena ropy
Brent se pohybuje nad 97 USD/barel zatimco
cena médi se pfiblizuje k 6800 USD/t. Cena médi
vS8ak vEera pomérné vyrazné poklesla poté, co
Cinsky ministr financi uvedl, Ze vlada nemuze na
kazdé zklamani v datech reagovat velkymi
zménami v hospodarské politice.

Co se tyce ropy, tak vyraznéjsi tlak na rist ceny
by mély tlumit zpravy z Libye. Zde podle
oficidlnich prohlaSeni klicové ropné pole El-
Sharara preckalo bez Ujmy stfety mezi armadou a
povstalci a mélo by obnovit produkci na Urovni
minulych tydnu (cca 250 tisic barelt dennég).

Forward EUR/CZK % zm. . A - o
manévrovaci prostor se zvysil, snizovani sazeb
M 27,52 -0,10 nebo jind zména politky nebude podle naseho
3M 27,51 -0,10 nazoru na poradu dne.
6M 27,49 -0,10
1 Rok 27,46 -0,11
Forward USD/CZK % zm.
M 21,41  -0,25
3M 21,39 -0,24
6M 21,36  -0,24 EUR/USD
1 Rok 2128 025 Dolar si v pondéli udrzel své silné urovné a
nehledé na slabsi prodeje domu se drzi na fronté
s eurem pobliz ¢trnactimési¢nich maxim v okoli
Impl. volatilita 3M % p.b. 1,280 EUR/USD. Dolar pravdépodobné dal tézi z
EUR/CZK 46 0,11 dozvuku posledniho zasedani Fedu, zatimco euru
vCera sebral nadéje na obrat $é¢f ECB Mario
EUR/PLN 56 -0,18 Draghi. Ten pfed Evropskym parlamentem znovu
EUR/HUF 71 -0,18 varoval pred nizkym rustem a pomalou inflaci.
EUR/USD 6,9 -0,03 ,
Dnes budou hlavni udalosti indexy nakupnich
manazerl v primyslu v eurozéné. | kdyz je
Komodity % zm. pravdépodobné lehké zhorSeni, index by podle
Hlinik (USD/t) 1976 01 nasSeho nazoru meély zustat na’d hranici 50 bodu.
. To by mohlo euru dodat silu ke vzdoru na
Méd (USD/t.) 6721 17 duleZitych technickych podporach pod 1,280
WTI (USD/bbl) 102,9 0,5 EUR/USD.
EUR/HUF Méd’ (USDIt.)
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EUR/HUF, poslednich 30 hodin. Zdroj: Reuters.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmény oficialnich Urokovych sazeb CNB: 2014 - beze zmén ECB: 2014H2 - beze zm& FED: 2014 - beze zmén
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 -20 CR 0,35 0,0 CR 0,35 1,0 CR 1,26 -1,5
Madarsko 2,10 -20 Mad’arsko 2,09 0,0 Mad’arsko 2,16 -1,0 Mad'arsko 3,90 1,0
Polsko 2,50 -25 Polsko 2,40 -2,0 Polsko 1,94 0,0 Polsko 2,86 -7,0
Eurozéna 0,05 -25 Eurozéna 0,08 -0,1 Eurozéna 0,09 0,0 Eurozéna 1,19 -2,8
USA 0-0,25 -75 USA 0,24 0,3 USA 0,28 0,3 USA 2,68 -2,2
UK 0,50 -50 UK 0,57 0,1 UK 0,70 -0,6 UK 2,59 -2,2
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EURIRS bps zm.
OIN 0,15 0,0 1Y 0,35 0,5 1y 0,20 0,0
SW 0,16 0,0 SW -0,02 0,7 2Y 0,46 2,0 2Y 0,21 0,2
2w 0,17 0,0 2W -0,01 0,0 3Y 0,52 1,5 3Y 0,27 -0,2
M 0,27 0,0 M 0,01 -0,3 4Y 0,58 -0,5 4y 0,37 -0,6
3M 0,35 0,0 3M 0,08 -0,1 5Y 0,68 -1,0 5Y 0,49 -1,6
6M 0,41 0,0 6M 0,19 -0,1 10Y 1,26 -1,5 10Y 1,19 -2,8
1y 0,52 0,0 1y 0,35 -0,2 15Y 1,70 -3,0 15Y 164 -4,08
Pribor % bps zm. Euribor % bps zm. cDs CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,36 -1,0 FRA 1x4 0,09 0,0 1Y 6 0,0 Mad'arsko 152 0
FRA 3x6 0,35 1,0 FRA 3x6 0,09 0,0 2Y 15 0,0 Polsko 64 0
FRA 6x9 0,34 -1,5 FRA 6x9 0,08 0,0 5Y 45 0,0 Slovensko 49 0
FRA 9x12 0,34 -1,0 FRA 9x12 0,09 1,2 10Y 75 0,0 Irsko 51 0
Portugal. 147 -1

K OMPLETNi KALENDAR OCEKAVANYCH UDALOSTI

BT
L mm | vy L mim L yy L mm |yl | mim L yly

Madarsko 8:30 Bézny ucet 2Q/2014 809 1000 984
Francie 8:45 HDP 2Q/2014 *F 0 0,1 0 0,1 0 0,1
Francie 8:45 Index podnik. nalady INSEE 09/2014 91 91 91
Francie 9:00 Index nakupnich manazerd v pramyslu 09/2014 *P 48,8 47 46,9
Némecko 9:30 Index nakupnich manazerd v pramyslu 09/2014 *P 51,2 51,4
Polsko 10:00 Maloobchodni trzby 08/2014 -1,2 1,4 4,7 2,1
Polsko 10:00 Mira nezaméstnanosti 08/2014 11,8 11,9
EMU 10:00 Index nakupnich manazer( v primyslu 09/2014 *P 50,6 50,7
EMU 10:00 Index nakupnich manaZzer(i ve sluzbach 09/2014 *P 53 53,1
Madarsko  14:00 Zasedani MNB 09/2014 21 2,1 21
USA 15:00 Projev Bullarda v St. Louis 09/2014
USA 15:20 Projev Powella o bankovnictvi v St. Louis 09/2014
USA 15:30 Projev George na konferenci v St. Louis 09/2014
USA 19:00 2leta aukce 09/2014 29
USA 20:00 Projev Kocherlakota v Michiganu 09/2014

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, davéryhodné a
odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnancli ¢&i zmocnéncli nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vici klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v
tomto dokumentu, a zarovei CSOB negini 2adné prohladeni ohledné& presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za piipadnou ztratu nebo $kodu, kterou
muze klient utrpét. CSOB jako aktivni ugastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace
obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné
zavazny, nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen ,obcansky zakonik“), ani vefejnou nabidku podle § 1780 obc¢anského
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