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udalost
USA 14:30 Inflace 01/2015 -0,6 -0,1 -0,4 0,8
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezameéstnanosti 02/2015 290 283
USA 14:30 Zakazky na zbozi dl. spotf. bez dopr. prostr. 01/2015 0,5 -0,8
NAPRIC TRHY
o Ukrajinci se snazi zastavit padajici hrivnu
o Némecka pétileta aukce poprvé se zapornym vynosem
o Trhy cekaji na americkou inflaci
Mény % zm. Ukrajinci se tento tyden jiz podruhé snazi Nejdfive ale  Ukrajinci  musi  pfijmout
EUR/CZK 27 42 02 zastavit padajici hfivnu. V¢era ztratily pozadované strukturalni reformy, a pokud vse
' ' ukrajinské podniky a domacnosti zcela pFistup pujde hladce, tak pomoc muze byt priklepnuta
EUR/PLN 4,16 0.0 k dolartim a eurum skrze své banky (zatim v poloviné bfezna. Do té doby ale budou
EUR/HUF 304,7 -0.2 dotasné — na tfi dny). Banky samotné si muset se svymi super-tenkymi devizovymi
EUR/USD 1,14 0,2 mohou nakoupit rubly pouze za 05 % rezervami (v lednu spadly na zhruba 6,5
EUR/CHF 1.08 0,0 vlastniho kapitalu. Tato opatfeni sice hfivnu miliardy USD) hospodafit velice obezfetné.
stabilizovala, ale pouze na oficialnim trhu,
USD/JPY 118,86 0,1 PR N . . L A1 e
kam byl zakazan pfistup tém, co se chtéji Pfesah na stfedni Evropu by mél byt v tuto
Dluhopisy bps zm. ukrajinské mény zbavit. Zatimco na oficialnim chvili minimalni. Ukrajinsky trh jiz nehraje pro
Cesko 2Y 007 o trhu se dolar obchoduje za 24 hfiven, na ekonomiku v regionu vyrazné&jsi roli a stfedni
| ' ¢erném trhu se podle Wall Street Journal Evropa se muze téSit z opatrné se
Eurozéna 2Y -0.23 1 nesezene levnéji nez za hfiven 40. zlepSujicich vyhlidek hlavnich obchodnich
USA 2Y 0,61 5 partnerd v eurozén&. Hlavnim rizikovym
Cesko 10Y 0,69 0 To je dal$i vyrazna komplikace a rana pod faktorem mudze byt nakonec znovu vyvoj
Eurozéna 10Y 0,33 4 pas ukrajinskym podnikim a domécnostem. situace v Recku.
USA 10Y 107 2 UkraJlns'ka vlada pravﬁg'podobne neP}Jde chtl_‘E
opatfeni natahovat pfili§ dlouho. Tézko se ji
Kreditni marze bps zm ale podafi ziskat davéru trh( dfive, nez
iTRAXX Banky BBB 13 2 Mezinarodni meénovy fond schvéli novy
Itélie CDS 5Y 9 2 programovy ramec pro Ukrajinu.
Spanélsko CDS 5Y 81 1
Akcie % zm.
PX 129 0,2
DAX 11210 0,0
S&P500 2114 -0,1
volatilita (VIX) 14 1,1
Komodity % zm.
Zlato 1205 0,4
Ropa Brent 61,9 55
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,35 - 27,55 EUR/USD 1,130 - 1,155 USD/CZK 23,68 - 24,38
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,30 - 27,70 EUR/USD 1,120 - 1,160 USD/CZK 2353 - 24,73
Stiredoevropské mény Akcie
Korela&ni matice FX kurzt Koruna vé€era lehce zpevnila podpofena zejména Americké trhy veera prosly klidnou a nevyraznou
W @ zisky forintu a zlotého - ménovy par EUR/CZK se seanci bez vétsich kurzotvornych impulsu. Dow
= o) n tak dokonce na kratko dostal pod hladinu 27,40. Jones Industrial Average posilli o desetinu
% é g procenta na nové historické maximum, S&P500 -
a a a S tim jak se postupné uklidfiuje situace okolo 0,1 % a technologicky Nasdaq Composite -0,1
Recka a blizi se rozjezd masivnich nakupl %. Index volatility VIX vzrostl o 0,9 %. Rust
EUR/CZK 0,07 -0,02 0,09 dluhopisti ze strany ECB, Ize ocekavat rostouci spotrebitelt (+0,8 %) a energetik (+0,4 %) vyvazil
EUR/PLN 0,38 0,01 zajem o vSechny stfedoevropské mény, takze Ize pokles utilit (-1,6 %) a technologii (-0,7 %).
EUR/MUE 0.00 sdzet spis$ na jejich postupné zpeviiovani.

korelace desetiminutovych zmén (za 5 dni)

Forward EUR/CZK % zm.
M 27,43 -0,13
3M 2742 -0,13
6M 2741 -0,13
1 Rok 27,37 -0,13
Forward USD/CZK % zm.
M 24,13 -0,33
3M 24,10 -0,32
6M 24,06 -0,32 EUR/USD
1 Rok 2392 0,32 Kurz eurodolaru setrvava v relativné (zkém
pasmu, kdyz ani druhé vystoupeni hlavy Fedu
Yellenové v americkém Kongresu ani zpravy z
Impl. volatilita 3M % p.b. Recka (&i od jeho véfitelll) nepfinesly zasadné
EUR/CZK 62 011 nové informace.
EUR/PLN 68 -0,53 DneSek bude spi§ o americkych datech -
EUR/HUF 8,1 -041 konkrétné o inflaci za leden a zakazkach na zbozi
EUR/USD 86 -105 dlo_uhpdobe’spotreby.' Celkoya inflace by’ se'mela
objevit v zaporu, coz teoreticky nemusi byt pro
dolar dobra zprava, ale trh by s tim mél pocitat.
Komodity % zm. Dulezitej$im cislem budou tedy spiSe zakazky
i les. které & iaky N
Hlinik (USD/) 1794 09 alas”dlurab e;, teré rTaeracu ]a’ ym smérem se
vydaji investice v prvnim ctvrtleti roku.
Méd' (USD/t.) 5775 -0,2
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EUR/CZK, poslednich 75 hodin. Zdroj: Reuters.
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Lowe’s pozitivné prekvapil vysledky za posledni
kvartal. Akcie v§ak zareagovaly 0,3 % poklesem.
Technologicky gigant Hewlett-Packard naopak
trzbami zaostal za o€ekavanim trhu a navic snizil
vyhled. Titul propadl o 9,9 %! Apple se planuje
odvolat proti rozhodnuti soudu o zaplaceni 533
mil. USD pokuty za poruseni 3 patentl texaské
spolecnosti Smartflash. Akcie klesly o 2,6 %.
Mezi spole¢nostmi oznamujicimi vysledky po
uzavfeni trhu jsou Salesforce.com (+1,5 %) a
Transocean (+0,6 %).

Dluhopisy

Némecké desetileté vynosy propadly o 4 bps do
blizkosti 0,30 %. Némecké dluhopisy udrzuje v
kurzu nervozita z vyvoje v Recku. Ministr financi
Varoufakis prohlasil, Ze mohou mit problémy se
splatkou svych zavazku vuci ECB a MMF. Jeho
némecky protéjsek mu odpovédél, ze Recko
nedostane nové prostfedky, dokud se neukaze,
Zze se da nové vladé veérit. Némeckym
dluhopistim také pomohla super-Uspésna pétileta
aukce, ktera se historicky poprvé upsala se
zapornym vynosem.

Komodity

Ropa vzrostla o zhruba 1,5 % poté, co propadly
zasoby ropnych produktli (zasoby ropy samotné
naopak vzrostly na nejvy$si urovné za poslednich
80 let). Zlato lehce posillo — doznivaly
pravdépodobné komentafe Janet Yellenové,
ktera se stavi k rstu sazeb opatrné.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: 2015 -beze zmén ECB: 2015 -beze zmén FED: 2015Q2 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
¢R 0,05 -20 ¢R 0,33 0,0 ¢R 0,40 0,0 CR 086  -35
Mad'arsko 2,10 -20 Mad'arsko 2,10 0,0 Mad'arsko 1,85 0,0 Mad'arsko 2,71 -5,5
Polsko 2,00 -50 Polsko 1,83 0,0 Polsko 1,56 -1,0 Polsko 2,03 -4,5
Eurozéna 0,05 -25 Eurozéna 0,04 -0,2 Eurozéna 0,03 -1,3 Eurozéna 0,68 -2,8
USA 0-0,25 -75 USA 0,26 0,0 USA 0,37 0,6 USA 2,10 -15
UK 0,50 -50 UK 0,56 0,0 UK 0,60 -0,1 UK 1,81 -4,2
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,15 0,0 1Y 0,27 -2,0 1Y 0,12 -1,2
SW 0,16 0,0 SW -0,01 -0,2 2Y 0,39 -2,0 2y 0,11 -0,1
2W 0,17 0,0 2W -0,01 0,0 3y 0,46 -1,0 3Y 0,15 -0,4
im 0,24 0,0 im 0,00 0,0 4Y 0,51 -2,5 a4y 0,20 -1,5
3M 0,33 0,0 3M 0,04 -0,2 5Y 0,58 -2,0 5Y 0,27 -2,3
6M 0,40 0,0 6M 0,12 -0,1 10v 0,86 -3,5 10Y 0,68 -2,8
1y 0,50 0,0 1Y 0,24 -0,4 15Y 1,14 -3,5 15Y 0,94 -3,48
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,34 0,0 FRA 1x4 0,03 -2,0 1Y 11 0,0 Mad'arsko 122 -4
FRA 3x6 0,40 0,0 FRA 3x6 0,03 -1,3 2Y 18 0,0 Polsko 60 -3
FRA 6x9 0,29 0,0 FRA 6x9 0,02 -0,9 5Y 48 0,0 Slovensko 48 1
FRA 9x12 0,28 0,0 FRA 9x12 0,14 12,0 10v 77 0,0 Irsko 50 0
Portugal. 143 -11

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdobi |_0dhad | skuteénost | konsenzus | predchozi
yly yly yly yly

/
Némecko 8:00 Spotiebitelska divéra GfK 03/2015 9,7 9,5 9.3
Némecko 9:55 Mira nezaméstnanosti 02/2015 6,5 6,5
EMU 10:00 Penézni zasoba M3 01/2015 3,8 3,6
Italie 10:00 Maloobchodni trzby 12/2014 0,1 -2,3
UK 10:30 HDP 4Q/2014 *P 0,5 2,7 0,5 2,7
EMU 11:00 Index ekonomické dlvéry 02/2015 102 101,2
EMU 11:00 Index spotiebitelské divéry 02/2015 -6,7 -6,7
USA 14:30 Inflace 01/2015 -0,6 -0,1 -0,4 0,8
USA 14:30 Jadrova inflace 01/2015 0,1 1,6 0 1,6
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 02/2015 290 283
USA 14:30 Pokracujici zadosti o davky v nezaméstnanosti 02/2015 2394 2425
USA 14:30 Zakazky na zbozi dlouhodobé spotreby 01/2015 1,6 -3,4
USA 14:30 Zakéazky na zbozi dI. spotf. bez dopr. prostf. 01/2015 0,5 -0,8
USA 19:00 7leta aukce 02/2015 29
USA 19:00 Projev Lockharta na bankovni konferenci 02/2015

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc ¢i zmocnénci neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Uéastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuiji informace obsaZené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ob&ansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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