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o Americka data ¢im dal lepSi. Potvrdi to i ¢ervnova data z trhu prace a hlavné mzdy?
o Recké referendum v nedéli bude - Tsipras ani véritelé ze svych pozic neustoupili
o Cena ropy poklesla po ne¢ekaném riistu zasob v USA

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

27,27
4,19
811810
1,11
1,05
123,18

0,07
-0,24
0,69
1,28
0,82
2,42

133
120
89
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% zm.
0,0
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-0,4
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0,6

bps zm.
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bps zm.

% zm.
-0,2
2,2

0,7
-11,7
% zm.
-0,3
-1,8

Je Cas si trochu odpocinout od fecké krize a
to prostfednictvim americkych ekonomickych
dat, ktera se trochu neopravnéné schovavaji
ve stinu Akropole. Pfitom jiz dnes - tedy
nezvykle ve ¢&tvrtek - méame na stole
nejdulezitéj§i meési¢ni makrostatistiky neboli
oficialni data z amerického trhu prace.

Jesté nez se k nim dostaneme, si ale
feknéme, Ze americka ekonomika si vede v
tomto Gtvrtleti velmi dobfe, coz konec koncu
potvrdila i vCera zvefejnéna data v tomto
tydnu - index podnikatelské nalady v
americkém primyslu (ISM), data o novych
pracovnich mistech v privatnim sektoru a také
velmi dulezité vydaje ve stavebnim sektoru. V
souttu se tak potvrzuje na$ nazor, ZzZe
americky rGst po propadu v prvnim ctvrtleti
vyznamné akceleruje ve druhém kvartalu. K
tomu, abychom mohli jesté dale zpfesnit nas
bézici odhad rGstu amerického HDP, nam
sice jesté chybi jeden dullezity udaj (zahraniéni
obchod za kvéten - bude zvefejnén pristi
tyden), nicméné jiz dnes i bez néj nam data
fikaji, ze rust se pohybuje na velmi solidni
urovni 4 %.
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A jak dnes s americkymi daty? Vcerej$i ADP
report z trhu prace naznacil, ze bychom po
velmi silném pfirastku novych pracovnich mist
v kvétnu méli i v datech za Cerven ocekavat
Cislo viditelné vysSi nez 200 tisic. Mozna, ze
vice nez tento medialné nejvice citovany udaj,
bude trhy zajimat Udaj o rastu mezd. Pokud ty
by nahodou zrychlily nad kvétnovy rist (2,3 %
meziro¢né), byla by to nepochybné dulezita
zprava pro Fed a hlavné trhy dluhopist, nebot
by to byla indikace toho, Ze je $ance na
silngj§i poptavku tazenou (nominalnimi)
mzdami. Nehledé na Recko by se pak v
takovém pfipadé mohly urokové sazby tlacit
vySe, coz by urcité uvital dolar, pficemZ na
druhou stranu by z takového vyvoje nemohly
mit radost jiz tak dost dlouho zkouSené
emerging markets.
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Denni FX vyhled EUR/CZK 27,20 - 27,35 EUR/USD 1,090 - 1,120 USD/CZK 24,29 - 25,09

Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,15 - 27,45 EUR/USD 1,060 - 1,150 USD/CZK 23,61 - 26,14

Stiredoevropské mény Akcie

Korela¢ni matice FX kurzd

Bez ohledu na nejistou situaci kolem Recka (jisté
vyjasnéni Ize i dle komentaid $éfky MMF

Americké akciové indexy nasledovaly vyvoj v
Evropé, ktera véera po zpravach okolo Recka

Z L:)L 9) Lagardeové Cekat az od vikendového referenda) rostla.  Ackoliv byl tento rust castecné

% é § se véera regionalnim ménam na fronté s eurem neutralizovan pred samotnym zavérem, tak

a a a dafilo. Koruné asi pomahaly i dobré vysledky celkova ndlada zustala optimistictéjsi, nez tomu

indexu podnikatelské nalady (PMI), ktery v bylo predeslé dny. Ne vSechny tituly vSak mély

EUR/CZK 0,05 0,15 -0,01 Servnu dosahl na nejvyssi Uroveri od lofiského hladky prilet vEerej$i seanci. Poté co se objevily
EUR/PLN 0,47 0,08 kvétna. Velmi dobré byly i vysledky PMI v Polsku, informace ohledné pros$etfovani praktik aerolinek,
EUR/HUF 0,24 zloty nicméné véera za korunou a forintem zamifily jejich akcie k zemi (Delta Airlines — 2 %).

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

zaostaval.

| dnes a zitra bude hlavnim tématem Recko.
Kromé toho vS8ak pozornost poutaji i americka

Nepomohla jim ani niz§i cena ropy, ktera vcera
poslala do zaporu akcie ropnych spole¢nosti v
Cele s ExxonMobil. Klesaly také akcie
Halliburtonu a dalSich zastupct firem zavislych

Forward EUR/CZK % zm. . L : ) e e
data z trhu prace, zejména v souvislosti s na produkci ,Cerného* zlata. Po pondélnim
M 27,3 -0,05 dobrymi vysledky indexu ADP (vcelku spolehlivy vybirani ziski se v popfedi zajmu jiz druhy den
3M 273  -0,05 predskokan payrolls). Vazba regionalnich mén na drzi akcie spoleCnosti AbbVie a Tenet
pohyby eurodolaru je sice v poslednich dnech Healthcare. Spojeni Kraft Foods a H. J. Heinz
M 272, -0,06 slaba, nicméné dobra Cisla z USA by teoreticky véera dostalo zelenou od akcionaru a tak akcie
1 Rok 27,2 -0,06 neméla regionalnim meénam piili§ prospivat... spolecnosti Kraft rostly nejvice z indexu Dow
Jones, kdyz jejich hodnota vzrostla o 3,7 %.
Celkové Dow Jones pfidal 0,79 %, index S&P
Forward USD/CZK % zm. 500 posilil 0 0,70 % a Nasdagq pfidal 0,53 %.
M 24,7 0,76
3M 24,6 0,76
6M 24,6 0,75 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 244 0,75 Kurz eurodolaru v€era sestupoval k hranici 1,10, Vyborna ¢isla z amerického trhu prace véera v
kdyz euru nepraly zpravy z Recka a Bruselu, z pfipadé americkych vladnich dluhopisti hravé
nichz vyplynulo, Ze fecké referendum v nedéli prebila nejistotu kolem Recka. Tzv. ADP report,
Impl. volatilita 3M % p.b. bude, pficemz véfitelé si chtéji pockat na jeho ktery je velmi solidnim predskokanem oficialnich
EUR/CZK 52  -0,09 vysledek a teprve poté za¢nou znovu jednat. payrolls, véera naznacil rlst poctu pracovnich
Dolaru rovnéz pomohla dobra americka data - mist v Cervnu takirka o 240 tisic. Americky
EUR/PLN 80 018 predevsim ADP report a index ISM z pramysiu. desetilety vynos pak vzrostl o 7 bps. V¢era rostly
EUR/HUF 8,3 -0,10 i vynosy némeckych bundu, zatimco na jihu
EUR/USD 120  -030 Dnes tedy nezvykle ve ¢tvrtek budou zvefejnény Evropy panoval klid a desetileté vynosy dokonce
' ' Cervnové statistiky amerického trhu prace. Da se mirné klesaly (v pfipadé Spanélska a Italie).
ocekavat silné ¢&islo, coz dolaru muze pomoci k Jak jsme jiz naznacili, dnes je kromé obligatniho
Komodity % zm. dal$im ziskim stejné jako rostouci nejistota pred Recka v centru pozornosti zejména mésiéni
Hlinik (USD/) 1727 21 nedélnim referendem v Recku. volafjnl rep_ort z amerl(’:keho.trhu pr.act?.za c?tven.
tazkou je, zda pripadné dobré Ccislo jiz po
Méd' (USDIt.) 5775 0.2 véerej$im ADP reportu neni trhy do velké miry
ocekavano a zda nakonec nepfevazi nervozita
pred vikendovym feckym referendem.
Komodity
EUR/USD Zajimavy mix dat o americkych zasobach ropy a
produktl véera cené ropy neprospival. Cena
1130 4 mésiéniho kontraktu na Brent poklesla o 2,5 %,
1,125 | zatimco cena ropy WTI se snizila dokonce o vice
nez 4 % poté, co data EIA odhalila necekany rust
1,120 A zasob ropy v USA (i v Cushingu). K nému mohly
prispét rostouci dovozy, na druhou stranu v$ak
1,115 A vzrostlo i vyuziti kapacity rafinerii. Jedinym
Cislem, které tak mohlo potésit ropné byky, byl
1,110 1 pomérné silny pokles zasob benzinu, jenz
naznacuje solidni  poptavku (nebo  vySSi
1,105 1 exporty...).
1,100 T " " !
8 8 S 8 3 Celkové lepsi nalady na trzich (vCera se dafilo
I I I I 2 akciim) vyuzily naopak kovy, jejichz ceny v
o @ = z 2 priméru rostly o0 1,8 %.
8’ 8 — o o

EUR/USD, poslednich 75 hodin. Zdroj: Reuters.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Financni trhy



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

] Denni finan¢ni zpravodaj

e |
CsoB 02.07.2015

TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: 2015 -beze zmén ECB: 2015 -beze zmén FED: 2015Q2 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
¢R 0,05 -20 ¢R 0,31 0,0 ¢R 0,32 -8,0 CR 1,29  -1,0
Mad'arsko 1,50 -15 Mad'arsko 1,41 0,0 Mad'arsko 1,40 15 Mad'arsko 3,45 0,5
Polsko 1,50 -50 Polsko 1,72 0,0 Polsko 1,80 3,0 Polsko 3,00 -15
Eurozéna 0,05 -25 Eurozéna -0,01 0,0 Eurozéna 0,02 -0,7 Eurozéna 1,21 6,1
USA 0-0,25 -75 USA 0,28 0,0 USA 0,42 1,9 USA 2,51 5,0
UK 0,50 -50 UK 0,58 -0,2 UK 0,66 0,6 UK 2,24 11,3
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,15 0,0 1Y 0,35 4,0 1Y 0,07 -0,4
SW 0,16 0,0 SW -0,12 -0,3 2Y 0,43 -0,5 2y 0,12 -0,4
2W 0,16 0,0 2W -0,11 -0,2 3y 0,52 -1,0 3Y 0,22 -0,1
im 0,22 0,0 im -0,06 0,0 4Y 0,65 0,0 a4y 0,36 0,5
3M 0,31 0,0 3M -0,01 0,0 5Y 0,79 0,0 5Y 0,51 0,6
6M 0,39 0,0 6M 0,05 -0,1 10v 1,29 -1,0 10Y 1,21 6,1
1y 0,48 0,0 1Y 0,16 0 15Y 1,48 3,0 15Y 1,58 8,25
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,33 0,0 FRA 1x4 0,01 -11 1Y 16 0,0 Mad'arsko 159 0
FRA 3x6 0,32 -8,0 FRA 3x6 0,02 -0,7 2Y 19 0,0 Polsko 75 0
FRA 6x9 0,31 0,0 FRA 6x9 0,02 -0,7 5Y 49 0,0 Slovensko 49 0
FRA 9x12 0,31 0,0 FRA 9x12 0,03 -0,7 10v 77 0,0 Irsko 59 -1
Portugal. 190 0

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdobi |_0dhad | skuteénost | konsenzus | predchozi
yly yly yly yly
EMU

/

11:00 Vyrobni ceny 05/2015 0,1 -2 -0,1 -2,2
USA 14:30 PFirastek pracovnich sil - bez zemédélstvi 06/2015 210 233 280
USA 14:30 PrirGstek pracovnich sil - v soukromém sektoru 06/2015 206 225 262
USA 14:30 Mira nezaméstnanosti 06/2015 54 55
USA 14:30 Prumérna hodinova mzda 06/2015 0,2 2,3 0,3 2,3
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 06/2015 270 271
USA 14:30 Pokracujici zadosti o davky v nezaméstnanosti 06/2015 2236 2247
USA 16:00 Tovarni zakazky 05/2015 -0,5 -0,4

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc ¢i zmocnénci neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Uéastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuiji informace obsaZené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ob&ansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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