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udalost
CR 9:00 Stavebni vyroba 05/2015 11,9 10,2
CR 9:00 Prumyslova vyroba 05/2015 4,8 2 3,4 4,3
CR 9:00 Maloobchodni trzby 05/2015 6,2 7,9 53 6,4

NAPRI¢ TRHY

o Véritelé éekaji, s éim se po "vyhraném" referendu Rekové vytasi
o Trhy na hrozby GREXITU reagovaly jen umirnéné

o Koruna si zaflirtovala s hranici EURCZK 27,0, byla CNB proti?

Mény % zm. Recké trapeni se blizi ke svému konci a s nim Celkové tak situace kolem Recka pfipomina
EUR/CZK 2718 02 i v8ech na finan€nich trzich, ktefi musi agonii  prfed argentinskym defaultem na
' ' informace o této malé zemi s velkym dluhem prelomu roku 2001-2002. Tehdy
EUR/PLN 420 0.2 polykat. Ve zkratce si jen pfipomefime, co dolarizovanou argentinskou ekonomiku
EUR/HUF 3163 04 podstatného se udalo bé&hem nadeho nakonec "vypnul" MMF, v pfipadé Recka bude
EUR/USD 1,11 -0,5 prodlouzeného vikendu resp. b&éhem pondéli, muset Cerného Petra poslat do obéhu ECB.
EUR/CHF 104  -02 kdy jsme se paiili u vody. Zde uplné postaci, aby zustaly fecké banky
zaviené jesté néjaky ten tyden, a Rekové
USDRIPY 122,58 0.2 Po nedélnim Feckém "NE" véfitelim pry nakonec sami zavedou paralelni ménu tim, ze
Dluhopisy bps zm. ucinily Atény vstficny krok vaéi druhé strané a stat zacne misto starobnich penzi vydavat
Cesko 2Y 007 3 odstavily nepoddajného ministra  financi dluzni upisy. Tak vznikne nova feckd ména a
£ 5na 2Y '2 Varoufakise. Nahradi jej na Oxfordu Recko se odloupne z eurozény.
urozona -0.25 0 vystudovany neomarxista Tsakalotos. Recké
USA 2Y 0,59 -4 banky zGstavaji zaviené, pficemz ECB sice Pak bude kone&né ¢as se pofadné vénovat
Cesko 10Y 1,25 -1 nepohnula se stropem pro likviditu jim jinym vécem. Treba tomu, Ze C&inské akcie
Eurozéna 10Y 0,77 2 poskytovanou, avsak pfitvrdila podminky, za ~ jdou navzdory zachrannym akcim strany a
USA 10Y 228 11 néz ji lze ziskat. Na politické scéné v vlady stale do kytek anebo tfeba tomu, zdali
' eurozéné pak sledujeme francouzskou CNB bude muset znovu intervenovat proti
Kreditni marze bps zm. ofenzivu ve prospéch Recka, kterd ma vSak silici koruné a tim tak znovu zaplavit trh
iTRAXX Banky BBB 145 13 jen malé pochopeni v severskych zemich. dalS§imi korunami, které pak nebude kam
Itélie CDS 5Y 131 1 Nicméné véfitelé i tak uc[mh vs_trlcne gvesto a ulozit.
) dnes se eurogroup opét sejde s Feckou
Spanéisko CDS 5Y 99 10 reprezentaci, aby si vyslechla dalsi
Akcie % zm "pralomovy" navrh. Ten v$ak podle feckych
: novin nabizi je§té mensi Gstupky (&ti Uspory).
PX 118 -0,9 ! pky ( pory)
DAX 10891 -1,5
S&P500 2069 -0,4
volatilita (VIX) 17 1,3
Komodity % zm.
Zlato 1170 0,2
Ropa Brent 56,7 -6,4
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._ Denni finan€ni zpravodaj
¢soB

07.07.2015
TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,30 EUR/USD 1,090 - 1,120 USD/CZK 24,11 - 25,05
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,60 EUR/USD 1,060 - 1,150 USD/CZK 23,48 - 26,29
Stiredoevropské mény Akcie
Korela&ni matice FX kurzt Trh s korunou kone¢né zacina byt zabavnéjsi. V Americké trhy vcera po otevieni zamifily do
W @ patek odpoledne se par EUR/CZK natésno zapornych hodnot. Index Dow Jones Industrial
5 =) %) priblizil k intervenéni hranici 27,0 a tak zasah Average odepsal 0,3 % na hodnotu 17683 bodu.
% é § CNB se zdal akutni. Otazkou je, co korunu na tak Sirsi index S&P 500 koketoval s hranici
a a a siiné Udrovné zavedlo - vysvétleni mlze byt 200denniho klouzavého priméru, kterd nakonec

EUR/CZK 0,01 0,10 -0,14
EUR/PLN 0,56 -0,04
EUR/HUF -0,13

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

nékolik. Za prvé kombinace feckého referenda a
pondélniho svatku v CR (a tedy spekulace, Ze
CNB na trhu nebude), za druhé pak stale velmi
dobra data resp. v patek zvefejnéna vysoce
prebytkova obchodni bilance a kone¢né v patek
rano zvefejnény zapis z jednani CNB, ktery
vyznél vcelku pozitivnim zptsobem.

zafungovala jako dostatecna podpora. Ukazatel
kon¢il 0,4 % v zéporu na 2068 bodech. Nasdaq
Composite vcerej$i obchodovani zakonéil na
hodnoté 4991 bodU, coz znamenalo pokles o 0,3
% proti hodnoté ze Ctvrtka.

Vzhledem k rapidnimu poklesu ceny ropy vcera
ze sektorl nejvice ztracely energie (-1,3 %).

0,
Forward EUR/CZK % zm. Nakonec se meénovy par EUR/CZK béhem Akcie spolecnosti Transocean vcera propadly o
M 27,2 0,19 regulérniho obchodovani pod intervenéni hranici 4,33 %. Zpracovatelé materiald ztraceli priblizné
3M 272 019 nedostal a CNB nepotvrdila, Ze by byla na trhu. procento, kdy napf. Freeport-McMoran klesal o
Nicméné zde je tfeba pfipomenout, Ze zavazek 3,04 %. Davodem byl zejména propad na cené
M 271 017 ENB branit EURICZK 27,0 plati a banka je pry médi. V zelenych Gislech se véera pohybovaly
1 Rok 27,1 0,16 pfipravena jej branit Casové i objemové pouze utility, které pfidaly 0,25 %.
neomezeng, pricemz Kk intervencim  neni
zapotfebi souhlas bankovni rady.
Forward USD/CZK % zm.
M 24,6 0,73
3M 24,5 0,73
6M 24,5 0,72 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 243 0,72 Euro v€era kvuli negativnimu vysledku feckého Némecky bund nejprve po feckém “ne” vyrazné
referenda oslabilo. Nicméné ztraty zlstaly az posiloval, ale nasledné ¢ast svych zisku smazal
prekvapivé uméfené a ménovy par se pohybuje poté, co Fecky ministr financi Varoufakis
Impl. volatilita 3M % p.b. nad 1,10 EUR/USD (zhruba o0 0,5 % slabsi). odstoupil, ECB zatim prodlouzila program ELA a
EUR/CZK 54 004 na dneSek byla svoldna nova schiizka ministr
' ! Pred dnes$ni schuzkou euro-skupiny, na které financi eurozény. Vynos némeckého bundu tak
EUR/PLN 7.8 -0,05 maji Rekové prezentovat novy navrh reforem, na konci dne poklesl jen o 2,6 bps, zatimco
EUR/HUF 8,2 0,05 muze zUstat euro klidnéj$i. Dal$i krach jednani periferni vynosy $ly vzhlru pouze o 14-24 bps.
EUR/USD 121 0.00 (dohoda se bude dal hledat sloZité¢) muze pfinést Reakce tedy byla relativné mirna. To na jedné
' ' eskalaci napéti a ztraty spole¢né evropské mény. strané odrazi nadeji pred dnesnim setkanim euro-
Ddlezitou kratkodobou podporou eura je Urovefi skupiny, na strané druhé zavazek ECB v pfipadé
Komodity % zm. 1,0955 (minima z 29. cervna), pak 1,082 Grexitu poskytnout zbylym ¢&lenim  $tédrou
kvé A mini k 1,045 (leto$ni ku.
Hlinik (USD/) 1695 09 ( ye_tnova minima) a nakonec 1,045 (leto$ni pomocnou ruku
minima).
Méd' (USD/t.) 5591 -2,9
Komodity
EUR/CZK Ropa véera zazila volny pad a propadla béhem
jediného dne o 7 % - nejprudsi pohyb za
27,18 . i o . < .
poslednich pét mésicu. Na ¢erném zlaté tak vice
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EUR/CZK, poslednich 30 hodin. Zdroj: Reuters.
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CsoB 07.07.2015

TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: 2015 -beze zmén ECB: 2015 -beze zmén FED: 2015Q2 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
¢R 0,05 -20 ¢R 0,31 0,0 ¢R 0,40 0,0 CR 1,35 0,0
Mad'arsko 1,50 -15 Mad'arsko 1,41 0,0 Mad'arsko 1,40 0,0 Mad'arsko 3,47 3,0
Polsko 1,50 -50 Polsko 1,72 0,0 Polsko 1,78 0,5 Polsko 2,97 3,0
Eurozéna 0,05 -25 Eurozéna -0,02 -0,1 Eurozéna 0,03 -0,4 Eurozéna 1,14 -5,0
USA 0-0,25 -75 USA 0,28 0,0 USA 0,39 -1,6 USA 2,40 -9,8
UK 0,50 -50 UK 0,58 0,3 UK 0,65 -1,0 UK 2,17 0,6
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,15 0,0 1Y 0,45 10,5 1Y 0,09 0,1
SW 0,16 0,0 SW -0,13 -0,2 2Y 0,42 0,0 2y 0,13 0,2
2W 0,16 0,0 2W -0,12 -0,2 3y 0,52 0,0 3Y 0,20 -0,6
im 0,22 0,0 im -0,07 -0,1 4Y 0,65 0,0 a4y 0,31 -2,6
3M 0,31 0,0 3M -0,02 -0,1 5Y 0,79 0,0 5Y 0,46 -3,1
6M 0,39 0,0 6M 0,05 0,0 10v 1,35 0,0 10Y 1,14 -5,0
1y 0,48 0,0 1Y 0,16 0,1 15Y 1,64 0,0 15Y 1,52 -5,04
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,33 0,0 FRA 1x4 0,06 4,4 1Y 16 0,0 Mad'arsko 157 -2
FRA 3x6 0,40 0,0 FRA 3x6 0,03 -0,4 2Y 19 0,0 Polsko 75
FRA 6x9 0,31 0,0 FRA 6x9 0,03 0,7 5Y 49 0,0 Slovensko 49
FRA 9x12 0,31 0,0 FRA 9x12 0,03 -0,6 10v 77 0,0 Irsko 60
Portugal. 217 21

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdobi |odhad | skuteénost | konsenzus | predchoz
yly yly yly

/
Némecko 8:00 Prumyslova vyroba 05/2015 0 2,1 0,1 2,6 0,9 14
Francie 8:45 Obchodni bilance 05/2015 -4 -3,6 -3
CR 9:00 Stavebni vyroba 05/2015 11,9 10,2
CR 9:00 Prumyslova vyroba 05/2015 4,8 2 3,4 4,3
CR 9:00 Maloobchodni trzby 05/2015 6,2 7,9 53 6,4
Madarsko 9:00 Prumyslova vyroba 05/2015 -0,2 6,2 7 -0,1 6,3
UK 10:30 Prumyslova vyroba 05/2015 -0,2 1,6 0,4 1,2
USA 14:30 Obchodni bilance 05/2015 -42,75 -40,9
Madarsko  16:00 Rozpoctové saldo 06/2015 -511,1
USA 19:00 3leta aukce 07/2015 24

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc ¢i zmocnénci neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Uéastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuiji informace obsaZené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ob&ansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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