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udalost obdobi
UK 10:30 HDP 2Q/2015 *A 0,7 2,6 0,4 2,9
USA 16:00 Spotebitelska divéra 07/2015 100 101,4
USA 19:00 2leta aukce 07/2015

NAPRI¢ TRHY

« Cinsky regulétor vytéhl do boje proti "zlomysinym" prodejum akcii
o Zakazky potvrzuji dobrou kondici americké ekonomiky

o Obavy z ¢inského poptavkového Soku drti ceny komodit

Mény % zm. Cinska jizda po horské draze pokraduje. Uvidime, co na to ¢insti investofi.
EUR/CZK 27,05 0,0 Po pondéInim propadu o 8,5% zUstavaji Kratkodobé fada opatfeni mozna mlze
EUR/PLN 412 -06 Cinské akcie dal v lehké defenzivé. A to pomoci zklidnit panické vyprodeje. Trvale
SRS 301 05 navzdory tomu, ze cCinska vlada hodla stabilizovat €insky trh ve chvili, kdy druha
zesilit nakupy akcii. VSe ukazuje na nejvétsi sveétova ekonomika zpomaluje a
EUR/USD 1,11 1,0 ) - . . Lo
zoufalost, s jakou se €inské urady snazi v poslednich nékolika letech se
EURICHF 107 4.0 udrzet hodnotu  akcii  nafouklych  soukromy sektor velice rychle zadluzil,
USDIPY 12825 05 Gvérovou bublinou. Opatfeni  nemusi byt vibec jednoduché. Cinska
Diuhopisy bps zm. predstavena pfed necelym mésicem ekonomika jede navic na investicich,
Cesko 2Y 003 2 Citajici zakaz prodejl akcii (u vétsich které jsou velice volatilni a tvofi vic jak
Eurozona 2Y 022 4 investor(l) nebo pfimé avéry od centralni polovinu HDP (u velkych ekonomik to
banky pro regulatora na jejich nakup. zpravidla nebyva vice nez ¢tvrtina).
USA 2Y 0,65 -3 A - . - . .
N Tyto zasahy vSak zvladly trh zklidnit na Pokud dynamika HDP zpomali pod
Cesko 10Y 0,98 4 necelé tfi tydny. urgitou kritickou Urovefi, mohou investice
Eurozona 10y 0,70 -1 Co nového tedy Cifiané nabizi?  zadit rychle padat, rast zpomalovat
USA 10Y 2,23 -4 Regulator oznadil prodeje akcii za vyraznéji a Spatné Uvéry narGstat jako
Kreditni marse bps zm. :,zlomysI?é’“ a’ oznamil, ze hodla vzesilivt houby po desti.
ITRAXX Banky BBB o g mvtervencm najkupy na trhu.v S'oycasvne’
talie CDS 5Y 105 3 vsef:hny hlavni statem \{Ias’tnene’flrlapcnl
noviny vydaly poutavé uavodni &lanky
il o s o . 4 uklidiiujici  investory  pfibéhem o
Akcie % zm. nekoncicim pozitivnim trendu na ¢inském
PX 12 -10 trhu.
DAX 11056 -2,6
S&P500 2068  -0,6
volatilita (VIX) 16 135
Komodity % zm.
Zlato 1094 04
Ropa Brent 53,0 -2,9
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Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,20 EUR/USD 1,100 - 1,120 USD/CZK 24,11 - 24,73

Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,30 EUR/USD 1,080 - 1,140 USD/CZK 23,68 - 25,28

Devizové trhy
Americky dolar véera vUci ko$i mén oslabil asi o
tfi Ctvrté procenta a vuci euru o procento a Ctvrt.

Korela¢ni matice FX kurzd

= i o - . X oo
3 =) 0 Euru sice rano mohla pomoci dobra d&isla z
% é g Némecka (Ifo), ale i tak bylo pomérné prudké
a a a oslabeni dolaru na prvni pohled prekvapivé.
Zakéazky na zbozi dlouhodobé spotieby v USA za
EUR/CZK 0,18 0,21 0,07 Cerven totiz dopadly o néco lépe, nez se ¢ekalo.
EUR/PLN 0,50 0,23 Hlavni roli tak patrné sehraly prudké ztraty
EUR/MUE 0.16 éinskygh akeii, kt'eré se projeyil){ na cerléch
komodit, evropskych a americkych akcii a
korelace 30 min zmén (za 5 dni) dluhopist  a ovlivnily i kurz dolaru (skrze
ocekavani ohledné politiky Fedu).
Stfedoevropské meény se svezly s hlavnimi trhy a X T .
Forward EUR/CZK % zm. vuci euru rovnéz posilovaly. Koruna vzhledem k Vazen 1 kll en tl!
M 27,0 0,04 blizkosti intervenéni hranice pouze nepatrné, v letnim obdobi bude na
Zloty s forintem v$ak asi o pul procenta. . B
M 2ro oo prechodnou dobu (tj. do
6M 27,0 0,03

Dnes$ek neni z hlediska oc¢ekavanych udalosti <
1 Rok 27,0 0,02 zajimavy a pozornost se tak soustfedi na dalsi 21 St} p na) Vy Chazet

déni v Cing a zejména na zitfej$i vysledky Denni finacéni Zpravodaj
zasedani Fedu. Co se ty¢e naseho odhadu ristu

Forward USD/CZK % zm. amerického HDP ve druhém &tvrtleti, tak na ten ve zkracené verzi. Ta
M 244  -1,04 véera zvefejnéna Cisla zasadngjsi viiv dle o
aM 243 104 ocekavani neméla. Stale odhadujeme rist na nebUde Obsahova’t pasaz
' ' urovni 3,3 %, coz je nad trznim konsensem [o) d/UhOpISOV_yCh,
6M 243 -1,04 (prvni odhad amerického HDP bude zvefejnén ve k itnich kciovveh
1 Rok 241  -1,04 Stvrtek). Otazkou je, jak velkou pozornost bude OmOdltnIC aa ClOVyC
FOMC pfi jednanich dnes a zitra vénovat déni v trZiCh
Cing, které predstavuje ziejmé negativni riziko. :
Impl. volatilita 3M % p.b.
EUR/CZK 54 -0,01
EUR/PLN 71 0,10
EUR/HUF 8,0 0,05
EUR/USD 10,8 0,10
Komodity % zm.
Hlinik (USD/t) 1640 -0,2
Mé&d’ (USDIt.) 5187 1.4

Shanghai SE Composite
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Shanghai SE Composite, poslednich 250 dnl. Zdroj: Reuters.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: 2015 -beze zmén ECB: 2015 -beze zmén FED: 2015Q2 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
¢R 0,05 -20 ¢R 0,31 0,0 ¢R 0,26 0,0 CR 111 -15
Mad'arsko 1,35 -15 Madarsko 1,36 1,0 Madarsko 1,43 1,0 Madarsko 3,09 0,0
Polsko 1,50 -50 Polsko 1,72 0,0 Polsko 1,69 0,0 Polsko 2,61 -15
Eurozéna 0,05 -25 Eurozéna -0,02 -0,1 Eurozéna 0,00 0,2 Eurozéna 1,00 -2,2
USA 0-0,25 -75 USA 0,29 0,0 USA 0,47 -0,3 USA 2,30 -4,0
UK 0,50 -50 UK 0,58 0,0 UK 0,67 -2,0 UK 2,08 0,1
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,15 0,0 1Y 0,27 -0,5 1Y 0,07 0,0
SW 0,16 0,0 SW -0,13 0,1 2Y 0,34 -0,5 2y 0,11 0,0
2W 0,16 0,0 2W -0,12 -0,1 3y 0,42 -0,5 3Y 0,17 -0,5
im 0,22 0,0 im -0,07 0,0 4Y 0,52 -1,0 a4y 0,28 -1,0
3M 0,31 0,0 3M -0,02 -0,1 5Y 0,63 -1,0 5Y 0,41 -0,6
6M 0,39 0,0 6M 0,05 0,1 10v 1,11 -1,5 10Y 1,00 -2,2
1y 0,48 0,0 1Y 0,17 -0,1 15Y 1,42 -3,5 15Y 1,34 -3,17
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,30 0,0 FRA 1x4 -0,01 0,3 1Y 16 0,0 Mad'arsko 149 2
FRA 3x6 0,26 0,0 FRA 3x6 0,00 0,2 2Y 19 0,0 Polsko 72 0
FRA 6x9 0,24 0,0 FRA 6x9 0,00 -0,1 5Y 49 0,0 Slovensko 49 0
FRA 9x12 0,23 0,0 FRA 9x12 0,00 -0,4 10v 77 0,0 Irsko 51 0
Portugal. 172 4

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

N ) o e s 3 e
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9:00 Vyrobni ceny 06/2015 0,3 -3,5
UK 10:30 HDP 20Q/2015 *A 0,7 2,6 0,4 2,9
SR 14:30 Bézny ucet 05/2015 -79
USA 15:00 S&P/CS Index cen nemovitosti 05/2015 52 4,91
USA 16:00 Spotfebitelska duvera 07/2015 100 101,4
USA 19:00 2leta aukce 07/2015

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc ¢i zmocnénci neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Uéastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuiji informace obsaZené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ob&ansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Financni trhy



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

