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NAPRI¢ TRHY

o Jaké jsou nejuspésnéjsi vanocni darky?
o Polska bankovni dar se nebude tykat viadnich dluhopist
o Zloty na jeden a ptilmési¢énich maximech

Mény % zm. Mame za sebou Vanoce - kiestanské svatky, A jak je to na druhém konci darkového
EUR/CZK 2703 00 které jsou nejen v naSich zemépisnych pelotonu? Lidé si ze vSeho nejméné pod
' ' $itkach spojené s davanim darkd. Amerigti vanoénim stromeckem ceni domécich zvitat -
EUR/PLN 423 -04 ekonomové Joseph Eisenhauer a Kristina radost z koCicky nebo z pejska neni
EUR/HUF 3130 -0,2 Principe si dali praci a podivali se na to, jak jednoduse takova, jako radost z nového
EUR/USD 1,092 -0,5 jsme s darky od JeziSka (v jejich pfipadé od tabletu nebo z listki na U2. Velké nadSeni
EUR/CHF 1.085 01 Santa Clause) spokojeni. Jak k tomu nevzbuzuji ani hudebni nastroje, nafadi a
USDIIPY 1205 00 pfistupovali? Nechali lidem po vanocich prekvapivé ani knihy. Z vyzkumu také
’ ’ popsat své darky a ptali se jich, za kolik penéz vyplynulo, Ze nejlepsi v davani darkl jsou déti
Dluhopisy bps zm. by byli ochotni se jich vzdat (pokud budou a jedni z nejhorSich manzelé a partnefi.
Cesko 2Y 021 P ignorovat jakékoliv citové vazby k darku). Pokud tedy chcete pfisté uspét, myslete na
£ 5na 2Y ' Podle toho jaky podil méla tato vnimana zajezdy a elektroniku. Pokud se chcete mistit,
urozona -0.33 0 hodnota na skute¢né pofizovaci cené darku darujte dobrmana a trumpetu.
USA 2Y 1,10 8 sefadily darky od nejvice po nejméné Na trzich, zda se, bude konec roku tradiéné
Cesko 10Y 0,70 10 efektivni. Jakych darkd si tedy Ameri¢ané klidnéjSi a to i v sousednim Polsku, kde se
Eurozéna 10Y 0,63 8 (prizkum byl délan mezi studenty) nejvice nova vlada jinak vcelku uspésné stara o to,
USA 10Y 231 s vazi? Jsou to zajezdy, listky do divadel, na aby trhy mély stale co sledovat...
' sportovni utkani, ale také pocitace a
Kreditni marze bps zm elektronika. Ve vSech téchto pfipadech by
iTRAXX Banky BBB 100 0 respondenti prodali darek za zna¢né vyssi nez
Italie CDS 5Y 89 0 pofizovaci cenu.
Spanélsko CDS 5Y 76 0
Akcie % zm.
PX 104 0,6
DAX 10860 1,9
S&P500 2078 11
volatilita (VIX) 16 -4,9
Komodity % zm.
Zlato 1069 0,0
Ropa Brent 374 2,2
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Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,10 EUR/USD 1,090 - 1,100 USD/CZK 2455 - 24,86

Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,20 EUR/USD 1,080 - 1,110 USD/CZK 2432 - 25,19

Devizové trhy
Korela&ni matice FX kurzt Svate¢ni atmosféru na devizovych trzich nijak
zvlast nenarusila ani vcerejsi seance. V regionu

z L o . . . . "
_ 2 0 sice zloty s forintem posilovaly, ale nijak
% é g zasadné. V Polsku zaujaly zpravy, Zze nova vlada
a a a z bankovnich aktiv, jez budou pfedmétem nové
dané, vypousti statni dluhopisy. To se pozitivné
EUR/CZK 0,03 -0.27 0,08 projevilo na kratkém konci vynosové kfivky,
EUR/PLN -0,06 0,16 akciich bank a mozna to mirné podpofilo i zloty.
EUR/HUE 0,00 Ten se tak dostal vuci euru na jeden a

pulmésicni maxima. Do nasledujiciho roku vSak
korelace 30 min zmén (za 5 dni) stale zUstavame ostraZiti a v pribé&hu prvniho
Ctvrtleti ocekavame slabsi zloty.
Koruna zustava prikovana k 27,0, pficemz

Forward EUR/CZK % zm. forwardové kurzy EUR/CZK se v poslednich Véz'enl' kllentl
M 27,0 -0,01 dnech (odspoda) pfiblizuji k intervenéni hranici ’
3M 270 0,05 CNB. v do konce roku 2015
Dolar v€era na fronté¢ s eurem posiloval, ale h ~ D ,
M 269 0,00 volatilita celkové zustava (navzdory nizsi likvidits) bude vychazet Denni
1 Rok 268 003 nizka. finanéni zpravodaj ve
zkracené verzi. Ta
Forward USD/CZK % zm. L.
" o nebude obsahovat pasaz
am 246 039 o dluhopisovych,
6M 245 034 komoditnich a akciovych
1 Rok 242 028 trzich
Impl. volatilita 3M % p.b.
EUR/CZK 49 001
EUR/PLN 72  -0,03
EUR/HUF 77 020
EUR/USD 102 -0,04
Komodity % zm.
Hlinik (USD/t) 1535 01
Méd' (USDIt.) 4729 08
EUR/PLN
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EUR/PLN, poslednich 100 dnu. Zdroj: Reuters.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: 2015 -beze zmén ECB: 2015 -beze zmén FED: 2015Q4 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
¢R 0,05 5 ¢R 0,31 0,0 ¢R 0,29 1,0 CR 1,00 15
Mad'arsko 1,35 -15 Mad'arsko 1,35 0,0 Mad'arsko 1,35 0,0 Mad'arsko 2,91 0,0
Polsko 1,50 -50 Polsko 1,72 0,0 Polsko 1,58 -3,0 Polsko 2,43 -35
Eurozéna 0,05 -25 Eurozéna -0,13 -0,1 Eurozéna -0,16 -0,5 Eurozéna 1,02 7,8
USA 0-0,5 25 USA 0,61 0,4 USA 0,80 3,0 USA 2,24 7,1
UK 0,50 -50 UK 0,59 0,1 UK 0,67 2,0 UK 1,97 0,3
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,15 0,0 1Y 0,30 0,0 1Y -0,05 -15
SW 0,16 0,0 SW -0,23 -0,2 2Y 0,40 0,0 2y -0,02 0,4
2W 0,16 0,0 2W -0,23 -0,1 3y 0,46 0,0 3Y 0,09 2,2
im 0,22 0,0 im -0,20 -0,3 4Y 0,55 1,0 a4y 0,20 1,9
3M 0,31 0,0 3M -0,13 -0,1 5Y 0,64 0,5 5Y 0,34 2,9
6M 0,39 0,0 6M -0,04 -0,2 10v 1,00 15 10Y 1,02 7,8
1y 0,48 0,0 1Y 0,06 -0,2 15Y 1,31 0,5 15Y 1,41 6,85
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,30 0,0 FRA 1x4 -0,14 0,8 1Y 17 0,0 Mad'arsko 165 2
FRA 3x6 0,29 1,0 FRA 3x6 -0,16 -0,5 2Y 20 0,0 Polsko 75 0
FRA 6x9 0,29 0,0 FRA 6x9 -0,18 -0,3 5Y 50 0,0 Slovensko 50 0
FRA 9x12 0,31 1,0 FRA 9x12 -0,18 -0,1 10v 79 0,0 Irsko 40 0
Portugal. 172 0

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdobi |0dhad | skuteénost | konsenzus | pedchozi
y/y y/y y/y y/y

/

Némecko 8:00 Maloobchodni trzby 11/2015 0,5 4,2 -0,4 2,1
EMU 10:00 Penézni zasoba M3 11/2015 51 53
Italie 10:00 Vyrobni ceny 11/2015 -0,1 -3,5
USA 16:00 Kontrakty na prodej domt 11/2015 0,3 0,2 2,1
USA 16:30 Zasoby benzinu - EIA 12/2015
USA 16:30 Zasoby destilath - EIA 12/2015
USA 16:30 Zasoby ropy - EIA 12/2015
USA 19:00 7leta aukce 12/2015

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé prament, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc ¢i zmocnénci neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Uéastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuiji informace obsaZené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ob&ansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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