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USA 14:30 Nové Zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2016
USA 14:30 Zakazky na zbozi dl. spotf. bez dopr. prostt. 04/2016 *P
NAPRi¢ TRHY

o MMF propujcuje feckému zachrannému programu kredibilitu, zatim...
o Dalsim ¢lenem bankovni rady bude Oldfich Dédek, spiSe holubice
e Ropa znovu atakuje hranici 50 USD za barel

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

% zm.
27,03 0,0
441 04
314,2 -0,4
1,12 0,1
1,11 -0,1
110,20 0,2
bps zm.
-0,01 -1
-0,51 0
0,92 1
0,52 0
0,15 -2
1,87 1
bps zm
126 2
109 -2
73 0

% zm.
112 0,8
10205 1,5
2091 0,7
14 -3,6

% zm.
1224 02
49,8 1,5

Mezinarodni ménovy fond v Recku bojuje o
svoji kredibilitu. A Ze to neni boj jednoduchy,
ukazuje i posledni dohoda s ministry financi
eurozény. MMF na jednu stranu dohodu
podporuje, na druhou stranu mu zatim nestaci
k tomu, aby sam uvolnil penize. Rozhodnuti o
Ucasti v tfetim Feckém zachranném programu
odsouva do budoucna, stejné tak jako Berlin a
Brusel odsouvaji do budoucna oddluzeni
Recka.

Ticha podpora MMF je ale pro Berlin mozna
86 miliard eur v letech 2015-2018 by Sla tak
jako tak z  evropskych  zachrannych
mechanismu. Pro némeckeé voli¢e a parlament
byla a je ale uast MMF v programu
pfedevS§im dllezitou zarukou odbornosti a
realisticnosti pfi malovani feckych vyhledd.
Berlin proto potfeboval tichy souhlas MMF k
tomu, aby mohli ministfi financi eurozény s
klidnou hlavou odsouhlasit uvolnéni dalSich
vice nez 10 miliard ze zachranného baliku a
Recko se tak b&hem léta nedostalo opétovné
do problému se splacenim.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Na rozdil od minulého roku totiz letos Rekové
v zasadé dohodnuty reformni program pini a
neni moc dlvodt =zadrzovat jim pfisun
slibenych penéz.

MMF ale druhym dechem dodava, Ze svoji
ucast v programu definitivné posvéti, az uvidi
na stole konkrétni plan, jak Recko oddluzit.
Tento tyden se ministfi financi shodli pouze na
sméru, ale do konkrétnich krok( se chté&ji
pustit az po volbach v Némecku a ve Francii v
roce 2017. Otazka je, zda bude mit MMF
nakonec tak dlouho trpélivost poskytovat
feckému zachrannému programu byt jen
verbalni kredibilitu. Tento tyden ustoupil tlaku
svych nejvétsSich akcionaft v Evropé a v
Americe, ktefi si nepfali dalSi eskalaci napéti
kolem Recka pred hlasovanim o Brexitu. V
pozdé&jSim prubéhu roku se ale stfet mezi
MMF a nékterymi ¢lenskymi zemémi eurozony
muze vratit na stal.
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Denni FX vyhled
Tydenni FX vyhled

EUR/CZK 27,00 - 27,10
EUR/CZK 27,00 - 27,15

EUR/USD 1,110 - 1,120
EUR/USD 1,100 - 1,140

USD/CzK 24,11 - 2441
USD/CZK 23,68 - 24,68

Stfedoevropské mény Akcie

Korela¢ni matice FX kurz(

Forintu patrné svédci rozhodnuti centralni banky
dale nesnizovat sazby a béhem poslednich dvou

Americké akcie dokazaly i ve véerej$i seanci
vyrazné posilit. A to jiz v Utery zaznamenal index

3 % 8 seanci se tak vzdalil od cca pétimésinich minim S&P500 nejlepsi jednodenni vykon od 11.

% § § vuci euru. Vera posiloval i zloty, kterému patrné bfezna. Dow Jones Industrial Average pridal osm

B a B prospiva i vcelku smiflivy ton, ktery se prozatim desetin  procenta, S&P500 +0,7 % a

line z jednani o Ustavnim soudu mezi viadou a technologicky Nasdaq Composite +0,7 %. Index

EUR/CZK 0,13 0,10 -0,02 zastupci EK. RovnéZ mira nezaméstnanosti v volatility VIX klesl o 3,6 %. Sektorové se nejvice

EUR/PLN 0,40 0,10 dubnu v Polsku poklesla o néco vice, nez se dafilo energetickym (+1,5 %) a komoditnim (+1,2
EUR/HUF 0,02 ¢ekalo. Obéma ménam pak asi prospél i dobry %) spole¢nostem.

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

vysledek podnikatelské nalady v Némecku (Ifo).
Prezident Zeman mezitim véera odboural
¢astecné nejistotu ohledné jmenovani dalSich
¢len bankovni rady v Unoru pfistiho roku.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Microsoft propusti az 1.850 zaméstnancu divize
mobilnich telefond a odepise 950 mil. USD.
Akcie ale zareagovaly 1% rGstem. Ford svolava
271 tis. automobild F-150 kvali problémim s

Forward EUR/CZK % zm. Jednim ze jmenovanych bude dle prezidenta brzdami. Titul posilil o 1,7 %. Spoletnost Arthur J
M 27,0 -0,02 patrné Oldfich Dédek (v minulosti se profiloval Gallagher nahradi v prestiznim indexu S&P500
3M 27,0 0,00 jako holubice). firmu Coca-Cola Enterprises. Akcie Arthur J
S vyjimkou dnes zverfejnéné miry Gallagher na zpravu nezareagovaly.
6M 27,0 -0,04 ~ . . ) .
nezaméstnanosti v Madarsku je zbytek tydne
1 Rok 27,0 -0,06 bez vyznamnégjsich o&ekavanych udalosti.
Zajimavé bude az zverejnéni struktury polského
rustu HDP za prvni Ctvrtleti pFisti utery.
Forward USD/CZK % zm.
im 242 -0,15
3M 242 0,20
6M 241 -0,16 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 238 -0,17 Euro sice mélo vcera tendenci na front¢ s Vynos némeckého desetiletého dluhopisu po
dolarem posilovat poté, co pfiSly velmi dobré dobrych ¢&islech (silny index Ifo) a ve svétle
vysledky némecké podnikatelské nalady (Ifo), slusnych vykon( akcii nakonec stejné nebyl
Impl. volatilita 3M % p.b. avSak pohyb byl nakonec minimalni. Stejné tak schopen prorazit 0,20 % a b&hem vcerejSiho
EUR/CZK 3,9 0,68 euru jevn omezené prospéla dohoda na dalsi obchodovani se vratil do blizko§ti 0,15 %.
pujéce Recku. Dohoda o uvolnéni dal$i pomoci Recku stahla
EUR/PLN 85 -013 Trh se stale soustfedi zejména na USA, resp. na podle ocekavani doll vynosy dluhopist jiznich
EUR/HUF 7,0 -0,30 to, zda Fed bude zvySovat sazby jiz v Cervnu. zemi - $panélsky vynos poklesl o 6 bps a italsky
EUR/USD 90 -035 Zajimavé ’z tohoto pohledu muze lbyt dneén'i o7 l{ps R”ecky desetilgty{ vynos se mezitim
vystoupeni Bullarda z Fedu v St. Louis. Dolar ma pokousi o navrat pod hranici 7 %.
podle nds i nadale potencial k posilovani.
Komodity % zm.
Hlinik (USD/t) 1544 -0,8
Méd’ (USDI/t.) 4654 11
Komodity
Brent (USD/bbl) Cena ropy Brent atakuje hranici 50 USD/barel.
05 - Dale vzhlru ji pomohla oficialni &isla EIA o
' zasobach v USA za posledni tyden, i kdyz
500 | poukazala na o néco méné vyrazny pokles nez
data API predchozi den. Oproti pUvodnimu
495 1 ocekavani trht byl nicméné pokles o cca 4,2
miliénu barell vyssi.
49.0 4 Na druhou stranu je v8ak tfeba podotknout, Ze
¢ast poklesu zasob $la na vrub klesajicich
48.5 1 dovozii a zarover vcelku vyznamné rostly
480 | zasoby benzinu. Jejich rist sice neni v tomto
' obdobi  roku neobvykly, nicméné jista
475 : : : ‘ obezretnost je na misté, nebot v posledni dobé
S =] S 5 S za oCekavanim zaostava i rozpéti mezi cenami
S S S S S produktti a cenami ropy. To vse indikuje, Ze
a a ; o ; (rostouci) poptavku po ropnych produktech
Q g & S N (zejm. benzinu) se dafi dobfe uspokojovat...
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zm&n ECB: 2016 - beze zmé&n FED: 2016 +50 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,29 1,0 CR 0,71 05
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,00 -7,0 Mad’arsko 0,97 1,0 Mad'arsko 2,36 5,0
Polsko 1,50 150 Polsko 1,68 0,0 Polsko 1,71 5,0 Polsko 2,41 -3,3
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 0,0 Eurozéna -0,26 0,2 Eurozona 0,56 -5,3
USA 0-0,5 25 USA 0,67 0,1 USA 0,85 -1,3 USA 1,72 0,5
UK 0,50 -50 UK 0,59 0,0 UK 0,60 0,0 UK 1,52 -0,4
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,27 -0,5 1y -0,12 0,0
SW 0,14 0,0 SW -0,36 0,0 2y 0,35 0,5 2y -0,15 -0,4
2W 0,15 0,0 2W -0,36 0,0 3Y 0,39 1,0 3y -0,09 0,0
M 0,20 0,0 im -0,35 0,2 4y 0,43 1,0 ay -0,06 -0,5
3M 0,29 0,0 3M -0,26 0,0 5Y 0,48 0,5 5Y 0,02 2,1
6M 0,36 0,0 6M -0,14 0,0 1oy 0,71 0,5 10Y 0,56 -5,3
1Y 0,45 0,0 1Y -0,01 -0,1 15Y 1,00 -0,5 15Y 0,93 -3
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,32 1,0 FRA 1x4 -0,25 0,0 1y 8 0,0 Madarsko 143 0
FRA 3x6 0,29 1,0 FRA 3x6 -0,26 0,2 2Y 12 0,0 Polsko 86 0
FRA 6x9 0,26 2,0 FRA 6x9 -0,27 -0,1 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,25 2,0 FRA 9x12 -0,28 -0,4 1oy 67 0,0 Irsko 64 0
Portugal. 256 -1

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

I N ) s v o o s o s
yly -- yly

0:00 Kvartalni zisk Pegas NW 1Q/2016
Madarsko ~ 9:00 Mira nezaméstnanosti 04/2016 5.8 5,9 6
Italie 10:00 Maloobchodni trzby 03/2016 0,3 2,7
UK 10:30 HDP 1Q/2016 *P 0,4 2,1 0,4 2,1
USA 12:10 Projev Bullarda v Singapuru 05/2016
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2016 275 278
USA 14:30 Pokracujici Zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2016 2142 2152
USA 14:30 Zakazky na zbozi dlouhodobé spotieby 04/2016 *P 0,5 0,8
USA 14:30 Zakazky na zboZzi dl. spotf. bez dopr. prostf. 04/2016 *P 0,3 -0,2
USA 16:00 Kontrakty na prodej domu 04/2016 0,7 0,2 1,4 2,9
USA 18:00 Projev Powella v Peterson Institutu 05/2016
USA 19:00 7leta aukce 05/2016 28

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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