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Zarazované tituly

VyfFazované tituly

Zmeény sektorovych doporuceni

Zmény akciovych doporuceni

Airbus Alcatel Lucent Materialy (Basic Resources) ARM Holdings
AXA AP Moeller-Maersk Underweight - Neutral Koupit - Drzet
BNP Paribas Ashtead Group
Carrefour ASML Holding Chemie (Chemicals) CFR
Diageo Azimut Holding Underweight - Neutral Koupit - Drzet
ING Groep Barclays
Marine Harvest Bayer Stavebnictvi (Construction & Materials) Fiat Chrysler
Nokia Deutsche Bank Neutral - Underweight Koupit - Drzet
Pandora easylet
Ryanair E.ON Zdravotnictvi (Healthcare) IAG
Veolia Environnement GlaxoSmithKline Neutral - Overweight Drzet - Koupit
Wirecard Safran
Volkswagen Pojistovnictvi (Insurance) Iliad
Neutral - Underweight Drzet - Koupit
Tézba ropy a zemniho plynu (Oil & Gas) Imperial Brands
Underweight - Neutral Koupit - Drzet

Overweight ) Neutral
Prectéte si prosim dlleZité upozornéni na konci tohoto reportu.
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Tento dokument byl vytvoren analytickym oddélenim spolecnosti Patria Finance, a.s., licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou ndrodni bankou.
Patria vychdzela z divérnych externich zdrojd, zejména databdze agentury Bloomberg. Patria vsak za Uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci neodpovida.

Pri pripravé dokumentu Patria pouzila kombinaci vseobecné uzndvané metody oceriovani jako je diskontovani budouciho volného cash-flow, diskontovani budoucich
dividend, porovnani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti a screeningovy systém.

Tituly uvedené v tomto dokumentu predstavuji investiéni tipy analytik( Patrie. Doporuceni maklérd Patrie ohledné téchto titull v konkrétnim okamziku véak mohou byt
odlisné, a to zejména s ohledem na investicni profil konkrétniho klienta, kterému je poskytovana sluZba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem na soucasny, resp.
ocekavany budouci, vyvoj na financnich a kapitalovych trzich.

Financni nastroje nebo strategie zminéné v dokumentu nemusi byt vhodné pro kaZdého investora. Nazory a doporuceni zde uvedené neberou v Uvahu situaci jednotlivych
klientd, jejich financ¢ni situaci, cile nebo potfeby a jejich zdmérem neni doporucit konkrétni cenné papiry, finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investordm.

Tento dokument ma slouZit investordm, u nichZ se o&ekava, Ze budou &init viastni investiéni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich ndstrojd
zde uvedenych rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazZeni ceny, pripadného nebezpeli a rizik, jejich viastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, danové
a finanéni situace.

Hodnota, cena & pfijem z uvedenych aktiv se miZe ménit anebo byt ovilivnéna pohybem sménnych kurzd. V ddsledku téchto zmén mdZe byt hodnota investice do
uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuji pfiznivé vysledky do budoucna.

Pro dalsi informace viz http://www.patria.cz/disclaimer.html
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