Uhelna inflace: index produké¢nich cen roste nejrychleji
od roku 1993
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1y, Produkéni ceny (meziroéni zmény) Produkcni ceny se v rijnu zvysily o
Pramysl (vlevo) | ' Predpoved dalsi 1,1 % a mezirocni inflace
——— Zemé&d&lstvi 1.
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Nejvyraznéji do indexu produkcnich
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Uhli, raSelina, lignit. Tato paliva se skryvaji za kolonkou v indexu produkénich
cen, kde bylo v fijnu zaznamenano zdrazeni o 18,3 %. Celkovy index cen v primyslu
tento faktor posunul o 0,5 procentniho bodu vyse. Doly vétSinou zvySuji ceny svych
dodavek v zaii , nékdy v fijnu. Sezoénnost souvisi s vEétsi spotfebou v zimnich
mésicich. Nicméné dosud se podzimni zdraZeni pohybovalo kolem jednoho procenta
(za celou odvétvi dobyvani energetickych surovin). Letosni, téméf dvacetindsobné
vys§i zdrazeni je piekvapivé vysoké. Poptdvka po uhli Uzce souvisi s vyrobou
elektiiny a produkci huti. Pfi rostoucich cendch prakticky alternativnich
energetickych zdrojii, vyraznému zdrazeni uhli v zahrani¢i a rostouci poptadvce po
uhli, si mohou dovolit zvysit své ceny také Ceské doly. Nékteré té¢zebni spole¢nosti
navic oznamily dalS$i zvySeni cen v lednu. Krom¢ pfimého dopadu do indexu
produkénich cen a indexu spotiebitelskych cen, 1ze ocekavat také sekundarni dopady
skrze tlak na riist cen tepla, elektfiny ¢i ceny kov.

Ceny ve vyrob¢ a rozvodu elektfiny, plynu a vody se minuly mésic zvysily o 1,6
%, nebot’ od fijna zacinaji opét platit zimni tarify cen elektfiny. Index cen
pramyslovych vyrobei se diky tomu zvysil o 0,2 procentniho bodu. Rijnové zdrazeni
je presné stejného rozsahu jako dubnovy pokles cen, kdy se zacinaji uctovat letni
ceny.

Po oddechovém case v zaii se k vyraznému zdraZovani vratily rafinérie. Ceny v
rafinérském zpracovani ropy a koksovani v fijnu stouply o 4,7 % a prispély k
celkovému indexu produkénich cen v priimyslu dvéma desetinami procentniho bodu.
Souvislost s cenovymi rekordy na ropnych trzich asi neni nutné rozvadét. Za zminku
stoji snad jen fakt, Ze rist dovoznich cen ropy alesponl ¢aste¢né zbrzdilo posileni
kurzu koruny vic¢i americkému dolaru.

Ani v fijnu nechybél bestseller letoSniho roku v podobé¢ ristu cen huti a vyrobkt z
kovi. Tentokrat ceny v tomto odvétvi vzrostly o 0,8 % a index produkcnich cen
kvili tomu vzrostl o desetinu procentniho bodu. Klicovym faktorem v tomto odvétvi
je predevsim rychly poptavky v zahrani¢i i na doméacim trhu. Se zdrazenim uhli
ovSem vstupuji do hry také nakladové faktory.
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Pokud odhlédneme od cen rafinérii, cen ve vyrobé kovi a cen v potravinarském
primyslu, posunula se meziro¢ni inflace v produkénich cenach na 2,9 % z fijnovych
2,7 %. Na konci loniského roku se takto spocitana roc¢ni inflace pohybovala v
zapornych hodnotach (-0,3 %). Rust inflace v primyslu tedy nelze pfisoudit pouze
nakladovym Sokiim v podobé drahych cen surovin. Navic v dob¢, kdy se vykon
ekonomiky zaind pfibliZovat svému potencialu (ve smyslu NAIRU), nariista riziko
vyssi a rychlejsi transmise do spotiebitelskych cen. Informace o produkénich cenach
mluvi pro dal$i zpiisnéni ménové politiky. Uvahy o m&nové politice oviem mohou
pozmeénit informace o vyvoji zdpadoevropskych ekonomik, kde posledni udaje o
hospodaiském rtistu nejsou ptilis piiznivé.

Index cen primyslovych | Cervenec srpen zafi fijen fijen 2004 2005
vyrobci odhad |skute¢nost] odhad odhad

Mezimési¢ni zména (%) 0,8 0,9 0,3 0,7 1,1 - -

Meziro¢ni zména (%) 7,3 8,1 8,0 8,1 8,6 8,8 3,6
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