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B Hlavni data B Oéekavané udalosti v CR

Zména Zména Objem (mil. USD) Datum Udalost

e zaden zarok Posledni pr\;g::gr

Erste Bank 13930 0,1% 21,2% 6,88 7,9  21.02.06 Orco: Trzby za rok 2005

Erste Bank — nova 1377,0 0,4% - 1,05 1,0 23.02.06 Zasedani bankovni rady CNB

CEZ 7944 0,3% 104,7% 46,83 48,9 23.02.06 Cesky Telecom: Auditované vysledky za rok
Komer¢ni banka 33660 12% -82% 12,43 30,6 2005 podle IFRS

Cesky Telecom 518,8 -0,1% 28,2% 2,89 42,7 27.02.06 Zentiva: Pfedbé&zné vysledky za rok 2005
Unipetrol 286,40 0,0% 114,8% 12,28 7,3 podle IFRS

Philip Morris CR 18376 2,9% -2,6% 717 5,6 CEZ: Koneény termin v tendru na erno-
Zentiva 11350 -1,2% 34,3% 23,90 16,8 horskou elektrarnu Pljevlja a doly Rudnik
CME 1465,0 -0,2% - 6,08 2,0 28.02.06 CEZ: Nekonsolidované IFRS vysledky 2005
Orco Property Group 2234,0 0,0% 62,4% 0,61 1,4 KB: Nekonsolidované IFRS vysledky 2005
PX-50 15189 0,3% 33,0% 1202 1728 Erste: Konsolidované IFRS vysledky 2005
PX-D 38781 0,3% 41,5% Unipetrol: Kons. IFRS vysledky 2005
CZK/USD 2386 -04% 3,2% CME: Kons. US GAAP 2005 vysledky
CZK/EUR 28,41 -0,3% -5,6% 01.03.06 Statni rozpocet (Unor)

Pribor 6M 2,04 -0,04 -0,18 07.03.06 Zahrani¢ni obchod (leden)

Pribor 12M 2,17 -0,07 -0,06 08.03.06 Platebni bilance (4. Etvrtleti)
I Akciovy trh v CR

Akciovy trh Cesky trh véera zazil dalsi v(_jen jalfo na houpaéce.” Velkt_’e prodeje VCI’EZu daly

znameni celému trhu. Investofi se zacali zbavovat akcii Zentivy, Komeréni banky a
PX.50 INDEX Unipetrolu. | kdyz vétSina prodeju byla ze zahrani¢nich G¢tt, zaznamenali jsme také

1530

nékolik stop loss obchodd od domacich uGétd. Za témito prodeji nestaly zadné
dllezité zpravy. Trh je porad blizko svého vrcholu a zda se, Ze néktefi investofi se
uz pfipravuji na pfipadnou korekci trhu. Dnes opét postradame vyznamné zpravy,
vysledky spole€nosti budou zvefejiiovany pfisti tyden.
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CEZ Verejny odkup akcii Severo¢eskych doli schvalen KOUPIT

CEZPsp.PR / CEZ CP Cilova cena 864 K¢

Posledni 7944 K¢ Komise pro cenné papiry schvélila CEZu vefejny odkup akcii Severoceskych

Trzni kapital. 470 mld. K& dol. Cena je stanovena na 1789,2 K& CEZ ziskal v loriském roce majoritni

Free float 32% 56% podil za 9,05 mid. K& (1 779 K¢& na akcii) a navysil tak svdj podil na 93,1 %.
Py Transakce musi byt schvalena mimofadnou valnou hromadou SeveroCeskych

EPS* (K&) P/E . . S . ; N o .
dold. Tuto zpravu vnimame jako neutralni a opakujeme nase doporuceni Koupit

FYO04 221 36,0 akcie CEZu.

FYO5E 28,8 27,6

FYOBE 44,2 18,0 keller@patria.cz

*Neupravena &isla +420 221 424 136
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Cesky Telecom Cesky Telecom zaplati doplatek 23 mil. Ké PRODAT
SPTTsp.PR/SPTT CP Cilovacena 480 K¢
Posledni 518,8 K& Podle Ceského telekomunika&niho tfadu (CTU) musi Cesky Telecom zaplatit 23
Trzni kapital. 167 mid. K& mil. K& (0,07 K& na akcii) alternativnimu operatorovi spolecnosti Tiscali za
Free float 31% nezaplacene propojovaci poplatky z vytaceného pfipojeni. Cesky Telecom platil
EPS* (K&) PIE nizsi poplatky stanovené CTU, zatimco poplatky placené alternativnimi
operatory byly vySSi. Cesky Telecom se bude proti tomuto rozhodnuti branit
FY04 17,9 29,0 soudni cestou.
FYO5E 19,4 26,7
FYO6E 23,7 21,8
*Neupravens cisla Maly zajem o prenositelnost Cisel
e TELECoM Podle o&ekavani zvefejnili mobilni operatofi maly zajem o prenositelnost &isel.
V prvnich tfech tydnech tuto sluzbu vyuzilo 7 500 zakaznikd, coz je nevyznamné
- Cislo. Nejvice z toho zatim profitoval, jak uvedly Hospodarské noviny, Vodafone,
- ktery ziskal 3000 novych =zakaznikd. Eurotel ztratii 1200 a T-Mobile
1800 zakazniku. Zpravu povazujeme z hlediska dnesniho obchodovani
20012000 28012006 02022008 07022005 12022008 za neutralni a opakujeme nase doporuceni Prodat akcie Ceského Telecomu.
keller@patria.cz
+420 221 424 136
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Orco Property Group
ORCO.PA / ORC FP

Posledni 2 234 Ké
Trzni kapital. 16,0 mid. K&
Free float 66%

EPS* (K&) PIE
FY04 118,9 18,8
FYOSE 1485 150
FYOBE 1156 19,3

*Neupravena ¢isla
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CME
CETV.O/CETV US
Posledni 1465 K¢
Trzni kapital. 57,1 mld. K&
Free float 68%

EPS* (K&) P/E
FYO04 11,6 126,1
FYO5E 28,2 52,0
FYO6E 46,5 31,5

*Neupravena cisla

1320 +
23.01.2006 28.01.2006 02.02.2006 07.02.2006 12.02.2006

Vlada schvalila socialni bydleni KOUPIT

Cilovacena 2 358 K¢

Vlada se dohodla na definici socialniho bydleni, ktera vymezuje max. 90m? pro
byty a 150m? pro domy. Socialni byty a domy budou i nadale spadat do 5% DPH
i po 31. prosinci 2007, kdy 5% sazba DPH na vystavbu bude posunuta na 19 %.
Pfi pohledu na ¢isla z roku 2004 spada 94 % dokonCenych bytd a 96 %
postavenych domu do této kategorie. Zprava je pro spole¢nost Orco pfizniva,
kdyZz se prostfednictvim IPB Real zaméfuje hlavné na stfedni tfidu, tudiz by
vétSina jejich bytd méla spadat pod 5% DPH a tedy poptavka po bydleni od Orco
by se neméla dramaticky sniZit i po navySeni DPH.

gatek@patria.cz
+420 221 424 209

Sledovanost TV Nova klesla KOUPIT

Cilovacena 1432K¢

Jak uvadi CTK sledovanost TV Nova v 6. tydnu klesla ze 45,59 % v tydnu
predchozim na 40,47 %, zatimco sledovanost nejvétSiho rivala TV Prima
poklesla z 20,19 % na 19,05 %. Tento pokles sledovanosti se vSeobecné
ocekaval, vzhledem k tomu Ze byly zahajeny Olympijské hry. Zpravu
povazujeme za neutralni a opakujeme nase doporuceni Koupit akcie CME.

Sledovanost

6. tyden 5. tyden
Nova 40,47 45,59
Prima 19,05 20,19
CT1 20,64 20,74
CT2 13,35 6,54
Ostatni 6,49 6,94

Zdroj: CTK

keller@patria.cz
+420 221 424 136
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Tento dokument je vydan v Ceské republice spolednosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria“), obchodnikem s cennymi papiry a ¢lenem Burzy cennych papir(
Praha a.s. Mimo uzemi Ceské republiky miZe byt uvefejnén téz jinymi pravnickymi osobami tvoFici s Patrii koncern ve smyslu ustanoveni § 66a zakona &.
519/1991 Sb., obchodni zakonik (dale jen ,propojené osoby“). Patria a s ni propojené osoby mohou byt viastnikem, obchodovat &i jinak nakladat s investi¢nimi
nastroji jakéhokoliv emitenta, jehoz se informace uverejnéné v tomto dokumentu tykaji, a nezarucuji, Zze na zakladé zde uvedenych informaci s témito investi¢nimi
nastroji neobchodovaly na svUj vlastni Gcet.

Patria a s ni propojené osoby nevyluCuji, Ze poskytovaly, pfipadné stale poskytuji financovani nebo jiné investi¢ni sluzby pro jakéhokoliv emitenta, jez se
informace uvefejnéné v tomto dokumentu tykaji, a dale nevylucuji, Ze v tomto dokumentu nejsou obsazeny veskeré jim dostupné informace.

Patria, stejné jako s ni propojené osoby a osoby, které k nim maji pravni nebo fakticky vztah, véetné ¢lent statutarnich organu, vedoucich zaméstnanct anebo
jinych zaméstnancu, mohou obchodovat s investiénimi nastroji ¢i uskutecriovat jiné investice a obchody s nimi souvisejici, a mohou je v rozhodné dobé nakupovat
anebo prodavat, nebo k nakupu anebo prodeji nabizet, at jiz jako komisionar, zprostfedkovatel ¢&i v jiném pravnim postaveni, na vefejném trhu ¢i jinde.

Tento dokument nepredstavuje v Zzadném pfipadé nabidku k nakupu ¢&i prodeji investi¢nich nastroji ani vyzvu k uskutecnéni jiného obchodu ¢&i investice. Patria a
s ni propojené osoby nezaru€uji jeho pfesnost ¢€i Uplnost. Uzivatel by si mél pfed realizaci obchodu €i investice vzdy obstarat nezavislé a odborné posouzeni a
nespoléhat se pouze na informace zde uvedené. Tento dokument sdéluje nazor Patrie nebo s ni propojené osoby ke dni zvefejnéni a mize byt zménén bez
predchoziho upozornéni. Zadna &ast tohoto dokumentu nesmi byt bez pfedchoziho pisemného souhlasu Patrie reprodukovana, distribuovana &i publikovana.

Tento dokument ma slouzit profesionalnim ¢i sofistikovanym a odborné zdatnym investorim, u nichZ se ocekava, Ze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti bez
nepfiméfeného spoléhani na zde uvedené informace. Tito investofi jsou povinni o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju zde uvedenych
rozhodovat samostatné, a to na zakladé nalezitého zvaZeni ceny, pfipadného nebezpeéi a rizik a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace. Usp&$né investice v
minulosti nezaru€uji pfiznivé vysledky do budoucna. Hodnota &i pfijem z jakychkoli zde uvedenych investic se mdze ménit anebo byt ovlivnéna zménami
sménnych kurzl. Tento dokument nepfedstavuje individualni investi¢ni poradenstvi.

Distribuce tohoto dokumentu vefejnosti na tizemi mimo Ceskou republiku miZe byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé&. Osoby, do jejichZ dispozice se
tento dokument dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim takového omezeni mize dojit k poruseni zakonl
Ceské republiky &i pfislusné zems.
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