Tydenni zprava o koruné
4. tinora 2005

40 281 Tydenni  Roéni Tydenni Tydenni Pfedpovéd

zména zména Max Min 1 tyden
CZK/EUR 29,923 30,200 -0,92% -9,80% 29,875 30,290 29,70-30,1
CZK/USD 23,162 23,200 -0,16% -12,35% 22,902 23,276 22,90-23,4
USD/EUR 1,2948 1,3038 -0,69% 3,33% 1,2922  1,3095 1,28-1,32
CZK/SKK 0,7886 0,7890 -0,06% -3,79%  0,7814  0,7919 0,78-0,79

Tydenni, roéni zména = kladna hodnota znamena oslabeni mény

7

»Nezadrzitelny” rast koruny pokracuje ...

Jakékoliv pokusy zastavit rast hodnoty

CZK/EUR Ceské mény jsou prozatim marné. Tyden po

mésiénivyvoj ne¢ekaném snizeni trokovych sazeb CNB
30,6 koruna znovu prordzi 30,00 a v zévéru
305 T tydne se dokonce usazuje na 29,92
304 ,,' 4 I ﬂ + “ CZK/EUR. Situaci dobfe popisuje nova
303 + T * ! ‘ i 4‘ ‘ | inflaéni zpréva nasi centralni banky - Mezi
302 ‘ Ll hlavni priciny urychleni apreciace lze zaradit

301 4 + l ‘ jednordzové zvyseni nabidky deviz na trhu
30’0 1 T + + f spojené s nékolika vétsimi transakcemi, expektace

' i spojené s privatizacemi stdtniho majetku v roce
2005 (zejména Telecom, didle Unipetrol a
Vitkovice) a pretrvdvajici pozitivni sentiment
AN GG L viici stredoevropskému regionu na
mezindrodnich financnich trzich.
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Obchodni  bilance v prosinci  skoncila
v deficitu jen 7,6 mld. CZK, coz je o polovinu nizs$i schodek, nez se ocekavalo. Za cely rok 2004 byl
zahrani¢ni obchod CR v saldu pouze 20,6 mld. CZK, coz je nejméné od roku 1993. V letognim roce se ma
zahrani¢ni obchod podle CNB i ministra Urbana dale vylepsit.

Pristi tyden budou opét zvefejnény dhlezité ekonomické informace, koruna si pravdépodobné vybere
piestavku v riistu, nicméné asi uz ztstane pod 30,00 CZK/EUR. CNB podle naseho nazoru v tnoru nebude
jesté pfimo intervenovat na trhu tak, jak to déla slovenska NBS - na to je asi p#ili§ brzy - se silnou korunou
bude bojovat spise dalsi redukei trokovych sazeb.

Riziko pro eurodolar znamena
CZK/USD, USD/EUR vysledek summitu G7

mésicnivyvoj

235 Na eurodolarovém trhu zavladl v tomto
F 234 tydnu podivny klid jen obcas prolozeny
| 233 vétsim intra-day vykyvem. Pozornost se
soustfedi na vikendovy summit G7, na
kterém se bude jednat mj. o kurzovém
systtmu Ciny. Kurz dolaru byl v tydnu
| relativné stabilni kolem 1,3000, v zavéru se
229 | dostéva az na 1,2900 USD/EUR pod vlivem
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57O RPN D APy XA gy NI T Greenspan poukézal na trzni sily a fiskalni

restrikci, kterd pomtize vylepsit schodek
bézného uctu platebni bilance USA. Uz ve ¢étvrtek pfitom bude zvefejnéna obchodni bilance Spojenych stati
Za prosinec.

Dolar by nemél v brzké dobé propadnout zpétky na historickd minima, zavéry setkani zastupctt zemi G7
v Londyné ale mohou piekvapit. Preferovanym scénafem je i nadale obchodovéani v pasmu 1,28 az 1,32

USD/EUR, mirné vyssi je riziko posilovani dolaru, coz by pro kurz koruny znamenalo pasmo nad 23,00
CZK/USD.
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Ocekavané kurzotvorné udalosti:

Datum Udalost Komenta¥ Patria
7.2. USA Statni rozpocet na rok 2006 Jak velky bude deficit (vydaje na valku) - neg. faktor pro USD
8.2. CR Index spottebitelskych cen za leden Potvrdi nizkoinfla¢ni prostiedi opravnénost nizsich sazeb?
8.2. CR Nezaméstnanost za leden Pravdépodobné bez vlivu na CZK
8.2 CR CNB - zaznam z jednani bankovni rady Bylo hlasovani o sniZeni trokii jednomyslné? Komentife...
8.2.  Ném. Pramyslovéa vyroba za prosinec Pouze diléi a historicky ek. udaj
10.2. USA Zahrani¢ni obchod za prosinec Bude deficit rekordni nebo se dostavilo zlepseni?
10.2. UK BoE - rozhodnuti o darokovych sazbach  Pravdépodobné beze zmény a bez impulst
10.2. Pafiz - IEA vyda zpravu o trhu s ropou  MuzZe ovlivnit cenu ropy a zprostfedkovaneé i kurz USD
11.2. CR Platebni bilance za prosinec Mési¢ni udaj, nékteré polozky odhadované, repatriovany kapital?

CZK/EUR Technicka analyza

e R2 29,82 (prolomeny T trend. kanl)
e R1 29,91 (D Bollinger)

e spot 29,95

e 51 30,06 (D obalka)

e 52 30,14 (trendova linie z 30,50)

CZK/EUR

FOREX ELIRGZK=22 (20,8630, 2073, 20,9120, 268130, 00650

Posileni na nové reakéni maximum 30,91 -
preferovany scénar 30,91 az 30,06 CZK/EUR.
Jasny aprecia¢ni trend, momentum presto ale neni
nijak vyrazné. Klouzavé praméry bez signalt.

USD/EUR Technicka analyza

e R2 1,2894 (1. C vina z 1,3292)
e R1 1,2919 (4. hodinovy tr.)

e spot 1,2950

e S1 1,3124 (ST reakce z 1,2919)
e 52 1,3292 (min. z 12. ledna)

USD/EUR

FOREX EUR= 23 (1 30, 13007 1.3, 13023 0o1z)

Testovani predchoziho 2004 minima 1,2927.

- Preferovanym scéndfem je obchodovéani v pasmu
2| 1,2894 a7 1,3292. Pokud padne 1,2919 jako prvni
. Z | rezistence, jsou dalsimi urovnémi 1,2894 a
Sl e e e e 1,2826/1,2804. Na druhé strané po piekonani

KBC Market Research 1,3292 péd aZ na 1,3385

Dlouhodoba a stfednédoba predikce:

Patria:

1M 3M 6M 2005 2006 2007
CZK/EUR 29,7-30,3  29,5-30,3 29,6 29,4 28,6 28,3
CZK/USD 22,7-235  22,5-23,5 22,8 22,6 22,9 22,6

Prizkum odhadu trhu Reuters (R) a CNB (B):
konec led. 05 konec1Q05 1M (od led.) 1Y (od led.)

2005 R 2006 R R R B B
CZK/EUR 30,30 29,50 30,70 30,70 30,36 29,90
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Banking & Insurance

Tento dokument je vydan v Ceské republice spolednosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria“), obchodnikem s cennymi papiry a &lenem
Burzy cennych papirti Praha a.s. Mimo tzemi Ceské republiky miZe byt uvefejnén téZ jinymi spoleénostmi s Patrii hospodarsky ¢&i
organizaéné spojenymi. Patria a s ni hospodarsky ¢€i organizaéné spojené spolecnosti mohou byt majitelem, obchodovat &i jinak nakladat
s cennymi papiry jakékoli spole¢nosti, jiz se informace uvefejnéné v tomto dokumentu tykaji, a nezaru€uji, Ze na zakladé zde uvedenych
informaci s témito cennymi papiry neobchodovaly na sv(j vlastni ucet.

Patria a s ni hospodarsky €i organizaéné spojené spolecnosti nevyluCuji, Ze poskytovaly, pfipadné stale poskytuji financovani nebo dalsi
sluzby pro jakoukoli spole¢nost, jiz se informace uvefejnéné v tomto dokumentu tykaji, a dale nevyluéuji, ze v tomto dokumentu nejsou
obsazeny veskeré jim dostupné informace.

Patria, stejné jako s ni hospodarsky ¢i organizané spojené spolecnosti a osoby, které k nim maji vztah, v€etné ¢lenl statutarnich organ,
vedoucich zaméstnancl anebo jinych zaméstnancl mohou obchodovat s cennymi papiry ¢i uskute€fiovat jiné investice a obchody s nimi
souvisejici, a mohou je v dané dobé nakupovat anebo prodavat, nebo k nakupu anebo prodeji nabizet, at jiz jako komisiona¥, zprostfedkovatel
¢€i v jiném pravnim postaveni, na vefejném trhu &i jinde.

Tento dokument nepfedstavuje v zadném pfipadé nabidku k nakupu &i prodeji cennych papirt ani vyzvu k uskute¢néni jiného obchodu ¢i
investice. Patria a s ni hospodarsky €i organizacné spojené spole¢nosti nezaru€uji jeho pfesnost €i Uplnost. Uzivatel by si mél pfed realizaci
obchodu ¢&i investice vzdy obstarat nezavislé a odborné posouzeni a nespoléhat se pouze na informace zde uvedené. Tento dokument sdéluje
nazor Patrie nebo s ni hospodarsky &i organizacné spojené spolec¢nosti ke dni zvefejnéni a mize byt zménén bez pfedchoziho upozornéni.
Z&dna &ast tohoto dokumentu nesmi byt bez pfedchoziho pisemného souhlasu Patrie reprodukovana, distribuovana ¢&i publikovana.

Tento dokument ma slouzit vyhradné profesionalnim investordm, u nichz se o€ekava, Zze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti bez ne-
pfiméfeného spoléhani na zde uvedené informace. Tito investofi jsou povinni o vyhodnosti investic do jakychkoli cennych papirl zde uve-
denych rozhodovat samostatné, a to na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace.
Uspésné investice v minulosti nezaruéuiji pfiznivé vysledky do budoucna. Hodnota &i pfijem z jakychkoli zde uvedenych investic se miize
ménit anebo byt ovlivnéna zmé&nami sménnych kurzl. Tento dokument neni uréen pro soukromé zakazniky a nesmi jim byt distribuovan.

Distribuce tohoto dokumentu vefejnosti na tizemi mimo Ceskou republiku miize byt omezena pravnimi predpisy pfislusné zemé. Osoby, do
jejichz dispozice se tento dokument dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim takového
omezeni muze dojit k poruSeni zakonl Ceské republiky &i pfislusné zemé.
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