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A. VUDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma (nazev): ISTROKAPITAL CZ as.

Sidlo: Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika
Telefon/ Fax: 00420 226211230/ 00420 226211239

E-mail: office@istrokapital.cz

IC: 289 63 156

DIC: CZ28963156

Bankovni spojeni: J&T BANKA, a.s., Ceska republika

IBAN : CZ40 5800 0000 0025 0001 3691
BIC: JTBPCZPP

Internetova adresa: www.istrokapital.cz

Datum zaloZeni: 27.08.2009

Datum vzniku: 18.09.2009

Pravni forma: akciova spolecnost

Doba trvani spolecnosti: doba neurcita

Spolecnost zapsana: v obchodnim rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 15571

Zékladni kapital: 10.000.000,-.K¢&

Pravni predpisy: emitent se pfi své ¢innosti fidi platnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky

Emitent byl zalozen dle ¢eského pravniho fadu, jednorazové spole¢nosti ISTROKAPITAL SE, se
sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, st Floor, Flat No. 12, 1061 Nikdsie, Kypr, jako
jedinym zakladatelem na zaklad¢ zakladatelské listiny obsahujici rozhodnuti zakladatele ve smyslu

prislu§nych prévnich predpist ze dne 27.08.2009.

Predmét podnikani:

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu zapsaného pfedmétu podnikani v obchodnim rejstiiku
vykonava nasledovni Cinnosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského
zakona — poradenské a konzultaéni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudki, sluzby v oblasti
administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodarské povahy.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu ustanoveni platnych pravnich predpist realizovala
emisi dluhopisi, které byly pfijaty na obchodovéani na Oficidlnim trhu Burzy cennych papirti Praha,

a.s.



Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. v sledovaném obdobi (01.01.2014 -30.06.2014) nezavedla Zadné
nové produkty a sluzby. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. v souvislosti se stru¢nym popisem trhi,
na kterych sout&Zi, prohlasuje, Ze ptisobi jenom na trhu v ramci Ceské republiky, pfedevsim v oblasti
trhu s cennymi papiry — emise dluhopist pfijetych na oficialni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s.
dne 22.02.2010.

Hospodareni spolecnosti a jeho G¢etni evidence je kontrolovana auditorskou spole¢nosti s pifislusnym
opravnénim a licenci. Spole¢nost podléha také odborné kontrole ze strany matefského podniku.
Vedeni spolenosti je svéfeno kvalifikovanym, manaZersky zkusSenym a bezihonnym osobim.
Vsechny tyto skute¢nosti maji mimo snahy o dosahovani hlavnich dlouhodobych cili v podobé
zhodnocovani svéfeného akcionafského majetku také zabranit resp. vyloucit mozné zneuziti kontroly
spole€nosti.

Spolecnost ISTROKAPITAL CZ a.s. nedrzi k 30.06.2014 zadné ucastnické cenné papiry zakladajici
podil na zakladnim kapitélu a na hlasovacich pravech v zadné jiné spoleCnosti, tj. nema zadny pfimy
nebo nepfimy podil v Zadné jiné spolecnosti jako dcefinné spolecnosti.

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. je soucasti finan¢ni skupiny ISTROKAPITAL SE, kde
ovladajici osobou je spolenost ISTROKAPITAL SE. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. neni

z&visla na jinych subjektech ve skuping.

STATUTARNI ORGAN - PREDSTAVENSTVO (stav k 30.06.2014)

pfedseda predstavenstva: Mgr. Jozef Salaj
Bratislava, Ul. 29. augusta 2263/15, PSC 811 09
Slovenska republika
den vzniku funkce: 18. zafi 2009
den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 18. zafi 2009
den zdniku funkce: 07. srpna 2014
den zaniku clenstvi v predstavenstvu: 15. srpna 2014

¢len pfedstavenstva: Alena Madéadova
Gemerska Poloma, Tureck4 620, PSC 049 22
Slovenska republika
den vzniku ¢Elenstvi v predstavenstvu: 14. kvétna 2013

den zdniku clenstvi v predstavenstvu: 30. cervna 2014

Jménem spoleCnosti jedna kazdy €len predstavenstva samostatng. Pfedstavenstvo je statutidrnim
organem, jenZ fidi ¢innost spole¢nosti. Piedstavenstvo rozhoduje o vSech zaleZitostech spolednosti,

které nejsou pravnimi predpisy, stanovami spole¢nosti nebo usnesenim valné hromady vyhrazeny do



plisobnosti valné hromady. Predstavenstvo se pfi své ¢innosti fidi zdsadami a pokyny schvéalenymi

valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy a stanovami spolenosti.

Clenka predstavenstva Alena Madadova se dne 30.06.2014 vzdala své funkce a jediny akcionaf
spole¢nosti — ISTROKAPITAL SE pii vykonu plsobnosti valné hromady téhoz dne ve svém

rozhodnuti konstatoval, ze jeji funce kon¢i ke dni Gi¢innosti rozhodnuti.

Predseda predstavenstva — Mgr. Jozef Salaj byl s a¢innosti ke dni pfijeti rozhodnuti dne 07.08.2014
odvolan z funkce predsedu predstavenstva a zaroveni ¢lena predstavenstva. Jediny akcionaf zaroveri
s uc¢innosti ke dni pfijeti rozhodnuti jmenoval Mgr. Jozefa Salaje jako jediného ¢lena predstavenstva
spolenosti. Rozhodnutim jediného akcionafe ze dne 15.08.2014 byl s ucinnosti ke dni prijeti

rozhodnuti Jozef Salaj odvolan z pfedstavenstva a jmenovén ¢lenem dozorni rady.

Za nové ¢&leny predstavenstva spole¢nosti byli rozhodnutim jediného akcionare ze dne 15.08.2014,
s uCinnosti ke dni rozhodnuti, jmenovani Ladislav Timulak, datum narozeni 07.05.1979, bytem
Sklenarova 1364/30, 821 09 Bratislava — Ruzinov, Slovenska republika a Monika Stretavska, datum
narozeni 08.12.1980, bytem Velké ZaluZice 70, 072 34, ZaluZice, Slovenska republika. Na zakladé
usneseni predstavenstva ze dne 15.08.2014 byl do funkce ptedsedu predstavenstva zvolen Ladislav

Timulak.

KONTROLNI{ ORGAN - DOZORCI RADA (stav k 30.06.2014)

predseda dozor¢i rady: Mario Hoffmann
Bratislava, Grosslingova 45, PSC 811 09
Slovenska republika
den vzniku funkce: 18. zafi 2009

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 18. zaii 2009

¢len dozor¢i rady: Ing. Tomas Pivarci
Limbach, Podlesna 519/12, PSC 900 91
Slovenska republika
den vzniku Elenstvi v dozoréi radé: 9. biezna 2011

den zaniku Clenstvi v dozorci radé: 15. srpna 2014

¢len dozordi rady: Tatiana Franzenova
Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03

Slovenska republika



den vzniku &lenstvi v dozoréi radé: 14. kvétna 2013

Dozor¢i rada je kontrolnim organem spole¢nosti, dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a
uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti spoleénosti. Dozor¢i rada se pii své Cinnosti fidi zasadami a

pokyny schvalenymi valnou hromadou.

Clen dozor&i rady — Ing. Toma$ Pivardi byl na zakladé rozhodnuti jediného akciondfe ze dne
15.08.2014 s ucinnosti ke dni pfijeti rozhodnuti odvoldn z funkce Clena dozor¢i rady. Za nového ¢lena

dozor¢i rady byl s u€innosti ke dni pfijeti rozhodnuti jmenovan Jozef Salaj.

JEDINY AKCIONAR:
Spoleénost ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat
No. 12, 1061 Nikdsie, Kypr.

Dne 30.06.2014 jediny akcional emitenta, spole¢nost — ISTROKAPITAL SE pfi vykonu plisobnosti

valné hromady mimo jiného:

1.  schvalil fadnou ucetni zavérku s pole¢nosti za Gcetni obdobi od 01.01.2013 do 31.12.2013
v predlozeném znéni a schvalil dosazeny hospodafsky vysledek za rok 2013 a rozhodl o
rozdéleni zisku dle navrhu predstavenstva spolecnosti;

2. schvalil Vyro¢ni zpravu spole¢nosti za rok 2013, a jeji soudasti:

a)  Zpravu piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejitho majetku;

b)  Zpravu piedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami;

c)  Zpravu nezavislého auditora o auditu Uletni zavérky spolecnosti (za uletni obdobi
01.01.2013 - 31.12.2013), Zpravu nezavislého auditora o ovéieni Zpravy o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti (za obdobi od 01.01.2013 do 31.12.2013) a Zpravu
nezavislého auditora o ovéieni souladu Vyro¢ni zpravy spole¢nosti za rok 2013 a fadnou
ucetni zavérkou spole¢nosti za rok 2013, kterd je ve Vyro¢ni zpravé spole€nosti za rok
2013 obsazena;

d) schvélil auditora spolefnosti — spolecnost BDO Audit, s.r.o., se sidlem Olbrachtova
1980/5, Praha 4, PSC: 140 00, IC: 453 14 381, &len Komory auditori Ceské republiky,
Cislo licence 018, ktery provede povinny audit G&etnich zavérek spolecnosti
vyhotovenych za Gicetni obdobi roku 2014 ¢i v jeho pribéhu, bude-li provedeni auditu
vyzadovano platnymi pravnimi pfedpisy, a to dle doporu¢eni vyboru pro audit

spolecnosti;




VYBOR PRO AUDIT (stav k 30.06.2014)
Clen: Jana Zakova
Bratislava — Staré M&sto, Palisady 700/25, PSC 811 06,
Slovenska republika
Clen: Ing. Tomas Pivardi
900 91 Limbach, Podlesna 519/12
Slovenska republika

den zdaniku ¢lenstvi ve vyboru pro audit: 15. svpna 2014

¢len: Tatiana Franzenova
Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03

Slovenska republika

Clen vyboru pro audit — Ing. Tom4§ Pivardi byl na zékladé rozhodnuti jediného akcionafe ze dne
15.08.2014 s ucinnosti ke dni pfijeti rozhodnuti odvolan z funkce ¢lena vyboru pro audit. Za nového

¢lena dozoréi rady byl s t€innosti ke dni pfijeti rozhodnuti jmenovan Jozef Salaj.

Veskeré vetejn¢ pristupné informace, materialy a dokumenty tykajici se spole¢nosti jsou k nahlédnuti
v sidle spole€nosti. Vyznamné informace jsou rovnéz uvefejiiovany na internetové adrese spole¢nosti

www.istrokapital.cz .




B. ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital emitenta:

Vyska zékladniho kapitalu: 10.000.000,- K&

Pocet akcii: 10 ks

Druh, forma, podoba: kmenové akcie na jméno v listinné podobée
Jmenovitd hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢

Splaceno k 30. 06. 2013: 100 % zakladniho kapitalu

Zakladni kapital spole€nosti je tvofen kmenovymi akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1.000.000,-

K¢ a v poétu 10 ks. Akcie nejsou vefejné obchodovany.

Zakladni kapital spole¢nosti je 10.000.000,- K&. Spoleénost ma ke dni 30.06.2014 splaceny zakladni
kapital ve vy8i 100 %. Ode dne vzniku spolecnosti az ke dni vyhotoveni této pololetni zpravy nedoslo
ke zménam v zakladnim kapitalu spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s., ani v po¢tu nebo druhu akcii,
do kterych je rozlozen. Spole¢nost nema akcie, které nezakladaji podil na zakladnim kapitalu nebo
opraviuji k uplatnéni prava na vymeénu za jiné cenné papiry nebo na piednostni Upis jinych cennych

papirt.

Piehled majiteld akcii spolecnosti k 30.06.2014 véetné uvedeni vyse jejich podilu, ktery je opraviiuje k

hlasovani:
IC Nazev Podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
SE2  ISTROKAPITAL SE 100 %



C. UDAJE O CENNYCH PAPIRECH

I AKCIE

Druh: kmenové akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinné

Jmenovitd hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢

Pocet kusii: 10 ks

Nazev emise: ISTROKAPITAL CZ
Celkova jmenovita hodnota emise: 10.000.000,- K&

Splaceno k 30.06.2014: 100 % z&kladniho kapitalu

Popis prav a povinnosti spojenych s prisluSnym druhem akeie nebo obdobného cenného papiru

predstavujiciho podil na emitentovi
Pievoditelnost cennych papiri: Neni omezena

Obchodovani: Cenné papiry (akcie) nejsou vefejné obchodovatelné. Emitent nem4 vlastni akcie v
drzbé ani ve vlastnictvi. Prevoditelné a vyménitelné cenné papiry a cenné papiry s opcnimi listy

nejsou.

Prava vyplyvajici z akcie: Zakladni kapital 10.000.000,- K¢ je rozdélen na 10 kusi akcii na jméno.
Jmenovita hodnota jedné akcie ¢ini 1.000.000,- K&. Akcie jsou vydany v listinné podobé. Spolecnost
vede seznam akcionafd. Zadné akcie nejsou vefejné obchodovatelné. Akcie nejsou umisténé mezi
vefejnosti. Hlasovaci pravo je spojeno s akcii. Kazdé akcii o jmenovité hodnoté 1.000.000,- K&

pristusi 1 hlas.

Akciondf ma pravo:

a)  na podil ze zisku spole¢nosti (dividendu), ktery valna hromada podle vysledku hospodareni

schvalila k rozdéleni. Tento podil se ur¢uje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité
hodnoté akcii vSech akcionait. Narok na dividendu vznika akcionafim vlastnicim akcie k
rozhodnému dni. Dividenda je spolecnosti vypldcena na naklady emitenta bezhotovostné na

ucet akcionéfe uvedeny v seznamu akcionafii v terminu stanoveném zakonem.

b)  pravo podilet se na fizeni spole¢nosti

Akcionaf je opravnén castnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo pozZadovat a dostat na
ni vysvetleni zalezitosti tykajicich se spole€nosti, je-li takové vysvétleni potiebné pro posouzeni

pfedmétu jednani valné hromady, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy.



¢)  pravo na podil na likvidaénim ztstatku

Prava a povinnosti akcionafti jsou blize upraveny v ¢asti druhé, dil V, oddil IIL.. § 178 a nasledujici
zakona ¢. 513/1991 Sb. Obchodniho zakoniku ve znéni pozdg&jsich predpist, v stanovach emitenta a

v rozsahu kogentnich ustanoveni i zadkona €. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. dosud neemitovala zadné zaméstnanecké akcie a ani tak nehodla
¢init v budoucnu a neposkytuje jinou zvla$tni moZnost zaméstnancim Gcéastnit se na zdkladnim
kapitalu spolenosti odliSnou od moZnosti ostatnich investorti. Nejsou zadna ujednani o ucasti
zaméstnanci na kapitilu emitenta. Neexistuji Zzadné programy, na jejichz zidkladé by bylo
zaméstnancim a ¢lentiim predstavenstva spoleénosti umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry

spole¢nosti, opce na tyto cenné papiry €i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

II. DLUHOPISY

Emitent: ISTROKAPITAL CZ a.s.
Administrator: J&T Banka, a.s.

Me¢éna: EUR

Nazev: ISTROKAP.CZ10,00/16
ISIN: CZ0003501694

Celkova jmenovita hodnota emise

dluhopisi: 150.000.000,- EUR
Jmenovita hodnota jednoho

dluhopisu: 500,- EUR

Pocet kusi: 300.000

Datum emise: 10.12.2009

Emisni lhita: emisni lhita pro upisovani dluhopist zacala bézet Datem

emise a skoncila uplynutim 90. (devadesatého) dne. Dluhopisy
mohli byt vydany najednou k Datu emise a/nebo v transich po
Datu emise v pribehu emisni lhuty.

Emisni kurz: k Datu emise ¢inil 100%, k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
dluhopisii vydanych po Datu emise byl pfipo¢ten odpovidajici

alikvotni urokovy vynos.

Forma dluhopis: na dorucitele

Podoba dluhopist: zaknihované cenné papiry.

Kotace: Oficialni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s.

Urokovy vynos: 10 % p.a.; vyplata jednou ro¢né€ zpé&tn€ vzdy k 10. prosinci.
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Zlomek dni: BCK Standard 30E/360

Splaceni: pokud nedojde k odkoupeni dluhopisii emitentem a jejich
zéniku, bude jmenovitd hodnota dluhopisi splacena
jednorazové k 10.12.2016.

Status dluhopisii: dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, (s vyjimkou zaruky zfizené
Rucditelskym prohlasenim) nezajisténé, nepodminéné a
nepodfizené zavazky emitenta, které jsou a budou co do
potfadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespoi rovnocenné viéi viem dal$im
souCasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
zavazkim emitenta, s vyjimkou téch zavazk( emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

Prevoditelnost: bez omezeni, av§ak v souladu s ¢l. 7.3 Emisnich podminek
mohou byt prevody dluhopisti ve Stredisku cennych papird
pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo pred¢asnym
splacenim dluhopist.

Zaruka: Zaplaceni jmenovité hodnoty dluhopisii a vynosu je zaji$téno
zarukou ruditele — matefskd  spoleénost emitenta:
ISTROKAPITAL SE zfizenou Ruéitelskym prohlasenim ze
dne 02.12.2009.

Ptipad neplnéni zavazki: v piipadech neplnéni zavazkd mohou vlastnici dluhopisi za
podminek uvedenych v ¢l. 9 Emisnich podminek poZadovat
predcasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopist, véetné

narostlého a dosud nevyplaceného vynosu.

Rozhodné pravo: Ceské pravo

Jurisdikce: Ceské soudy

Souhlas a ozndmeni: Emisni podminky a Prospekt schvélila CNB rozhodnutim &j.
2009/9598/570

O vydani dluhopisii rozhodlo pfedstavenstvo emitenta dne 09.10.2009. Emisni podminky byly
schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/9598/570 ze dne 03.12.2009, které nabylo
pravni moci dne 04.12.2009. Dluhopisiim byl ptidélen identifikaéni kod ISIN CZ0003501694. Nazev
dluhopisu je Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16. K Datu emise byly dluhopisy nabidnuty
kvalifikovanym investorim. Dal$i dluhopisy aZ do celkového predpokladaného objemu emise byly

vydany v prib&éhu Emisni lhiity.
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Emitent se zavazal zajistit, Ze:

>

do doby splnéni penéZitych zavazki na zaplacenti jistiny a vynosu ze vSech dluhopist v souladu
s Emisnimi podminkami a (b) bez pfedchoziho souhlasu schiize vlastnikG dluhopisti nezajisti
ani nedovoli zaji§téni jakychkoliv zavazkd emitenta, a zabezpeci, Ze takto nebudou zajistény ani
74dné zavazky rucitele — matefské spolecnosti ISTROKAPITAL SE, zaplatit jakékoli dluzné
Sastky (dale jen ,,ZavazKky®), a to zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob,
ktera by v ptipadném insolvenénim ¢i jiném obdobném fizeni vici emitentovi &i ruditeli —
mateiské spole€nosti ISTROKAPITAL SE zakladala tfetim osobam pravo na oddélené nebo
prednostni uspokojeni z majetku emitenta nebo rucitele pfed pohleddvkami vlastnikii dluhopisi
plynoucich z dluhopisti nebo z Rucitelského prohlaseni (dale jen ,,Zajisténi), pokud nejpozdgji
soucasné se ziizenim Zajisténi emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z dluhopist nebo
zavazky ruditele vyplyvajici z Rudlitelského prohlaseni byly (a) zajist€ny rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (b) zajistény jinym zplisobem schvalenym usnesenim schiize
vlastniki dluhopist.

rucitel — matetska spole¢nost emitenta: ISTROKAPITAL SE bez ptedchoziho souhlasu schiize
vlastnikti dluhopist nesnizi sviij podil na zdkladnim kapitilu spole¢nosti Postova banka, a.s.,
ICO: 31 340 890, se sidlem Dvotakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o
vice nez 10% oproti podilu, ktery mél rucitel na zakladnim kapitélu spolecnosti Postova banka,

a.s. k Datu emise dluhopisu.

Vlastnici dluhopist ,,Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16%, ISIN CZ0003501694, na schiizi dne
17.05.2013 souhlasili se se snizenim podilu spole¢nosti ISTROKAPITAL SE jako ruditele ve smyslu

Emisnich podminek dluhopisii na zékladnim kapitalu spole¢nosti Postova banka, a.s., IC: 31340890,

se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o vice nez 10% oproti

podilu, ktery méla spole¢nost ISTROKAPITAL SE jako rulitel ve smyslu emisnich podminek

dluhopisti na zadkladnim kapitalu spoleénosti Postova banka, a.s. k Datu emise dluhopisd.
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D. INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A VYSLEDCICH HOSPODARENI
EMITENTA A SROVNANI S ODPOVIDAJICIM OBDOBIM PREDCHOZIHO ROKU

Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni:

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. primarn¢ realizuje jenom aktivity souvisejici s emisi dluhopisi,

které byly pfijaty na Oficialni trh Burzy cennych papiri Praha, a.s.

Dosahovani kladného hospodarského vysledku vyplyva zejména z nasledovnich €innosti:

Po celkové realizaci upisu dluhopisti spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. poskytla své matefské
spole¢nosti — jako ovladajici osobé na zakladé Smlouvy o Uvéru ze dne 09.12.2009 celkovou ¢astku ve
vys§i 150.942 tis. EUR. Vysledek spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvofi zejména &isté trokové
vynosy, které predstavuji rozdil mezi vynosovym trokem z uvéru poskytnutym materské spolecnosti
ISTROKAPITAL SE na zakladé vyse uvedené Smlouvy o uvéru ze dne 09.12.2009 a efektivnim

urokem z dluhopisti za obdobi.

Faktor, ktery mél v daném obdobi také vliv na podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodaieni, byl ve

vztahu k upsanym diuhopisim predevs§im vyvoj kurzu EUR vi¢i CZK.

Jina podnikatelska ¢innost vyznamného charakteru nebyla realizovana.

Vysledek hospodareni spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za predmétné obdobi:

Spolegnost ISTROKAPITAL CZ a.s. za 1. pololeti roku 2014 vykazala zisk 843 tis. K&, coz
v porovnani k 30.06.2013 &ini snizeni vysledku o 381 tis. K¢.

Podrobnosti k vysledku hospodareni za 1. pololeti roku 2014:

Vysledek spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvofi Cisté arokové vynosy ve vysi 1 996 tis. K&, které
predstavuji rozdil mezi vynosovym Urokem z0Gvéru poskytnutym matefské spole¢nosti

ISTROKAPITAL SE a efektivnim Grokem z dluhopisti za sledované obdobi. Vliv kursovych rozdilu

vvvvv

nékladi celkem ve vysi 506 tis. K¢ jsou nejvyznamnéjsi polozkou sluzby auditort a vedeni ucetnictvi
ve vysi 195 tis. K€ v sledovaném obdobi, dale najemné kancelafi 83 tis. KE a mzdové naklady celkem

112 tis. K¢.
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Ve vztahu k srovnani s odpovidajicim obdobim ptedchoziho roku spolecnost ISTROKAPITAL CZ
a.s. mé za to, Ze nedoslo k Zddnym zménam v podnikani spolecnosti, ekonomicka situace je rovnéz

stabilni.
Informace o predpokliadaném vyvoji spolecnosti v dalSich 6 mésici ucetniho obdobi:

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude zvazovat vyhledavani novych oblasti, ve kterych by mohla
realizovat své podnikatelské zaméry, ale v dalSich 6 mésicich uCetniho obdobi je pro spole¢nost
ISTROKAPITAL CZ a.s. primarni vykonavat aktivity souvisejici semisi dluhopisti. Vyhledove

spolecnost oekava stabilni ekonomickou situaci.

Ve 2. pololeti roku 2014 spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude realizovat vyplatu urokového
vynosu z dluhopist, ve smyslu Prospektu dluhopisi a Emisnich podminek dluhopisti, vzdy k 10.
prosinci jednou ro¢né zpétne. V tomto ohledu dillezitym faktorem, rizikem a nejistotou, které mohou
mit vliv na vyplaceni tirokového vynosu, je splnéni povinnosti spolecnosti ISTROKAPITAL SE jako
dluznika splacet Groky spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. jako véfitele vyplyvajici ze Smlouvy o
uvéru ze dne 09.12.2009 véas a fadnym zptsobem, které se pouziji ke splaceni urokového vynosu

z dluhopisti majiteliim urokového vynosu z diuhopisi.
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E. SOUPIS TRANSAKCI SE SPRIZNENOU STRANOU

V obdobi od 01.01.2014 do 30.06.2014 nebyli uskuteénéné Zadné nové transakce se spriznénymi

stranami, ani také, které by podstatné ovlivnily vysledky hospodareni emitenta.

V obdobi od 01.01.2014 do 30.06.2014 nebyli uskute¢néné zadné zmény v transakcich se spiiznénou

stranou, které byly uvedeny v pfedchazejici vyro¢ni zpraveé emitenta.

Pii srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku existuje jenom jedna a ten taZz transakce se
spfiznénou stranou — a to Smlouva o uvéru ze dne 09.12.2009 uzaviena mezi ISTROKAPITAL CZ,

a.s jako véfitelem a ISTROKAPITAL SE jako dluznikem.
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F. CISELNE UDAJE A INFORMACE - ZKRACENA ROZVAHA, ZKRACENA
VYSLEDOVKA A POZNAMKY

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. prohlaSuje, Ze uvedené cCiselné udaje a informace
auditor neovéfuje a rovnéZ neovéfuje ani pololetni zprava emitenta. Ciselné uidaje a informace
v rozsahu zkracené rozvahy, zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek jsou
vypracované v souladu s IAS/IFRS. Zkrdcend rozvaha a zkricenda vysledovka zahrnuji
polozky, vEetné mezisouctil, rovnocenné polozkdm obsaZenym ve vyrofni zpravé za rok
2013. Vysvétlujici poznamky obsahuji dostadujici informace pro zajisténi srovnatelnosti
zkracené rozvahy a zkracené vysledovky s rocni Ucetni zavérkou a jsou dostacujici pro
zajisténi toho, aby investor ¥adn€¢ porozumél veskerym vyznamnym zménadm v hodnotach a

jakémukoliv vyvoji v dotéeném pulroénim obdobi, jeZ odrazi tyto zkracené vykazy.
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VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU (zkracena vysledovka)

za obdobi od 1. ledna 2014 do 30. éervna 2014

v tisicich ¢eskych korun

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisté urokové vynosy

Cisté kurzové zisky
Ostatni finanéni naklady

Administrativni naklady

Provozni vysledek

Dail z pijmt

Vysledek za obdobi

Ostatni Gplny vysledek

Dari souvisejici s ostatnim aplnym vysledkem
Ostatni iplny vysledek po zdanéni za obdobi
Uplny vysledek celkem za obdobi

Zisk na akcii

Zékladni = zfedéna ( v celych K& na 1 ks akcii v NH 1 mil. K¢)

17

Pozn.

odb. 01.01.2014

odb. 01.01.2013

az 30.06.2014 az 30.06.2013
v tis. K¢ v tis. K¢
208 403 196 234

(206 407) {195 559)
1996 675
(13) 1839
(302) (303)
(506) (573)
1175 1638
(332) (414)
843 1224
843 1224
84 122
84 122



VYKAZ O FINANCNI SITUACI (zkricena rozvaha)

k 30. éervnu 2014
v tisicich ¢eskych korun

AKTIVA

Dlouhodoba aktiva

Pozemky, budovy a zatizeni
Dlouhodobé pijcky ovladajici osobé
Dlouhodob4 aktiva celkem

Kratkodoba aktiva

Jiné pohledavky viéi ovladajici osobé
Obchodni a jiné pohledavky

Hotovost a penize na bankovnich uétech
Dan z pifjmu

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Kapital a fondy

Zakladni kapital

Zakonny rezervni fond
Nerozdéleny zisk minulych let
Vysledek bezného obdobi
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zivazky
Emitované dluhopisy
Diouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Z4vazky z obchodniho styku a jiné zavazky
Emitované dluhopisy

Dan z pf{jmu

Kratkodobé zavazky celkem

Vlastni kapitil a zavazky celkem

Pozn.

10

11

12

18

k 30.06.2014 k 31.12.2013
v tis. K¢ v tis, K¢
132 137
4127532 4123773
4127 664 4123 910
243 764 37 074
109 1127

85 102

0 -

243 958 38 303
4371 622 4162213
10 000 10 000
1938 1729
13736 10279
843 3666

26 517 25674
4115930 4111 895
4115930 4111 895
38 1366

229 067 22 886
70 392
229175 24 644
4371 622 4162213




POZNAMKY

za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2014
v tisicich ¢eskych korun

1. OBECNE UDAJE

£

i EPHHOTnOsh

Ndgzev ucetnt jednotky: ISTROKAPITAL CZ a.s.

Prdvni forma: akciova spole¢nost

Datum vzniku spolecnosti: 18.09.2009

Sidlo ucetni jednotky: Sokolovska 394/17, 186 00 Praha 8

ICO: 289 63 156

Piedmét podnikdni: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 az 3

Zivnostenského zakona
Zikladni kapitdl: 10.000.000,- K&
Splaceno: 100%

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. (déle jen ,,Spole¢nost®) byla zaloZena dne 27.08.2009 a do Obchodniho
rejstifku byla zapsina dne 18.09.2009 (Obchodni rejstitk vedeny Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
15571).

Struktura vlastnik Akciové Spole¢nosti k 30.06.2014:

podil na zakladnim kapitdlu ~ hlasovaci prava

tis. K¢ % %
ISTROKAPITAL SE, se sidlem: Klimentos Street
41-43, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061
Nicosia, Kyperska republika, reg. ¢.: SE2 10 000 100 100
Celkem 10 000 100 100

K 30.06.2014 bylo sloZeni predstavenstva a dozor¢i rady nasledujici:

Predstavenstvo Dozor¢i rada
Predseda: Mgt. Jozef Salaj Mario Hoffmann
Clenové: Ing. Tomés Pivaréi

Tatiana Franzenova
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2.  APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU

N
2.

~ T}
£ia ~dy g interpreiace £vi n obdobi

Tato GGetni zdvérka predstavuje pololetni mezitimni ucetni zadvérku sestavenou v souladu s IFRS.

P

ioy oy
&%

i

Spole&nost se nerozhodla dodrzovat zadné standardy a interpretace pied datem jejich t€innosti.

5 3
et

Py sfandards a n

Pro iéetni obdobi zaéinajici 01.01.2013 a pozdgji jsou nové platné nasledujici nové pravidla, jejichZ aplikace
nema na vysledky prezentované Spole¢nosti vyznamny vliv:

Standardy:

Novelizace IFRS 1 Prvni pijeti IFRS: Uttovani statnich dotaci a zvefejn&ni statni podpory (4¢inna pro
ro¢ni obdobi s pogatkem 1. ledna 2013 nebo pozdé&ji). Novelizace vykazovani statni podpory ve formé
Gvéru s niz§im nez trZznim urokem. P¥i pfechodu na vykazovani podle IFRS je tfeba toto pravidlo
uplatnit prospektivné na takové podpory ziskané k 1 lednu 2009 nebo pozdé&ji. (Dosavadni pozadavek
IFRS 1 je na retrospektivni aplikaci IAS 20.)

Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS: Opakované pfijeti IFRS (t€inné pro ro¢ni obdobi s po€atkem 1.
ledna 2013 nebo pozdgji). Uetni jednotka, kterd prechazi na vykazovani podle IFRS opakované (tj. v
minulosti jiz podle IFRS vykazovala, ale nikoliv v bezprostfedné pfedchazejicim obdobi) mé moznost
zvolit si, zda bude postupovat podle IFRS 1 nebo zda uplatni pravidla IFRS retrospektivné. Postupy je
tfeba zdlivodnit.

Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS: Vyptjéni ndklady (i¢inné pro roéni obdobi s pocatkem 1. ledna
2013 nebo pozdéji). Novelizace stanovuje, Ze Gcetni jednotka, ktera ptred prechodem na vykazovani
podle IFRS kapitalizovala droky v souladu s diive pouZivanym tcetnim ramcem, miZe v zahajovaci
rozvaze prevzit kapitalizované troky bez Gprav. V nasledujicim obdobi ale jiz musi kapitalizaci
provadét v souladu s IAS 23.

Novelizace IFRS 7 Finanéni néstroje: Zvefejnéni (i€inna pro ro¢ni ucetni obdobi s poCatkem 1. ledna
2013). Novelizace roziitila zvefejnéni k operacim, z nichZ vyplyva vzajemné zapodteni finan¢nich aktiv
a finanénich zdvazk. Cilem je zlepsit informaci o dopadu a potencidlnim dopadu t&chto operaci na
finanéni pozici uketni jednotky a na vykazovana finanéni aktiva a finanéni zavazky. Jedna se o &ast
projektu IASB k zapoctim, soucasti projektu je i iprava IAS 32 zminé&na dale.

IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka, IFRS 11 Spole¢né podnikani, IFRS 12 Zvefejnéni G&asti v
jinych jednotkach, IAS 27 Individudlni Géetni zavérka, IAS 28 Investice do pFidruZenych podniki a
udasti ve spoleCném podnikani (viechny s udinnosti pro roéni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo
pozdgji). V rdmci novelizace byl sjednocen piistup ke konsolidaci na principu kontroly dfive uvedeny v
IAS 27 a SIC 12. V souvislosti s novelizaci byly paséze tykajici se konsolidované Gcetni zaveérky
revidovany a pfesunuty do nového standardu IFRS 10. Interpretace SIC 12 byla zrusena. Novy standard
IFRS 11, ktery nahradil standard IAS 31 uZ neobsahuje metodu pomérné konsolidace. Cilem vydani
standardu IFRS 12 bylo sjednoceni poZadavkd na zvefejnéni, které byly dfive uvedeny v riznych
standardech.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka (i¢inna pro obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo
pozdgji). Novelizace zpiesiiuje pravidla pro mateiské spoleCnosti, které maji charakter investi¢ni
spolednosti, coz neni pfipad ISTROKAPITAL CZ a.s.

Novelizace IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (u¢inné pro ro¢ni obdobi s po&atkem 1. ledna 2013 nebo

pozdgji). Novelizace pfesnéji specifikuje nékteré aspekty spojené s prechodem na pouzivani t€chto
standardd.
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IFRS 13 Ocefiovani realnou hodnotou (u¢inny pro ro¢ni obdobi po&inajici 1. lednem 2013 nebo
pozd&ji). Cilem standardu je poskytnout jednotnou definici realné hodnoty, metodu ocefiovani a
zplisoby jejiho zvefejnéni napfi& viemi ostatnimi standardy. Standard, v rozsahlé mife harmonizovany s
US GAAP, neroziifuje poZadavky na pouZiti redlné hodnoty, nybrz vysvétluje zpiisoby jeji aplikace. V
souvislosti s vydanim standardu byly odstranény poZadavky na pouZiti redlné hodnoty z ostatnich
standardti.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejnéni ucetni zavérky (i€¢inna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna
2013 nebo pozdgji). Pokud se uéetni jednotka rozhodne dobrovolng u né&které¢ho vykazu uvadét dalsi
srovnavaci obdobi, neznamena to, Ze musi dal3i srovnavaci obdobi uvadét i u vech ostatnich vykazi.
Musi ale uvést informace za toto dal§f srovnavaci obdobi u v8ech informaci v priloze, které se tykaji
udajti z toho vykazu, u kterého je dalii srovnavaci obdobi prezentovano. Novelizace dale specifikuje
ptipady, kdy je prezentace dal3iho srovnavaciho obdobi ve vykazu o finan¢ni pozici vyZadovano pfimo
standardem.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejnéni Getni zavérky (¢innd pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1.
Cervence 2012 nebo pozd&ji). Standard zprestiuje poZadavky na zvefejilovani poloZzek ostatniho
souhrnného vysledku. Nové je zaveden poZzadavek jednoznatn& oddglit dv& skupiny poloZek:

polozky, které budou v budoucnu ,,recyklovany* do vysledku hospodareni

polozky, které ani v budoucnu do vysledku hospodateni nevstoupi
Zéroveti je zaveden pozadavek oddélené zvefejnit i vliv dané z pf{jml na tyto dvé skupiny polozek,
pokud jsou jednotlivé polozky zvefejnény v jejich hodnotich pied zdanénim. Spolenost neocekava
vyznamny dopad na ji zverejiiované vykazy.

Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zatizeni (i¢inn4 pro roéni obdobi s pocatkem 1. ledna 2013
nebo pozdgji). Novelizace upfestiuje, Ze nahradni dily a vybaveni nutné pro pohotovostni drZeni jsou
vykazovany jako polozky pozemki, budov a zatizeni, pokud spliiuji definici pro toto zafazeni. Pokud
ne, vykazuji se jako zasoby.

Novelizace IAS 19 Zaméstnanecké pozitky (u¢inna pro roéni obdobi s podatkem 1. ledna 2013 nebo
pozdé&ji). Novelizace zavadi povinnost zvefejnit veskeré zm&ny v zavazku z penzijniho planu a v redlné
hodnot& souvisejicich aktiv, tj. je zruSeno 10 % pdsmo, které umoziiovalo ponechat souvisejici zisky a
ztraty nezvefejnéné. Navic byla upravena struktura zvefejtiovanych informaci.

Novelizace [AS 27 Individudlni G¢etni zavérka (uginna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna 2013 nebo
pozdgji). V ramci vydani novych standardii IFRS 10 a IFRS 12 (viz vySe) byla ustanoveni tykajici se
individualni viéetni zavérky ponechana v IAS 27 (plivodn& nazyvaném Konsolidovana a individudlni
ucetni zdvérka) a pozadavky na zvefejnéni byly pfevedeny do IFRS 12. Naopak do IAS 27 byly
pfevedeny pozadavky tykajici se individudlni ucetni zavérky, které byly diive obsaZeny v IAS 28
Investice do ptidruZenych podnikt a IAS 31 Ugasti ve spole¢nych podnicich.

Novelizace IAS 32 Finanéni néstroje: zvefejnéni (i¢inna pro roéni obdobi s potatkem 1. ledna 2013
nebo pozdéji). Novelizace upfesiiuje vykédzani dang ze zisku v pripad¢€ distribuci vlastnikiim a dané ze
zisku vztahujici se k transakénim nakladim instrumentd vlastniho kapitdlu. Standard jednoznaéng
odkazuje na fe§eni podle IAS 12 Dané ze zisku.

Novelizace IAS 34 Mezitimn{ vykaznictvi (i¢inna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna 2013 nebo
pozdgji). Novelizace upfesiiuje, kdy vykazovat celkova aktiva a celkové zavazky segmenta.

Novelizace:

IFRIC 20 Néklady na obnaZovéni v produkéni fazi povrchového dolu (i¢innd pro ro&ni obdobi s
podatkem 1. ledna 2013 nebo pozdgji). P¥i obnaZovani t&€Zeného nerostu jsou nékteré vrstvy nadlozi
pouZitelné a jsou uchovavény jako zésoby. [FRIC 20 stanovi, Ze o t&chto zasobach je i u¢tovano podle
standardu [AS 2 Zasoby. Zaroveii pro souvisejici ndklady jsou déna kritéria, kdy je mozno tyto naklady
aktivovat jako dlouhodobé aktivum a jakym zplisobem je vykazat a ocefiovat pii prvotnim vykazani a v
dal§ich obdobich.
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v o internye
¥ & mierpre

K datu sestaveni této udetni zavérky byly vydéany nésledujici standardy, novelizace a interpretace, které jestd
nevstoupily v platnost, respektive nebyly Spole¢nosti pfijaty pred terminem jejich povinné aplikace:

Standardy:

Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS: Efektivni IFRS (0¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi s pocatkem 1.
ervence 2014). Uprava v ,,Basis for conclusion® upfesiiuje, Ze vykazujici jednotka si mize zvolit, zda
bude aplikovat:

- pravidla IFRS, ktera jsou povinna pro dané ti¢etni obdobi; nebo

- ijeden nebo vice IFRSA, jejichZ aplikace neni pro dané obdobi povinna, ale je ptipustna.
Spolecnosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 2 Platby akciemi: Definice podminky pro pfiznani nezrusitelného naroku (u¢inna pro
ro¢ni u€etni obdobi s pogatkem 1. &ervence 2014). Definice podminek se zpfestiuje. Spole¢nost platby
akciemi neprovadi a pravidlo se ji tedy netyka.

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Uttovani o podmindném protiplngni pii podnikové
kombinaci (G¢innad pro roéni udetni obdobi s pofatkem 1. Cervence 2014). Novelizace specifikuje
Gctovani podminéného protiplnéni jako zdvazku nebo jako soudésti vlastniho kapitdlu a stanovi
pozadavek na ocetiovani podminéného protiplnéni, které neni uétovano do vlastniho kapitdlu v redlné
hodnot¢ s pfecenénim do zisku nebo ztraty. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Vyloug&eni joint-ventures z plisobnosti standardu (1€inna pro
roéni ucetni obdobi s potatkem 1. ervence 2014). Joint Ventura jak jsou definovany v IFRS 11 jsou
vyloudeny z ptisobnosti standardu IFRS 3. Toto vyloueni se tyka tdetnictvi samotného spoleéného
ujedndni, nikoliv ultovéni tucastnikll spoleéného ujednani o vlastnim podilu vtomto spolecném
ujednéni. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 7 Finanéni néstroje: Zvefejnéni ((€inna pro roéni téetni obdobi s podatkem 1. ledna
2015). Vzhledem k novelizaci IFRS 9 Finan¢ni néstroje (viz dale), ktera posunula datum tG¢innosti IFRS
9 na 1. leden 2015 bylo tfeba vyiesit zverejiiovani u jednotek, které jiz IFRS 9 ptijaly. Spole¢nosti se
tato situace netyka.

Novelizace IFRS 8 Segmenty: Agregace provoznich segmentli a sesouhlaseni aktiv (i€inné pro ro¢ni
ucetni obdobi s po¢atkem 1. Servence 2014). Rozsifuji se poZadavky na zvefejnéni divodl pro agregaci
provoznich segmentil a jmenovité se uvadi poZadavek na sesouhlaseni aktiv jednotlivych segmentl na
celkova aktiva ucetni jednotky. Spole¢nosti se tato situace netyka.

IFRS 9 Finan¢ni néstroje (u¢inny pro roéni obdobi podinajici 1. lednem 2018 nebo pozdgji, s moznosti
piedCasného ptijeti). IFRS 9 zavadi nové pozadavky pro klasifikaci a ocefiovéani finan¢nich aktiv, na
klasifikaci a ocenéni finanénich zavazkl, upravu odictovéani finanénich néstrojl, sniZeni hodnoty a
zajiStovaciho ucetnictvi. Dne 20. unora 2014 Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB)
rozhodla,ze datum u¢innosti standardu IFRS 9 Financni ndstroje bude 1. ledna 2018. Standard IFRS 9
byl vydan v listopadu 2009 a novelizovan v prosinci 2011 a listopadu 2013. Plivodné mél nabyt
u¢innosti dne 1. ledna 2013, pfiemz datum udinnosti bylo pozdg&ji posunuto na 1. ledna 2015. V
listopadu 2013 rada IASB povinné datum G&innosti zcela zrusila a rozhodla se stanovit nové datum
poté, co budou dokon&eny viechny faze projektu a bude vyddna kone&na verze standardu IFRS 9.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka: Investi¢éni spole¢nosti (4¢innd pro roéni udetni
obdobi s po¢atkem 1. ledna 2014). Standard nové definuje investi¢ni spolenost a zavadi specificka
pravidla pro tento typ i¢etnich jednotek. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 13 Ocetiovéni redlnou hodnotou: Kratkodobé pohledavky a zavazky (G&inna pro ro¢ni
obdobi s pocatkem 1. Cervence 2014 nebo pozdé&ji). Standard specifikuje, Ze kratkodobé poloZky
netro¢enych pohledavek a zavazkl z obchodniho styku je mozné ocetiovat ve fakturované &astce (tj.
bez diskontovani na soucasnou hodnotu), pokud je efekt pfipadného diskontovani nevyznamny.
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Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni (i¢inna pro roéni obdobi s pogatkem 1. Cervence 2014
nebo pozdgji). Novelizace specifikuje vykazani opravek v pfipad¢, Ze pro oceriovani pozemkt budov a
zafizeni je pouZit model pfecenéni.

Novelizace IAS 19 Zamé&stnanecké pozitky (G¢inna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo
pozdg&ji). Specifikuji se pravidla pro ptispévky, které jsou nezavislé na pocétu let. Spoleénost nema
penzijni zamé&stnanecké plany a situace se ji netyka.

Novelizace IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran (G&inna pro ro¢ni obdobi s poatkem 1. dervence 2014
nebo pozdgji). Novelizace upiesiiuje pravidla pro zvefejtiovani tykajicich se vrcholovych manazert.

Novelizace IAS 32 Finanéni nastroje: Prezentace (i¢inna pro roéni obdobi s poc¢atkem 1. ledna 2014
nebo pozdgji) zpresiiuje aplikaci kritérif pro zapocCteni. (Viz téZ vySe novelizace IFRS 7.)

Novelizace 1AS 36 SniZeni hodnoty aktiv (i¢inna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo
pozdé&ji). Novelizace uvadi pravidla zvefejliovani zpétn¢ ziskatelné ¢astky u nefinanénich aktiv.

Novelizace IAS 38 Nehmotna aktiva (¢innd pro ro¢ni obdobi s pofatkem 1. Cervence 2014 nebo
pozdgji). Novelizace specifikuje vykazani opravek v ptipad€, Ze pro oceflovani nehmotnych aktiv je
pouZit model pfecenéni.

Novelizace TAS 39 Finan&ni nastroje: restrukturalizace derivatl a pokradovéni zaji§t'ovaciho ugetnictvi
(u€inna pro ro¢ni obdobi s poc¢éatkem 1. ledna 2014 nebo pozdsji). Novelizace specifikuje pravidla pro
pokragovani zajistovaciho Gletnictvi v piipadé€, Ze derivat pouzity jako zajistovaci nastroj byl nahrazen
novym derivatem. Spole¢nost nevyuziva zaji§tovaci ugetnictvi a situace se ji netyka.

Novelizace IAS 40 Investice do nemovitosti (4&¢innéd pro ro&ni obdobi s podatkem 1. ledna 2014 nebo
pozdgji). Novelizace upiesiiuje pravidla pro rozliSeni investice do nemovitosti a podnikové kombinace.

Interpretace:

[FRIC 21 Poplatky (a¢inna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo pozd€ji). Interpretace
upfestiuje, jaka udalost ma za néasledek vykazani zavazku platit poplatek.

3. DULEZITA UCETNI PRAVIDLA

3.1 Proh o shodé

Utetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy w&etniho vykaznictvi, které obsahuji ucetni
principy pfijaté Radou pro Mezindrodni udetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho
ucéetniho vykaznictvi (IFRIC). Srovnavaci obdobi ve vykazu o tipIném vysledku bylo pouZito z ucetni zaverky t.

j-k 30.06.2013.

Y iehot stavovi 1 pavérky
Uketni zavérka je sestavena za pouZiti ocefiovaci baze historickych cen kromé precenéni ur¢itych dlouhodobych
aktiv a finan¢nich nastrojii a za predpokladu neomezeného trvani ucetni jednotky. V dal$im textu jsou uvedena
zakladni tietni pravidla.

Uctovini vinosii

Vynosy se ocefiuji v realné hodnot& pfijaté nebo narokované protihodnoty. Casové rozliseni vynosovych troki
se uskuteétiuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pfiCemz se pouzije piislu$nd efektivni Urokovd mira, tj.
trokova mira, kterd pfesné diskontuje odhadované budouci pené&Zni piijmy po ocekdvanou dobu trvani
finanéniho aktiva na jeho Cistou t¢etni hodnotu.
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Cizi mény

Utetni zavérka Spole&nosti je predkladéna v méné primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Spole&nost
vyviji svoji ¢innost (funkénf mé&na Spole&nosti). Pro ugely této uletn{ zdvérky se vysledky a finanéni pozice
Spoleé¢nosti vyjadiuji v Eeskych korunach (K¢), které jsou funkéni m&nou Spole¢nosti a ménou vykazovani pro
tuto ucetni zavérku.

Pii sestavovani tcetni zaveérky Spole¢nosti se transakce v jiné m&ng, neZ je funkéni ména Spolednosti (cizi
ména), Gétuji za pouziti sménného kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se pen&zni
polozky v cizi méné piepoditavaji za pouziti zavérkového sménného kurzu. Nepené&zni polozky, které jsou
ocenény v redlné hodnoté vyjadrené v cizi méng, se prepotitavaji za pouziti sménného kurzu platného k datu
urceni redlné hodnoty. Nependzni poloZky, které jsou ocenény v historickych cendch vyjad¥enych v cizi méng, se
nepiepocditavaji.

Kurzové rozdily se uétujf do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.

Dané
Dan z prijmu zahrnuje splatnou a odloZenou daii.

Splatnd dan

Splatna dafi se vypo¢itda na zadklad& zdanitelného zisku za dané obdobi zjisténého v souladu s néarodnim
ucetnictvim spoleCnosti, které je v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb. o uetnictvi v platném znéni, vyhlaskou
¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji n€ktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb. o ugetnictvi, pro G&etni jednotky,
které jsou podnikateli utujicimi v soustav& podvojného ugetnictvi, v platném znéni a Ceskymi t&etnimi
standardy pro podnikatele v platném znéni. Zdanitelny zisk se 1i8i od zisku, ktery je vykdzany ve vykazu o
uplném vysledku, protoZe nezahrnuje poloZzky vynost, resp. nakladd, které jsou zdanitelné nebo od¢itatelné od
zakladu dang v jinych letech, ani poloZky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od zakladu dang.

Odlozend dar

Odlozena dafi je dafi, ktera se ocekava, Ze bude placena nebo navracena z rozdilli mezi aéetnimi hodnotami aktiv
a zavazkl v ucetnich vykazech a odpovidajicimi daitovymi zékladnami pouzitymi pfi vypo¢tu zdanitelného
zisku. OdloZend dafi se vykdZe na zdklad® rozdili mezi u€etni hodnotou aktiv a zavazki v udetni zavérce a jejich
datlovou zékladnou pouZitou pro vypolet zdanitelného zisku, a zafidtuje se za pouZiti zdvazkové metody
vychazejici z rozvahového pristupu. OdloZené datiové zdvazky se uznavaji obecné u vdech zdanitelnych
pfechodnych rozdilli. OdloZené datiové pohleddvky se obecn& uznavaji u vSech odg€itatelnych prechodnych
rozdilli v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit od&itatelné
pfechodné rozdily, bude dosaZen, ptitemZ je pravdépodobné, Ze pFechodné rozdily budou v dohledné
budoucnosti zrufeny.

Utetni hodnota odloZenych datiovych pohledavek se posuzuje vzdy k rozvahovému dni a snizuje se, pokud jiz
nen{ pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou daiiovou pohledavku pokryt v celkové
nebo &astetné vysi.

OdloZené datiové pohledavky a zdvazky se oceituji pomoci dailové sazby, ktera bude platit v obdobi, ve kterém
pohledavka bude realizovana nebo zévazek splatny, na zédklad¢ datiovych sazeb (a datiovych zdkond)
uzakonénych, resp. vyhlaSenych do rozvahového dne. Ocefiovani odloZenych datiovych zavazki a pohledavek
zohlediiuje datiové dilisledky, které vyplynou ze zplisobu, jakym Spole€nost k rozvahovému dni oekava thradu
nebo vyrovnani ucetni hodnoty svych aktiv a zavazki.

OdloZend daii je kalkulovéna za pouZiti dafiovych sazeb, jejichZ aplikace se o&ekava v obdobi, ve kterém bude
zdvazek vyrovnan nebo aktivum realizovano. Kalkulace odlozené dang zaroveii reflektuje datiové dusledky,
které by nasledovaly zpiisob zpétného nahrazeni ucetni hodnoty, resp. vyporadani ucetni hodnoty zdvazkii dle
odekavani spoleénosti k rozvahovému dni.

Pro bézné a pro nasledujici ucetni obdobi je platna datiova sazba ve vysi 19 %.

OdloZena dail je zachycena ve vysledku hospodafeni s vyjimkou odloZené dang, ktera se vztahuje k ziskim a
ztratdm uznanym v ostatnim upném vysledku nebo k polozkdm t&tovanym p¥imo do vlastniho kapitalu, kdy je
odloZend dail také uznana v ostatnim tpIném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu.
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Splatnd a odloZend dari za obdobi

Splatna a odloZena daii se vykazuje jako néklad nebo vynos a zahrnuje se do zisku nebo ztraty, kromé ptipadi,
kdy souvisi s polozkami, které se Gétuji pfimo do vlastniho kapitdlu (v tom piipadé se i dail vykazuje ptimo do
vlastniho kapitalu), nebo pokud vznika pfi prvotnim zati€tovani podnikové kombinace.

Pozemky, budovy a zatizen?

Nemovity majetek pouzivany pfi poskytovani sluzeb nebo pro administrativni G¢ely se uvadi v rozvaze v
piecenéné &astce, kterd odpovida rediné hodnoté k datu piecenéni po odeéteni naslednych opravek a naslednych
kumulovanych ztrdt ze snizené hodnoty. Pfecenéni je provadéno s dostateCnou pravidelnosti tak, aby se G&etni
hodnota vyznamné nelidila od realné hodnoty, ktera by byla stanovena k rozvahovému dni. Jakékoliv zvys$eni
hodnoty z ptfecenéni takovychto staveb se uctuje ve prospéch vlastniho kapitalu v polozce fond z pfecenéni
majetku. ZvySeni hodnoty se vSak uzna ve vysledovce v tom rozsahu, v némz se rusi predchozi ptecenéni téhoz
aktiva smérem dolt, které bylo uznano ve vysledovce. SniZen{ ucetni hodnoty vyplyvajici z precenéni
takovychto aktiv se uétuje do vykazu uplného vysledku ve vysi prevySujici piipadny ztistatek fondu z precenéni
majetku souvisejici s pfedchézejicim precenénim tohoto aktiva.

Odpisy piecenénych budov se utuji do vykazu Uplného vysledku. Pfi nasledném prodeji nebo vyfazeni
pfecenéného majetku se souvisejici piiristek z pfecenéni, ktery zistane ve fondu z pfecenéni majetku, prevadi
pfimo do nerozd€lengho zisku. Kromé pripadd, kdy se aktivum oductuje, se z fondu z pfecenéni neprovadi zadny
ptevod do nerozdéleného zisku.

Potizovaci néklady zahrnuji poplatky za odborné sluzby a v ptipad€ zpiisobilého aktiva i vypiijéni ndklady, které
se aktivuji v souladu s u¢etnim pravidlem Spole¢nosti.

Odepisovani majetku se zahdaji v okamziku, kdy je aktivum pfipraveno pro zamyslené pouZiti.

Stroje a zafizeni se vykazuji v potizovacich nékladech sniZenych o opravky a kumulované ztrity ze sniZeni
hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla cela pofizovaci cena aktiva nebo precengnd Castka po odecteni zbytkové hodnoty
alokovéna na celou dobu predpokladané doby pouzitelnosti daného aktiva, za pouZiti metody linedrnich odpist.
Predpokladana doba pouZitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provéfuji vzdy na konci téetniho
obdobi, pri¢emz vliv jakychkoliv zmé&n v odhadech se uctuje prospektivné.

SniZeni hodnoty hmotnych aktiv

K rozvahovému dni Spole€nost posuzuje ucetni hodnotu hmotnych aktiv, aby urcila, zda existuji ndznaky, Ze
aktivum miZe mit sniZenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak existuje, odhadne se zpétné& ziskatelna
¢astka takového aktiva, aby se ur€il rozsah ptipadnych ztrat ze sniZeni jeho hodnoty. Pokud neni mozno uréit
zpétng ziskatelnou ¢€astku jednotlivého aktiva, Spoleénost stanovi zp&tné ziskatelnou &astku penézotvorné
jednotky, k niz aktivum nalezi.

Zpétn¢ ziskatelna Castka se rovna realné hodnot€ aktiva snizené o naklady na prodej nebo hodnoté z uZivani
podle toho, ktera je vyssi. Pii posuzovani hodnoty z uzivéani se odhad budoucich pen&Znich tokid diskontuje na
jejich soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby pred zdanénim, ktera vyjadiuje b&Zné trzni posouzeni &asové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady budoucich pen&znich tok.
Pokud je zpétng ziskatelna ¢éastka aktiva (nebo penézotvorné jednotky) nizsi nez jeho w&etni hodnota, sniZi se
ucetni hodnota aktiva (nebo pen&zotvorné jednotky) na jeho zpétné ziskatelnou &astku. Ztrata ze sniZeni hodnoty
se promitne pffmo do vykazu upIného vysledku, ledaZe je dané aktivum vedeno v pfecen&né hodnots. V takovém
piipadé se ztrata ze sniZeni hodnoty posuzuje jako sniZenf pebytku z pfecenéni tohoto aktiva.

Pokud se ztrata ze sniZeni hodnoty nasledné zrusi, iéetni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) se zvysi
na upraveny odhad jeho zpétné ziskatelné &astky, ale tak, aby zvy$end ucetni hodnota aktiva nepfevysila ugetni
hodnotu, kterd by byla stanovena, kdyby se v pfedchozich letech nevykézala Zddna ztrata ze sniZeni hodnoty
aktiva (nebo penézotvorné jednotky). Zruseni ztraty ze snizeni hodnoty se pfimo promitne do vykazu dpIného
vysledku, ledaZe je aktivum vedeno v pfecenéné hodnot8. V takovém piipadé se zrufeni ztraty ze sniZeni
hodnoty posuzuje jako zvySeni pfecenéni.
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Zdsoby

Z4soby se ocefiuji na niZ8i z Grovni ndkladdl na jejich porizeni a Cisté realizovateIné hodnoty. Néklady na
potizeni zahrnuji pfislusnou ¢&ast fixnich a variabilnich reZijnich nakladd, a udtuji se pomoci metody
nejvhodn&jdi pro danou skupinu zasob, pfi¢emz hodnota vétSiny zésob se ocefiuje pomoci nakladového vzorce
,prvni do skladu, prvni ze skladu“ (FIFO). Cista realizovatelnd hodnota zahmuje predpokladanou prodejni cenu

zasob snizenou o viechny odhadované naklady na dokonceni a ndklady nutné k uskuteénéni prodeje.

Finan&ni aktiva

Finanéni investice se zau¢tuji, resp. oductuji, k datu transakce na zaklad€ smlouvy o koupi nebo prodeji
investice, kde podminky vyZaduji dodat investici v ¢asovém ramci uréeném danym trhem, a ocefiuji se p¥i
prvotnim vykazani redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady, krom& finanénich aktiv ocefiovanych v
redlné hodnot¢ s pfecengnim do vysledku hospodafeni, které se p¥i prvotnim vykazani ocetiuji realnou hodnotou.
Finanéni aktiva se klasifikuji do t&chto &tyt kategorif: finanén{ aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku nebo
ztraty, investice drZzené do splatnosti, realizovatelna financni aktiva a iv€ry a pohledavky. Klasifikace zavisi na
charakteru finan¢nich aktiv a u€elu pouZiti, a uréuje se pii prvotnim zatiétovani.

Metoda efektivni 1irokové miry

Metoda efektivni Girokové miry je metoda vypoétu ziistatkové hodnoty finanéntho aktiva a alokace tirokového
vynosu za dané obdobi. Efektivni Girokova mira je Urokovéa mira, kterd ptesné diskontuje pfedpokladanou vysi
budoucich pen&znich p¥ijmi (véetné vSech poplatkd zaplacenych nebo pfijatych, které tvofi nedilnou soudést
efektivni trokové miry, transakénich nakladt a daldich prémif nebo diskont) po olekavanou dobu trvani
finanéniho aktiva, nebo pfipadng po kratSi obdobi. Vynosy se vykazuji na zdklade efektivni tirokové miry
dluhovych nastrojii, kromé& finan¢nich aktiv oceflovanych v reédlné hodnoté s pfecenénim do vysledku
hospodareni.

Uvéry a pohleddvky

Pohledavky z obchodniho styku, ivéry a jiné pohledavky s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami, které
nejsou kotované na aktivnim trhu, se klasifikuji jako tvéry a pohledavky. Uvéry a pohledavky se ocefiuji v
zustatkové hodnots s pouzitim metody efektivni urokové miry po zohlednéni jakékoli ztraty ze sniZeni hodnoty.
Vynosové troky se vykazuji vypoétené pomoci efektivni drokove miry.

SniZent hodnoty financnich aktiv

Finan¢ni aktiva, krom¢€ aktiv v realné hodnoté precefiovanych do zisku nebo ztraty, se posuzuji z hlediska
existence naznakl sniZeni hodnoty vzdy k rozvahovému dni. Hodnota finanénich aktiv je sniZena, jestlize
existuje objektivni diikaz, Ze v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazani
finanéniho aktiva, do$lo ke sniZeni odhadovanych budoucich penéznich tokd z investice.

U finanénich aktiv potencidlng drZenych Spolednosti by mezi objektivni dikazy sniZeni hodnoty pattily
nasledujici skuteénosti:

- zavazné finan¢ni obtiZe emitenta nebo protistrany, nebo

- prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni urokd nebo jistiny, nebo

- situace, kdy je pravd@podobné, Ze na dluznika bude vyhladen konkurz nebo u néj dojde k finanéni reorganizaci.
U nékterych kategorii finan¢nich aktiv, jako jsou pohledavky z obchodnich vztahtl, u nichZ je zjiSténo, Ze
nedoslo ke sniZeni jejich hodnoty na urovni jednotlivych poloZek, je nasledn& posouzeno, zda doslo ke sniZeni
hodnoty u celé skupiny aktiv.

V pfipad¢ finan¢nich aktiv ocenénych zistatkovou hodnotou se astkou snizeni hodnoty rozumi rozdfl mezi
ucetni hodnotou aktiva a sou¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokil diskontovanych plivodni
efektivni arokovou mirou finanéniho aktiva.

Financni zdvazky

Dluhové a kapitalové néstroje se klasifikuji jako finanéni zavazky nebo jako vlastni kapital podle obsahu
smluvni dohody.
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Finanéni z4avazky se klasifikuji jako finan¢ni zavazky v realné hodnot& vykazané do vysledku hospodateni nebo
jako ostatnf finanéni zavazky.

Ostatni financni zdvazky

Ostatni finan¢ni zdvazky véetn€ pijcek se prvotné ocefiuji v redlné hodnot€ snizené o transakéni néklady.
Ostatni finan¢ni zavazky se nasledné ocetiuji v zlstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové miry.
Metoda efektivni drokové miry se pouZivd k vypoctu zistatkové hodnoty finan¢niho zévazku a alokace
urokového nékladu za dané obdobi.

Zdanéni

Datiovy naklad predstavuje soulet splatné dan€ a odloZené dané.

Splatna dafi vychézi ze zdanitelného zisku stanoveného pro piislusny rok. Zdanitelny zisk se li§i od zisku
prezentovaného ve vykazu dplného vysledku, protoze vychdzi z eské uletni a datiové legislativy. Zdanitelny
zisk vyluduje polozky vynost a nakladd, které jsou zdanitelné nebo odpogitatelné v jinych letech, a dale vylucuje
poloZky, které nejsou nikdy zdanitelné nebo odpocitatelné.

Dulegité usudky o uplatiovani ucetnich pravidel

Sestaveni Gidetni zavérky si zadda, aby management proved! usudky, odhady a predpoklady, které ovlivni aplikaci
i¢etnich zasad a Géetnich metod a vysi vykazaného majetku, zavazki, vynosti a nakladi.

Skute&né vysledky se mohou od t&chto odhadt lisit. Odhady a souvisejici pfedpoklady jsou hodnocené pribéme.
Upravy uletnich odhadii jsou vykazany v obdobi, ve kterém odhad koriguje a ve vSech nasledujicich
ovlivnénych obdobich.

4. SHRNUTI RIZIK

Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko finan¢ni ztraty pfi nedodrZeni smluvnich podminek dluZnikem nebo
protistranou. Spole¢nost je vystavena piedevsim riziku nesplaceni piijcky ze strany matefské spolecnosti nebo
prodleni matefské spole€nosti se splatkami. Toto riziko neni vzhledem na stabilni finan&ni situaci matei'ské
spole¢nosti markantni. Rizeni uvérového rizika v jinych ptipadech b&zn& zahrnuje (i) provéfeni bonity dluznika,
(ii) stanoveni limit na dluzniky, resp. skupiny propojenych subjektt véetn& sledovani koncentrace v portfoliu,
(iii) stanoveni limitG na protistrany, odvétvi, zemég, banky a regiony, (iv) zmiritovani rizika pfijimanim riznych
forem zabezpeceni, a (v) prib&zné sledovani vyvoje uverového portfolia a pfijiméani opatfeni na minimalizaci
mozZnych ztrat.

Pohledavka za matefskou spolednosti &ini 159 246 tis. EUR (k 31.12.2013 ve vysi 151 717 tis. EUR) a je splatna
dne 09.12.2016.

Meénové riziko

V pripadg, Ze je investice provedena v cizi méné, jeji vynos a riziko zavisi i na vyvoji ménového kurzu. Toto
riziko existuje i v pfipadg, Ze investice byla provedena v &eskych korunach, aviak jeji podkladova aktiva jsou v
cizi méng.

U Spoleénosti je toto riziko minimalni, jelikoZ emise dluhopisti a rovnéz podkladovd aktiva jsou ve stejné, i kdyz
cizi ménég.

Piepodet na CZK Prepocet na CZK
Zivazek nebo kurzem k 31.12.2013 v kurzem k 30.06.2014 v

, Suma v EUR N N . .
pohledavka tis. K¢ tis. K¢
27,425 27,450

jistina z Gvéru 150 365 461 4123773 4127 532

dluhopisy 150 000 000 4113 750 4117 500

Rozdil 365 461 10 023 10 032
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Urokové riziko

Urokové riziko reprezentuje riziko ztraty v disledku zmény ceny néstrojii citlivych na zménu trokovych sazeb.
Jde pfedevsim o riziko zmény urokovych sazeb, zmény tvaru vynosové kiivky, zmény volatility trokovych
sazeb a zmény vztahu nebo rozp&ti urokovych indexli. Napiiklad v pfipadé naristu urokovych sazeb na
finan¢nim trhu, hodnota dluhopisti s fixnimi kupdény nebo jinych podobnych finanénich nastroji obvykle klesa.
Naopak v ptipadé poklesu urokovych sazeb na finanénim trhu, hodnota dluhopist s fixnimi kupény nebo jinych
podobnych finan¢nich nastroji obvykle roste.

Zména urokovych sazeb Casto souvisi také s vySi ndkladd na ziskéni zdroji. V pfipadé, Ze investor ziskdva
zdroje nebo financuje své finanéni operace prostfednictvim zdroji ziskanych za trokovou sazbu navadzanou na
néjakou referenéni irokovou sazbu (napf. EURIBOR atd.), zvySeni urokovych sazeb miZe negativné ovlivnit
néklady na ziskani t&chto zdroji.

Urokové riziko Spole&nosti je spojeno s existenci emitovanych dluhopisti Grotenych pevnou trokovou sazbou
10% p.a. na jedné strané a s dlouhodobou plij¢kou matetské spolecnosti tiro¢ené pevnou tirokovou sazbou 10,1%
p.a. na stran& druhé. Celkové Grokové riziko je tedy minimalni.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani obchodnich aktivit Spole¢nosti a Fizeni jeji pozice. Zahrnuje tak riziko
schopnosti financovat aktiva nastroji s vhodnou splatnosti, jako i schopnost likvidovat/pfedat aktiva za
piijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu. Pfi Fizeni rizika likvidity prosazuje Spole¢nost konzervativni
a obezfetny pristup.

Likvidni pozice k 30.06.2014 v tis. K&

zavazky pohledavky
splatnost do 1 roku 229 175 243 873
splatnost jeden az pé&t let 4115930 4 127 532
splatnost nad 5 let 0] 0
Celkem 4 345 105 4 371 405

Riziko solventnosti
Riziko solventnosti Spole€nosti spociva predevsim v jeji schopnosti splacet své zdvazky z dluhopisti nebo
ruditelského prohlaSeni viici vlastnikiim dluhopist. Riziko je pokryto splatkami uvéru od matef'ské spole¢nosti.

Trzni riziko

Trzni riziko je riziko, Ze zmé&ny trznich cen, jako jsou urokové miry, ceny akcii, devizové kurzy a iv&rové marZe
(nevztahujici se ke zm&nam uveérové klasifikace dluznika) ovlivni vynosy Spole¢nosti nebo hodnotu finan¢nich
nastrojit v jejim vlastnictvi. Ulohou fizeni trzniho rizika je Fidit a kontrolovat miru trzniho rizika v
akceptovatelnych mezich a optimalizovat névratnost p¥i daném riziku. Spole¢nost odd&luje miru vystaveni se
trznimu riziku mezi obchodovatelnd a neobchodovatelnd portfolia. Portfolia k obchodovéni zahrnuji vlastni
pozice a spolu s finanénim majetkem a zavazky se fidi dle redlné hodnoty.

Operacni riziko

Operaéni riziko je riziko p¥imé nebo nepiimé ztraty vyplyvajici ze Siroké Fady pfi¢in spojenych s obchodnimi
procesy, pracovniky, technologiemi a infrastrukturou a z externich faktori krom& tvé&rového, trzniho rizika a
rizika likvidity, jako jsou naptiklad rizika vyplyvajici z prdvnich a regulatornich poZadavkii a vSeobecné
akceptovanych standardil firemntho chovani. Opera¢ni riziko vyplyva ze vSech operaci Spole¢nosti a ovliviiuje
vSechny podnikatelské subjekty. Sou&asti opera¢niho rizika je i pravni a regula¢ni riziko — ztrata vyplyvajici
zejména z nevymahatelnosti smluv, hrozby neusp&$nych soudnich fizeni nebo rozsudki s negativnim vlivem na
Spole¢nost. V obchodnim prostredi Spole¢nosti, zejména ve vztahu k bance se pod timto rizikem miZe rozumét i
riziko zmén pravnich pfedpisti v oblasti regulace bankovnictvi a poskytovani finanénich sluzeb nebo riziko
sankci ze strany regulatorti. To se miiZe navic spojovat s reputaénim rizikem.
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5. VYNOSY

Analyza vynosii Spole&nosti za obdobi, z pokraCujicich ¢innosti, je uvedena nasledovné:

obd. 01.01.2014

obd. 01.01.2013

Nazev polozky az30.06.2014 az 30.06.2013

v tis. K¢ v tis. K¢&
ostatnf provozni vynosy 0 0
pfijaté tiroky na bankovnich uétech 0 0
predepsané uroky z tvéru oviadajici osobé 208 403 196 234
kurzové zisky 3 837 122 544
Finan&ni vynosy celkem 212 240 318 778

6. NAKLADY

Analyza administrativnich nakladi Spolecnosti za obdobi, z pokraCujicich ¢innosti, je uvedena nasledovné:

obd. 01.01.2014

obd. 01.01.2013

Nazev polozky az 30.06.2014 az30.06.2013

v tis. K& v tis. K&
spotfeba rezijniho materialu 1 1
sluzby - opravy a udrzovéni 5 0
sluzby - postovné 1 1
sluzby - najemné 83 80
sluzby - telefon 25 25
sluzby - Gcetni a audit 195 202
sluzby - cestovné 20 52
sluzby - reprezentaéni 1 24
sluzby - ostatni 20 38
mzdové néklady 112 108
zakonné socialni pojisténi 38 37
odpisy 5] S
Administrativni ndklady celkem 506 573

Analyza finan¢nich nékladd Spole¢nosti za obdobi, z pokracujicich ¢innosti, je uvedena nésledovneé:
obd. 01.01.2014

obd. 01.01.2013

Nézev polozky az 30.06.2014 az 30.06.2013

v tis. K¢ v tis. K&
bankovni poplatky 2 3
trokové naklady 206 407 195 559
kurzové ztraty 3 850 120 705
ostatni finan¢ni naklady 300 300
Finanéni naklady celkem 210 559 316 567
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7. DAN ZE ZISKU

Vypocet dané z p¥{jmil je zaloZen na Ceské datiové legislativé.

obd. 01.01.2014

obd. 01.01.2013

Nazev polozky az 30.06.2014 az30.06.2013

v tis. K¢ v tis. K¢
Vysledek pted zdanénim 1174 1638
Zéklad dané 1745 2179
Datiovy néklad 332 414

Rozdil i¢etniho a datiového vysledku je dén pfedev§im rozdilem mezi efektivni a nominalni arokovou sazbou a

amortizaci primarnich transak&nich ndklad® na emisi dluhopisi.

8. DLOUHODOBA AKTIVA

Prehled pohybu pozemki, budov a zatizeni v obdobi je uveden nésledovné:

Nézev dihouhodéhio majetku k 01.91‘2014 Prirastky Ubytky Pfesuny k 30‘96,20]4
v tis. K& v tis. K&

Stavby - technické zhodnoceni pronajatych
prostor 189 0 0 0 189
Drobny dlouhodoby majetek 177 0 0 0 177
Dlouhodoby hmotny majetek v
pofizovacich cenach celkem 366 0 0 0 366
Opravky k stavbam - technické zhodnoceni
pronajatych prostor 52 5 0 0 57
Opravky k drobnému dlhouhodobému
majetku 177 0 0 0 177
Opravky a opravné polozky spolu: 229 5 0 0 234
DHM netto 137 -5 0 0 132
Nézev dihouhodého majetku k01.01.2013  Ptirastky Ubytky Presuny k 31.12.2013

v tis. K¢ v tis. K&
Stavby - technické zhodnoceni
pronajatych prostor 189 0 0 0 189
Drobny dlouhodoby majetek 177 0 0 0 177
Dlouhodoby hmotny majetek v
pofizovacich cenach celkem 366 0 0 0 366
Opravky k stavbam - technické
zhodnoceni pronajatych prostor 41 11 0 0 52
Opravky k drobnému dlhouhodobému
majetku 177 0 0 0 177
Opravky a opravné poloZky spolu: 218 11 0 0 229
DHM netto 148 -11 0 0 137
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Nasledujici doba pouZitelnosti je uvazovani pfi vypodtu odpistt hmotnych aktiv zafazenych do jednotlivych
skupin:

o  Technické zhodnoceni pronajatého majetku 30 let
e  Drobny dlouhodoby majetek 2 roky

Spole¢nost neuzaviela Zadné smlouvy, podle nichZ by se dlouhodoby majetek Spole¢nosti stal pfedmé&tem ruéeni
nebo zéstavniho prava.

V priib&hu piedchoziho obdobi Spole¢nost poskytla dlouhodobou plij¢ku matefské spole¢nosti ISTROKAPITAL
SE se sidlem na Kypru, jejiZ jistina €ini k 30.06.2014 ¢astku ve vysi 150.365.461,43 EUR (4.127.532 tis. K&).
Paj¢ka je splatna 9. prosince 2016 a turok byl dohodnut ve vy$i 10,10 % p.a. Pohleddvka neni zajisténa.
Nabéhly neuhrazeny trok z poskytnuté pijcky k 30.06.2014 ¢ini 243.764 tis. K¢.

9. KRATKODOBA AKTIVA

Jako jiné pohledavky vii€i ovladajici osob& ve vysi 243.764 tis. K& je vykazana pohledavka z titulu urokil
z dlouhodobé piijeky poskytnuté matefské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE. Uroky 10,10% p.a. jsou splatné 9.
prosince 2014.

Vékova struktura kratkodobych pohledavek je uvedena v nasledujici tabulce:

Néazev polozky k 30.06.2014 k31.12.2013

v tis. K& v tis. K&
pohledavky ve 1hité splatnosti 232 868 25423
pohledavky po 1htit€ splatnosti 11 005 12778
Kratkodobé pohledavky celkem 243 873 38201

Jako hotovost a penize na bankovnich Gétech jsou vykdzany polozky:

Nazev polozky k 30.06.2014 k31.12.2013

v tis. K& v tis. K&
pokladna CZK 5 5
pokladna EUR 2 2
bankovni ucet CZK 54 60
bankovni i¢et EUR 24 35
Hotovost a penize na bankovnich Gétech celkem 85 102

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Matetskd spole¢nost ISTROKAPITAL SE pii zaloZeni Spolecnosti 27. srpna 2009 upsala 10 ks akcif
v nomindlni hodnot€ 1 ks akcie 1.000.000,- K&, celkem tvoficich zékladni kapital Spoletnosti ve vysi
10.000.000,- K¢&. V obchodnim rejstfiku je zapsan splaceny zékladni kapital ve vysi 10.000.000,- K¢&. Akcie jsou
vydany v listinné podobg&. Spolecnost vede seznam akcionail. Pfevoditelnost akcii neni omezena. Akcie nejsou
vefejné obchodovatelné. Emitent akcie nemd v drzeni. Pfevoditelné a vymeénitelné cenné papiry a cenné papiry s
op¢nimi listy nejsou. Hlasovaci pravo je spojeno s akcii. Kazdé akcii o jmenovité hodnot& 1.000.000,- K&
ptislusi 1 hlas.

Akcionaf ma pravo na podil ze zisku spoleénosti (dividendu), ktery valna hromada podle vysledku hospodareni
schvalila k rozdéleni. Tento podil se uruje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnot& akcii
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viech akciondf. Narok na dividendu vzniké akciondfim vlastnicim akcie k rozhodnému dni. Dividenda je

spole¢nosti vyplacena na néklady spoleénosti bezhotovostng na et akcionate uvedeny v seznamu akcionait
terminu stanoveném zékonem.

Akcionaf je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo pozadovat a dostat na ni vysvétleni
zalezitosti tykajicich se spole€nosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni pfedmétu jednani valné
hromady, a uplattiovat navrhy a protinavrhy.

Dale ma akcionaf pravo na podil na likvidacnim ztistatku.

Prehled o zmé&ndach ve vlastnim kapitdlu za odbobi od 1. ledna 2014 do 30. ¢ervna 2014 (v tis. K¢):

Zakladni Neuhrazena Nerozdéleny Celkem
kapital a fondy strata zisk v tis. K&
Stav k 1. lednu 2013 11 628 - 10 380 22 008
Uplny vysledek za obdobi 101 - 1123 1224
Stav k 30. €ervnu 2013 11729 - 11503 23232
Stav k 1. lednu 2014 11729 = 13 945 25674
Uplny vysledek za obdobi 209 . 634 843
Stav k 30, ¢ervnu 2014 11 938 - 14 579 26 517

11. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Spole¢nost zah4jila ke dni 10. prosince 2009 vydavani dluhopisti v celkové predpokladané jmenovité hodnotd
150.000.000,- EUR, s pevnou trokovou sazbou 10 % p.a., splatnych v roce 2016, ISIN: CZ0003501694.
Dluhopisy jsou zaru¢ené 100% akcionafem emitenta, spole¢nosti ISTROKAPITAL SE.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami vynosi a se splacenim dluhopisti vykonava spoletnost J&T
BANKA, a.s.

V souvislosti s dluhopisy vyhotovil emitent prospekt zahrnujici i emisni podminky. Prospekt byl schvalen
rozhodnutim CNB, &j. 2009/9598/570 ze dne 3.12.2009, které nabylo pravni moci dne 4. prosince 2009, a
uvetejnén v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy (www.istrokapital.cz).

Ke dni 30. ¢ervnu 2014 bylo upsanych 300.000 ks dluhopisii ve jmenovité hodnoté 1 ks 500,- EUR.

K rozvahovému dni je diskontovany dlouhodoby zadvazek z emitovanych dluhopisti ve vysi 149.943 tis. EUR
(4.115.930 tis. K¢&) a diskontovany kritkodoby zavazek z emitovanych dluhopisii ve vysi 8.345tis. EUR
(229.067 tis. K¢).

Zustatek zavazkl zemitovanych dluhopist k 30.06.2014  k31.12.2013
v tis. K& v tis. K&

Dlouhodoba &ast 4115930 4111 895

Kratkodoba ¢ast 229 067 22 886

4344 997 4134781
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12. KRATKODOBE ZAVAZKY

Vékova struktura kratkodobych zavazki je uvedend v nasledujici tabulce:

Nazev polozky k 30.06.2014 k31.12.2013
v tis. K& v tis. K&

zavazky ve 1hité splatnosti 229 175 24 402
zavazky po 1hiité splatnosti 0 242
Kratkodobé zavazky celkem 229 175 24 644
Struktura zavazkl podle druhu je uvedena niZe:
Druh zavazku k 30.06.2014 k 31.12.2013

v tis. K& v tis. K&
Zavazky z obchodnich vztaht 14 348
Zavazky z emitovanych dluhopisti 229 067 22 886
Zéavazky k zaméstnanctim 14 14
Zavazky k socialnim a zdravotnim pojistovnam 8 8
Dailové zavazky 72 1388
Kratkodobé ziavazky celkem 229175 24 644

13. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Pfimou matetskou spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. je ISTROKAPITAL SE, se sidlem: Klimentos Street

41-43, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061 Nicosia, Kyperska republika, reg. ¢.: SE2.

V pribghu predchazejicich obdobi Spolednost poskytla dlouhodobou pilijéku materské spole¢nosti
ISTROKAPITAL SE se sidlem na Kypru, jejiz vySe k 30.06.2014 ¢ini ¢astku 150.365.461,43 EUR (4.127.532

tis. K¢&). Pjcka je splatnéd 9. prosince 2016 a urok byl dohodnut ve vysi 10,10 % p.a.

Polozky ve vykazu o finanéni situaci a vykaze uiplného vysledku jsou uvedeny zde:

Nézev polozky k 30.06.2014 k31.12.2013

v tis. K& v tis. K¢
Dlouhodobé piij¢ky ovlddajici osobé 4127532 4123773
Jiné pohledavky vii¢i ovladajici osobé 243 764 37074
Vynosové uroky 208 403 398 068

14. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni — 30. ervna 2014 nenastali Zadné vyznamné skute¢nosti, které by zasadng ovlivnili finan¢ni

situaci Spole¢nosti.
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G. CESTNE PROHLASENI
Prohlasuji, Ze pri vynalozeni veskeré pfimétené péce, podle mého nejlepsiho védomi pololetni zprava
spolecnosti za prvni pololeti roku 2014 podévé v€rny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské

¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za prvnich 6. mésicii ucetniho obdobi a o vyhlidkach

budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkii hospodateni emitenta.

Datum: 26.08.2014

Podpisy vSech ¢lenu piedstavenstva:

/ S

Ladislav Timul’ak

predseda predstavenstva
ISTROKAPITAL CZ as.

P

/16[0nika Stretavska

Clen piedstavenstva

ISTROKAPITAL CZ a.s.
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