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Vykaz o finanéni pozici v CZK

Aktiva
Dlouhodobé aktiva
Portfolia nakoupenych pohledavek

Kratkodobé aktiva
Kratkodobé pohledavky
Kratkodobé (véry

Hotovost a z0statek v bance
Dariové pohtedavky

&ty Casového rozlidenf - aktivni

Zavazky a vlastni kapital

Vlastni kapital

Zakladni kapitél

Vysledky hospodareni minutych obdobi
Vysledek hospodaFeni béZného roku

Dlouhodobé zavazky
OdloZeny dariovy zévazek

Kratkodobé zivazky
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku
Pafové zavazky splatné

Uty Easového rozliSen - zavazky

BéZneé obdobi Minulé obdobi
k 30.06.2016 k 31.12,2015
317 610 173 319 061 498
186 744 954 209 365 057
186 744 954 209 365 057
130 865 219 109 696 441
117 663 935 92 461 982
4 544 030 4 434 494

8 631 600 12 668 934

24 750 1 450

905 129 581

317 610 173 319 061 498
300 998 637 269 B47 195
193 729 Q00 193 729 Q00
76 118 195 42 969 180
31 151 442 33149 015

3 634 821 4 111 360
3634 821 4 111 360

12 976 716 45 102 943
10 851 321 44 226 046
102 584 49 864

2 368 828 827 033



Vykaz zisk(i a ztrat v CZK

Vynosy z portfolii nakoupenych pohledéavek
Naklady na vymahani nakoupenych pohledavek

Hruby zisk

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Provozni zisk

Kurzovy zisk/ztrata
Finanéni vynosy
Financni naklady

Zisk pfed zdan&nim

ey

Dan

ww . ox

Vysledek hospodareni béiného
U&etniho obdobi po zdanéni

Uplny vysledek hospodaFeni
b&zneho Géetniho chdobi

Zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti v CZK

zakladni v CZK na akcii {bod 6.8)

Bé&zné obdobi Minulé obdobi
k 30,06,2016  k 30.06.2015

37 944 006 45 375 931

5960 327 7 533 341

31983 679 37 842 590

- 7 826 421

086 173 5 590 077

30 997 506 40 078 934

-197 664 2 577 572

103 516 176 491

228 455 2 181 595

30674 903 35 496 258

476 539 14 787

31 151 442 35 481 471

31151 442 35 481 471
BéZné obdobi Minulé obdobi

0,12 0,12



Vykaz Cash flow v CZK

Pendzni tok v CZK
Bézné obdobi Minulé obdobi
k 30.6.2016 k 30.6.2015
PenéZni toky z provozni &innosti
Vysledek hospodareni z béZné &innosti pred
sdangnim 30 674 903 35 496 258
Nepenéini operace oviiviufici wisledek hospodareni
z béiné Einnosti pied zdanénim:
Uroky Uctované do nakladu 0 1 790 602
Uroky Uétované do vynosd -103 516 -176 491
Zisk/Ztrata z nakoupenych dluhovych portfolii -37 944 006 -42 691 551
Kurzové rozdily 197 664 2577572
Z’merla stavu polozek £asového rozliseni nakladu a 1782 650 7 040 792
vynosli
Viiv zmén stavu pracovniho kapitdlu
Pohledavky -29 045 347 36 413 767
Zavazky -33 251 962 -52 956 075
Pendzni toky z provazni &innosti -63 902 160 -17 505 126
Placené Groky _ 0 -2 477 420
Prijaté Uroky _ 0 206 709
Placen4 daft z piijm 23 300 0
Cisté penéZni toky z provozni &innosti ~63 925 460 -19 775 837
Pen&zni toky z investiéni &nnosti
Vydaje na pofizeni nakoupenych portfotif -32 -1121 184
Pfijmy z nakoupenych portfolii pohledavek 60 564 109 68 367 295
Pfijmy a vydaje spojené s poskytnutymi (véry 103 498 21 479 319
Cisté pendni toky z investiéni Einnosti 60 460 579 88 725 430
PenéZni toky z finanéni ¢innosti
Pfijmy a vydaje spojené s prijatymi véry 0 -34 655 007
Prijmy z upsanych akcii a podill 0 -35 808 500
Vydaje na odkup akcii 0 0
Cisté pen&gni toky z finanéni &innosti 0 ~70 463 508
Cisté zvy$eni nebo &isté sniZenf penéZnich i .
prostredkd a penéZnich ekvivalentl 3 464 881 1513916
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na 12 668 934 16 051 479

zacatku uéetnfho obdobi



Kurzove rozdily a precenéni na realnou hodnotu
vycisleny k pen&Znim prostfedkidm a penéZnim
ekvivalentem ke dni, ke kterému se sestavuje

téetni zédvérka

PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty na
konci i€etniho obdobi

-572 453

8 631 600

Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu v CZK za ticetni obdobi koncici 30.6.2015

-477 330

14 060 234

Zakladni
kapital

Vlastni akcle

Rezervni
fondy

Vysledek
hospodareni

Vlastni kapital
celkem

Stav na zacatku
minulého obdobi

270 405 000

2702045

40 267 135

313374180

Rozdéleni vysledku
hospodareni za
predchozi obdobi

-2 702 045

2702 045

0

Zvyseni kapitalu

Uplny vysledek
hospodareni za
Ucetni obdobi

33149015

33149 015

Nakupy vl. akcii

-76 676 000

=76 676 000

Stav na konci
minulého obdobi

270 405 000

-76 676 000

76 118 195

268 847 195

Stav na zadatku
bézného obdobi

270 405 000

-76 676 000

76 118 195

269 847 195

Rozdéleni vysledku
hospodareni za
predchozi obdobi

Uplny vysledek
hospodaieni za
bézné uéetni
obdobi

31151 442

31151 442

Nakupy vl. akci

Stav na konci
bé&zného obdobi

270 405 000

-76 676 000

107 269 637

300 998 637 |




Poznamky k vykaz{im za rok kon¢ici 30.6.2016

BéZné UCetnf obdobi je od 1.1.2015 do 31.12.2015. Minuté obdobi predstavuje obdobi od 1.1.2014
do 31.12.2014,

1 ZaloZeni a hlavni &innost spole€nosti

1.1 Zemé pusobeni a vieobecné informace

SpoleCnost APS FUND ALPHA uzavFeny investiéni fond, a.s. (dle »opoltegnost” nebo ,Fond“) byla
zalozena v Ceské republice dne 20.12,2012 jako akciova spolednost podle Obchodniho zakoniku
¢. 513/1991 Sb. a uzavieny investidni fond na zdkladé Zakona o kolektivnim investovani, zakon
€. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd&jsich piedpis, se sidlem Celetna 988/38,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Zépis do obchodniho rejst¥iku byl proveden dne 22.04.2013. Povoleni
Ceské narodni banky Spolecnosti plsobit jako fond bylo vydéno dne 20.2.2013. SpoleZnost plisobi
jako nesamostatny uzavieny investi¢ni fond kvalifikovanych investord. Depozitafem spole¢nosti je
spoleénost UniCredit Bank Czech Republic a.s., IC0 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska
1525/1, PSC 140 92, na zékladé smlouvy ,,Smlouva o vykonu &innosti depozitiie“ ze dne 13.5.2013.

Predstavenstvo Spoleénosti
Clen pFedstavenstva:

Ql investiéni spolecnost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, den vzniku funkce 28.
listopadu 2014, den vzniku Clenstvi 28. listopadu 2014

Pri vykonu funkce zastupuje: y
VLADAN KUBOVEC, dat. nar. 27. prosince 1972, Lidickd tF. 169/27, Ceské Budéjovice

7, 370 01 Ceské Bud&jovice,

JAN VEDRAL, dat. nar. 13. bfezna 1967, Revoluéni 1403/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,

LUKAS VACHA, dat. nar. 9. kvétna 1977, Domkovska 1255/3, Horni Pogernice, 193 00 Praha 9,



Dozor&f rada Spolednosti

Predseda dozoréi rady:
VIKTOR LEVKANIC, dat. nar. 29. fervence 1973, 82107 Bratislava - Vrakufia, Arménska 13827/10,
Slovenska republika, den vzniku funkce: 17. prosince 2014, den vzniku Elenstvi: 28, listopadu 2014

Clen dozoréi rady: _ . .
TOMAS CHLOUPEK, dat. nar. 23. ledna 1972, Choceradska 3298736, Zabéhlice, 141 00 Praha 4, den
vzniku Elenstvi: 28. listopadu 2014

TOMAS BALUN, dat. nar. 17. prosince 1986, 08005 PreSov, Lomnicka 6759/28, Stovenské republika,
den vzniku Elenstvi: 28, listopadu 2014

1.2 Hlavni ¢innost

Hlavni E&innosti Spolecnosti je dlouhodobé investovani vsouladu se Zakonem o kolektivnim
investovani a statutem fondu a to zejména do nakupu portfolii pohledavek, respektive participaci na
portfoliich pohledavek v regionu Stfedni a Vychodni Evropy. Uvedena portfolia pohledavek jsou
pofizovany zejména od financnich spole€nosti a to bank, leasingovych spoleénosti atd.

2 Ucetni postupy

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pri sestavovani této (etni zavérky jsou uvedena nize, Tyto (etni
postupy byly aplikovany na viechny vykazované roky v této Uetni zdvérce, pokud neni uvedeno
jinak.

2.1 Vychodiska pro pFipravu

UZetni zdvérka byla sestavena jako (etni zavérka podle IFRS v souladu s Mezindrodnimi standardy
(€etniho vykaznictvi ( IFRS } a s interpretacemi IFRIC ve znéni pfijatém Evropskou unii (EU).

Uetni zavérka Spoletnosti byla sestavena jako individualni Ggetni zAvérka investiéni dZetni
jednotky, pricemz Spolecnost naplnila vSechny podminky stanovené pro investiéni U¢etni jednotku
platné k 01.01.2014. Spolecnost ma vice investor(, od kterych ziskala finanéni prostiedky za Uéelem
spravy investic, cilem Spolecnosti je investovat ziskané prostfedky za Ulelem ziskani vynosu
z investic do portfolii v regionu Stfedni a Vychodni Evropy pfimo & nepfimo formou dcefinych
spolecnosti a ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost svych investic na zakladé realne hodnoty uréené na
zakladé diskontovaného cash flow, Dcefina spolednost, kterou Spole€nost zaloZila v roce 2014, byla
pofizena za Ucelem nakupu portfolia v Bulbarsku a neposkytuje Zadné investiéni sluzby Spolecnosti.
Na zakladé uvedeného Spoleénost nesestavuje konsolidovanou (cetni zavérku.

Priprava Uéetni zavérky v souladu s IFRS vyiaduje pouziti urcitych zasadnich U€etnich odhadd a,
vyZaduje, aby management Spoleénosti vyuzival sv(j Gsudek v procesu aplikace (Cetnich postupl
Spolecnosti, To také vyZzaduje pouziti pfedpokladu, které maji viiv na vykazované hodnoty majetku
. a zavazku a dale podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni {€etni zavérky na vykazovanou vysi
vynosli a nakladl v pribéhu vykazovaného obdobi. | kdyz jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepsi
znalosti soucasnych udalosti a akci managementu, mohou se skuteéné vysledky nakonec od téchto
odhadu Li§it.

Uetni zdvérka je sestavena za poufiti historickych cen, kromé finanZnich nastroju, které jsou
ocenény reélnyml hodnotami, ke konci kazdého Géetniho obdobi, jak je uvedeno v (fetnich
pravidlech niZe. Historicka cena obecné vychdzi z realné hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou
za sluzby,

Redlna hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pievzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni, bez ohledu na to, zda je cena



pozorovatelna nebo odhadovana za pouiti jiné ocefiovaci techniky. PH stanoveni redlné hodnoty
aktiva nebo zavazku Skupina bere v Uvahu takové charakteristiky aktiva & zavazku, které by
Gcastnici trhu zohlednili pfi ocefiovani aktiva & zévazku ke dni ocenéni. Redlna hodnota pro ucety
ocenéni a/nebo zvefejnéni v této konsolidované Gcetni zavérce se stanovuje takovymto zplsobem, s
vyjimkou transakci spodivajicich v (hradéch vazanych na akcle v oblasti plsobnosti IFRS 2 Uhrady
vizané na akcie, leasingovych transakci upravenych standardem IAS 17 Leasingy a ocenéni, které
vykazuje urcité spolené rysy s realnou hodnotou, avsak reatnou hodnotou neni, jako

je Cista realizovatelna hodnota dle 1AS 2 Zdsoby nebo hodnota z uivani dle 1AS 36 SniZent hodnoty
aktiv,

Pro (cely (Cetniho vykaznictvi se ocenéni realnou hodnotou déle rozdéluje na Groved 1, 2 a 3 na
zékladé miry, do které jsou vstupy pro ocenéni redlnou hodnotou pozorovatelné, a na zékladé
celkové vyznamnosti vstuptl pro ocenéni reéinou hodnotou:
» Uroven 1 - vstupy predstavuji kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro stejna
aktiva &i zavazky, na které ma Ufetni jednotka ke dni ocenéni pFistup.
» Uroven 2 - vstupy zde pfedstavuji jiné vstupy nez kotované ceny vymezené Grovni 1, které
Jsou pro dané aktivum &i zévazek primo &i nepfimo pozorovatelné. )
o Uroven 3 - vstupy vztahujici se k danému aktivu & zivazku, které nejsou piimo
pozorovatelné

Pfedpoklad trvani G&etni jednotky

Ucetni zévérka vychazi z piedpokladu, %e Spoleénost neuvaZuje o ukonéeni &innosti a Ze bude ve své
¢innosti pokracovat v dohledné budoucnosti. Spolednost nema v imyslu, ani neni nucena likvidovat
nebo podstatné z(Zit rozsah své &innosti,

2.2 Aplikace novych a novelizovanych standardd

221 Standardy a interpretace platné v b&zném ohdobi

Uetni .zavérka spolenosti je sestavena bezvyhradnd v souladu s Mezinrodnimi standardy pro
financni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii a pokryva GZetni obdobi od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2015. Udaje za bezprostfedné predchazejici (cetni obdobi jsou Udaje za obdobi
pokryvajici od 1. 1. 2015 do 31, 12, 2015. Spolenost aplikovala veskeré standardy a interpretace
uéinné pro obdobi zadinajici 1. 1. 2015 a pozdéji.

2.2.2 Drivéjsi dedrzovani standardi a interpretaci
Spolecnost se nerozhodla prijmout Zadné standardy a interpretace pfed datem jejich (&innosti.

2.23 Nové a novelizované IFRS schvalené pro pouziti v EU, které jsou zavazné Géinné
poprvé pro uéetni chdobi s poéatkem 1. ledna 2015

IFRS 10 Konsolidovand (fetni zdvérka, IFRS 11 Spoleiné podnikdni, IFRS 12 Zvefejnéni Gfasti v
jinych jednotkdch, 1AS 27 Individudini Gletni zdvérka, |AS 28 investice do pFidruZenych podniktt a
ucasti ve spoleCném podnikdni (vechny s Géinnasti pro roéni obdobi poéinajici 1. lednem 2013 nebo
pozdeji). V ramci novelizace byl sjednocen pFistup ke konsolidaci na principu kontroly drive uvedeny
v 1AS 27 & SIC 12. V souvislosti s novelizaci byly pasaZe tykajici se konsolidované (etni zavérky
revidovany a pfesunuty do nového standardu IFRS 10. Interpretace SIC 12 byla zruSena. Novy
standard IFRS 11, ktery nahradil standard IAS 31 jiZ neabsahuje metodu pomérné konsolidace. Cilem
vydani standardu IFRS 12 bylo sjednoceni pozadavk( na zvefejnéni informaci, které musi (cetni
jednotky zverejnit v ramci rodni konsolidované Uetni zavérky o dcefinych podnicich, spole€nych
ujednanich, pfidruzenych podnicich a nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach, které byly
dfive uvedeny v raznych standardech,

l:.lpravy IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 {(U¢inna pro roni obdobi s poditkem 1. ledna 2014 nebo pozdéji).
Upravy IFRS 10 definuji investiéni Géetni jednotku a zavad&ji vyjimku z poZadavku na konsolidaci
dcefinych podnikd pro investiéni (etni jednotky. Z hlediska této vyjimky musi investiéni (cetni
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jednotka ocefiovat sve podily v dcerinych podnicich v redlné hodnot& vykazané do zisku nebo ztraty.
Vyjimka se nevztahuje na dcefiné podniky investi¢nich jednotek, které poskytuji sluzby vztahujici se
k investicni &innosti investiéni jednotky. Byly provedeny nasledné Upravy standard(i IFRS 12 a 1AS 27
z dlvodu zavedeni novych pozadavku na zverejnéni pro investiéni jednotky. Je vyZadovana
retrospektivni aplikace téchto {iprav, Spoletnost aplikovala uvedenou dpravu v plném rozsahu.

Novelizace 1AS 32 Finanlni ndstroje: Zapocteni finanénich aktiv a finanlnich zavazk( ((cinnd pro
roéni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo pozdéji). Upravy [AS 32 vyjasnuy pozadavky na
zapoCteni finannich aktiv a finanénich zavazkl. Konkrétné Upravy vyjashiuji vyznam ,,md okam#ité
vymahatelné prdve na zapolteni“ a ,soufasné provddénd realizace a vypoFdddni*, Je vyzadovana
retrospektivni aplikace téchto (prav.

Novelizace IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv - zvefejnéni zpétné ziskatelné Castky u nefinanénich aktiv
(Gcinnd pro roéni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo pOZdE]I) Upravy standardu I1AS 36
odstranup pozadavek zvefejnit zpétné ziskatelnou &Eistku penézotvorné jednotky, K niZ byl pnrazen
goodwill ¢i jind nehmotné aktiva s neuréitou dobou pouz1telnostl, pokud u této penezotvorne
jednotky nedoslo ke snizeni hodnoty nebo k od(Ctovani sniZeni hodnoty. Mimo to tyto (pravy
. zavadéji dalSi pozadavky na zvefejnéni, jeZ se uplatiuji v pFipadé, Ze zpétné ziskatelnd Castka
aktiva ¢i penézotvorné jednotky je ocenéna realnou hodnotou po odetteni nakladd na vyfazeni.
Tato nova zvefejnéni zahrnuji hierarchii realné hodnoty, kli¢ové piedpoklady a techniky ocenéni,
které se pouzivaji v souladu se zverejnénim, jak vyZaduje IFRS 13 Ocefiovdni redinou hodnotou.
Tyto Opravy vyZaduji retrospektivni pouZiti.

Novelizace |AS 39: Novace derivatd a pokracovani zajiStovaciho (cetnictvi (GCinna pro rocni obdobi
s pocatkem 1, ledna 2014 nebo pozdéji). Upravy standardu [AS 39 poskytujf Ulevu z pozadavku
prerusit zajiStovaci Ucetnictvi v pfipadé, Zze byla za jistych okolnosti provedena novace
zajiStovaciho derivatu oznaleného jako zajidtovaci nastroj, Tyto Opravy rovn&Z objasiuji, Ze
veSkeré zmény reédlné hodnoty derivatll oznalenych jako zajiStovaci ndstroj vzniklé v disledku
novace by mély byt brany v dvahu pfi posuzovdni a ocefiovani (&innosti zaji$téni. Tyto Gpravy
vyZaduji retrospektivni pouZiti.

Uvedené Upravy a novelizace standard( nemaji vliv na zvefejnéni nebo na éastky vykazané v ramci
konsolidované (i¢etni zavérky.,

2.24 Nové a novelizované IFRS schvalené pro pouziti v EU, které nejsou zdvazné
Gginné pro rok konélci 31. prosince 2018, ale mohou byt pou2ity dfive vydané a
dosud neucinné standardy

Nize uvadime seznam (prav IFRS a novych interpretaci pfijatych EU, které dosud nejsou zavazné
ucinné (ale umoZnuji difivéjsi pouiti) pro rok konéici 31. prosmce 2015 Tento seznam se vztahuje k
rozhodnému datu 31. prosinci 2015, Aplikace uvedenych dprav nemd na vysledky prezentované
Spolecnosti vyznamny vliv.

Upravy 1AS 19 Pldany deflnovanych poZitk(: PFispévky zaméstnanc (GCinnd pro roéni obdobi
s pocatkem 1. ledna 2015 nebo pozdéii) Upravy standardu 1AS 1% objasnuji, jak by GCetni jednotka
méla (étovat o prispévcich zaméstnancl & tFetich stran, které jsou spo;eny se stuzbami
souvisejicimi s plany defmovanych pozZitkl na zakladé toho, zda tyto pFispévky zaviseji na poctu let
poskytovani sluZby zaméstnancem. Pnspevky, které nezaviseji na poctu let sluzby, miZe Uletni
jednotka vykazat bud’ ]ako snizeni nakladu na sluZby v obdobi, v némZ je souvisejici sluzba
poskytnuta, nebo je miZe alokovat jednotlivym obdobim poskytovéni sluZby zaméstnanci, a to bud’
Za pouziti vzorce pro pnspevky planu, nebo na linedrnim zakladé. Oproti tomu prlspevky, které na
poctu tet sluzby zaviseji, musf t€etni jednotka pfifadit k obdobi poskytovani sluzby zaméstnancem.

Roénf zdokonaleni IFRS - cyklus 2010-2012
Rocni zdokonaleni obsahuje Upravy sedmi IFRS, které jsou uvedeny niZe.

Upravy IFRS 2 Uhrady vdzané na akcie: Definice rozhodnych podminek {U&inn& pro roéni obdobi s
poCatkem 1. ervence 2014 nebo pozd&ji). V dodatku A ,Definice pojm* standardu IFRS 2 byly
provedeny tyto zmény:

(i zménena definice ,,rozhodnych podminek” a ,trinich podminek®
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{ii) byly pfidany definice ,wwkomostnich podminek® a ,,podminek poskytovdni slufeb®,
které byly drive zahrnuty do definice ,,rozhodnych podminek®. '

Upravy {FRS 3 Podnikové kompinace s naslednymi Gpravami dal§ich standard( ((€innd pro roéni
obdobi s poCatkem 1. ledna 2015 nebo pozdéji). Uétovani o podmin&nych protiptnénich v podnikové
kombinaci (UCinnd pro rocni obdobi s pofatkem 1. éervence 2014 nebo pozdéji). Tato Uprava
objasfiuje, Ze podminéné protiplnéni, které je Klasifikovino jako aktivum nebo zévazek, by mélo
byt ocenéno redlnou hodnotou ke dni kazdé Ufetni zavdrky bez ohledu na to, zda je dané
podminené protiplnénf finanénim néastrojem v rozsahu plsobnosti standardu IFRS 9 nebo 1AS 39 &
nefinantnim aktivem nebo zavazkem. Zmény v rediné hodnotd (jiné nez (pravy ocefiovaciho obdobi)
by mély byt vykazany v hospodaiském vysledku.

Upravy IFRS 8 Provozni segmenty: Agregace provoznich segmentd (U¢inna pro roéni obdobi s
polatkem 1. ledna 2015 nebo pozd&ji). Tyto Upravy vyZaduji, aby Ufetni jednotka zvefejnila
rozhodnuti vedeni, ktera se tykaji uplatnéni agreganich kritérif na provozni segmenty, vietné
popisu agregovanych provoznich segmentl a hospodafskych ukazatell, které jsou posuzovany pfi
uréovani toho, zda maji provozni segmenty ,obdobné ekonomické rysy“. Tato (iprava objasiuje, Ze
sesouhlaseni souctu aktiv povinné vykazovanych segmentd s aktivy dletni jednotky by mélo byt
provadéno pouze v pfipadé, Ze informace o aktivech segment(i jsou pravidelné poskytovany vedouci
osobé s rozhodovacimi pravomocerni,

Upravy IFRS 13 Ocenéni redinou hodnotou: Kratkodobé pohledavky a zavazky (U&innad pro roéni
obdobi s pocatkem 1. ledna 2015 nebo pozdé&ji). Cilem dpravy tzv. Zdivodnéni zavéri, bylo
vysvétlit, Ze vydanim standardu IFRS 13 a naslednych dprav standardd IAS 39 a IFRS 9 nebyla
eliminovana moZnost ocefiovat kratkodobé pohledavky a zavazky, které nemaji stanovenou Grokovou
miru v jejich hodnotach stanovenych na faktuie bez diskontovéni, pokud toto nepouziti diskontace
nema vyznamné (materiaini) dopady,

Upravy 1AS 16 Pozemky, budovy a zaifzeni a IAS 38 Nehmotnd aktiva: {4cinna pro rofni obdobi s
pocatkem 1. ledna 2015 nebo pozd&ji). Metoda pfecenéni - proporini pFepolet opravek. Upravy
odstranuji nekonzistentnost v G€tovani o opravkach v pfipadech, kdy dochazi k pfecenéni polozky
pozemk(, budov a zafizeni nebo nebmotného majetku. Nové pozadavky objasiuji, Ze ,brutto*
icetni hodnota je upravena zplisobem, ktery je konzistentni s pfecenénim G&etni hodnoty aktiva, a
Ze opravky jsou rozdilem mezi ,brutto” Ofetni hodnotou a (fetni hodnotou po zohlednéni
akumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty.

IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran: Klicovi élenové vedeni dcetni jednotky ((cinna pro rocni obdobi
s pocatkem 1. tedna 2015 nebo pozdéji}. Uprava objasfiuje, Ze manaZerska jednotka poskytujici
vykazujici idetni jednotce nebo materskému podniku vykazujici O€etni jednotky sluzby klicovych
clentt vedeni, je spiiznénou stranou vykazujici G&etni jednotky. Z toho vyplyva, Ze vykazujici GSetni
jednotka by méla tyto sluzby zvefejnit jako transakce spfiznénych stran v hodnoté vzniklé za sluZzbu
placenou nebo splatnou manazerské jednotce za poskytnuti sluZeb klicovych élent vedeni.
Zverejnéni slozek takovéto kompenzace viak neni vyzadovano.

Roénf zdokonaleni IFRS - cyklus 2011-2013
Rocni zdokonaleni obsahuje (pravy étyf IFRS, které jsou shrnuty niZe:

Uprava IFRS 1 Prvni pfijeti Mezindrodnich standardi Geetniho vykaznictvi (pouze zmény ve
Zdivodnéni zdvér): Vyznam terminu ,standard v (¢innosti® (G¢inné pro roéni obdobi s potatkem 1,
ledna 2015 nebo pozdéji). Zdlvodnéni zavérd bylo upraveno s cilem objasnit, Ze prvouzivatel mize,
ale nemusi pouZit novy IFRS, ktery dosud neni povinny, pokud tento IFRS dfivéisi pouiti umoZiiuje.
Pokud se (cetni jednotka rozhodne pouZit novy IFRS, musi tento standard pouZit i retrospektivné na
viechna vykdzana Ucetni obdobi, pokud standard IFRS 1 nestanovi osvobozeni nebo vyjimku, kterd
umoziuje nebo vyZaduje jiny postup. V dusledku toho se pak Zidna pfechodné ustanoveni tohoto
nového Gletniho standardu nevztahuji na prvouZivatele, ktery se rozhodne tento novy (éetni
standard pouzit dfive.
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Uprava IFRS 3 Podnikové kombinace: Rozsah vyjimky pro spoletné podniky (G&inna pro rogni obdobi
s pocatkem 1. ledna 2015 nebo pozdéji). Odstavec upravujici rozsah pUsobnosti byl upraven, aby
bylo jasné, Ze standard IFRS 3 se nevztahuje na (&tovani o vytvéieni viech druhll spoleéného
ujednéni v iéetni zavérce spoleéného ujednani jako takového.

Uprava IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou: Rozsah plsobnosti odstavce 52 vyjimka tykajici se
portfolia (Ucinna pro rotni. obdobi s pocatkem 1. ledna 2015 nebo pozdéji). Upravy. objasfiuji, Ze
rozsah vyjimky v oblasti portfolia pro ocefiovani realnou hodnotou skupiny finanénich aktiv a
finanénich zavazk( na bazi netto se vztahuje na viechny smlouvy, které spadaji do rozsahu
plsobnosti standardd IAS 39 nebo IFRS 9 a o nichz je (&tovano v souladu s témito standardy, a to i
kdyZ tyto smlouvy neodpovidaji definici finannich aktiv &i finannich zavazkd, jak stanovi 1AS 32.
Aby bylo prvotni uziti standardu IFRS 13 v budoucnu konzistentni, musi byt tato (prava pouZita
prospektivné od pocatku roéniho ucetniho obdobi, v némz byl standard IFRS 13 poprvé pouZit.

IAS 40 Investice do nemovitosti: Vyjasnéni vzajemného vztahu mezi standardy IFRS 3 a |AS 40
v piipadé klasifikace nemovitosti jako investice do nemovitosti nebo nemovitosti vyuZivane
vlastnikem (U¢inna pro ro¢ni obdobi s polatkem 1. ledna 2015 nebo pozdéji). Cilem Upravy
standardu 1AS 40 je vysvétlit, Ze jak tento standard, tak standard IFRS 3 Podnikové kombinace se
vzajemné nevylucuji a Ze muzZe byt vyZadovano pouziti obou standardd. V dustedku toho se UCetni
jednotka, ktera ziskala investice do nemovitosti, musi rozhodnout, zda:

a) tato nemovitost odpovida definici investice do nemovitosti podle standardu 1AS 40 a

b) zda tato transakce spliuje definici podnikové kombinace podle IFRS 3.

Novelizace IFRIC 21 Poplatky (4¢innd pro roéni obdobi s pocatkem 17, éervna 2015 nebo pozd@ji).
IFRIC 21 se zabyva problematikou toho, kdy vykazat zavazek k Uhradé poplatku. Tato interpretace
poplatek definuje a upfesiuje, Ze udalosti zakladajici zavazek, ktera je divodem pro zaOctovani
zavazku k Ohradé poplatku, je &innost, kterd na zakladé pravnich pfedpist vyvola platbu poplatku.
Interpretace poskytuje pokyny pro to, jak U¢tovat rozdiiné poplatky, zejména pak objasiuje, Ze ani
ekonomicka potfeba, ani sestaveni Getni zavérky vychézejici ze schopnosti Géetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitdch neznamenaji, Ze U€etni jednotka ma soucasny zévazek k Uhradé
poplatku, jenz bude vyvolan Cinnosti Ocetni jednotky v budoucim obdobi. IFRIC 21 vyZaduje
retrospektivni pouziti.

2.2.5 Standardy a Interpretace vydané Radou pro mezindrodni G&etni standardy (IASB),
ale dosud nepfijaté EU

V soucasnosti se standardy IFRS pfijaté EU vyznamné neli$i od nafizeni pfijatych radou IASB s
vyjimkou nasledujicich standard(G a (prav stavajicich standardi, které k 31. prosinci 2014 nebyly
schvaleny k pouzivani v EU a nemohou byt tedy pouZity spoleénostmi sestavujicimi svou (fetni
zavérku dle IFRS ve znéni pfijatém EU: :

Novelizace IFRS 9 Financni ndstrofe (vydana v Cervenci 2014, (¢inna pro ro€ni obdobi s pocatkem
1. ledna 2015 nebo pozdéji). IFRS 9 je novy standard pro financni nastroje, ktery ma nakonec zcela
nahradit 1AS 39, Projekt nového standardu o financnich nastrojich se sklada z nasledujicich tii fazi:

1: Klasifikace a oceniovani finan¢nich aktiv a finanCnich zavazkd,
2: Metodologie snizeni hodnoty,
3: Zajistovact Gletnictvi.

Oproti standardu IFRS 9 (novelizovanému v roce 2013) verze z roku 2014 obsahuje ¢asteéné Opravy
pozadavkl na kiasifikaci a ocefiovani zavedenim kategorie ocenéni ,redinou hodnotou vykdzanou do
ostatniho uplného vysledku® (FVTOCI) pro urCité jednoduché dluhové nastroje. Nova verze
standardu rovnéz pridava pozadavky tykajici se snizeni hodnoty, které upravuji (étovani ofekavané
ztraty Gcetni jednotky u finanénich aktiv a zavazkd k prodlouzZeni (véru,

Novy IFRS 14 Casové rozliSeni pFi cenové regulaci (vydany v lednu 2014, GEinny pro ro&ni obdobi s
pocatkem 1. ledna 2016 nebo pozd&ji). IFRS 14 upravuje Uctovani o zlistatcich na Uétech &asového
rozliSeni vyplyvajicich z cenové regulace. Tento standard se tykd pouze prvouzivateld IFRS, ktefi
vykazali zlstatky na (Ctech casového rozliSeni podle predchozich (¢etnich principl (GAAPu).
Standard IFRS 14 témto prvouzivateldm IFRS umoznuje, aby i nadale pouZivali své piedchozi (i€etni
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politiky v oblasti cenové regulace (s omezenymi zménami), a poZaduje samostatné vykazani
zlstatk( na ctech Casového rozliSeni ve vykazu o finanéni situaci a ve vykazu zisk( a ztrat a
ostatniho (plného vysledku. Zvefejndni jsou rovné nezbytna k identifikaci formy cenové regulace,
veetné souvisejicich rizik, jez vede k vykazani zlstatkd na Uétech Easového rozlisen.

Novy IFRS 15 Wynosy ze smiuv se zdkazniky (vydany v kvétnu 2014, GZnny pro roéni obdobi s
pocatkem 1. ledna 2017 nebo pozd&ji). IFRS 15 zavadi pro G&etni jednotky jednotny komplexni
model GEtovani vynos(i ze smluv se zékazniky. Od data (Einnosti nahradi nasledujici standardy a
interpretace pro vykazovani vynost: IAS 18 Vinosy, IAS 11 Smiouvy o zhotoveni, IFRIC 13 Zékaznické
- vérnostni programy, IFRIC 15 Smiouvy o zhotoveni nemovitosti, IFRIC 18 Pfevody aktiv od
zdkaznikii, SIC 31 Vynosy - barterové transakce zahrnujici reklamni sluzby. Podle IFRS 15 je
zakaznik Ucetni jednotky subjekt, jeni uzaviel s (éetni jednotkou smlouvy za Gdelem ziskani zbo3i
nebo sluZeb, které jsou vystupem béiné Zinnosti Ofetni jednotky vyménou za protiplnéni. IFRS 15
zavadi model, jenZ je zalofen na zékladnim principu, Ze (Cetni jednotka vykazuje vynosy s cilem
zachytit preved prislibeného zboZi nebo sluZeb zdkaznikiim v Zastce, kterd vyjadfuje protiplnéni, na
néZ bude mit Cetni jednotka die ofekdvani pravo vymdnou za toto zbo¥i & sluby. Na rozdil od
rozsahu plsobnosti standardu 1AS 18 vykazovani a ocefiovéni drokovych a dividendovych vynos(
z dluhovych a kapitatovych investic jiz nespada do plsobnosti standardu IFRS 15, ale do plsobnosti
standardu IAS 39 Financni ndstroje: Gctovdni a ocefiovani (Ci IFRS 9 Finanéni ndstroje, je-li standard
IFRS 9 prijat diive).

Upravy standard(l IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pfidruZenym nebo
spoteCnym podnikem (vydané v zafi 2014, O&inny pro roéni obdobi s pofatkem 1. ledna 2016 nebo
pozdéji).

Cilem téchto (Oprav je vyieit rozpor mezi poZadavky standardu IAS 28 (2011) investice do
pfidruZenych podnikit a spolenych podnikt a IFRS 10 Konsolidovand tifetni zdvérka. Tyto Upravy
stanovi, Ze u prodeje nebo vkladu aktiv do pfidruZzeného nebo spoledného podniku & v pripadé
pozbyti ovladani, je-li zachovana spoleéna kontrola nebo vyznamny vliv u transakci zahrnujicich
pridruZeny nebo spolecny podnik, je rozsah vekerych zisk( &i ztrat vykazan v zévislosti na tom, zda
aktiva Ci dcefina spolecnost tvoli podnik, jak ho definuje standard IFRS 3 Podnikové kombinace.
Pokud aktiva nebo dcefina spolecnost podnik predstavuji, veskeré zisky &i ztraty jsou plné vykazany,
v opadném pripadé je eliminavan podil Géetni jednotky na zisku & ztraté.

Upravy standardd IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Jnvestiéni tdetni jednotky: Uplatfovani konsolidaéni
vyjimky (vydané v prosinci 2014, (€inné pro roénf obdobi s pogétkem 1. ledna 2016 nebo pozdéji).
Upravy potvrzuji, Ze vyjimka z povinnosti sestavovat konsolidovanou (cetni zavérku pro matersky
podnik se vztahuje na matefsky podnik, ktery je investi¢ni jednotkou, dokonce i kdyZ tato investiéni
jednotka ocenuje viechny své dcefiné podniky redlnou hodnotou. Dcefing podnik poskytujici sluzby
souvisejici s investicnimi aktivitami matef'ské spole¢nosti, ktery je sam investiéni jednotkou, by
nemél byt kensolidovan.

Upravy standardu IFRS 11 Uftovdni o nabyti icasti ve spolecné Cinnosti (vydané v kvétnu 2014,
uginné pro rocni obdobi s pocatkem 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji). Upravy standardu IFRS 11 poskytuji
pokyny pro to, jak Uctovat o nabyti Ufasti ve spole€né Cinnosti, kterd tvofi podnik, jak definuje
standard IFRS 3 Podnikové kombinace, '

Upravy standardu IAS 1 Iniciativa pro 2zvefejiiovant informact (vydané v prosinci 2014, (&inné pro
rocni obdobi s poatkem 1. ledna 2016 nebo pozd&ji). Upravy si kladou za cil vyjasnit znéni
standardu 1AS 1 tak, aby fesil prekazky, kterym celi Gcetni jednotky vykazujici dle IFRS, chté&ji-li pfi
pfipravé (cetni zavérky uplatnit Gsudek, Informace by nemély byt zastirany agregovanim informaci
&i poskytovanim nevyznamnych informaci. Kritérium vyznamnosti informaci se tyka viech casti
Ucetni zavérky a tyka se i pFipadu, kdy standardy vyZaduji zvefejnéni specifickych informaci. Upravy
také vysvétluji, jak lze jednotlivé Fadky ve vykazu o finanCni situaci a vykazu zisk( a ztrat a
ostatniho Uplného vysledku dle potieby rozdélovat a slu€ovat. Upravy pFinaSejf i dodatetné piiklady
moZnych zplsob(, jak usporadat body v pfiloze.
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Upravy standard( 1AS 16 a [AS 38 Obfasnéni pfijatelnych metod odepisovani (vydané v kvétnu 2014,
uéinné pro roéni obdobi s pocatkem 1. ledna 2016 nebo pozd&jl). Upravy standardu 1AS 16 zakazuji
Ucetnim jednotkam pouzwat metodu odepisovani zaloZenou na vynosech pro polozky v ramci
pozemk(, budov a zafizeni, Upravy standardu IAS 38 zavadi vyvratitelnou domnénku, Ze vynosy
nejsou vhodnym zakladem pro amortizaci nehmotného aktiva.

Upravy standardii IAS 16 a [AS 41 Plodicf rostliny (vydané v cervnu 2014, (inné pro rocni obdobi
s pofatkem 1. ledna 2016 nebo pozd&fi). Upravy standardu IAS 16 Pozemky, budovy a zafizenf a IAS
41 Zemédélstvi definuji plodici rostlinu a poZaduji, aby biologicka aktiva, kterd splni definici plodici
rostliny, byla (¢tovana jako pozemky, budovy a zafizeni dle 1AS 16 misto IAS 41, V souvislosti s
témito zménami lze plodici rostliny ocenit pouZitim nikladového modelu & modelu pFecenéni, jak
definuje 1AS 16. PFi prvotnim pouZiti téchto (Gprav mohou (Cetni jednotky pouZit realnou hodnotu
polozek plodicich rostlin jako jejich domnélou hodnotu na pocatku prvniho vykazovaného cbdobi.
Jakékoli rozdily mezi predchozi (¢etni hodnotou a realnou hodnatou by mély byt vykazany v
nerozdéleném zisku na po&atku nejdfivéjgiho vykazovaného obdobi.

0O plodech rostoucich na plodicich rostlinach by mélo byt i nadéle G€tovano v souladu s 1AS 41,

Upravy standardu IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individudini tdetni zdvérce (vydané v srpnu 2014,
u€inné pro rogni obdobi s pocatkem 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Standard IAS 27 Individudini (&etni
zdvérka poZaduje, aby G€etni jednotka (étovala o sv;?ch podilech v dcefinych podnicich, spoleénych
podnicich a pfidruZenych podnicich bud' v pofizovaci cené nebo podle standardu IFRS 9 Finanéni
ndstroje (nebo podle standardu 1AS 39 Finanéni nastro;e U¢tovdni a oceriovani u UCetnich jednotek,
které zatim nepfijaly standard IFRS 9). Upravy umoZfiuji Gcetni jednotce (ftovat o pod1lech A\
dcefinych podnicich, spolecnych podnicich a pridruZenych podnicich v individudlni (¢etni zavérce
také s pouzitim ekvivalenini metody, jak je popséno ve standardu IAS 28 Investice do pfidruZenych
podnikit, Zvolend metoda GCtovani musi byt aplikovana podle kategorii investic. Upravy také
objasfuji situaci, kdy matersky podnik prestane byt investiéni Ocetni ]ednotkou, nebo se naopak
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stane investicni (cetni jednotkou - 0 zméné by mél (Ctovat od data, kdy ke zméné doilo.

Roéni zdokonaleni IFRS - cyklus 2012 - 2014 (vydané v 2471 2014),
Rocni zdokonaleni obsahuje Upravy ¢tyf IFRS, které jsou shrnuty niZe:

IFRS 5 Dlouhodobd aktiva drend k prodeji a ukonlené Cinnosti: Zmény v metoddch vyfazenf {vydané
v Z&F 2014). Upravy zavad&ji zvlastni pokyny v ramci standardu IFRS 5 ohledné toho, kdy u€etni
jednotka reklasifikuje aktiva (Ci vyfazované skupiny) ,drZend k prodeji* na ,drzend k distribuci
vlastnikim* (& naopak}, nebo kdy je tfeba ukonéit G¢tovéni aktiv drzenych k distribuci.

IFRS 7 Finanéni ndstraje zvefejiiovant (s nastednymi (pravami standardu IFRS 1). Servisni smlouvy:
(vydané v zdri 2014). Upravy poskytuji dodatedné pokyny k ob]asnem toho, zda servisni smlouva i
naddle znamena (cast na prevadéném aktivu za Ufelem zvefejnéni, ktera jsou v souvislosti s

pFevadénymi aktivy vyZadovana.

IFRS 7 Finanéni ndstroje: zverejnovam PouZitelnost Gprav standardu IFRS 7 tykajlmch se zverejnéni
zapoctll na zkracené mezitimni (&etni zavérky (vydané v zdf 2014) Cilem uprav standardu IFRS 7
bylo edstranit nejistotu ohledné toho, zda by se pozadavky na zverejnem zapoctu finanénich aktiv a
finanénich zavazky (zavedene v prosinci 2011 a ucinné pro obdobi zadinajici dne 1, ledna 2013 & po
tomto datu) mély tykat i zkracenych mezitimnich (Cetnich zavérek, a pokud ano, zda viech

zkracenych mezitimnich (&etnich zévérek po 1, lednu 2013 & pouze v prvnim roce,

IAS 19 Zaméstnanecké poZitky: Diskomtni sazba (vydane v zdif 2014), Upravy standardu IAS 19
objasiiuji, Ze kvalitni podnikové dluhopisy vyuzwane k odhadu diskontni sazby pro zameéstnanecke
poZitky po skonéeni zaméstnaneckého poméru by mely byt vydany ve stejné méné jako poZitky,
které maji byt uhrazeny Tyto upravy by mély vést k detaliner1mu posouzeni trhu kvalitnich
podnikovych dluhopistl v dané mé&né, Tyto (pravy se pouZiji od podatku nejdiivéjiiho srovnavaciho
obdobi uvedeného v ucetni zavérce, v niz jsou Upravy poprvé pouzity.

IAS 34 Mezitimnf ucetm vykaznictvi: Zverejnéni informaci ,na jiném misté v mezitimni zpravé“
(vydané v z&Fi 2014). Upravy objasnun poZadavky tykajici se informaci pozadovanych standardem
IAS 34, které jsou prezentovany na jiném misté v mezitimni zpravé, aviak nejsou zahrnuty do
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mezitimni OCetni zavérky., Upravy vyZaduji, aby byly tyto informace zahinuty formou odkazu
z mezitimni Uletni zévérky na jinou ¢4st mezitimni zpravy, kterou maji uZivatelé k dispozici za
stejnych podminek a ve stejné dob& jako mezitimni Géetni zavérku. Tyto Upravy se pouziji
retrospektivné.

2.3 Finanéni nastroje

Finanni aktiva a finanéni zdvazky jsou vykazovany, jakmile se Skupina stane stranou smluvnich
ustanoveni finanénich nastrojii v podrozvaze a nasledné od momentu, kdy na ni pfechazeji véechny
rizika, povinnosti, prava a kontrola nad danym aktivem resp. zavazkem s vlastnictvim ve vykazu o
finanéni pozici.

Finanéni aktiva a finanéni zavazky se pfi prvotnim vykdzani ocefiuji redlnou hodnotou. Transakéni
naklady, které lze pfimo pfifadit pofizeni nebo vydani finangnich aktiv nebo finanénich zdvazkd
(jinych neZ finangni aktiva a finanéni zavazky nezarazené do kategorie nastrojli oceriovanych v
realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty), se pii prvotnim vykazani pricitaji k realné hodnoté
resp. odefitaji od realné hodnoty finangnich aktiv nebo finanénich zavazk(i. Transakeni naklady,
které tze pfimo pfifadit pofizeni finanénich aktiv nebo finantnich zdvazki ocenénych v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, se okam¥ité vykazuji v hospodafském vysledku.

2.3.1  Finanéni aktiva

Financni aktiva se klasifikuji do t8chto &tyF kategorii:
financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- investice obdrzene do splatnosti
- realizovatelna finanéni aktiva
- Uvéry a pohledavky

Klasifikace zavisi na charakteru finanénich aktiv a G€elu poufiti a uréuje se pii prvotnim za(i&tovan.
Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodanf se zatctuji, resp. odlctuji, k
datu transakce. Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou koupé nebo prodeje
finangnich aktiv, které vyZaduji dodani aktiv v Casovém ramci stanoveném predpisem nebo
konvencemi daného trhu. '

23.2 Metoda efektivni drokové miry

Metoda efektivni (rokové miry je metoda vypoftu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
finanniho pasiva {nebo skupiny finanénich aktiv nebo finangnich pasiv) a alokace lrokového vynosu
nebo Urokového nékladu za pfislusné obdobi. Efektivii (rokova mira je (rokova mira, ktera presné
diskontuje odhadované budouci penéini platby nebo pFijmy po dobu pfedpokladané Zivotnosti
finanCniho nastroje nebo pokud je to vhodné, na krat$i obdobi, na ¢istou Uetni hodnotu finanéniho
aktiva nebo financniho pasiva.

2.3.3 Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou pfi prvotnim zalétovani oceRovany redlnou hodnatou a nasledné
jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni lrokové miry, snifené o opravné
polozky. Odpovidajici apravné polozky k nedobytnym &astkam jsou zatZtovany do zisku nebo ztraty,
pokud existuji objektivni dlkazy o tom, Ze do3lo ke snizeni hodnoty aktiva. Za(Ctované opravné
poloZky se ocefujf jako rozdil mezi (etni hodnotou aktiva a soufasnou hodnotou odhadovanych
budoucich penéznich tokl diskontovanych efektivni Urokovou sazbou vypoétenou pfi pocatecnim
zalctovani.

Jsou zahrnuty do kratkodobych aktiv, s vyjimkou téch s dobou splatnosti del$i neZ 12 mésicli po
kanci Gcetniho obdobi, Ta jsou klasifikovana jako dlouhodobé aktiva.
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2.3.4 Poskytnuté lvéry

Uvéry vzniklé ve Spolefnosti tim, Ze penize pfimo pajéi dluZnikovi, jsou povaZovény za poskytnuté
Uvéry a jsou vykazovany v zlistatkové hodnoté. Zustatkova hodnota je Eastka, za kterou byla phjcka
poskytnuta po odecteni splatek, zvySena nebo sniZena o €astky kumulované amortizace pomoci
metody efektivni Grokové sazby, tj. rozdilu mezi pocateéni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, a
pfipadné snizené o srazku na snizeni hodnoty nebo nedobytnost, Viechny Gvéry jsou zalltovany
v okamziku poskytnuti finan¢nich prostfedkl dluznikovi, V pFipadé, Ze splatnost Gvéru je del3i nez
12 mésich po konci GEetniho obdobi, je tento Ovér klasifikovan jako (vér dlouhodoby, jinak je
klasifikovan jako kratkodoby.

2.3.5 Pfijaté avéry

Uvéry pijaté Spolednosti jsou vykazovany v zlstatkové hodnot&. Zistatkova hodnota je Zastka, za
kterou byla pljcka poskytnuta po odefteni splatek, zvySena nebo snizena o Castky kumulované
amortizace pomoci metody efektivni Grokové sazby, tj. rozdilu mezi potateéni hodnotou a hodnotou
pfi splatnosti. Viechny (véry jsou zalctovany v okamZiku pfijeti finanénich prostfedk( dluznikovi,
V pfipade, Ze splatnost Ovéru je delSi neZ 12 mésich po konci afetniho obdobi je tento Uvér
Klasifikovan jako Ovér dlouhodoby, jinak je klasifikovan jako kratkodoby.

2.3.6 Nakoupena dluhova portfolia

Zakoupené dluhy predstavuji portfolia dluh(l po splatnosti, koupené za ceny vyrazné nizsi nez
nominalni hodnota pohledavky. Jsou ocenény v realné hodnoté pofizovaci ceny, kterd zahrnuje také
poplatky pravnikiim, notaftim, znalcim a poradcim, které pfimo souvisely s ndkupem portfolia, a
nasledné v nab&hlé hodnoté v souladu s metodou efektivni (rokové sazby. Vynosy odvozené
z nakoupenych dluhtl jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrity jako vybrané Castky ponizené
o amortizaci. Nakoupena dluhova portfolia jsou dvojiho druhu a to portfolia spotiebitelskych Gv&rd
a portfolia korporatnich {vérd, Uvedend portfolia maji odliny zplsob vypoftu budoucich penéinich
tokll a odlisny zplsob vymahani.

Uetni hodnota kazdého portfolia odpovida soufasné hodnoté viech ofekdvanych budoucich
penéznich tok( diskontovanych pomoci puvodni efektivni Grokové sazby stanovené ke dni akvizice
portfolia na zakladé poméru mezi naklady a oekavanymi budoucimi penezmm1 toky k datu akvizice,
Zmeény v Gcetni hodnoté portfolia jsou vykazany jako amortizace za Utetni obdobi a jsou zachyceny
ve vykazu zisku a ztraty ve vynosech UZetni hodnota portfolia viak v prib&hu Zivatnosti neni nikdy
vykazana v hodnoteé vysi, nez byla pofizovaci cena.

V souvislosti s ndkupem kazdého portfolia je provedena prognéza z ofekdvanych penéinich toki
portfolia. Penézni toky zahrnuji hodnotu (véru poniZenou o predpokladdané naklady na vymahani.
Na zakladé této progndzy je kazdému portfoliu pfifazena polateéni efektivni Urokova sazba, kterd
je pak pouzita k diskontovani penéZnich tok( v pribé&hu Zivotnosti portfolia. Stavajici prognézy
penéZnich toki jsou sledovany v pribéhu roku a aktualizovany, mimo jiné, na zaklad® jiz skuteZné
vymoZenych castek, dohod dosaZenych s dluiniky o splatkovych kalendafich a makroekonomick;’!ch
informaci. Na zakladé aktuahzovanych progndz penéZnich tokl a plvodni efektivni rokové sazby je
tedy vypoditana nova UCetni hodnota portfolia. Prognézy penéinich tok( pFi spotiebitelskych
Uvérech jsou provadény na Orovni portfolia, protofe kaZdé portfolio pohledavek se sklada z malého
poctu homogennich Castek. Primérmd nominalni hodnota jedné pohledaviy v ramci spotiebitelskych
portfolii je 16 687 CZK.

PFi stanovovani progndz budoucich penéZnich tokil korporatnich portfolii se bere v tvahu Jednak
hodnota kolateralll a zaruk ve forme movitého a nemovitého ma]etku vCetné hotovosti vazZici se
k Jednotlwym pohledavkam v ramci daného portfolla, ktera ma vliv na vy3i budoucich penéZnich
toku a také se bere v (vahu aktudini stav procesu vazici se k vymahani uvedenych pohledavek tj.
napf. stav konkurzu, exekuce a dalsi mo2né zpen&zovani kolateralli, které ovliviiuje &as vazniku
budouciho penézniho toku plynouctho z daného portfolia.

Managementem Spolecnosti byly provedeny vyznamné odhady s ohledem na vymahatelnost
budeucich penéznich toki plynoucich z portfolia. Odhady penéZnich toki jsou revidovany pravidelné
a nejméné jednou rocné, Pakud jsou odhady penéZnich tokii revidovéany, tak je Gfetni hodnota
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pFer‘c:itépa na zakladé vypoltu soudasné hodnoty odhadovanych budoucich penéznich tokl za
pouziti puvodni efektivii Urokové miry a vysledny zisk & ztrdta vykdzand v rémci amortizace.
Naklady na prodej predstavujf splatné provize agenttt vymahajicich dluhy.

VySe uvedeny postup vypoltu GZetni hodnoty je zaroven podle nazoru Spolenosti nejlepsim
odhadem realné hodnoty portfolia, :

Rozdil proti ofekdvanym penéznim tokdm k rozvahovému dni byl pfidan k oéekavanym budoucim
penéznim tokim, proto jsou budouci penézni toky vys§i. Peplanovani ocekavanych penéznich tokd
bylo provedeno bez dalSich zm&n v ocendni (celkova hotovost, diskontni sazba z(stava stejna).

V pipadech, kdy spoleénost koupila participaci na portfoliu, uctuje stejnym zpusobem jako
kompletni portfolio a to na zékladé pfisludnych propercionalnich penéZnich tokd, na které ma narok.

2,3.7 Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

Pro Ocely vykazu penéZnich tokd se do kategorie penézni prostfedky a penéini ekvivalenty zahrnuji
penize na bankovnich ¢tech a v pokladng.

23.8 Zavazky z obchodnich vztahi

Zavazky z obchodniho styku jsou pfi prvotnim zaliétovéani ocenény realnou hodnotou a naslednd jsou
ocefovany v nabéhlé hadnoté s pouzitim metody efektivni Grokové sazby.

2.3.9 Pouiti odhadd

Pro sestaveni ucetni zaveérky v souladu s IFRS je nezbytné, aby Spolednost provadéla odhady a
predpoklady, které ovliviuji Castky aktiv a zavazk(l vykazovanych ke dni (&etni zavérky, informace
zvefejiiované o podminénych aktivech a zavazcich, jakoZ i naklady a vynosy vykazované za dané
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych ke dni U&etni zav&rky a tykaji se
zejména stanoveni:

» hodnoty nakoupenych pohledavek

» Castky odloZené dafiové pohledavky, kterd mize byt uznana na zakladé pravdépodobného
nacasovani a vyse budoucich zdanitelnych zisk{

¢ rezerv,

2.3.10 Oddétovani finanénich aktiv a pasiv
Finanéni aktiva

FinanCni aktivum (nebo pripadné souast finanéniho aktiva nebo &ast skupiny podobnych finanénich
aktiv) je odictovano, pokud:

zaniklo pravo obdrzet pendini toky z aktiva,
» spolecnost si ponechava pravo obdriet penéini toky z aktiva, ale pfedpoklada povinnost je
zaplatit v plné vy3i bezodkiadné tfeti strané pod “pass through” dohodou, nebo
o spoleCnost prevedla sva prava na penézni toky z aktiva, a to bud’
(a) prevedla v podstaté viechna rizika a odmény plynouci z aktiva, nebo
{b) ani nepfevedla ani si neponechava v podstaté viechna rizika a odmény plynouci
z aktiva, ale prevedla kontrolu nad finanénim aktivem.

Spolecnost v roce 2014 uzaviela participaéni smlouvy, na zakladé kterych prevedla viechna rizika a
odmény plynouci z aktiv na participanta, stejné tak i participant omezil kontrolu Spolenosti nad
danym aktivem, Z tohoto titulu Spolenost piislusnou &ast aktiv odictovala.
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Finanéni zévazky

Finanéni zévazek je odUctovan, pokud je povinnost v rdmci zavazku splnéna, zrusena nebo skonéi
jeji platnost. Je-li stavajici finanCni zavazek nahrazen jinym od stejného véfitele za znaéné
odli3nych podminek nebo jsou podminky existujiciho zdvazku podstatné zménény, jako napfiklad
vymeéna nebo Uprava je povaZovana za odictovani pQvodniho zavazku a zal¢tovani nového zavazku a
rozdil pfislusnych (etnich hodnot je vykazan do zisku nebo ztraty.

2,311 Zapoéteni finan&nich nastroji
Finanéni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapoCitany a &ista €astka vykazand ve vykazu o finanéni
situaci tehdy a jen tehdy, kdyz je v soucasné dobé vymahatelny pravni narck na kompenzaci
uznanych Castek a existuje zamér vypofadani na netto zakladé nebo zéroven realizovat pohledavku
a vypofadat zavazek. To neni obvykle pfipad dohod o zapocteni a souvisejici aktiva a pasiva jsou
uvedena v hrube hodnoté ve vykazu o finanéni pozici.

2.312 Dlouhodobé zavazky a pohledavky
Dlouhodobé zavazky a pohledavky predstavuji Eastky, které jsou splatné za vice neZ dvanact mésicll
od data Géetni zavérky. :

2.4 Zakladni kapital
Kmenoveé akcie jsou klasifikovany jako zakladni kapital. VSechny akcie maji stejné pravo na
dividendu, jakoZ i rovné hlasovaci préve na valné hromadé,

2.5 Finanéni naklady

" Nakladové uroky a ostatni naklady na piijcky jsou zaUétovany do zisku nebo ztraty v okamZiku jejich
vzniku, pfi¢emz jsou ocefiovany metodou efektivni (rokavé miry,

Kurzové ztraty jsou UCtovany do nakladu v okamZiku jejich vzniku tj. v piipadé Uhrady a/a nebo z
pirepodtu cizich mén ke dni Ucetni zavérky,
2.6 Prepocet udajl v cizich ménach

2.6.1 Funkéni a vykazni ména
Polozky obsazené v udetnich vykazech Spoleénosti jsou ocenény ménou primérniho ekonomické
prostiedi, ve kterém (cetni jednotka pusobi ('funkéni ména"). Finanént vykazy jsou vyjadFeny v CZK
(CZK), coz je funkcni ména 1 vwkazni ména Spolecnosti.

2.6.2 Transakce a z(statky
Transakce v cizich ménach jsou pFepofteny do funkéni mény na zékladé sménnych kurzi k datu
transakce a k datu Udetni zavérky kromé ocenéni prijatych plateb od dluznikl, kde je pouZity
prumeérny mési¢ni kurz. Kurzové zisky a ztraty vyplyvajici z vypofadani téchto transakei a z pFepodtu

penéznich aktiv a zavazkl denominované v cizich ménach na konci roku jsou zatiftovany do zisku
nebo ztraty.
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2.7 Dané

Dan z prijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dafi.
2.71 Splatna daii

Splatna dafi se vypolitd na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi zji§t&ného v souladu s
narodnim (Cetnictvim Spole€nosti, které je v souladu se zékonem €. 563/1991 Sb. o Ufetnictvl v
platném znéni, vyhlaskou & 500/2002 Sbh., kterou se provad&ji néktera ustanoveni zikona Z.
563/1991 Sb. o Ufetnictvi, pro Uetni jednotky, ktere jsou podnikateli Gtujicimi v soustave
podvojného Gletnictvi, v platném znéni a Ceskymi (éetnimi standardy pro podnikatele v platném
znéni. Zdanitelny zisk se 1i§f od zisku, ktery je vykazany ve wkazu o uplném vysledku, protoZe
nezahrnuje polozky vynos(, resp. nakladd, které jsou zdanitelné nebo od&itatelné od zakladu dané v
jinych letech, ani poloZky, které nejsou zdanitelné, resp. odZitatelné od zakladu dané.

2.7.2 OdloZena daii

OdloZena dari je dail, kterd se odekéva, 7e bude placena nebo navracena z rozdild mezi U&etnimi
hodnotami aktiv a zavazk{ v (¢etnich vykazech a odpovidajicimi dafiovymi zdkladnami pouzitymi pFi
vypoctu zdanitelného zisku. OdloZena dari se vykéZe na zaklad® rozdilti mezi (etni hodnotou aktiv a
zavazki v Gcetni zavérce a jejich dafiovou zékladnou poufitou pro vipoZet zdanitelného zisku, a
zauttuje se za pouZiti zdvazkové metody vychazejici z rozvahového pristupu. OdloZené dafové
zavazky se uznavaji obecné u viech zdanitelnych pYechodnych rozdild, OdloZené dafiové pohledavky
se obecné uznavaji u viech od¢itatelnych prFechodnych rozdild v rozsahu, v jakém je
pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyu3it od&itatelné prechodné
rozdily, bude dosazen, pfi¢emZ je pravd&podobné, e prechodné rozdily budou v dohledné
budoucnosti zruseny.

U&etni hodnota odloZenych dafiovych pohledavek se posuzuje vzdy k rozvahovému dni a sniZuje se,
pokud jiZ neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude uplatnén.

Oceriovani odloZenych dafiovych zavazk(i a pohledavek zohlediuje dafiové disledky, které vyplynou
ze zplsobu, jakym Spoleénost ke konci Gcetniho obdobi ofekdva Ghradu nebo vyrovnani Géetni
hodnoty svych aktiv a zavazkd.

OdloZené dariové zévazky a pohledévky se ocefiuji pomoci dafiové sazby, ktera bude platit v obdob,
ve kterem budou realizovany na zaklade dafiovych sazeb a zakon( platnych do 31.12.2014. V roce
2014 doslo k vyznamné zméné dafiovych zkonu, pficemz Spolegnost vypadla z definice zékladnich
investicnich fondu, které pouzivajf sazbu dan& platnou pro nejblizf GZetni obdobi - 5%. Management
Spolecnosti podniké viechny kroky, aby spolegnost nejpozddji k 30.6.2015 splnila opét definici
zékladniho investi¢niho fondu a mohla pouzivat sazbu dané 5%. Pii pfepoactu odloZené dané za rok

2014 byla proto pouZita sazba dané 5%.

2.7.3 Splatna a odloZenéa daifi za obdobi
Splatna a odloZena daih se zahrnuje do hospoedaFského vysledku, kromé pfipadd, kdy souvisi
s polozkami, které se vykazuji bud' v ostatnim Uplném vysledku, nebo pifmo ve vlastnim kapitalu -

vtom pFipadé se i splatna a odloZend dani vykazuje v ostatnim Uplném vysledku, nebo pfimo
ve vlastnim kapitalu,
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2.8 Vynosy

Vynosy se ocefiujf v redlné hodnoté piijaté nebo narokované protihodnoty.

2,81 Vynosy vznikafici v souvislosti s nakoupenymi portfolli
Spolednosti vznikaji vynosy v souvislosti s nakoupenymi pohledévkovymi portfolii, které se skladajf
z vymozenych Castek snizenych o amortizaci tak, jak je popséno v &asti 2.3.6 Nakoupend  dluhova
portfolia.

2.8.2 Vynosy z poplatki
Spolecnost eviduje na zakladé participanich smluv prévo na pfispévek partic:panta na Uhradu
nakladi Spolecnosti, pfitemsz Spolecnost uvedené vykazuje ]ako poplatek souvisejici s obsluhou Casti
portfolia, které prevedla participantim. Vynosy z poplatk(l se vykazuji na aktudlni bazi a jsou
odvozené od vySe plvodni investice participanta. Poplatky jsou automaticky strhavané kazdy mésic
z net cash flow, ktery nalezi participantovi.

2.9 Vykaz o penéznich tocich

Spolecnost pfi sestavovani vykazu o penéZnich tocich pouZila nepfimou metodu vykazovani
penéznich tokl z provozni &innosti,

3 Rizeni finanénich rizik
Rizeni rizik je provadéno managementem Spole¢nosti na zakladé smérnice o fizend rizik.

3.1 Faktory financniho rizika

Spolednost je vystavena trZnimu rmku, které zahrnuje Grokové riziko a ménové riziko, Gvérovému
riziku, riziku likvidity a riziku Fizenf kap1talu vyplyvapmch z financnich nastrOJu, které pouziva,
Zasady fizeni rizik, které Spolecnost K fizeni téchto rizik pouziva, jsou uvedeny nize.

3.1.1  Urokové riziko

Urokové riziko je takové rmko, kdy se hodnota financnich nastrojii bude ménit v disledku zmén
trznich urokovych sazeb. Vypu;cky sjednané s variabilnimi sazbami vystavuji Spoleénost riziku cash
flow drokovych sazeb. Vypljcky sjednané s fixnimi sazbami vystavuji spolecnost riziku realné
hodnoty Grokové sazby. Vedeni Spoletnosti monitoruje kolisani Urokovych sazeb na kontinualni bazi
a podle toho jedna.

K datu vykazani byl profil Grokové sazby Groenych finanénich nastrojl nasledujici:

Nastroje s pevnou Grokovou

sazbou k 31,12.2015 10% 8% 5% Celkem
Financni zavazky ((véry v CZK) 0 0 0 0
Finanéni aktiva ((véry v CZK) 0 4434494 0 4 434 494
Néstroje s pevnou (rokovou

sazbou k 30.6.2016 10% 8% 5% Celkem
Finanéni zavazky ((véry v CZK) 0 0 0 0
Finanéni aktiva (Ovéry v CZK) 0 4544030 ' 0 0
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3.1.2 Ménové riziko

‘Spoleénost je vystavend mé&novému riziky, z titulu zménjf mén'o'vffch kurzil a to hlavné RON a EUR.

Aktiva v tis. CZK Pasiva v tis. CZK

Stav k 31.12.2015 30.5.2016 3112.2015 30.6.2015
PoloZky denominované v EUR 134 546 107 943 _ 33 310 5018
Polozky denominované v RON 143 484 91 211 766 5157
Polozky denominované v ostatnich
ménich 15 858 48 7739 359
Celkem 293 888 199 202 40 284 10 534
Citlivostni analyza:

Aktiva v tis. Pasiva v tis.

Stav k 31.12.2015 30.6.2015 31.12.20186 30.6.20186
PoloZky denominované v EUR 4979 3984 1233 186
Polozky denominované v RON 24 040 15 578 -128 863

3.1.3 Uvérové riziko

Uvérové riziko vznikd, kdyZ by mohlo selhdni protistran plnit své povinnosti snizit vysi budoucich
penéznich pifjmi z financnich aktiv k datu (Cetni zavérky. Penéini zlstatky jsou dreny vysoce
bonitnimi finan¢nimi institucemi a Spolenost mé pravidla, jejichz cilem je omezit miru vystaveni se
(vérovému riziku vici jakékoli finanéni instituci.

Ucetni hodnota finanénich aktly pfedstavuje maximélni kreditni riziko. Maximaini mira vystaveni
Uvérovému riziku k datu vykazani byla:

Hodnoty v CZK k 31.12.2015

Nakoupené pohledavky: 209 365 057
Uty v bankach: 12 668 934
Pohledéavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky: 92 461 982
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Hodnoty v CZK k 30,6,2016

Nakoupené pohledavky: 186 744 954
Uty v bankach: 8 631 600
Pohledavky z obchodnich vztahl a jiné pohledéavky: 117 663 935

3.1.4 Rizlko likvidity

Riziko likvidity vznika v pfipadé, kdy splatnost aktiv a pasiv neodpovida. Nespérované pozice
potencialné zvySuji ziskovost, ale mohou také zvysit riziko ztraty. Spolecnost mé vytvoFeny postupy
s cilem minimalizovat takové ztraty, jako je udrzovani dostatené (rovné hotovosti a ostatnich
vysace likvidnich obéZnych aktiv a dale tim, Ze ma K dispozici dostateéné mnoZstvi lvérovych
produktd.

Nasledujici tabulky podrobné ukazuji zbyvajici smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich
zévazk(l Spolecnosti. U nakoupenych portfolii pohledavek je splatnost odvozena od progndz
budoucich penéZnich toku. Tabulky byly vypracovany na zdkladé nediskontovanych penéZnich toka
financnich aktiv a zavazkll a na zékladé nejdfive moZnych termin( Ghrady zdvazku Spolenosti.

Tabulka zahrnuje jak Urok, tak hlavni penézni toky.

31. prosince 2015 Celkem Do 1roku  Mezi 1-5 lety ViceneZ 5 let
CZK CZK CZK CZK

Portfolia pohledavek 209 365 057 103 620485 105 721 211 23 361

Kratkodobe pohledavky

z obchodniho styku a jiné 97 053697 97 053 697 0 0

pehledavky

Hotovost a zlstatek v bance 12 668 934 12 668 934 0 0

Uty Easového roztiSeni - aktivni 129 581 129 581 0 0

Celkem 319 217 268 213 472697 105721 211 23 361
0 0 0 0

OdloZeny danfovy zavazek 4111 360 0 4111 360 0

Kratkodobé zavazky z obchadniho '

styku a jiné zavazky 44 226 046 44 226 046 Q . 0

Uvéry od spfizndnych spolenosti 0 0 0 0

Uvéry od nespifznénych

spotegnosti 0 0 0 0

Dafove zévazky splatné vletné

ostatnich kratkodobych zavazkd 49 864 49 684 0 0

Ulty Casového rozliSeni - zavazky 827 033 827 033 0 0

Celkem 49 214 303 45 102 943 4111 360 0
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30, ¢ervna 2016 Celkem Do 1roku  Mezi 1-5 lety Vice nez 5 let
CZK CZIK CZK CIZK

Portfolia pohledavek 186 744 954 0 0 0

Kratkodobé pohledavky

z obchodniho styku a jiné 117 663935 117 663 935 0 0

pohledavky

Uvéry poskytnuté spfiznénym

spole¢nostem 0 ¢ 0 0

Uvéry poskythuté nespfiznénym

spole¢nostem 4 544 030 0 0 0

Hotovost a zlstatek v bance 8 631 600 8 631 600 0

UCty Easového rozliSen - aktivni 905 905 0

Celkem 317610173 0 0

OdloZeny danovy zdvazek 3 634 821 0 3634 821 0

Kratkodobé zavazky z obchodniho

Uvéry od spiiznénych spoletnosti 0 0 0 0

Uvéry od nespFiznénych

spolecnosti 0 0 0 0

Darové zdvazky splatné vietnd

ostatnich kratkodobych zévazkd 102 584 102 584 0 0

Uéty Easového rozliSeni - zdvazky 2 368 828 2 368 828 0 0

Celkem 16 611 536 12 976 716 3634821

3.1.5  Rizenf kapitalového rizika

Spolecnost fidi sv(j kapitdl tak, aby bylo zajisténo, Ze bude schopna pokradovat v &innosti jako
zdravé fungujici podnik pfi maximalizaci vynosu pro akcionafe pomoci optimalizace poméru mezi
cizimi a vlastnimi zdroji.

Dle zakona o investitnich spoleCnostech a investitnich fondech (zakon &, 240/2013 Sb.), ktery je
ucinny od 19. srpna 2013, doslo ke zmén& minimalni vyde kapitalu fondu. Fondovy kapital fondu
kvalifikovanych investor( musi do 12 mésicii ode dne vzniku investiéniho fondu dosahnout alespof
Castky 1 250 tis. EUR. Zarover musi jednotlivi kvalifikovani investofi investovat do fondu &astku
minimalné ve vy3i 125 tis. EUR. Fond tyto povinnosti v pribéhu roku 2015 splnil. Pro fizeni
kapitalového rizika pouziva Ugetni jednotka stejné vymezeni kapitalu, jaké je uvedeno v piehledu o
zménach vlastniho kapitalu
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Uéetni obdobi kondici  Uéetni obdobi koné&ici

k 31. 12,2015 k 30. 6.2016
v CZK v CZK
Uvéry celkem 0 0
Minus: Hotovost a zustatek v bance -12 668 934 -8 631 600
Netto dluh -12 668 934 -8 631 600
Celkem kapital 269 847 195 300 998 637
Celkem v CZK 257 178 261 292 367 037
Pomér dluhu spoleénosti na kapitalu -0,05 «0,03

V prabéhu roku 2015 nevykazoval Zadny pFijaty Uvér, a proto je pomér diuhu Spolecnosti na kapitalu
vykazovan v zaporné hodnotg.

Odhad realné hodnoty
Reélna hodnota financnich aktiv a zavazk( Spolecnosti se bliZi jejich vy3i k datu UCetni zavérky.

Realnd hodnota finanénich nastroju obchodovanych na aktivnich trzich, jake jsou vefejné
obchodovana financni aktiva uréend k obchodovani a aktiva k prodeji, je stanovena na zékladé
kotovanych trnich cen k datu vykdzani. Kotované trEni cena pouZitd pro ocenéni finanénich aktiv
drzenych Spolecnosti je aktualni nabidkova cena. Odpovidajici kétovana trzni cena finanénich pasiv
je aktualni poptavkova cena.

3.1.6 Kiritleké Géetni odhady a dsudky

Odhady a Gsudky jsou pribézné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na hlstorickych zkusenostech a
jinych faktorech, véetné ofekavani budoucich udalostt, které jsou povaZovany za primérené za
danych okolnosti,

Spolecnost Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Z toho vznikaji (fetni odhady, jeZ se
ze své podstaty jen malokdy rovnaji skuteCnym vysledk(m, Odhady a predpoklady, u kterych
existuje znacnd mira rizika, Ze dojde k vyznamnym Gpravam (cetni hodnoty aktiv a zavazkd v rdmci
pristiho financniho roku, jsou uvedeny niZe:

s Redlna hodnota finanénich aktiv

Realna hodnota finanénich nastrojl, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, je
stanovena technikami oceriovani. Spole¢nost vyuziva vlastni Gsudek k vybéru riznych metod
a vytvari pfedpoklady, které vychazeji zejména z trznich podminek existujicich ke kaZdému
rozvahovému dni. Reédlnad hodnota finanénich aktiv uréenych k prodeji byla odhadnuta na
zakladé redlné hodnoty téchto jednotlivych aktiv.

» Portfolia pohleddvek
Jak je uvedeno v bodé 2, Spolecnost pouziva vyznamny (sudek pfi odhadovani budoucich
penéznich tokd plynoucich z nakoupenych dluhovych portfolii. Spolecnost posuzuje

pfedpoklady podporujici ocenéni dluhovych portfolii na kaZdé rotni vyro&i zakoupeni a
veskery vysledny zisk nebo ztratu vykdZe bezprostiedné ve vykazu zisku a ztraty.
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4 Poznamky k Vykazu ziski a ztrat

4.1 Hruby zisk

Poplatky za obsluhu pfevedenych portfolii na
zakladé smlouvy

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii:

- Pfijaté platby od dluzniki

- Amortizace a pfecenéni:

Diference z dGvodh efektu &asu a Grokd
Pfecenéni nakoupenych pohledavek do ztraty
se zmeénami v prognézach budoucich penénich
toku:

Pfecenéni nakoupenych pohledéavek do zisku
maximalné do pofizovaci ceny portfolia

v souvislosti se zménami v prognézach
budoucich penéinich toki:

impairment

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii
celkem:

Naklady na vyméhani nakoupenych
pohledavek celkem v CZK:

- Vgi spiiznénym osobém

- Ostatni

Zisk/Ztrata z prodeje pohledavek

- Hruby zisk celkem v CZK:

U&etni obdobi konéici
k 30. 6. 2016

586 027
64 420 797

27 062 818
27 062 818

37 944 006

5960 327

5960 327

31983 679

Uéetni obdobi

konéici

k 30. 6. 2015

673 215

74 743 123
30 040 407
32724787

-2 684 380

45375931

7533341

7533 341

378425900

Zmény v ucetni hodnoté v pribéhu Zivotnosti portfolia nakoupenych pohledavek mohou byt
rozdéleny na efekt asu a Orokové sazby a efekt zmény v ocekavanych budoucich penéznich tocich.
Vroce 2016 byly zmény v iletni hodnoté portfolia nakoupenych pohledivek zplsobeny efektem
asu a Grokové sazby. V roce 2015 byly zmény v (etni hodnoté portfolia nakoupenych pohledévek
zpiisobeny efektem &asu a Urokové sazby i progndzami budoucich pendZnich tokd. Spoleénost
vygenerovala ztratu z prodeje portfolia Millénium v sumé 5 055 606 CZK (vynosy z prodeje portolia
jsou v hodnoté 7 691 765 CZK a naklady na prodej - zlstatkava &ast pofizovaci ceny je v sumé

12 747 371 CZK)
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4.2 Ostatni provozni vynosy

U&etni obdobi UZetni obdobi

kondict = . konéici

k 30. 6.2016 k 30. 6.2015

Ostatni provozni vynosy celkem v CZK: 0 7826 421
VUG spFiznénym osobam 0 0
Ostatnf #] 7826421

Ostatni provozni vynosy ve vysi 7 823 680 CZK predstavuji zisk z inkasa koupeného (véru
poskytnutého spolecnosti CORPORATE RECOVERY MANAGEMENT §. A., se sidlem Pierre de
Coubertin Street, €. 7, Bukurest'

4.3 Ostatni provozni naklady

B&zne obdobi Minulé obdobi

k 30.06.2016 k 30.06,2015

- Qdména auditora: _ 270 436 89649
- Odména za obhospodarovani 0 0
- Odména za vykon funkce 240 000 240 000
- Odména Depozitare 159 720 159 720
- Prévni sluzby 953 369 1 449 678
- Notarske sluzby 119 137 24 817
- Uletnictvi 101 640 101 640
- Danové poradenstvi 0 165 205
- Poradenské sluzby 1178 552 1196 738
- Opravné polozky k pohledavkam 0 0
«  Qstatni -2 036 681 2 162 630
986 173 5 590 077

Ostatni provozni naklady celkem v CZK:

Spolecnost vytvarela opravné polozky k pohledavkam z titulu naroku na pfijmy vyplyvajici z portfolii
Milénium (Polsko) a RBS. (Rumunsko)

s

Auditorem spoleénosti pro (€etni obdobi konici k 31,12.2016 je spolecnost BDO Audit s.r.o., I1CO
45314381, se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4, na zékladé Smiouvy o vykonu auditorské
¢innosti uzaviené dne 8,12,2015,
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4.4 Kurzovy zisk/Kurzova ztrata

BéZné obdobi

Minulé obdobi

k 30.06.2016 k 30.06.2015
Kurzové naklady realizované 1802 220 -5 422 898
Kurzové naklady nerealizované '
Kurzové vynosy realizované
Kurzové vynosy nerealizované 1 604 556 2 845 326
Kurzovy zisk/Kurzové ztrata -197 664 -2 577 572

4.5 Finanéni vynosy
U&etni obdobi Ugetni obdobi
kondici koné€ici

Urokové vynosy
- V& spFiznénym osobam
- Ostatni

Ostatni Urokové vynosy

Finanéni vynosy celkem

k 30. 6. 2016

k 30. 6. 2015

v CZK v CZK
103 498 176 432
0 0

103 498 176 432
18 29

103 516 176 491

Urokovy vynos vyplyvajici z nakoupenych pohledavkovych portfolii je vykazany jako soucast vynos(

Z nakoupenych pohledavek,
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4.6 Finanéni ndklady

Bankovni poplatky

Urokové naklady
- VOCi spFiznénym osobam
- Ostatni

Ostatni financni naklady

Finanéni naklady celkem

4,7 Daii (update po podkladech)

Bézné obdohi

Minulé obdobi

k 30.06.2016 k 30.06.2015
75127 102 940

0 1790 601

0 T

0 1 790 601

153 328 288 054

228 455 2181595

Spolecnost vykazuje dani splatnou a odloZenou. Vroce 2014 doilo k vyznamné zméné darovych
zakonul, pFiCemz Spolecnost vypadla z definice zakladnich investiénich fond(, které pouzivaji sazbu
dané platnou pro nejblizsi dfetni obdobi - 5%. Management Spoletnosti podnikd viechny kroky, aby
spolecnostopét splnila definici zaktadniho investiéniho fondu a mohla pouZivat sazbu dané 5%. PFi
prepoCtu odloZené dané za rok 2015 byla prote pouzita sazba dané 5%.

Vysledek hospodareni za bézné (Cetni obdobi

pred zdanénim
Sazba dané za bézné ucetni obdobi - 19%

Vynosy nepodléhajici dani - adiiétovani IFRS
Upravy

Vynosy podléhajici dani - Gpravy podle
Eeskych (€etnich standardy)

Daiové neuznatelné naklady

MoZnost umorovat dafovou ztratu
v budoucnosti

Moznost prevést nevyuZité danové odpolty
Zaokrouhleni
Dariovy zaklad za béZné (i€etni obdobi

Dari splatna vykazana ve Vykazu ziskl a
Ztrat

Dan odloZena

- vykdzana ve Vykazu zisk( a ztrat
v prredchozich (Cetnich obdobich

- vykazana ve Vykazu ziskl a ztrat

- vykazana ve Vlastnim kapitalu

Daii celkova vykazand ve Viykazu ziski a ztrat

Uéetni obdobi kongici

Teoreticka dan

za Ucetni obdobi konéici

k 31, 12,2015 v CZK

34 545 344

.59 349 383

20 219992

4699 159

112
115 000

35683 039

8 567 926
¢

k 31.12.2015 v CZK

6563 615

-1% 276 382

3841798
892 840

21 850
21 850

2 483 454
1627 906

1 649 756
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4.8 Zisk na akcii

Rok konéici Rok konéici
Zisk na akcii z pokraujicich &innosti v CZK -31.12.2015 30.6.2016
zakladni v CZK na akcii 0,12 0,12

Viechny kmenové akcie SpoleCnosti maji stejnd prava a povinnosti vietnd prava na dividendu,
Spolecnost nema emitovana Zadné konvertibilni dluhové cenné papiry, t.j. nevykazuje zfedény zisk
na akcii.

Spolecnost nepredpoklada v dohledné dobé Yadné ukondované aktivity.
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5 Poznamky k Vykazu o finanéni pozici:

5.1 Dlouhodoba aktiva

5.1.1 Financni aktiva

Stav poflzovacl ceny

Stav na zacatku Géetniho obdobi
PFirlistky
Ubytky

Stav na konci Uéetniho obdobi

Amortizace

Stay amortizace na zacatku tfetniho
obdob{

PFIr(stky
Ubytky

Stav na konci Uetniho obdobi

PFecendni

Stav na zalathku tdetniho obdobi

Pfecenéni smérem do zisku maximélné
do vyie pofizovaci ceny v souvisiosti se
zZménou prognéz budoucich pendZnich

tokd

Preceneni smérem do straty
v souvislosti se zménami progndz
budoucich penéinich tokl

Impairment

Stav na konci d¢etniho obdabi;

Zistatkova hodnota

Stav na za€atku (fetniho obdobi:

Stav na konci (éetntho obdobi:

Portfotia nakoupenych
pohledavek v CZK

k 31.12,2015

309 232 327
46 240 250

37043 898

318 428 679

46 565 890

74 001 928
711789

119 856 029

3795504

21 319 648

13 456 661

866 084

10 792 407

266 461 941

209 365 057
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Portfolia nakoupenych
pohledavek v CZK

k 30.6,2016

318 428 679

0

0
318 428 679

119 856 029

27 062 817
4 442 714
142 476 132

10 792 407

10 792 407

209 365 057

186 744 954



5.2 Kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky se splatnosti do 1 roku za rok kon&ici 30.6.2016 v CZK

Ve lhité Po [haté
splatnosti splatnosti Celkem
K datu 30.06.2016

Kratkodobé pohledavky

z abchodntho styku

- VUéi spFiznénym oscbam: 0 0 0
- VUi nespfiznénym osobam: 24 036 237 -761 689 23274 548
Opravné polozky

ke kratkodobym pohledavkam

- VUci spriznénym osobam: 0 0 0
- VOEi nespfiznénym osobam: 0 0 0
Poskytnuté zalohy

- VUCi spfiznénym osobam: 0 0 0
- VGG nespﬁznénﬁm osobam: 94 665 732 0 94 665 732
Opravné polozky k poskytnutym

zaloham

- VOCi spFiznénym osobam: 0 0 0
- VUi nespfiznénym osobam: 0 0 0
Opravné poloZky k pohledavkam

vyplyvajicim z titulu pfijatych a

nevyplacenych pfijm0 od
dluznikd

- VUEi spiiznénym osobam: 0 0 0
- VUgi nespfiznénym osobam: 0 276 345 276 345
Krétkodobé pohledavky celkem /0 /51 940 -485 344 117 663 935

vietné opravnych poloZek
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Kratkodobé pohledavky se splatnosti do 1 roku za rok kondici 31,12.2015 v CZK

Kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku

Ve [hité
splatnosti

Po lhité
splatnosti

K datu 31.12,2015

Celkem

- Vudi spfiznénym osobam;
VUCi nespriznénym osobam:

Opravné polozky ke kratkodobym

pohledavkam

- V& spfiznénym osobam:

- VU&i nespfiznénym osobam:

Paskytnuté zalohy

85263 351

10 863 392

96126 743

- VAGc¢i spriznénym osobam:

- VA& nespfiznénym osobam:
Opravné polozky k poskytnutym
zaloham

- VUG spfiznénym osobam

- V& nespfiznénym osobam

Opravné poloZky k pohledavkam
vyplyvajicim z titulu pfijatych a

nevyplacenych prijmu od dluZnikd

- V& spFiznénym osobam
- VU& nespfiznénym osobam

Kratkodobé pohledavky celkem
vCetné opravnych poloZek

Zaloha v hodnoté 136517213 CZK byla poskytnuta

422 339

85 685 690

4087 100

6776 292

spoleCnosti

422 339

4087 100

92 461 982

CORPORATE RECOVERY

MANAGEMENT S. A., se sidlem Pierre de Coubertin Street, ¢. 7, Bukurest, na zakladé smlouvy o
budouci smlouvé o postoupeni pohledavek podepsané dne 12. zafi 2014, K 31.12,2014 se zaloha

snizila o 7 058 277 CZK.

Smlouva o postoupeni pohledévek byla podepsana 16. 12, 2015. Spoletnost se po datu sestaveni
acetni zavérky k 31, 12, 2014 dozvédela, Ze vyplacené financni prostiedky v sumé 7 058 277 CZK od
spolecnosti CORPORATE RECOVERY MANAGEMENT S. A. nejsou vynosem spoleCnosti, ale podle
podminek smlouvy sniZuji zalohu poskytnutou spolecnosti na nékup portfolia, Uvedena oprava méla

dopad {viz kapitola 5).
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Vékova struktura pohledévek po splatnosti, je¥ nemaji snizenou hodnotu v CZK

Vékova struktura pohledavek

po splatnosti, jez nemaji
sniZzenou hodnotu:

- Do 60 dni

- 60-90 dna

91- 120 dnu

- Vice neZ 120 dnd

Celkem:;

Primérna doba splatnosti ve dnech:

Po [h(té splatnosti  Po

Lh(it& splatnosti

k 30.6.2016 k 31.12.2015
0
0 o
0 1643 186
0
0 1643 186
0 99

5.3 Kratkodobé poskytnuté uvéry a piijcky se splatnosti do 1 roku

Kratkodobé dvéry
k 30.06,2016 v CZK:
- VUEi spriznénym
osobam:

- VUG nespfiznénym
osobam:

Krétkodobé (véry a pljcky
celkem
Kratkodobé uvéry

k 31.12.2015 v CZK:

- VUéi spiiznénym
osobam:

- VO&i nespfiznénym
osobam:

Kratkodobé Ovéry a pajéky
celkem

5.4 Hotovost a zlstatek v bance

Hotovost

Zustatky na bankovnich Gétech

Jistina Urok Urokové sazba % Celkem
3 mésicni
1810 158 ROBOR +1,07% 1810 158
2 594 548 139 324 8 2733872
2 594 548 1949 432 X 4 544 030
Jistina Crok Urokové sazba % Celkem
3 mésieni
1 804 120 ROBOR +1,07% 1804 120
2 594 548 35 826 8 2630374
2 594 548 1839946 X 4 434 494
Konecny stav v CZK Koneény stav v CZK
k 30.06.2016 k 31.12.2015
314 1 810
8631 286 12 667 124
8 631600 12 668 934

Hotovost a zlistatek v bance celkem

Zistatky na bankovnim ctu tvoif zistatek v bance s hodnocenim ratingu banky podle agentury

Moody’s A2,
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5.5 U&ty Casového rozliseni - kratkodobé pohledavky

Uetni obdobi U&etni obdobi

koncici koncici
k 30. 06.2016 v CZK k 31.12.2015
v CZK
Dohadné Gty aktivni 0 0
(Prefakturace sluzeb v r, 2015)
Naklady pFistich obdobi
(Néklad na umisténi sidla r. 2015) 905 1210
PFjmy piistich obdobi
{Pfijmy z poplatk( z participaci na portfoliich - 0 128 371
pohledavek}
Utty ¢asového rozlideni aktivni celkem 905 129 581

5.6 Vlastni kapital

Rozpis Vlastniho kapitalu viz Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu,

Zakladni kapital se v pribéhu (¢etniho abdobi roku 2014 zwysil 0184 655 000 CZK, Castecné
penéznim vikladem (12 730 000 CZK) a CasteCné nepenéZnim vikladem (kapitalizaci zavazku ve vysi
171 925 000 CZK). Toto zvySeni je k 31. prosinci 2014 zapsané v Obchodnim rejstfiku. Hodnota
zakladniho kapitalu k 31, 12. 2014 je 270 405 000 CZK (v pribéhu roku odkoupil fond akcie ve vysi
76 676 tis CZK a je vlastnikem t&chto akcii, zbylych 193 729 tis. CZK zdstava ve vlastnictvi akcionari
a akcie jsou splaceny v plné vyi). Na zékladé rozhodnuti Valné hromady z 29. 4. 2015 se kmenoveé
akcie zmenily v prubéhu roku 2015 z listinnych na zaknihované.

Ke viem akciim se vaZi stejna akcionarska prava (pravo na dividendu, pravo na podil na likvidaénim
zlstatku a pravo z(fastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spolecnosti, pravo na
piednostni (pis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a viechny maji stejnou nominalni hednotu,

Fond v prvnim pololeti 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akcionaf v hodnoté 76 676 tis. na
zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 29. 4. 2015. Kupni cena za akcii byla stanovena na 1CZK,
pocet odkoupenych akcii 76 676, jmenovitd hodnota jedné akcie je 1 CZK. Hodnota zakladniho
kapitalu (snizena o odkoupené vlastni akcie) je k 31.12.2015 193 729 tis. CZK.

Rezervni fond vytvoreny v roce 2014 byl v roce 2015 zrudeny na zakladé rozhodnuti Valné hromady
Fondu ze dne 29. 4. 2015 a prevedeny ve prospéch Vysledkl hospodafeni pfedchozich obdobi.
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5.7 Rezervni fond

Zrudeni
rezervniho
. Datum pfidélu fondu .
?;2:1 l: ekz.ervnlch do rezervnich ve prospéch \Tiﬁ?r:;n(;; Endy Celkem v CZK
: fond( nerozdéleného
: zisku minulych
obdobi
31.12.2013 X 0 0
31.12,2014 28.4.2014 2702 045 2 702 045

31.12.2015 2702 045

5.8 Vysledky hospodareni minulych obdobi

Vysiedky hospodateni
minulych obdobi v CZK

k 30.6.2016

Vysledky hospodaieni

minulych chdobi

v CZK k 31.12.2015

Stav na konci minulého
obdobi
PFidél do rezervnich fondy

2Zruseni rezervnich fondu

Vysiedky hospodakeni za
pFedchazejici rok

Stav na konci bé2ného
obdobi

5.9 Odlozeny danovy zdvazek

Pfechodné rozdily mezi (i€etni hodnotou majetku a
daiiovou zakladnou:

- Qdeditatelng

- Zdanitelné

Prechodné rozdily mezi (€etni hodnotou zavazkl a
datiovou zakladnou

- Odeditatelné

- Zdanitelné

Moznost umofovat dafovou ztratu v budoucnosti
Moznost prevést nevyuZité dafiové odpodty

Sazba dané z pFijmi (v %}

OdloZend darova pohledavka:
- Zadctovana jako snizeni nakladd
- Zal&tovéana do vlastniho kapitalu

Odlozeny dariovy zavazek
- Zalétovany jako zvydeni nakladd
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42 969180

-0
0

33149 015

76 118 195

Uetni obdobi
konéici

k 30. 06.2016
v CZK

72 696 411

72 696 411

4111 360

Uetni obdobi
kondici

k 31. 12,2015
v CZK

82 227 200

82 227 200

2483

10808 179

2702045
29 458 956
42 969 180



v pfedchozich Gcetnich obdobich 454
«  Zaultovany jako zvySeni naklad( 1 627 906
- Zanétovany do vlastniho kapitalu
- ZaUCtovana jako sniZeni nakladu 476 539
3634821 4111360

Odlozeny dafiovy zavazek celkem:

Vroce 2014 doSlo k vyznamné zméné dariovych zakonl, pri¢emz Spolednost vypadla z definice
zakladnich investi¢nich fondd, které pouZivaji sazbu dané platnou pro nejblizéi G¢etni obdobi - 5%.
Spoleénost splnila definici zakladniho investiéniho fondu a pouziva pri pfepodtu odloZzené dané sazbu
dané 5%. PFi pfepoctu odlozené dané za rok 2015 byla proto pouZita sazba dané 5%.

5.10 Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za Géetni obdobi kondici
k31.12.2015 v CZK

Ve lh(té splatnosti  Po lhaté splatnosti Celkem
- VO& spriznénym osobam 0 0 0
- VOCi nespfiznénym osobam 41 402 299 2 823 747 44 226 046
Kratkodobé zavazky celkem 41 402 299 2823747 44 226 046

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za (Cetni obdobi kon&ici k 30.6.2016
v CZK

Ve thité splatnosti  Po lhdté splatnosti Celkem
- VU&i spfiznénym osobam 0 0 0
- VA& nespfiznénym osobam 10 020 879 484 425 10 505 304
Kratkodcohé zavazky celkem 10 020 879 484 425 10 505 304

5.11 Danové zavazky splatné

Danovy zavazek splatny v CZK Ucetni obdobi kondici  Udetni obdobi kondici
k 30. 6.2016 k 31.12.2015
- Z titulu neuhrazené dané z piijmd vaci 0 0

finanénimu Ofadu

Dafiové zavazKy splatné celkem 0 Y

9.120statni zavazky kratkodobé

Ostatni zavazky kratkodobé v CZK Uéetni obdobi konéici  U€etni obdobi kongici
k 30, 6.2016 k 31.12.2015

- Ztitulu DPH VGE
finanénfmu (fadu 102 584 49 864
Ostatni zavazky kratkodobé celkem ~ 102584 49 864
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5.13 &ty Easového rozliseni - kratkodobé, zavazky

Dohadné Gty pasivni:
- Odména auditora:
- Préavni sluzby
Vydaje pfistich obdobi:
- Vykon funkce
- Néklady na vyméahani pohledavek

Uty Easového rozlideni - zévazky celkem

Ve

Ucetni obdobi Uéetni obdobi
konéici koncici

k 30, 06.2016 vCZIK Kk 31.12.2015 v CZK
108 175 306 612

81 555 101 640

26 620 204 972

2 260 653 520 421

240 000 240 000

2 020 653 280 421

2 368 828 827033

6 Informace o pfijmech a vyhodach élent statutarnich organd,

-]

dozorcich organt a jinych organl spolecnosti

Spolecnost vyplatila statutarnimu orgdnu odménu za vykon funkee v hodnot& 240 000 CZK.

Spolecnost nevyplacela Zadné dalsi odmény Elentim statutdrnich organd, dozoréich organl a jinych

organ(i spole€nosti a ani neposkytovala zadné vyhody t&mto Elendm.
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7 Informace o ekonomickych vztazich ucetni jednotky a
spriznénych osobach

W F

Spriznéné osoby za Ufetni obdobi kondici 30.6.2016 :

Nazev subjektu: QI investiéni spolecnost, a.s.
|dentifikacni Cislo: 27911497
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Investment Management, a.s.
Identifikaéni ¢islo: 26442671
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Identifikacni éislo: 24837202
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spoleénost, a.s.
Identifikacni Cisto: 27916430
Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 11005

Q} investiCni spole€nost, a.s.

Nazev subjektu: IFIS investicni fond, a.s.
ldentifikadni éislo: 24316717
Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: DEKINVEST, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 24795020
Sidlo: Praha 10, Tiskarska 257/10, PS¢ 10800

Nazev subjektu: APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s.
Identifikaéni Cisto: 01596039
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 01788655
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: 4Fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s.
|dentifikacni Cislo: 24229873
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Spélena 108751, PSC 11000

Nazev subjektu: Sesty uzavieny investiéni fond, a.s.
Identifikacni &isto: 24213276
Sidio: Praha 4, Holudicka 2221/3, PSC 14800

Nazev subjektu: EDEN investicni fond, a.s.
|dentifikacni Cislo; 02887835
Sidlo: Hybernska 1271732, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: EDULIOS, investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Identifikacni ¢islo: 03624251
Sidlo: Na Pankraci 1062/58, Nusle, 140 00 Praha 4
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Nézev subjektu: CCE (B), investiéni fond s promennym zakladnim kapitalern, a.s.
Identifikacni cislo: 03827089
Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r.o.
l[dentifikacni &islo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nézev'subjektu: InzertMax s, r. o., "v likvidaci"
Identifikacni &islo: 28894880
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21b, PS¢ 12000

Nazev subjektu: SOLAZO s.r.o.
ldentifikaéni Cislo: 28902190
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: OCERO Invest s.r.o.
Identifikadni &islo: 03352633
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC11000

Nazev subjektu; CNE Projekt FVE beta s.r.o.
Identifikagni Cislo: 29095549
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: Spolefenstvi vlastnikd jednotek v domé Spojovaci 34/2148, Praha 3
Identifikacni Efslvo: 24718408
Sidlo: Praha 3 - ZiZkov, Spojovaci 2148/34, PS¢ 13000

Nazev subjektu: SpoleCenstvi vlastnikd jednotek v domé Novakovych 41/970, Praha 8
Identifikacni &islo: 24779806 .
Sidlo: Praha 8 - Liben, Novakovych 970/41, PSC 18000

Nazev subjektu: Spolecenstvi viastnik( jednotek domu Irkutska 10/2437, Praha 10 - Vinohrady
Identifikacni Cislo: 28992814
Sidlo: Praha 10 - Vinohrady, Irkutska 10/2437, PS¢ 10100

Nazev subjektu: BYDLEN( Chvalova 9 s.r.o.
Identifikacni éislo: 27620531
Sidlo: Praha 1, U LuZického seminafe 99722, PSC 11000

Dcefiné Fond{ (DEKINVEST + Sesty UIF)
Nazev subjektu: Lightbody Investments, s.r.o.
identifikacni ¢islo: 27610241

Sidlo: Praha 2, Italska 1580726, PSC 12000

Nazev subjektu: ACI Realty, s.r.o.
Identifikacni &islo: 27415031
Sidlo: TiskaFska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremidova 24A s.r.o.
Identifikacni ¢islo: 04222032

Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10
Nazev subjektu: JeremidSova Hajdi s.r.o.
Identifikacni &islo: 04222083

Sidlo: Tiskarska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10
Nazev subjektu: MYJE.TO GROUP a.s.
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Identifikagni ¢islo: 03130851
Sidlo: Antala Statka 1859/34, Kré, 140 00 Praha 4

Conseq Funds investitni spole¢nost, a.s.

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.o.
Identifikacni &islo: 24730242
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Spoleéenstvi vlastniki Marianska 1000
Identifikacni Eislo: 03160351
Sidlo: Maridnska 1000/12, Kamyk, 142 00 Praha 4

Jan Vedral

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
Identifikacni Cislo: 61498246
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: TMM s.r.o,
Identifikaénf Cislo: 25164449
Sidlo: Praha 5, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: GASTRO ZOFIN SLOVANSKY OSTROV s.r.0.
Identifikacni Sislo: 26154641
Sidlo: Praha 1 - Nové M&sto, Slovansky astrov 226, PSC 11000

Nazev subjektu: Turf Praha a.s,
Identifikacni &islo: 25157736
Sidlo: Praha 5 - Velka Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: Turf Holding, a.s.
Identifikacni islo: 02876655
Sidlo: Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry
Identifikaéni ¢islo: 26715287
Sidlo: Praha 1, Politickych véziili &p. 912 ev. &, 10, PSC 11000

Nazev subjektu: Asociace pro kapitalovy trh (ve zkratce "AKAT")
Identifikaéni Eislo: 65399501
Sidlo: Stépanska 612/16, Nové Mésto, 110 00 Praha
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Lukas Vacha

Nazev subjektu: Spoledenstvi vlastnikil jednotek domu Lihovarska 1270/11 v Praze 9
identifikacni Cislo: 26460378
Sidlo: Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 19000

Transakce se spFiznénymi osobami za Géetni obdobi konéici 31.12.2015 v CZK:
Bézné Uéetni obdobi Spriznéné osoba

Uvéry poskytnuté
Ostatni provozni ndklady 617 447 Ql investicni spolecnost, a.s.
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8 Dcerina spolecnosti APS Alpha Bulgaria

Hlavni &innosti dcefiné spolecnosti je nakup a realizace pohledavek po splatnosti v Bulharsku.
Spoleénost prehadnotila podminky platné pro sestaveni individualni (cetni zavérky a sestavila
zavérku jako investi¢ni Ucetni jednotka. Dcefina spolecnot je z tohoto divodu v rdmci (€etnictvi
vedena jako portfolio a z hlediska fondu nenf podil ovlddané osoby na zisku vyznamny.

L4

9 Nejvyznamnéjsi informace z hlediska vykonnosti Spole¢nosti
v prvnim pololeti 2016

V druhé poloving ledna 2016 do$lo k vyplaceni kupni ceny za prodej portfolia Millennium, toto
portfolio bylo prodéno za hodnotu cca 70% ofekavanych diskontovanych budoucich toku z projektu,
Tim doslo k piné krystalizaci a promitnuti se kumulované ztraty z projektu ve vysi cca 42% pavodni
investice do vykonnosti APS Fondu Alpha.

S ohledem na projekt RBS, kde probihala arbitraz, doslo k ukonceni sporu a APS Fond Alpha jako
prohravajici dostal k nahradé EUR 439 627,28 a pfefakturoval na majoritniho investora éastku EUR
404 599,98. Nasledné dollo ke zvydeni tlaku na majoritniho investora v RBS projektu za Ucelem
vhrazeni viech pohledavek fondu za DDM. Kratce po konci Ctvrtleti doSlo k Uhradé viech
nesplacenych pohtedavek v hodnoté pres EUR 600 000.

Dle planu dodlo zacatkem &tvrtieti k vyplaceni posledni zalohy na odkup akcii fondu a byl pfipraven
ramec pro daldi odkupy naplanované na rok 2016, Diky osloveni pravnich kancelafi na zpracovani
stanoviska ohledné odkupu akcii do§lo ke zpoZdéni vyplat zaloh na odkup akcii. B&hem prvniho
pololeti byla celkova suma zaloh vyplacena investoram ve vysi EUR 4 120 000 - Castka je vyrazné
vy$3i, nez bylo plvodné zamysleno diky splaceni vSech pohledavek ze strany DDM za projekt RBS.

Z celkového pohledu byla vykonnost v prvnim pololeti pod olekavanim. Velkd korporatni zajisténa
portfolio Phoenix a CRM If dosahly vynosnosti z pohledavek pod ocekavani dle modelu.

Ceskd a Slovenské portfolio trochu zpomalila v porovnéni s poslednim pololetim 2015 a celkové
kumutativné skonila na circa 65% prevainé diky ztraté ze Slovak Telekom portfolia pres EUR
250 000, $ ohledem na nasledujici étvrtleti vyhled zistava pozitivni.

V ramci portfolia Slovak Telekom doslo k pfedani pripad( s nejnizsi bonitou externimu partnerovi,
inkasni agenture EQS KSI Slovensko. Projekt v rdmci fondu nepfedstavuje riziko, nebot’ se jedna o
predani takovych pohledavek, které nejsou soudnd vymahatelné a zaroven se doposud nedafi
pohledavky vymoci mimosoudné., Naklad projektu je pouze formou “success fee” z vymozeného
plnéni, tj. nebude-li projekt Uspéiny, nezaplati investor zadny naklad.

10 Budouci vyvoj z hlediska fondu

Fond investuje financni prostiedky predev§im v Rumunsku, Pfedpovéd pro ekonomicky rist
Rumunska zdstava vetice pozitivni pro rok 2016 podobné jako v ostatnich zemich eurozony tahnuta
silnou spotfebou a posilujicimi investicemi a v neposledni fadé také vlivem distého exportu.
Akceleraci ristu ekonomiky lze také pFisuzavat ve sniZeni nepfimych dani. Rust spotieby ovlivni také
relativné nizkd cena ciziho kapitalu a danové zvyhodnéni reinvestovaného zisku. Co se tyCe salda
zahrani¢niho obchodu, miZeme olekavat prispéni k celkovéemu ekonomickému vykonu zemé, ale
mnohem mensi mirou nez v minulosti diky vlivu ristu domaci poptavky na rlst importu,

Ro¢ni mira inflace je predikovana k dal$imu vyznamnému poklesu a to zejména diky snizeni dané
z pfidané hodnoty na potraviny, nizkym cenam energii a nékterych komodit a pFetrvavajici nizkeé
Qrovné inflace v okolnich zemich eurozony.
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OcCekdvame, Ze v nésledujicich letech bude rumunsky trh pohledévek po hité splatnosti rdst
proporcionalné v dlsledku pretrvavajici zaté%e na bilance bank ve forms pohledavek po lhité
splatnosti. Zvysend regulace ECB a pozadavky na kapitalovou piiméFenost pro banky a pojitovny,
které jsou vysledkem pravidel Basel ill a Solvency 1! a v budoucnosti také [FRS9 stimuluji odkupy
pohledavek po h{té splatnosti. ZvySujici se poZadavky od centralni banky na kapitalovou
pfiméfenost, jako i tlak od zahrani¢nich matefskych spolecnosti na odidténi pohledavek lokalnich
bank od pohledavek po hité splatnosti nutf banky pohledavky prodavat a tim ziskavat volné zdroje
na poskytovani daldich vérd, Zmény v regulacni politice prispély k zdeni cenového rozpéti mezi
prodavajicimi a kupujicimi pohledavek po lhiité splatnosti. Z pohledu investor( viak stale pfetrvava
obezfetnost z divodu nejistoty zdvazku prodejc prodavat za trini ceny, nedostatku danovych
pobidek pfi pfevodu pljcek a pravnich piekéiky k prodeji. Nelsp&né prodeje portfolii spolu
s uvedenymi dlvody udrzuji uinvestord zdravy skepticizmus. Regionalni investofi spolupracuji a
buduji vztahy s mezinarodnimi investory, ktefi nedisponuji potfebnymi znalostmi a zkuSenostmi
s abchodovéanim v regionu stfednf a vychodni Evropy, aviak jsou zdrojem kapitalu potfebného na
odkup objemnéjSich portfolif, které se na trhu objevuji. V predchazejicich letech byly v regionu
stfedni a vychodni Evropy standardem portfolia pohledavek po Ih(ité splatnosti z jedné zemé, v roce
2016 se olekava pfevaha mezindrodnich portfolif pohledévek po splatnosti z vice zemi.

V disledku niZsi vykonnosti Fondu byla strategie vymahani pro portfolio Phoenix upravena s cilem
zvysit vynosnost - byla nastavena spoluprace s velkou realitni spoleénosti Coldwell Bankers. Déle je
pocitano s REQ strategii pro vynosn&jii zpen&fovani zastavenych nemovitosti. Z portfolia CRM I
olekévédme pfes EUR 600000 b&hem druhého pololeti z realizace dalfich velkych pohledavek
v partfoliu. :
Do konce roku pldnuje Fond dokoncit zpétny odkup akeii, postedni odkup je probéhne v poslednim
kvartale roku 2016 a bude nastedovat pievod akcii prostfednictvim depozitafe cenych papird.
V souvislosti se zp&tnym odkupem prob&hne proces pfipravy kupnich smluv a vyrovnanf pohledéavek a
zavazkil.

Vramci uzdvérkovych operaci a chystandmu predauditu se v poslednim kvartile roku 2016
pripravuje spoleéné s valuaénim oddélenim revize a aktualizace modeld fondu,
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Prohlaseni opravnénych osob emitenta

Podle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vérny a poctivy obraz o
financi situaci, podnikatelské cinnoti a vysledcich hospodareni emitenta za
uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkl hospodareni.

U&etni pravidla a metody pouZité pfi jejim sestavovani se shoduji s t&mi, které byly
pouzity pii sestavovani posledni roni zavérky.

Za pfedstavenstvo Spoleénosti

APS FUND ALPHA, uzavieny investicni fond, a.s.
zastoupena QJ investi¢ni spolecnost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, Clen predstavenstva
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Tato pololetni zprava emitenta kotovanych cennych papir(l byla schvéalena pFedstavenstvem ke
. zvefejnéni o - L o

V Praze dne 30, zafi 2016

Za predstavenstvo Spoleénosti

----------------------------------------------

APS FUND ALPHA, uzavi'eny investi¢ni fond, a.s.
zastoupena QI investi¢ni spoleénost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, len predstavenstva
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