POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI
ISTROKAPITAL CZ a.s.
ZA PRVNICH SEST MESICU ROKU 2016

zhotovena podle zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitilovém trhu ve znéni pozdgjsich pfedpist
a podle &asti VIII. Burzovnich pravidel - Podminky pfijeti dluhopisi k obchodovani na Oficialni trh
Burzy cennych papirQ Praha, a.s.
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A. UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma (nazev):

Sidlo:
Telefon/ Fax:
E-mail:

IC:

DIC:

Bankovni spojenti:

Internetova adresa:
Datum zalozZeni:
Datum vzniku:

Pravni forma:

Doba trvani spole€nosti:

Spole€nost zapsana:

Zékladni kapital:
Pravni pfedpisy:

ISTROKAPITAL CZ a.s.

Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9, Ceska republika
00420 226211230/ 00420 226211239
office@istrokapital.cz

289 63 156

CZ28963156

J&T BANKA, a.s., Ceska republika
IBAN : CZ40 5800 0000 0025 0001 3691
BIC: ITBPCZPP

www.istrokapital.cz

27.08.2009

18.09.2009

akciova spole¢nost

doba neuréita

v obchodnim rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 15571
10.000.000,-.K¢
emitent se pii své ¢innosti Fidi platnymi pravnimi pfedpisy

Ceské republiky

Emitent byl zaloZen dle Seského pravniho fadu, jednorazové spoleénosti ISTROKAPITAL SE, se
sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1* Floor, Flat No. 12, 1061 Nikdsie, Kypr (aktualni
sidlo: 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY, Block C, 5" floor, Flat.: 506,
6016 Larnaka, Kypr), jako jedinym zakladatelem na zdkladé zakladatelské listiny obsahujici rozhodnuti
zakladatele ve smyslu pfislu$nych pravnich predpisi ze dne 27.08.2009.

Piredmét podnikani:

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu zapsaného pfedmétu podnikani v obchodnim rejsttiku
vykonava nasledovni ¢innosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského
zdkona — poradenska a konzulta¢ni &innost, zpracovani odbornych studii a posudku, sluzby v oblasti
administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodaiské povahy.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu ustanoveni platnych pravnich piedpist realizovala

emisi dluhopist, které byly ptijaty na obchodovani na Oficialnim trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s,



Spolecnost ISTROKAPITAL CZ a.s. v sledovaném obdobi (01.01.2016 -30.06.2016) nezavedla zadné
nové produkty a sluzby. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. v souvislosti se struénym popisem trhd,
na kterych soutéZi, prohlasuje, Ze piisobi jenom na trhu v ramci Ceské republiky, predevsim v oblasti
trhu s cennymi papiry — emise dluhopist pfijetych na oficialni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s. dne
22.02.2010.

Hospodareni spoleénosti a jeho ucetni evidence je kontrolovana auditorskou spole¢nosti s piislu¥nym
opravnénim a licenci. Spole€nost podléha také odborné kontrole ze strany matefského podniku. Vedeni
spoleCnosti je svéfeno kvalifikovanym, manaZersky zku$enym a bezihonnym osobam. Vechny tyto
skuteCnosti maji mimo snahy o dosahovani hlavnich dlouhodobych cili v podobé& zhodnocovéni
svéfeného akcionarského majetku také zabranit resp. vyloudit mozné zneuZiti kontroly spolegnosti.
Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. nedrzi k 30.06.2016 Zzadné alastnické cenné papiry zakladajici
podil na zékladnim kapitélu a na hlasovacich pravech v Zadné jiné spole€nosti, tj. nema 2adny pfimy
nebo nepfimy podil v zadné jiné spole¢nosti jako dcefinné spole€nosti.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. je soudasti finanéni skupiny ISTROKAPITAL SE, kde ovladajici
osobou je spole¢nost ISTROKAPITAL SE. Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. neni zavisla na jinych

subjektech ve skuping.

STATUTARNI ORGAN - PREDSTAVENSTVO (stav k 30.06.2016)

piedseda piedstavenstva: Ladislav Timul'ak
821 09 Bratislava - RuZinov, Sklenarova 1364/30
Slovenska republika
den vzniku funkce: 15. srpna 2014

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 15. srpna 2014

Jménem spoleCnosti jednd kazdy ¢len predstavenstva samostatné. Predstavenstvo je statutarnim
organem, jenz fidi ¢innost spolednosti. Pfedstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech spolegnosti,
které nejsou pravnimi ptedpisy, stanovami spolenosti nebo usnesenim valné hromady vyhrazeny do
plsobnosti valné hromady. Pfedstavenstvo se pfi své &innosti fidi zdsadami a pokyny schvalenymi

valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy a stanovami spole¢nosti.

KONTROLNI ORGAN - DOZORCI RADA (stav k 30.06.2016)

predseda dozoréi rady: Mario Hoffmann

811 02 Bratislava, Staré Mesto, Dvorfiakovo nabreZie

7529/4,



Slovenska republika

den vzniku funkce: 16. listopadu 2015

den vzniku Elenstvi v dozor¢i radé: 11. listopadu 2015
¢len dozordi rady: Tatiana Franzenova

841 03 Bratislava, Heyrovského 4636/3,

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 14. kvétna 2013
¢len dozoréi rady: Zuzana Kubickova

841 05 Bratislava - Karlova Ves, F. Kostku 3291/1

Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 13. ledna 2016

Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem spoleénosti, dohlizi na vykon pisobnosti pfedstavenstva a
uskute¢iiovani podnikatelské cinnosti spole¢nosti. Dozoréi rada se pii své &innosti fidi zdsadami a

pokyny schvalenymi valnou hromadou.

JEDINY AKCIONAR:
Spole¢nost ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 4, Arch. Makariou & Kalogreon, NICOLAIDES SEA
VIEW CITY, Block C, 5" floor, Flat.: 506, 6016 Larnaka, Kypr.

Dne 30.06.2016 jediny akcionaf emitenta, spole¢nost — ISTROKAPITAL SE pii vykonu plsobnosti

valné hromady mimo jiného:

1. schvalil fadnou ucetni zavérku spole¢nosti za uletni obdobi od 01.01.2015 do 31.12.2015
v piedloZeném znéni a schvalil dosazeny hospodarsky vysledek za rok 2015 a rozhodl o rozdéleni
zisku dle navrhu pfedstavenstva spoleénosti;

2. schvalil Vyroéni zpravu spole€nosti za rok 2015, a jeji soudasti:

a) Zpravu piedstavenstva o podnikatelské cinnosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku;

b)  Zpravu pfedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami;

c)  Zpravu nezéavislého auditora k vyroéni zprave spole¢nosti véetné Gcetni zavérky za Gigetni
obdobi 01.01.2015 - 31.12.2015 a Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti za obdobi od 01.01.2015 do 31.12.2015;

d)  schvalil auditora spole€nosti — spole¢nost BDO Audit, s.r.0., se sidlem Olbrachtova 1980/5,
Praha 4, PSC: 140 00, IC: 453 14 381, ¢len Komory auditord Ceské republiky, &islo licence
018, ktery provede povinny audit G&etnich zavérek spoleénosti vyhotovenych za ucetni
obdobi roku 2015 ¢&i v jeho pribéhu, bude-li provedeni auditu vyzadovano platnymi

pravnimi piedpisy, a to dle doporuéeni vyboru pro audit spoleénosti;



VYBOR PRO AUDIT (stav k 30.06.2016)

¢len vyboru pro audit: Ing. Jana Zakova
811 06 Bratislava, Staré Mesto, Palisady 700/25,
Slovenska republika

¢len vyboru pro audit: Ing, Tatiana Franzenova
841 03 Bratislava, Heyrovského 4636/3,
Slovenska republika

¢len vyboru pro audit: Ing. Silvia Klein
851 04 Bratislava, Sustekova 2686/9

Slovenska republika

Veskeré verejné pfistupné informace, materialy a dokumenty tykajici se spole¢nosti jsou k nahlédnuti v

sidle spole¢nosti. Vyznamné informace jsou rovnéZ uvefejilovany na internetové adrese spoleénosti

www.istrokapital.cz .




B. ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Z3akladni kapital emitenta:

Vyska zakladniho kapitalu: 10.000.000,- K&

Podet akcii: 10 ks

Druh, forma, podoba: kmenové akcie na jméno v listinné podob¢
Jmenovita hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢

Splaceno k 30.06.2015: 100 % zakladniho kapitalu

Zéakladni kapital spole¢nosti je tvofen kmenovymi akciemi na jméno v nominalni hodnoté& 1.000.000,-

K¢& a v poétu 10 ks. Akcie nejsou vefejné obchodovany.

Zéakladni kapital spole¢nosti je 10.000.000,- K&. Spole¢nost ma ke dni 30.06.2016 splaceny zakladni
kapital ve vysi 100 %. Ode dne vzniku spole¢nosti aZ ke dni vyhotoveni této pololetni zpravy nedoslo
ke zménam v zékladnim kapitalu spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s., ani v po¢tu nebo druhu akeii,
do kterych je rozloZen. Spole¢nost nema akcie, které nezakladaji podil na zakladnim kapitalu nebo
opraviiuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry nebo na pfednostni upis jinych cennych

papira.

Piehled majitelii akcii spole¢nosti k 30.06.2016 véetné uvedeni vySe jejich podilu, ktery je opraviiuje k

hlasovéni:
IC Nazev Podil na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech
SE2  ISTROKAPITAL SE 100 %



C. UDAJE O CENNYCH PAPIRECH

L AKCIE

Druh: kmenové akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinné

Jmenovita hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K&

Pocet kusti: 10 ks

Nazev emise: ISTROKAPITAL CZ
Celkova jmenovita hodnota emise: 10.000.000,- K¢

Splaceno k 30.06.2016: 100 % zakladniho kapitalu

Popis prav a povinnosti spojenych s prislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru

predstavujiciho podil na emitentovi
Prevoditelnost cennych papiri: Neni omezena

Obchodovani: Cenné papiry (akcie) nejsou vefejné obchodovatelné. Emitent nema vlastni akcie v

drzbg ani ve vlastnictvi. Pfevoditelné a vymeénitelné cenné papiry a cenné papiry s opénimi listy nejsou.

Prava vyplyvajici z akcie: Zakladni kapital 10.000.000,- K¢ je rozdélen na 10 kusi akcii na jméno.
Jmenovita hodnota jedné akcie ¢ini 1.000.000,- K&. Akcie jsou vydany v listinné podobé&. Spole¢nost
vede seznam akcionaiti. Zadné akcie nejsou vefejnd obchodovatelné. Akcie nejsou umisténé mezi
verejnosti. Hlasovaci pravo je spojeno s akcii. Kazdé akcii o jmenovité hodnoté 1.000.000,- K¢ pfislusi
I hlas.

Akcionaf ma pravo:

a)  na podil ze zisku spole¢nosti (dividendu), ktery valna hromada podle vysledku hospodareni
schvdlila k rozdéleni. Tento podil se uréuje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité
hodnoté akcii vSech akcionaid. Narok na dividendu vznikd akcionafim vlastnicim akcie k
rozhodnému dni. Dividenda je spole¢nosti vyplacena na naklady emitenta bezhotovostné na Géet
akcionafe uvedeny v seznamu akcionaid v terminu stanoveném zakonem.

b)  prévo podilet se na Fizeni spoleénosti

Akcionaf je opravnén udastnit se valné hromady, hlasovat na ni, mé pravo poZadovat a dostat na
ni vysvétleni zalezitosti tykajicich se spole€nosti, je-li takové vysvétleni potiebné pro posouzeni
pfedmétu jednani valné hromady, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

c) pravo na podil na likvidaénim zistatku




Prava a povinnosti akcionalt jsou blize upraveny v § 344 a nasledujici ZOK ve znéni pozdg&jsich
piedpisil a zejména v stanovach emitenta vzhledem k tomu, Ze spole€nost se nepodiidila v plném
rozsahu ZOK a podle § 777 odst. 4 se soucasti stanov spoleCnosti stali ustanoveni zru$eného zakona ¢.

513/1991 Sb. Obchodniho zakoniku, které nejsou v rozporu s donucujicimi ustanovenimi ZOK.

Spole€nost ISTROKAPITAL CZ a.s. dosud neemitovala Zddné zamé&stnanecké akcie a ani tak nehodla
¢init v budoucnu a neposkytuje jinou zvlastni moznost zaméstnanciim ¢astnit se na zakladnim kapitalu
spole¢nosti odlisnou od moZnosti ostatnich investord. Nejsou Zddna ujednani o u¢asti zaméstnancii na
kapitdlu emitenta. Neexistuji zadné programy, na jejichZz zdkladé by bylo zamé&stnanciim a ¢&lenim
piedstavenstva spole¢nosti umoznéno nabyvat G¢astnické cenné papiry spole¢nosti, opce na tyto cenné

papiry ¢i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

II. DLUHOPISY

Emitent: ISTROKAPITAL CZ as.
Administrator: J&T Banka, a.s.

M¢éna: EUR

Nazev: ISTROKAP.CZ10,00/16
ISIN: CZ0003501694

Celkova jmenovita hodnota emise

dluhopist: 150.000.000,- EUR
Jmenovita hodnota jednoho

dluhopisu: 500,- EUR

Pocet kusii: 300.000

Datum emise: 10.12.2009

Emisnf lhita: emisni lhiita pro upisovéni dluhopisti zacala bézet Datem emise

a skon¢ila uplynutim 90. (devadesatého) dne. Dluhopisy mohli
byt vydany najednou k Datu emise a/nebo v tranSich po Datu
emise v prabéhu emisni lhity.

Emisni kurz: k Datu emise ¢inil 100%, k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
dluhopisit vydanych po Datu emise byl ptipoéten odpovidajici

alikvotni trokovy vynos.

Forma dluhopisi: na dorucitele

Podoba dluhopisii: zaknihované cenné papiry.

Kotace: Oficiélni trh Burzy cennych papird Praha, a.s.

Urokovy vynos: 10 % p.a.; vyplata jednou ro¢né zpétné vzdy k 10. prosinci.



Zlomek dni: BCK Standard 30E/360

Splaceni: pokud nedojde k odkoupeni dluhopisi emitentem a jejich
zaniku, bude jmenovitd hodnota dluhopisti splacena
jednorazové k 10.12.2016.

Status dluhopisti: dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, (s vyjimkou zaruky zfizené
Rugitelskym prohlaenim) nezajisténé, nepodminéné a
nepodfizené zavazky emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespofi rovnocenné vuéi vSem dal$im
sou¢asnym i budoucim nepodiizenym a nezajiSt€nym
zavazkiim emitenta, s vyjimkou téch zadvazki emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi.

Prevoditelnost: bez omezeni, avak v souladu s ¢l. 7.3 Emisnich podminek
mohou byt pfevody dluhopisi ve Stfedisku cennych papiri
pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo pfedCasnym
splacenim dluhopisi.

Zaruka: Zaplaceni jmenovité hodnoty dluhopisti a vynosu je zajiSténo
zarukou rulitele — matefska  spolednost emitenta:
ISTROKAPITAL SE zfizenou Ruditelskym prohlaSenim ze
dne 02.12.2009.

Ptipad neplnéni zavazka: v piipadech neplnéni zavazkd mohou vlastnici dluhopisii za
podminek uvedenych v €l. 9 Emisnich podminek pozadovat
piedCasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisd, vcetné

narostlého a dosud nevyplaceného vynosu.

Rozhodné pravo: Ceské pravo

Jurisdikce: Ceské soudy

Souhlas a oznadmeni: Emisni podminky a Prospekt schvalila CNB rozhodnutim ¢&.j.
2009/9598/570

O vydani dluhopisti rozhodlo piedstavenstvo emitenta dne 09.10.2009. Emisni podminky byly
schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/9598/570 ze dne 03.12.2009, které nabylo pravni
moci dne 04.12.2009. Dluhopisim byl pfidélen identifika¢ni kéd ISIN CZ0003501694. Nazev
dluhopisu je Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16. K Datu emise byly dluhopisy nabidnuty
kvalifikovanym investorim. Dal$i dluhopisy az do celkového ptedpokladaného objemu emise byly

vydany v pribéhu Emisni lhity.
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Emitent se zavazal zajistit, Ze:

> do doby spInéni penézitych zdvazki na zaplaceni jistiny a vynosu ze viech dluhopisti v souladu
s Emisnimi podminkami a (b) bez pfedchoziho souhlasu schiize vlastnikli dluhopist nezajisti ani
nedovoli zajisténi jakychkoliv zavazki emitenta, a zabezpedi, Ze takto nebudou zajiStény ani
74dné zavazky ruditele — matetské spolednosti ISTROKAPITAL SE, zaplatit jakékoli dluzné
&astky (dale jen ,,Zavazky*), a to zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi préavy tietich osob,
kterd by v pfipadném insolvennim &i jiném obdobném fizeni vici emitentovi &i ruditeli —
matei'ské spolednosti ISTROKAPITAL SE zakladala tfetim osobidm pravo na oddélené nebo
pednostni uspokojeni z majetku emitenta nebo rugitele pfed pohleddvkami vlastnikii dluhopist
plynoucich z dluhopist nebo z Rugitelského prohlaseni (dale jen ,,Zajisténi*), pokud nejpozdgji
soudasné se ziizenim Zajisténi emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z dluhopisii nebo
zévazky ruditele vyplyvajici z Rugitelského prohlaseni byly (a) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (b) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim schize
vlastnikti dluhopisti.

> ruditel — matei'skd spole¢nost emitenta: ISTROKAPITAL SE bez pfedchoziho souhlasu schize
vlastnik® dluhopist nesniZi sviij podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Potova banka, a.s., ICO:
31 340 890, se sidlem Dvoidkovo nabreZzie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o vice nez
10% oproti podilu, ktery mél rugitel na zakladnim kapitalu spole¢nosti Postova banka, a.s. k Datu

emise dluhopisi.

Vlastnici dluhopisti ,,Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16%, ISIN CZ0003501694, na schizi dne
17.05.2013 souhlasili se se snizenim podilu spoleénosti ISTROKAPITAL SE jako ru€itele ve smyslu
Emisnich podminek dluhopist na zakladnim kapitalu spole¢nosti Postova banka, a.s., IC: 31340890, se
sidlem Dvoiakovo néabreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o vice nez 10% oproti podilu,
ktery méla spoleénost ISTROKAPITAL SE jako ruéitel ve smyslu emisnich podminek dluhopisi na

zékladnim kapitalu spolenosti Postova banka, a.s. k Datu emise dluhopis.



D. INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A VYSLEDCICH HOSPODARENI
EMITENTA A SROVNANI S ODPOVIDAJICIM OBDOBIM PREDCHOZIHO ROKU

Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni:

Spole€nost ISTROKAPITAL CZ a.s. primarné realizuje jenom aktivity souvisejici s emisi dluhopisti,
které byly pfijaty na Oficialni trh Burzy cennych papiri Praha, a.s.

Dosahovani kladného hospodaiského vysledku vyplyva zejména z nasledujicich &innosti:

Po celkové realizaci Gpisu dluhopisii spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. poskytla své mateiské
spole¢nosti — jako ovladajici osob& na zakladé ,,Zmluvy o uvere® ze dne 09.12.2009 ve znéni Dodatku
¢. 1 ze dne 08.03.2010 celkovou &astku ve vysi 150.942 tis. EUR (dale jen ,,Smlouva o Gvéru 1%),
Spole¢nost ISTROKAPITAL SE v pribéhu predchozich obdobi a sledovaného obdobi ve splatkich
splatila ¢ast ivéru ze Smlouvy o uvéru 1, pfiCemZ takto obdrZené finan&ni prostfedky spole&nost
ISTROKAPITAL CZ a.s. pouZila na odkoupeni ¢asti vlastnich diuhopisi. Ke dni 30.06.2016 spole&nost
ISTROKAPITAL CZ a.s. eviduje vidi své mateiské spolenosti — ovladajici osobé ISTROKAPITAL
SE na zéklad¢ vySe uvedené Smlouvy o uvéru | pohledavku ve vysi 539.910,41 EUR, z &ehoZ jistina je
ve vy$i 225.461,43 EUR.

Kromé toho v priibéhu predchoziho obdobi poskytla spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. své mateiské
spole¢nosti ISTROKAPITAL SE na zakladé ,,Zmluvy o Gvere* ze dne 29.05.2015, ve znéni Dodatku &.
1 ze dne 07.07.2015 a Dodatku &. 2 ze dne 31.05.2016 uvér, jehoZ vyse ke dni 30.06.2016 piedstavuje
Castku 1.466.000,- EUR (dale jen ,,Smlouva o uvéru 3“) a celkova pohledavka v&etng aroki je ve vysi
1.617.311,55 EUR. Pro tento ucel ziskala spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. finanéni prostfedky

prodejem vlastnich dluhopisi.

Vysledek spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvoii zejména &isté (irokové vynosy, které predstavuji
rozdil mezi vynosovymi troky z Gvéri poskytnutych mateiské spoleénosti ISTROKAPITAL SE na

zdkladé vySe uvedenych Smluv o Gv&ru 1 a 3 a nakladovymi Groky, kterymi jsou efektivni arok

z dluhopisti za obdobi.

Faktor, ktery mél v daném obdobi vyznamny vliv na podnikatelskou &innost a vysledek hospodatenti,
byly naklady na provize ve vztahu k odkoupeni upsanych dluhopist, administrativni naklady a také
vyvoj kurzu EUR viéi CZK.

Jina podnikatelska ¢innost vyznamného charakteru nebyla realizovana.
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Vysledek hospodareni spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za predmétné obdobi:

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. za 1. pololeti roku 2016 vykazala ztratu 1 785 tis. K¢, coz
v porovnani k 30.06.2015 €ini sniZeni vysledku o 2 084 tis. K&.

Podrobnosti k vysledku hospodareni za 1. pololeti roku 2016:

Vysledek spole€nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvoti isté urokové vynosy ve vysi 430 tis. K&, které
piedstavuji rozdil mezi vynosovymi uroky zuvérli poskytnutych matefské spoleCnosti
ISTROKAPITAL SE na zéaklad€ vy$e uvedenych Smluv o Gvéru 1 a 3 a nakladovymi troky, kterymi
jsou efektivni Grok z dluhopist za obdobi. Vliv kursovych rozdilu v uplynulém pololeti byl pozitivni,
K¢ jsou nejvyznamnéjsi polozkou sluzby auditorti a vedeni Getnictvi ve vysi 225 tis. K& v sledovaném
obdobi, dale ndjemné kancelati 62 tis. K¢ a mzdové naklady a zakonné socialni pojisténi celkem 145

tis. K¢.

Ve vztahu k srovnani s odpovidajicim obdobim piedchoziho roku spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s.

maé za to, Ze nedoslo k Zadnym zménam v podnikani spoleénosti, ekonomicka situace je rovnéz stabilni.
Informace o predpokladaném vyvoji spolecnosti v dalSich 6 mésici ucetniho obdobi:

Spolecnost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude zvazovat vyhledavani novych oblasti, ve kterych by mohla
realizovat své podnikatelské zaméry, ale v dalSich 6 mésicich cetniho obdobi je pro spole¢nost
ISTROKAPITAL CZ a.s. primarni vykondvat aktivity souvisejici semisi dluhopisii. Vyhledové

spolec¢nost ofekava stabilni ekonomickou situaci.

Ve 2. pololeti roku 2016 spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude realizovat splaceni jmenovité
hodnoty dluhopist a rovné€z vyplatu irokového vynosu z dluhopisti, ve smyslu Prospektu dluhopist a
Emisnich podminek dluhopisti, k 10. prosinci 2016. V tomto ohledu duleZitym faktorem, rizikem a
nejistotou, které mohou mit vliv na splaceni jmenovité hodnoty dluhopisii a vyplaceni urokového
vynosu, je Casteéné splaceni Gvérd spoleénosti ISTROKAPITAL SE jako dluZnika spolednosti

ISTROKAPITAL CZ as. jako véfitele vyplyvajici ze Smluv o tivéru 1 a 3.
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E. SOUPIS TRANSAKCI SE SPRIZNENOU STRANOU

V obdobi od 01.01.2016 do 30.06.2016 mateiska spole¢nost splatila ¢ast jistiny ve vysi 76.494 tis. EUR
(2.075.282 tis. K&) z uvéru vyplyvajiciho ze Smlouvy o uvéru 1.

Pfi srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku neeviduje spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s.
transakce se spfizné€nou stranou ve smyslu Smlouvy o Gvéru 2 (,,Zmluva o tvere” ze dne 06.11.2014) —
uvér byl v predchozim obdobi splacen; existuji nadale transakce se spfiznénou stranou ve smyslu
Smlouvy o Gvéru 1 a Smlouvy o Gvéru 3 uzaviené mezi ISTROKAPITAL CZ, a.s jako véfitelem a
ISTROKAPITAL SE jako dluznikem.
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F. CISELNE UDAJE A INFORMACE - ZKRACENA ROZVAHA, ZKRACENA
VYSLEDOVKA A POZNAMKY

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. prohladuje, Ze uvedené ¢iselné udaje a informace auditor
neovdfuje a rovndZ neov&fuje ani pololetni zpravu emitenta. Ciselné idaje a informace v
rozsahu zkracené rozvahy, zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek jsou
vypracované v souladu s IAS/IFRS. Zkracend rozvaha a zkracena vysledovka zahrnuji poloZky,
véetné mezisoudtl, rovnocenné polozkdm obsazenym ve vyroéni zprav€ za rok 2015.
Vysvétlyjici poznamky obsahuji dostadujici informace pro zaji$téni srovnatelnosti zkracené
rozvahy a zkracené vysledovky s ro¢ni u€etni zadvérkou a jsou dostadujici pro zaji$t€ni toho,
aby investor fadné porozumél ve§kerym vyznamnym zménam v hodnotich a jakémukoliv

vyvoji v dotéeném pililroé¢nim obdobi, jez odrazi tyto zkracené vykazy.
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VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU (zkracend vysledovka)

za obdobi od 1. ledna 2016 do 30. ervna 2016
v tisicich ¢eskych korun

Urokové vynosy

Urokové naklady

Cisté trokové vynosy
Cisté kurzové zisky/ztraty
Ostatni finan¢ni néklady
Ostatni finanéni vynosy
Administrativni naklady
Provozni vysledek

Dari z pFijmu

Vysledek za obdobi

Ostatni dplny vysledek

Daii souvisejici s ostatnim plnym vysledkem
Ostatnf iplny vysledek po zdanénf za obdobi

Uplny vysledek celkem za obdobi

Ztrata/Zisk na akeii

Zékladni = zfedéna ( v celych K& na 1 ks akeii v NH 1 mil. K¢&)
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Pozn.

odb. 01.01.2016

odb. 01.01.2015

az 30.06.2016 az 30.06.2015
v tis. K¢ v tis. K¢
7161 131 269
(6 731) (129 688)
430 1581

59 (453)
(1811) (339)
- 165
(463) 474)
(1785) 480
- (181)

(1 785) 299
(1 785) 299
(179) 30
(179) 30



VYKAZ O FINANCNI SITUACI (zkricena rozvaha)
k 30. ¢ervnu 2016
v tisicich ¢eskych korun

Pozn. k 30.06.2016 k 31.12,2015

v tis, K¢ v tis. K¢&
AKTIVA
Kratkodob4 aktiva
Kratkodobé puijeky ovladajici osobg 45 889 2112962
Jiné pohledavky vii&i ovladajici osobé 12 636 24 742
Hotovost a penize na bankovnich uétech 693 980
Daii z pfijmu 472 314
Kréatkodoba aktiva celkem 8 59 690 2138998
Aktiva celkem 59 690 2138998
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Kapital a fondy
Zakladnf kapital 10 000 10 000
Zakonny rezervni fond 2000 2000
Nerozdéleny zisk minulych let 14 786 13 815
Vysledek bezného obdobi -1 785 971
Vlastni kapital celkem 9 25001 26 786
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 37 874
Emitované dluhopisy 34 652 2111338
Kratkodobé zavazky celkem 10 34 689 2112212
Vlastni kapitil a zavazky celkem 59 690 2138 998
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POZNAMKY

za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2016
v tisicich ¢eskych korun

1. OBECNE UDAJE

1.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

Ndzev tletnl jednotky: ISTROKAPITAL CZ ass.

Prdvn{ forma: akciova spolegnost

Datum vzniku spoleénosti: 18.09.2009

Stdlo uletni jednotky: Prosecké 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9

ICO: 289 63 156

Predmét podnikdni: Vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v pfilohach 1 az 3

zivnostenského zakona
Zikladn/ kapitdl: 10.000.000,- K&
Splaceno: 100%

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®) byla zaloZena dne 27.08.2009 a do Obchodniho
rejstiiku byla zapséna dne 18.09.2009 (Obchodni rejstfik vedeny M&stskym soudem v Praze, oddil B, vloZka
15571).

1.2 Vlastnici spole¢nosti

Struktura vlastnikt Akciové Spole¢nosti k 30.06.2016:

podil na zékladnim kapitdlu  hlasovaci préva

tis. K¢ % %
ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 4, Arch. Makariou
& Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY,
Block C, 5th floor, Flat.: 506, 6016 Larnaka,
Kyperska republika, reg. ¢.: SE2 10 000 100 100
Celkem 10 000 100 100

1.3 Piedstavenstvo a dozoréi rada

K 30.06.2016 bylo sloZeni predstavenstva a dozor¢f rady nasledujici:

Piedstavenstvo Dozorti rada
Predseda: Ladislav Timul'ak Mario Hoffmann
Clenové: Tatiana Franzenové

Zuzana Kubitkova
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2.  APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU

2.1 Standardy a interpretace platné v béZném obdobi
Tato G&etni zave€rka predstavuje pololetni mezitimni ugetni zavérku sestavenou v souladu s IFRS.

2.2 Driveji dodrzovani standardi a interpretaci
Spolenost se nerozhodla dodrZzovat Zadné standardy a interpretace pfed datem jejich G¢innosti.

2.3 Zména standardi a interpretaci

Pro tcetni obdobi zaginajici 01.01.2016 a pozdgji jsou nové platna nasledujici nova pravidla, jejichZ aplikace nema
na vysledky prezentované Spole&nosti vyznamny vliv:

2.3.1  Upravy v ramci ,,Annual improvement 2010 — 2012 Cycle“

Nésledujici tpravy standard(i IFRS a IAS jsou povinng& u¢inné pro ucetni obdobi zatinajici 1. Cervence
2014 a pozdé&ji. EU endorsement proces byl ukon&en s povinnou aplikac{ pro u€etni obdobi zacinajici 1.
unora 2015 nebo pozdéji.

Novelizace IFRS 2 Platby akciemi: Definice podminky pro pfizndni nezrusitelného ndroku. Definice
podminek se zpiesituje. Spole¢nost platby akciemi neprovadi a pravidlo se ji tedy netyka.

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Uctovdni o podminéném protiplnéni p¥i podnikové kombinaci.
Novelizace specifikuje u¢tovani podmin&ného protiplnéni jako zdvazku nebo jako soudésti vlastniho
kapitalu a stanovi poZadavek na oceiiovani podmin&€ného protiplnéni, které neni G¢tovano do vlastniho
kapitalu v redlné hodnoté s ptecenénim do zisku nebo ztraty. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 8 Segmenty: Agregace provoznich segmentit a sesouhlaseni aktiv. Rozdifuji se
poZadavky na zvefejnéni divodil pro agregaci provoznich segmentl a jmenovité se uvadi poZadavek na
sesouhlaseni aktiv jednotlivych segmentil na celkova aktiva uetni jednotky. Spole¢nosti se tato situace
netyka.

Novelizace IFRS 13 Ocetlovéni redlnou hodnotou: Krdtkodobé pohledivky a zdvazky. Standard
specifikuje, Ze kratkodobé polozky neuroéenych pohleddvek a zévazkl z obchodniho styku je moZné
oceriovat ve fakturované ¢astce (tj. bez diskontovani na sougasnou hodnotu), pokud je efekt ptipadného
diskontovani nevyznamny. Tato (iprava nebude mit Zddny vliv na Spole¢nost a jeji 0icetni zavérku.

Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zatizeni. Novelizace specifikuje vykazani opravek v ptipadg, Ze
pro ocefiovani pozemkil budov a zatizeni je pouZit model pfecenéni. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran: Novelizace upfestiuje pravidla pro zvefejilovani
tykajicich se vrcholovych manaZer(. Spole¢nosti se tato situace netyka.

232 Upravy v ramci ,,Annual improvement 2011 —2013 Cycle

Nasledujici upravy standardd IFRS a [AS jsou povinng G&inné pro (&etni obdobi zaginajici 1. Cervence
2014 a pozdgji. EU endorsement proces byl ukonéen s povinnou aplikaci pro u€etni obdobi zacinajici 1.
ledna 2015 nebo pozdé&ji.

Novelizace IFRS 1 Prvni ptijeti IFRS: Efektivni IFRS. Uprava v ,Basis for conclusion® uptestiuje, Ze
vykazujici jednotka si miize zvolit, zda bude aplikovat:

- pravidla IFRS, ktera jsou povinna pro dané uéetni obdobi; nebo

- ijeden nebo vice IFRS, jejichZ aplikace neni pro dané obdobi povinn, ale je pfipustna.

Spolegnosti se tato situace netyka.



Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Vyloudeni joint-ventures z plisobnosti standardu (0¢inné pro
ro¢ni ucetn{ obdobi s pocatkem 1. ledna 2015). Joint-ventures jak jsou definovany v IFRS 11 jsou
vylou€eny z plisobnosti standardu IFRS 3. Toto vyloudeni se tykd u€etnictvi samotného spoledného
ujednani, nikoliv u¢tovani tastnikd spoleéného ujednéni o vlastnim podilu v tomto spole&ném ujednani.
Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 13 Ocetlovani redlnou hodnotou fe$i vyjimku pro ocefiovani portfolii finan¢nich aktiv
a zavazkil redlnou hodnotou. Tato uprava nebude mit Zadny vliv na Spole€nost a jeji ucetni zavérku.

Novelizace IAS 40 Investice do nemovitosti objastiuje vzdjemny vztah mezi IFRS 3 Podnikové
kombinace a IAS 40 Investice do nemovitosti pfi urlovéni, zda nabyti investice do nemovitosti
pfedstavuje ndkupu nemovitosti nebo zda se jednéa o podnikovou kombinaci.

2.33  Ostatni Gpravy ve standardech

Novelizace IAS 19 Zaméstnanecké poZitky (povinn€ €inna pro uéetni obdobi zadinajici 1. &ervence 2014
a pozdgji, EU endorsement proces ukonéen s povinnou aplikaci pro u&etni obdobi za&inajici 1. unora 2015
nebo pozdgji) redi vykazovani ptisp&vkl zaméstnancl nebo tfetich osob. Spolednosti se tato situace
netyka.

V roce 2011 vydala rada IASB standardy IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (novelizovany v roce 2011)
a [AS 28 (novelizovany v roce 2011), které jsou oznafovény jako ,baliek péti standardd®, nebot’ byly
vydény ve stejny okamzZik a se stejnym datem ¢innosti (1. ledna 2013). Tyto standardy jsou i¢inné v EU
pro roéni obdobi zadinajici dne 1. ledna 2015. V &ervnu 2012 vydala rada IASB upravy IFRS 10, IFRS
11 a IFRS 12 Konsolidovand uéetni zdvérka, Spole¢na ujednani a zvetejnéni podilt v jinych uéetnich
jednotkach: objasnéni uréitych prechodnych ustanoveni k prvnimu pouZiti standard IFRS 10, IFRS 11 a
IFRS 12. Tyto upravy byly schvéleny k pouziti v EU v dubnu 2013 a jsou v EU u¢&inné pro ro¢ni ucetni

obdobf zadinajici 1. ledna 2015 nebo po tomto datu. Tyto standardy nemaji na G¢etni zavérku Spole¢nosti
vliv,

Novelizace IFRS 7 Finanéni nastroje: Zvetejnéni (1ginna pro ro¢ni &etni obdobi s pogatkem 1. ledna
2015). Vzhledem k novelizaci [FRS 9 Finan¢ni nastroje (viz déle), ktera posunula datum ti¢innosti IFRS

9 na 1. leden 2018 bylo tfeba vytesit zvefejitovani u jednotek, které jiZ IFRS 9 pfijaly. Spole&nosti se tato
situace netyka.

Novelizace IAS 38 Nehmotné aktiva (4¢inna pro ro¢ni obdobf s pocatkem 1. Cervence 2014 nebo pozdéji).

Novelizace specifikuje vykazani opravek v piipadg, Ze pro ocefiovani nehmotnych aktiv je pouzit model
pfecenéni.

234  Interpretace

Interpretace IFRIC 21 Odvody (U€inna pro ro¢ni obdobi s potatkem 1. ledna 2015 nebo pozdéji) zpresiiuje
pravidla pro vykézani zdvazku u subjektl, které jsou povinny z titulu ptedmétu svého podnikan{ odvadét
specifické poplatky uréené zadkonem. Tato problematika se Spole¢nosti netyka.

2.4 Ostatni vydané a dosud nei€inné standardy a interpretace

K datu sestaveni této ucetni zavérky byly vydany nésledujici standardy, novelizace a interpretace, které je§té
nevstoupily v platnost, respektive nebyly Spole&nosti ptijaty pted terminem jejich povinné aplikace:

2.4.1  Upravy v rAmci ,,Annual improvement 2012 — 2014 Cycle*

Nasledujici Gpravy standardii IFRS a [AS jsou povinng i¢inné pro i&etni obdobi za¢inajici 1. ledna 2016
a pozd&ji. EU endorsement proces byl ukonden.

Novelizace IFRS 5 Dlouhodobé aktiva drZend k prodeji a ukondované operace: Zmény ve zptisobu
pozbyti. Tato novelizace vyjasiiuje, Ze zm&na zmé&ru ohledn& pozbyti aktiva nebo vyfazované skupiny z
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»drZzeni k prodeji“ na ,.drZeni k rozdéleni vlastnikim* nebo naopak, je povaZovéna za pokrafovéni
plivodniho planu pozbyti aktiva nebo vytazované skupiny. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 7 Finan&ni nastroje: Zvetejnéni: Servisni smlouvy a moZnost zapocteni ve zkrdcené
mezitimni icetni zdvérce. V souvislosti se servisnimi smlouvami novelizace tedi pokradujici
angaZovanost pfevodce k pfevadénému finanénimu aktivu. Dal§i novelizace upfesiiuje, Ze aplikace
zapo¢tu finanEnich aktiv a zdvazkd dle novelizace z prosince 2011 neni explicitné vyZadovéna pro
viechna mezitimni obdobi. Spole¢nosti se tyto situace netykaji.

Novelizace IAS 19 Zaméstnanecké pozitky: Diskontni sazba — zdleZitost mistniho trhu. Novelizaci je
uptesnéno, Ze vysoce kvalitni korporatni dluhopisy, které se pouZivaji ke stanoveni diskontni sazby pro
uctovani zamé&stnaneckych vyhod, maji byt denominovany ve stejné mén¢ jako souvisejici vyhody, které
budou vyplaceny zamé&stnanclim. Spolec¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace 1AS 34 Mezitimni vykaznictvi: Zvefejnéni informaci "jinde v mezitimni ucetni zdvérce".
Novelizace zavadi jasny poZadavek na kiiZové odkazy, pokud jsou n&jaka sdéleni prezentovéna ,,jinde
v G¢etni zavérce®, jako naptiklad v komentafi managementu apod. Tato Uprava nebude mit na Spole¢nost
a jeji i¢etni zavérku zadny vliv.

242  Ostatni upravy

IFRS 9 Finan¢ni néstroje (G¢inny pro ro€ni obdobi poéinajici 1. lednem 2018 nebo pozdé&ji, s moZnosti
pfedtasného pfijeti). IFRS 9 zavadi nové pozadavky pro klasifikaci a ocefiovani finan¢nich aktiv, na
klasifikaci a ocen&ni finan¢nich z4vazkil, upravu oduétovéni finanénich néstrojl, snizeni hodnoty a
zajitovaciho u&etnictvi. Endorsement proces v EU dosud nebyl ukon&en, Spole¢nost dopad tohoto
standardu na svou u&etni zavérku bude analyzovat.

Novelizace [FRS 10, IFRS 11 a IAS 28 (u€inn4 pro ro¢ni obdobi poéinajici 1. lednem 2016 nebo pozdgji).
Novelizace upfesiiuje vyjimku z povinnosti konsolidovat pro investi€ni spole¢nosti. Tato situace se
Spole¢nosti netyka.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pFidrufenym ¢i spolecnym
podnikem (G&innost odloZena na neur¢ito). Tyto Gpravy stanovi vykazovani ziskl a ztrat v ptipadé, ze u
prodeje nebo vkladu aktiv do pfidruzeného nebo spoleéného podniku &i v pfipadé pozbyti ovladani, je
zachovéna spoletné kontrola nebo vyznamny vliv. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 11 Nabyti podilu ve spoleénych operaci (G&inna pro roéni obdobi s poéatkem 1. ledna
2016). Novelizace specifikuje ucetni postupy pro nabyti podilu ve spoleéné operaci, kdy operace tvofi
samotnou podstatu podniku.

IFRS 14 Casové rozliseni pti cenové regulaci (u&inny pro ro&ni obdobi poinajici 1. ledna 2016). Standard
podrobng popisuje ugtovani o zlstatcich na uétech &asového rozliSen{ vyplyvajicich z cenové regulace a
mohou ho uplatnit pouze prvouZivatelé¢ IFRS, ktefi jiZz vykazuji zlistatky na uétech ¢asového rozlifeni
podle svych lokélnich G&etnich postupl a pravidel. Spole€nosti se tato situace netyka.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (u¢inny pro ro¢ni obdobi pocinajici 1. ledna 2018, endorsement
proces v EU neukon¢&en). Standard objasiluje principy vykazovani vynost a vytvéai{ jednotny rdmec pro
vykazovani vynosii. Zakladnim principem je, Ze Gletni jednotka by méla uznat vynosy zplisobem
reflektujicim dodéni pfislu§ného zboZi nebo sluZzeb zékaznikiim, v ¢astce, ktera odraZi naroky, otekavané
u¢etni jednotkou, vyménou za tyto dodané vyrobky &i sluzby. Dale standard pfichazi s novymi
konkrétnimi pravidly pro vykazovéani komplexnich kontraktl. Spole¢nost neotekava vyznamny dopad
tohoto standardu na jeji aktivity a do jejich vykazovanych vysledki.

Novelizace 1AS 1 Prezentace udetn{ zdv&rky (4€innd pro ro¢ni obdobi poéinajici 1. ledna 2016).
Novelizace upfestiuje nékolik otdzek tykajicich se zvefejitovani informaci v udetni zavérce tykajicich se
vyznamnosti, sou€tovych fadek ve vykazech, srozumitelnosti a srovnatelnosti informaci. Na Spole¢nost
nemaji tato ustanovenf vyznamny vliv.

Novelizace IAS 16 a IAS 38: Upfesnéni ptijatelnych metod pro odepisovani a amortizaci (i¢innd pro
ro¢ni obdobi s pofitkem 1. ledna 2016). Novelizace upfesiiuje, Z2e metoda odepisovéni, amortizace
zaloZena na vynosech z &innosti, které zahrnuji uZiti aktiva, neni vhodna pro pozemky, budovy a zatizeni
a nehmotny majetek. Dale poskytuje dodateéna voditka pro kalkulaci odpist t&chto aktiv. Na Spole&nost
nemé novela vliv.
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Novelizace IAS 27 Ekvivalen&ni metoda v separéatni G&etni zavérce (U¢innd pro roéni obdobi s pogatkem
1. ledna 2016). Novelizace stanovuje moZnost volby ekvivalen¢ni metody pro vykazovani investic do
dcefinych spolegnosti, spoluovladanych jednotek a pfidruZenych podnik(i v separatni udetni zavérce.
Spolegnosti se tato uprava netyka.

Novelizace 1AS 16 a IAS 41: Plodici rostliny (4€innd pro ro¢ni obdobi s potatkem 1. ledna 2016).
Novelizace pfenasi tzv. Bearer plants (plodici rostliny), které slouzi vyhradng za i¢elem pé&stovani a riistu
produkce, do piisobnosti standardu IAS 16, &imZ dojde k jejich vykéazéani stejnym zpisobem, jako se
vykazuji pozemky, budovy a zatizeni. Spole&nosti se tato situace netyka.

2.5 Standardy, novelizace a interpretace nepfijaté dosud k pouZiti v Evropské unii (EU)
K datu sestaveni této tcetni zédvérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace
schvéleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

* IFRS 9 Financni ndstroje (vydany v &ervenci 2014)

*  IFRS 14 Casové rozlisent p#i cenové regulaci (vydany v lednu 2014)

* IFRS 15 Vyjnosy ze smluv se zdkazniky (vydany v kvétnu 2014)

® IFRS 16 Leasingy (vydany v lednu 2016)

* Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pridruZenym nebo spolecnijm
podnikem (vydana v za¥i 2014)

*  Upravy standard@ IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicni ticetni jednotky: Uplatiiovdni konsolidacni
vyjimky (vydané v prosinci 2014)

* Novelizace IAS 12 Vykizdni odloZené daiové pohleddvky z nerealizovanych ztrit (vydana v lednu
2016)

* Novelizace IAS 7 Zvefejnéni (vydana v lednu 2016)

3. DULEZITA UCETNIi PRAVIDLA

3.1 Prohlaseni o shodé
Utetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi, které obsahuji u¢etni
principy pfijaté Radou pro Mezinarodni tietni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho

ucetniho vykaznictvi (IFRIC). Srovnavaci obdobi ve vykazu o uplném vysledku bylo pouZito z G&etni zavérky t.
j- k 30.06.2015.

3.2 Vychodiska sestavovani uetni zavérky
Utetni zavérka je sestavena za pouZiti ocefiovaci baze historickych cen kromé& pfecenéni uréitych dlouhodobych
aktiv a finan¢nich nastroji a za pfedpokladu neomezeného trvani ugetni jednotky. V dalSim textu jsou uvedena
zékladni ucetni pravidla.

Uctovan{ vynosi

Vynosy se ocefiuji v realné hodnot& prijaté nebo narokované protihodnoty. Casové rozliseni vynosovych tiroki se
uskute¢iiuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pfitemz se pouzije ptisluina efektivni trokova mira, tj. Grokova
mira, ktera pfesn& diskontuje odhadované budouci pen&zni ptijem po oekdvanou dobu trvani finanéniho aktiva
na jeho &istou ugetni hodnotu.
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Cizi meény

Utetni zdvérka Spole¢nosti je predkladana v méng primarniho ekonomického prostedi, ve kterém Spole&nost
vyvijf svoji ¢innost (funkni me&éna Spole€nosti). Pro 0&ely této ucetni zavérky se vysledky a finanéni pozice
Spolegnosti vyjadiuji v eskych korunach (K&), které jsou funkéni m&nou Spole¢nosti a m&nou vykazovéni pro
tuto G&etni zavérku.

Pri sestavovéni u¢etni zdveérky Spole¢nosti se transakce v jiné méng, neZ je funkéni ména Spolenosti (cizi mena),
uctuji za pouziti smé&nného kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penéZni polozky v
cizi mé&n& prepolitavaji za pouZit{ zadvérkového sm&nného kurzu. NepenéZni polozky, které jsou ocenény v realné
hodnot€ vyjadiené v cizi mé&ng, se pfepoditavaji za pouZiti sménného kurzu platného k datu uréeni realné hodnoty.
Nepen&zni poloZky, které jsou ocenény v historickych cendch vyjadfenych v cizi méné&, se nepfepoditavaji.

Kurzové rozdily se Gétuji do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.

Dang
Dail z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dati.

Splatna dan

Splatna dati se vypocita na zdklad& zdanitelného zisku za dané obdobi zjisténého v souladu s ndrodnim G€etnictvim
spole¢nosti, které je v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb. o G&etnictvi v platném znéni, vyhldgkou &. 500/2002
Sb., kterou se provadgjf n&kterd ustanoveni zakona &¢. 563/1991 Sb. o G&etnictvi, pro Getni jednotky, které jsou
podnikateli GStujicimi v soustavé podvojného Géetnictvi, v platném znéni a Ceskymi u&etnimi standardy pro
podnikatele v platném zné&ni. Zdanitelny zisk se li§f od zisku, ktery je vykazany ve vykazu o Gplném vysledku,
protoZe nezahrnuje poloZky vynost, resp. nakladd, které jsou zdanitelné nebo odgitatelné od zékladu dané v jinych
letech, ani poloZky, které nejsou zdanitelné, resp. odgitatelné od zdkladu dang.

Odlozend dan

OdloZena dafi je daii, ktera se oekava, Ze bude placena nebo navracena z rozdilli mezi i¢etnimi hodnotami aktiv
a zavazkl v a&etnich vykazech a odpovidajicimi datiovymi zakladnami pouzitymi p¥i vypoétu zdanitelného zisku.
Odlozend dail se vykaZe na zdklad& rozdill mezi i&etni hodnotou aktiv a zavazki v utetni zavérce a jejich datiovou
zakladnou pouZitou pro vypocet zdanitelného zisku, a zaucétuje se za pouZiti zdvazkové metody vychazejici z
rozvahového pfistupu. OdloZené datiové zavazky se uznéavaji obecn& u v8ech zdanitelnych pfechodnych rozdild.
OdloZené dattové pohledavky se obecné uznavaji u vSech odgitatelnych ptechodnych rozdilt v rozsahu, v jakém
je pravdépodobné, Zze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit odgitatelné pfechodné rozdily, bude
dosazZen, pti¢emz je pravdépodobné, Ze ptechodné rozdily budou v dohledné budoucnosti zrugeny.

Utetni hodnota odlozenych daitovych pohledavek se posuzuje vZdy k rozvahovému dni a snizuje se, pokud jiZ
neni pravd&€podobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou dafiovou pohledavku pokryt v celkové
nebo Easte¢né vysi.

Odlozené dariové pohledavky a zdvazky se ocenuji pomoci dafiové sazby, kterd bude platit v obdobi, ve kterém
pohleddvka bude realizovina nebo zivazek splatny, na zakladé datfiovych sazeb (a daflovych zékonil)
uzékonénych, resp. vyhlafenych do rozvahového dne. Oceiovani odloZenych dafiovych zavazkid a pohledavek
zohledtiuje daitové diisledky, které vyplynou ze zpiisobu, jakym Spole&nost k rozvahovému dni oekava Ghradu
nebo vyrovnani Géetnf hodnoty svych aktiv a zavazki.

Odlozend dati je kalkulovéna za pouZiti dafiovych sazeb, jejichZ aplikace se otekava v obdobi, ve kterém bude
zévazek vyrovnan nebo aktivum realizovéano. Kalkulace odlozené dan& zarovei reflektuje datiové disledky, které
by nasledovaly zplisob zpé&tného nahrazeni G¢etni hodnoty, resp. vypofadani ugetni hodnoty zdvazki dle o¢ekéavani
spole¢nosti k rozvahovému dni.
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Pro b&Zné a pro nasledujici u€etni obdobi je platna datiova sazba ve vysi 19 %.

OdloZen4 dati je zachycena ve vysledku hospodateni s vyjimkou odloZené dang, ktera se vztahuje k zisklim a
ztratdm uznanym v ostatnim Uplném vysledku nebo k poloZkdm uétovanym p¥imo do vlastniho kapitalu, kdy je
odlozen4 daii také uznéna v ostatnim uiplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu.

Splatna a odloZend dari za obdobi

Splatné a odloZend dail se vykazuje jako ndklad nebo vynos a zahrnuje se do zisku nebo ztraty, kromé& pfipadi,
kdy souvisf s poloZkami, které se uétuji ptimo do vlastniho kapitalu (v tom pf¥ipadé¢ se i dail vykazuje pfimo do
vlastniho kapitélu), nebo pokud vznika pti prvotnim zat¢tovani podnikové kombinace.

Pozemky, budovy a zatizen!

Nemovity majetek pouZivany pfi poskytovani sluZeb nebo pro administrativni ugely se uvadi v rozvaze v
pfecenéné &éstce, kterd odpovida redlné hodnot& k datu pfecenéni po odeéteni naslednych opravek a naslednych
kumulovanych ztrat ze snizené hodnoty. Pfecenéni je provddéno s dostateénou pravidelnosti tak, aby se Géetni
hodnota vyznamné neligila od realné hodnoty, kterd by byla stanovena k rozvahovému dni. Jakékoliv zvySeni
hodnoty z pfecenéni takovychto staveb se uétuje ve prosp&ch vlastniho kapitalu v poloZce fond z precenéni
majetku. Zvy¥eni hodnoty se viak uzna ve vysledovce v tom rozsahu, v némZ se rui ptedchozi precenéni téhoz
aktiva smérem doll, které bylo uznéno ve vysledovce. SniZeni idetni hodnoty vyplyvajici z pfecen&ni takovychto
aktiv se G¢tuje do vykazu uplného vysledku ve vysi prevySujici pfipadny ziistatek fondu z precenéni majetku
souvisejici s pfedchazejicim pfecengnim tohoto aktiva.

Odpisy piecenénych budov se uétuji do vykazu uplného vysledku. Pii nasledném prodeji nebo vyfazeni
precenéného majetku se souvisejici ptirlstek z p¥ecenéni, ktery zlstane ve fondu z pfecenéni majetku, pfevadi
ptimo do nerozdéleného zisku. Kromé pfipadi, kdy se aktivum oduétuje, se z fondu z pfecenéni neprovadi zadny
ptevod do nerozdéleného zisku.

Potizovaci ndklady zahrnuji poplatky za odborné sluzby a v pfipad® zplsobilého aktiva i vypjéni ndklady, které
se aktivuji v souladu s G&etnim pravidlem Spolegnosti.

Odepisovéani majetku se zah4ji v okamziku, kdy je aktivum pFipraveno pro zamyslené pouZiti.

Stroje a zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech snizenych o opravky a kumulované ztraty ze sniZeni
hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla cela potizovaci cena aktiva nebo pfecen&na &astka po odedteni zbytkové hodnoty
alokovana na celou dobu predpokladané doby pouZitelnosti daného aktiva, za pouZiti metody linedrnich odpisi.
Predpokladand doba pouZitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provéfuji vzdy na konci ugetniho
obdobi, pfitemz vliv jakychkoliv zmé&n v odhadech se 1i¢tuje prospektivng.

SniZeni hodnoty hmotnych aktiv

K rozvahovému dni Spole¢nost posuzuje ugetni hodnotu hmotnych aktiv, aby uréila, zda existuji naznaky, Ze
aktivum miZe mit sniZenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak existuje, odhadne se zp&tné ziskatelna ¢4stka
takového aktiva, aby se uril rozsah ptipadnych ztrat ze sniZeni jeho hodnoty. Pokud neni mozno urdit zpétné
ziskatelnou €astku jednotlivého aktiva, Spole&nost stanovi zp&tng ziskatelnou &astku penézotvorné jednotky, k niz
aktivum néleZi.

Zpétné ziskatelnd ¢astka se rovna redlné hodnoté aktiva sniZené o naklady na prodej nebo hodnoté z uzivani podle
toho, kterd je vyS§i. P¥i posuzovani hodnoty z uzivani se odhad budoucich pen&Znich toki diskontuje na jejich
soudasnou hodnotu pomoci diskontni sazby pred zdan&nim, ktera vyjadiuje b&Zné trZni posouzeni &asové hodnoty
pendz a specificka rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady budoucich penéZnich tokd.
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Pokud je zp&tn€ ziskatelnd &astka aktiva (nebo pen&zotvorné jednotky) niZ§i nez jeho ucetni hodnota, snizi se
ucetni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) na jeho zp&tng& ziskatelnou ¢astku. Ztrata ze sniZeni hodnoty
se promitne pfimo do vykazu Gplného vysledku, ledaZe je dané aktivum vedeno v pfecenéné hodnotg. V takovém
ptipadé& se ztrata ze sniZeni hodnoty posuzuje jako sniZeni pfebytku z pfecen&ni tohoto aktiva.

Pokud se ztrata ze sniZeni hodnoty nasledn& zrusi, G¢etni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) se zvysi
na upraveny odhad jeho zp&tn& ziskatelné &4stky, ale tak, aby zvySena ugetni hodnota aktiva nepfevysila adetni
hodnotu, kterd by byla stanovena, kdyby se v pfedchozich letech nevykazala Zadnd ztrata ze sniZeni hodnoty aktiva
(nebo pen&zotvorné jednotky). ZruSenf ztraty ze sniZeni hodnoty se pfimo promitne do vykazu tplného vysledku,
ledaze je aktivum vedeno v ptecenéné hodnoté. V takovém ptipadé se zrudeni ztraty ze sniZeni hodnoty posuzuje
Jjako zvy$eni pfecenéni.

Zdsoby

Zésoby se oceiluji na niZ§i z urovni nékladi na jejich pofizeni a &isté realizovatelné hodnoty. Néklady na pofizeni
zahrnuji pfislugnou &4st fixnich a variabilnich reZijnich ndkladd, a G&tuji se pomoci metody nejvhodngjsi pro danou
skupinu zasob, pti¢emz hodnota v&tSiny zasob se ocefiuje pomoci ndkladového vzorce ,,prvni do skladu, prvni ze
skladu“ (FIFO). Cist4 realizovateln hodnota zahrnuje predpokladanou prodejni cenu zésob sniZenou o viechny
odhadované néklady na dokon&eni a niklady nutné k uskute¢néni prodeje.

Finanén( aktiva

Finanéni investice se zaugtuji, resp. odu¢tuji, k datu transakce na zaklad€ smlouvy o koupi nebo prodeji investice,
kde podminky vyZaduji dodat investici v ¢asovém ramci uréeném danym trhem, a oceiluji se pfi prvotnim vykazani
redlnou hodnotou navy$enou o transakéni naklady, kromé& finan¢nich aktiv ocefiovanych v realné hodnoté
s precenénim do vysledku hospodateni, které se pfi prvotnim vykazani ocefiuji redlnou hodnotou.

Finan¢ni aktiva se klasifikuji do téchto &tyt kategorii: finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzana do zisku nebo
ztraty, investice drzené do splatnosti, realizovatelna finanéni aktiva a Gv&ry a pohledavky. Klasifikace zavisi na
charakteru finan¢nich aktiv a G¢elu pouZiti, a uréuje se pfi prvotnim zauctovani.

Metoda efektivni tirokové miry

Metoda efektivn{ trokové miry je metoda vypoétu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva a alokace urokového
vynosu za dané obdobi. Efektivni trokova mira je Grokovéa mira, kterd ptresng diskontuje pfedpokladanou vysi
budoucich pené€znich piijmi (v&etné viech poplatkd zaplacenych nebo pfijatych, které tvofi nedilnou soudast
efektivni Grokové miry, transakénich ndkladd a dal$ich prémii nebo diskontll) po olekévanou dobu trvani
finan¢niho aktiva, nebo ptipadné po krat¥i obdobi. Vynosy se vykazuji na zéklad& efektivni Grokové miry
dluhovych nastrojli, krom& finané&nich aktiv ocefiovanych v redlné hodnoté s ptecendnim do vysledku hospodateni.

Uvéry a pohleddvky

Pohledavky z obchodniho styku, Gvéry a jiné pohledavky s pevné stanovenymi nebo urditelnymi platbami, které
nejsou kétované na aktivnim trhu, se klasiﬁkuji jako \ivéry a pohledavky. Uvéry a pohledavky se ocerinji v
zfistatkové hodnotg s pouZitim metody efektivni urokové miry po zohledné&ni jakékoli ztraty ze sniZeni hodnoty.
Vynosové uroky se vykazuji vypoétené pomoci efektivni rokové miry.

SniZzeni hodnoty financnich aktiv

Finanéni aktiva, kromé aktiv v redlné¢ hodnotg pteceitovanych do zisku nebo ztraty, se posuzuji z hlediska existence
naznaki sniZenf hodnoty vZdy k rozvahovému dni. Hodnota finanénich aktiv je sniZena, jestliZe existuje objektivni
dlkaz, ze v dilsledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazani finanéniho aktiva, doglo ke
sniZzenf odhadovanych budoucich pen&Znich tokd z investice.
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U finanénich aktiv potencidln€ drzenych Spole&nosti by mezi objektivni diikazy snizeni hodnoty patfily nasledujici
skute¢nosti:

- zavazné finan¢ni obtiZe emitenta nebo protistrany, nebo
- prodleni pti splacenf nebo nesplaceni tirokii nebo jistiny, nebo
- situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u n&j dojde k finan&n{ reorganizaci.

U n&kterych kategorii finan¢nich aktiv, jako jsou pohledavky z obchodnich vztaht, u nichz je zji§té€no, Ze nedo§lo
ke sniZeni jejich hodnoty na trovni jednotlivych poloZek, je nasledn& posouzeno, zda doglo ke snizenf hodnoty u
celé skupiny aktiv.

V ptipadé finan¢nich aktiv ocen&nych zistatkovou hodnotou se ¢4stkou sniZeni hodnoty rozumi rozdil mezi u¢etni
hodnotou aktiva a soudasnou hodnotou odhadovanych budoucich pen&Znich tokd diskontovanych plvodn{
efektivni trokovou mirou finan¢niho aktiva.

Finanénl zdvazky

Dluhové a kapitalové nastroje se klasifikuji jako finan¢ni zdvazky nebo jako vlastni kapitéal podle obsahu smluvn{
dohody.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako finanéni zdvazky v realné hodnot® vykazané do vysledku hospodafeni nebo
jako ostatni finan¢ni zavazky.

Ostatni financni zavazky

Ostatni finan&ni zdvazky v&etn& pujéek se prvotné oceituji v redlné hodnoté sniZené o transakéni naklady. Ostatni
finan¢ni zdvazky se nasledn& ocetiuji v zistatkové hodnotg s pouzitim metody efektivni Girokové miry.

Metoda efektivni Grokové miry se pouZiva k vypoctu ziistatkové hodnoty finanéniho zavazku a alokace urokového
nékladu za dané obdobi.

Zdanénl
Datlovy néklad ptedstavuje soudet splatné dan& a odloZené dang.

Splatnd dani vychdzi ze zdanitelného zisku stanoveného pro piisludny rok. Zdanitelny zisk se li§i od zisku
prezentovaného ve vykazu iplného vysledku, protoZe vychézi z &eské i&etni a daiiové legislativy. Zdanitelny zisk
vyluduje polozky vynosl a nakladd, které jsou zdanitelné nebo odpocitatelné v jinych letech, a dale vyluduje
polozky, které nejsou nikdy zdanitelné nebo odpotitatelnd.

DileZité usudky o uplatiiovdni utetnich pravidel

Sestaveni G&etni zavérky si Z4d4, aby management provedl usudky, odhady a p¥edpoklady, které ovlivni aplikaci
Ugetnich zasad a u€etnich metod a vys$i vykazaného majetku, zdvazki, vynosi a nakladd.

Skuteéné vysledky se mohou od t&chto odhadi ligit. Odhady a souvisejici pFedpoklady jsou hodnocené prib&zng.
Upravy téetnich odhadi jsou vykazany v obdobi, ve kterém odhad koriguje a ve viech nésledujicich ovlivnénych
obdobich.

4. SHRNUTI RIZIK

Uvérové riziko

Uvérové riziko ptedstavuje riziko finan&ni ztraty pfi nedodrZeni smluvnich podminek dluZnikem nebo
protistranou. Spoleénost je vystavena pfedevsim riziku nesplaceni pijiek ze strany matefské spole€nosti nebo
prodleni matefské spole¢nosti se splatkami. Toto riziko neni vzhledem na stabilni finan&ni situaci matefské
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spole¢nosti markantni. Rizeni ivé&rového rizika v jinych pripadech b&zn& zahrnuje (i) provafeni bonity dluznika,
(i) stanoveni limith na dluZniky, resp. skupiny propojenych subjekti v&etng sledovani koncentrace v portfoliu,
(iii) stanoveni limit na protistrany, odvétvi, zems, banky a regiony, (iv) zmirfiovani rizika ptijimanim rtiznych
forem zabezpedeni, a (v) priib&Zné sledovani vyvoje uvérového portfolia a ptijimani opatfeni na minimalizaci
mozZnych ztrat.

Spolecnost ma pohledavky vidi matetské spolednosti vyplyvajici z poskytnutych tvérd. Uvér poskytnuty ve
smyslu Smlouvy o uvéru 1 v roce 2009 splatny dne 09.12.2016 byl v priib&hu pfedchozich obdobich a sledovaného
obdobi ¢aste¢né splacen a jeho vySe k 30.06.2016 &ini 540 tis. EUR (k 31.12.2015 ve vy§i 77.542 tis. EUR). Druhy
av&r poskytnuty ve smyslu Smlouvy o Gv&ru 3 poskytla Spole&nost matefské spole€nosti v roce 2015, je splatny
01.06.2017 a jeho vy3e k 30.06.2016 &inf 1.617 tis. EUR (k 31.12.2015 ve vy3i 1.544 tis. EUR).

Meénové riziko

V ptipadg, Ze je investice provedena v cizl mé&ng, jeji vynos a riziko zavisi i na vyvoji ménového kurzu. Toto riziko
existuje i v pfipadé€, Ze investice byla provedena v &eskych korundch, aviak jeji podkladova aktiva jsou v cizi
méng,

U Spolenosti je toto riziko minimalni, jelikoZ emise dluhopist a rovnéZz podkladova aktiva jsou ve stejné, i kdyz
cizi méné.

Prepodet na CZK kurzem k
Zavazek nebo pohledivka Suma vEUR 30.06.2016 v tis. K&
27,130
pohledavky - Gvéry 2157222 58 525
zédvazky - dluhopisy 1277222 34 652
Rozdil 880 000 23873

Urokové riziko

Urokové riziko reprezentuje riziko ztraty v disledku zm&ny ceny nastroji citlivych na zmé&nu trokovych sazeb.
Jde ptedevsim o riziko zm&ny urokovych sazeb, zmé&ny tvaru vynosové k¥ivky, zmény volatility arokovych sazeb
a zmény vztahu nebo rozpéti urokovych indexti. Naptiklad v ptipad® nariistu urokovych sazeb na finangnim trhu,
hodnota dluhopist s fixnimi kupény nebo jinych podobnych finan&nich nastroji obvykle klesa. Naopak v ptipads
poklesu trokovych sazeb na finandnim trhu, hodnota dluhopist s fixnimi kupény nebo jinych podobnych
finan¢nich nastrojii obvykle roste.

Zména urokovych sazeb Casto souvisi také s vy3i nakladil na ziskani zdroji. V ptipadg, Ze investor ziskava zdroje
nebo financuje své finanénf operace prostfednictvim zdrojl ziskanych za irokovou sazbu navadzanou na né&jakou
referenéni drokovou sazbu (napf. EURIBOR atd.), zvy$eni urokovych sazeb miize negativng ovlivnit naklady na
ziskani t&chto zdroj.

Urokové riziko Spolenosti je spojeno s existenci emitovanych dluhopist uro&enych pevnou urokovou sazbou
10% p.a. na jedné stran& a s dlouhodobym a s kratkodobym uv&rem matefské spolednosti uroenymi pevnou
arokovou sazbou 10,1% p.a. na strané druhé. Celkové urokové riziko je tedy minimalni.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani obchodnich aktivit Spole€nosti a Fizeni jeji pozice. Zahrnuje tak riziko
schopnosti financovat aktiva néstroji s vhodnou splatnosti, jako i schopnost likvidovat/ptedat aktiva za p¥ijatelnou

cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Pfi fizenf rizika likvidity prosazuje Spole¢nost konzervativni a obezfetny
pfistup.

Likvidni pozice k 30.06.2016 v tis. K&

zavazky pohledavky
splatnost do | roku 34 6R9 58 997
splatnost jeden az pét let 0 0
splatnost nad 5 let 0 0
Celkem 34 689 58 997
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Riziko solventnosti

Riziko solventnosti Spolegnosti spotiva pFedeviim v jeji schopnosti splacet své zavazky z dluhopisi nebo
ruditelského prohlaseni vii&i vlastnikiim dluhopisii. Riziko je pokryto splatkami uv&ru od matetské spole¢nosti.

Trini riziko

Trzni riziko je riziko, Ze zmé&ny trznich cen, jako jsou tirokové miry, ceny akcil, devizové kurzy a uvérové marZe
(nevztahujici se ke zm&nam uv&rové klasifikace dluznika) ovlivni vynosy Spole¢nosti nebo hodnotu finan¢nich
nastroji v jejim vlastnictvi. Ulohou Fizeni triniho rizika je fidit a kontrolovat miru trzniho rizika v
akceptovatelnych mezich a optimalizovat ndvratnost pfi daném riziku. Spole¢nost odd&luje miru vystaveni se
trznimu riziku mezi obchodovateln4 a neobchodovatelna portfolia. Portfolia k obchodovani zahrnuji vlastnf pozice
a spolu s finan¢nim majetkem a zévazky se tidi dle redlné hodnoty.

Operacni riziko

Operaéni riziko je riziko pfimé nebo nep¥imé ztraty vyplyvajici ze $iroké fady pti¢in spojenych s obchodnimi
procesy, pracovniky, technologiemi a infrastrukturou a z externich faktor krom& tiv&rového, trzniho rizika a rizika
likvidity, jako jsou napfiklad rizika vyplyvajici z pravnich a regulatornich poZadavki a v§eobecng akceptovanych
standardli firemniho chovéani. Operaéni riziko vyplyvd ze vSech operaci Spolenosti a ovliviiuje viechny
podnikatelské subjekty. Souasti operaéniho rizika je i pravnf a regula¢ni riziko — ztrata vyplyvajici zejména z
nevymahatelnosti smluv, hrozby ne@sp&$nych soudnich fizeni nebo rozsudkd s negativnim vlivem na Spole&nost.
V obchodnim prostfedi Spole&nosti, zejména ve vztahu k bance se pod timto rizikem miiZze rozum&t i riziko zm&n
pravnich pfedpisii v oblasti regulace bankovnictvi a poskytovani finanénich sluzeb nebo riziko sankci ze strany
regulatortl. To se mliZe navic spojovat s reputadnim rizikem.

5. VYNOSY

Analyza vynost Spole¢nosti za obdobi, z pokradujicich ¢innosti, je uvedena nasledovng:

obd. 01.01.2016 obd. 01.01.2015

Nazev polozky az 30.06.2016 az30.06.2015

v tis. K& v tis. K&
piedepsané uroky z uvéru ovladajici osobg 7 161 131 269
kurzové zisky 16 199 90 206
vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 165
Finanéni vynosy celkem 23 360 221 640
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6. NAKLADY

Analyza administrativnich nakladii Spole¢nosti za obdobi, z pokradujicich &innosti, je uvedena nasledovné:

obd. 01.01.2016

obd. 01.01.2015

Nézev polozky a7 30.06.2016 a2 30.06.2015

v tis. K& v tis. K&
sluZzby - postovné 1 1
sluzby - ndjemné 62 62
sluZby - telefon 29 29
sluzby - ucetni a audit 225 196
sluzby - cestovné 0 4
sluzby - ostatni 2 27
mzdové naklady 108 112
zakonné socialni pojiténi 36 38
odpisy 0 S5
Administrativni naklady celkem 463 474

Analyza finanénich nakladd Spole¢nosti za obdobi, z pokradujicich &innosti, je uvedena nasledovng:

obd. 01.01.2016 obd. 01.01.2015

Nazev polozky a730.06.2016 az30.06.2015

v tis. K& v tis. K&
bankovni poplatky 2 3
urokové néklady 6731 129 688
kurzové ztraty 16 140 90 659
ostatni finan¢ni naklady 1 809 336
Finan¢ni ndklady celkem 24 682 220 686

7. DAN ZE ZISKU

Vypocet dané z piijmi je zaloZen na &eské dafiové legislative,

obd. 01.01.2016 obd. 01.01.2015

Nazev polozky az 30.06.2016 az 30.06.2015

v tis. K& v tis. K¢
Vysledek pred zdanénim -1 785 480
Zaklad dang 0 955
Dailovy naklad 0 181

Rozdil Géetniho a datiového vysledku je dan pedeviim rozdilem mezi efektivni a nominaln{ urokovou sazbou a
amortizaci priméarnich transak¢énich nékladt na emisi dluhopisi.

8. KRATKODOBA AKTIVA

V pribehu predchozich obdobi Spole¢nost poskytla dlouhodoby Gvér matetské spoleénosti ISTROKAPITAL SE
se sidlem na Kypru, jehoZ jistina ¢ini k 30.06.2016 &astku ve vysi 225 tis. EUR (6.117 tis. K&). Pdj¢ka je splatna
9. prosince 2016 a urok byl dohodnut ve vy3i 10,10 % p.a. Pohledavka neni zaji$t¢na. Nab&hly neuhrazeny trok
z poskytnutého uvéru k 30.06.2016 &ini 8.531 tis. K&.
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V pritbéhu piedchoziho obdobi Spole¢nost poskytla mateiské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE se sidlem
na Kypru kratkodoby tvér, jehoZ jistina ¢ini k 30.06.2016 ¢astku ve vysi 1.466 tis. EUR (39.772 tis. K¢).
Uvér (jistina véetné trokt) je splatny 1. ¢ervna 2017 a drok byl dohodnut ve vysi 10,10 % p.a.

Pohledavka nenf zajidténa. Nab&hly neuhrazeny trok z poskytnutého tvéru k 30.06.2016 ¢ini 4.105 tis.
Ke.

Jako jiné pohleddvky vii¢i ovlddajici osobé ve vysi 12.636 tis. K¢ je vykazana pohledavka z titulu aroka
z dlouhodobého tvéru poskytnutého matetské spolec¢nosti ISTROKAPITAL SE ve vysi 8.531 tis. K¢ a

dale z titulu troka z kratkodobého tvéru poskytnutého mateiské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE
celkem ve vy$i 4.105 tis. K&

Veé&kova struktura kratkodobych pohledavek je uvedena v nésledujici tabulce:

Nazev polozky k 30.06.2016 k 31.12.2015

v tis. K& v tis. K&
pohledavky ve lhitg splatnosti 58 997 2128 005
pohledavky po 1hté splatnosti 0 10013
Kritkodobé pohleddvky celkem 58 997 2138018

Jako hotovost a penize na bankovnich G¢tech jsou vykazany poloZky:

Naézev poloZky k 30.06.2016 k 31.12.2015
v tis. K& v tis. K¢

pokladna CZK 2 2
pokladna EUR 1 1
bankovni u¢et CZK 353 15
bankovni uéty EUR 260 933
klientské aéty 77 29
Hotovost a penize na bankovnich diétech celkem 693 980

9, VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Matefské spolednost ISTROKAPITAL SE pfi zaloZeni Spole&nosti 27. srpna 2009 upsala 10 ks akcii v nominalni
hodnot& 1 ks akcie 1.000.000,- K¢&, celkem tvoficich zékladni kapital Spole¢nosti ve vy$i 10.000.000,- K¢.
V obchodnim rejstiiku je zapsan splaceny zékladni kapital ve vy$i 10.000.000,- K& Akcie jsou vydéany v listinné
podobg&. Spole¢nost vede seznam akcionafd. Prevoditelnost akcii neni omezena. Akcie nejsou vefejné
obchodovatelné. Emitent akcie nema v drZeni. P¥evoditelné a vyménitelné cenné papiry a cenné papiry s op&nimi
listy nejsou. Hlasovaci pravo je spojeno s akcif. KaZdé akcii o jmenovité hodnot& 1.000.000,- K¢& ptislusi 1 hlas.

Akcionaf mé prévo na podil ze zisku spole¢nosti (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledku hospodateni
schvélila k rozdéleni. Tento podil se uréuje pom&rem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnot& akcii
viech akcionai. Nérok na dividendu vznikd akcionafm vlastnicim akcie k rozhodnému dni. Dividenda je

spole¢nosti vyplacena na naklady spole¢nosti bezhotovostn& na uget akcionate uvedeny v seznamu akcionéftd v
terminu stanoveném zakonem.

Akcionéf je opravnén udastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZzadovat a dostat na ni vysvétleni
zélezitosti tykajicich se spolegnosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni pfedmétu jednadni valné

hromady, a uplattiovat navrhy a protinavrhy.

Dale ma akcionaf pravo na podil na likvidadnim zlstatku.
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Piehled o zmé&nach ve vlastnim kapitalu za obdobi od 1. ledna 2016 do 30. &ervna 2016 (v tis. K&):

Zikladni Neuhrazena Nerozdéleny Celkem
kapital a fondy strata zisk v tis. K¢
Stav k 1. lednu 2015 11938 - 13 877 25 815
Uplny vysledek za obdobi 62 - 238 300
Stav k 30. &ervnu 2015 12 000 - 14 115 26 115
Stav k 1. lednu 2016 12 000 £ 14 786 26 786
Uplny vysledek za obdobi (1785) - . (1 785)
Stav k 30. &ervnu 2016 10 215 - 14 786 25 001
10. KRATKODOBE ZAVAZKY
Vékova struktura kratkodobych zavazki je uvedena v nasledujici tabulce:
Nézev polozky k 30.06.2016 k 31.12.2015
v tis. K& v tis. K¢&
zévazky ve lhaté splatnosti 34 689 2112212
zavazky po |hité splatnosti 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 34 689 2112212
Struktura zavazki podle druhu je uvedena niZe:
Druh zévazku k 30.06.2016 k31.12.2015
v tis. K¢& v tis. K¢&
Zavazky z obchodnich vztahii 13 259
Zavazky k zamé&stnanciim 15 15
Zavazky k socialnim a zdravotnim poji¥tovnam 8 8
Darlové zavazky 1 592
Zévazky z emitovanych dluhopist 34 652 2111338
Kratkodobé zavazky celkem 34 689 2112212

11. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Ptimou matefskou spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. je ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 4, Arch. Makariou
& Kalogreon, NICOLAIDES SEA VIEW CITY, Block C, 5 floor, Flat.: 506, 6016 Larnaka, Kyperska republika,

reg. ¢.: SE2.

V pritb&hu predchozich obdobi Spole¢nost poskytla diouhodoby Gvér matefské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE
se sidlem na Kypru, jehoZ jistina ¢inf k 30.06.2016 ¢astku ve vysi 225 tis, EUR (6.117 tis. K¢&). Piijéka je splatna
9. prosince 2016 a urok byl dohodnut ve vysi 10,10 % p.a. Pohledavka neni zajiit¢na. Nab&hly neuhrazeny trok
z poskytnutého uvéru k 30.06.2016 &inf 8.531 tis. K&, Dale poskytla matefské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE
kratkodoby uver, jehoZ jistina &ini k 30.06.2016 &astku ve vysi 1.466 tis. EUR (39.772 tis. K&). Uvér (jistina véetnd
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troki) je splatny 1. &ervna 2017 a trok byl dohodnut ve vy§i 10,10 % p.a. Pohledavka neni zaji§téna. Nabghly
neuhrazeny trok z poskytnutého tvéru k 30.06.2016 &inf 4.105 tis. K& PoloZky ve vykazu o finanéni situaci a
vykaze plného vysledku jsou uvedeny zde:

Nazev polozky k 30.06.2016 k 31.12.2015

v tis. K& v tis. K¢&
Kréatkodobé uvéry ovladajici osobé 45 889 2112962
Jiné pohledavky viidi ovladajici osobé 12 636 24742
Vynosové droky 7 161 262 778

12, UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni —- 30. ervna 2016 nenastaly Zadné vyznamné skutenosti, které by zadsadn& ovlivnily finan&ni
situaci Spole¢nosti.
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G. CESTNE PROHLASENI

Prohla3uji, Ze pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce, podle mého nejlepsiho vé€domi pololetni zprava
spole€nosti za prvni pololeti roku 2016 podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské
Cinnosti a vysledcich hospodafeni emitenta za prvnich 6. mésici G¢etniho obdobi a o vyhlidkach

budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské innosti a vysledki hospodafeni emitenta.

Datum: 23.09.2016

Podpis piredsedy predstavenstva:

Ladislav TimuPak /
piedseda piedstavenstva
ISTROKAPITAL CZ as.
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