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Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

v Praze dne 1.8.2022
Oprava a doplnéni Vyrocni zpravy spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. za rok kon¢ici 31. prosince 2021

Predstavenstvo spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. informuje, Ze k dne$nimu dni doslo na zakladé diskuzi s
Ceskou narodni bankou k doplnéni a opraveni Vyro¢ni zpravy Emitenta za rok koncici 31. prosince 2021.

V predkladané vyroéni zpravé Emitenta za rok 2021 doslo k nasledujicim Gpravam kapitoly /1. Textova cast
vyrocni zpravy:.

* doplnéni informaci o skupiné EPH.

Externi auditor, Deloitte Audit s.r.o., byl s doplnénim Vyroéni zpravy spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. za
rok konéici 31. prosince 2021 obeznamen.
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I.  Zprava auditora



— Deloitte Audits.r.o.
Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloittaCE.com
www.deloitte.cz

zapsdna Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZka 24349
I€0: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s.

Se sidlem: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. (dale také ,spole¢nost”) sestavené na zakladé
Mezinarodnich standard( uéetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych spolecenstvi, ktera se sklada z vykazu o finanéni
situaci k 31. prosinci 2021, vykazu UpIného vysledku, prehledu o zméndch vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za
rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucéetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti EPH Financing CZ, a.s.
k 31. prosinci 2021 a jeji financni vykonnosti a penéZznich toku za rok kon¢ici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a standardy
Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost
auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem ptijatym Komorou auditor Ceské
republiky jsme na spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se,
Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni zavérky za bézné obdobi
nejvyznamnéjsi. Témito zalezZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucéetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim
nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.

Jak je uvedeno v pfiloze Géetni zavérky v bodé 1. Vseobecné informace, Spoleénost byla zaloZena Energetickym a priimyslovym
holdingem, a.s. za Ucelem ziskani financnich prostfedk( formou upisu dluhopist a jejich spravou. Financni prostredky ziskané
z Upisu dluhopis byly poskytnuty materské spolecnosti — Energeticky a primyslovy holding, a.s. — ve formé uvéru a dale
distribuovany provoznim spolecnostem ze skupiny Energetického a primyslového holdingu a.s. (dale také ,skupina EPH®)
Opravné poloZzky na ztraty zuvéru predstavuji nejlepsi odhad ocekdvanych ztrat vypracovany vedenim spolecnosti
k rozvahovému dni. Odhad byl stanoven v souladu s poZadavky standardu IFRS 9 Financ¢ni nastroje. Model sniZzeni hodnoty
ocekavanych uvérovych ztrat vyuziva princip dvojiho ocenéni, podle néjz je opravna polozka na ztraty ze sniZzeni hodnoty
ocenéna bud jako: dvandactimési¢ni ocekdvané Uvérové ztraty, nebo ocekdvané Uvérové ztraty na celou dobu trvani aktiva podle
toho, zda u dané expozice bylo identifikovano vyznamné zvyseni Uvérového rizika. Oblast byla vybrana jako hlavni zaleZitost
auditu, protoZe stanoveni ocekdvané ztraty predstavuje vyznamny Usudek vedeni spole¢nosti. Mezi nejvyznamnéjsi usudky pfi
stanoveni vyse opravné polozky patfi pfedpoklady pouZité v modelu (napf. makroekonomické a kreditni rizikové parametry),
v€asna identifikace expozic s vyznamnym zvysSenim rizika (stupen 2) a nevykonnych expozic (stupen 3).

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), globalni sit jejich ¢lenskych firem a jejich pfidruzenych subjektl (souhrnné
,organizace Deloitte”). Spolecnost DTTL (rovnéz oznacovana jako , Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjektd je samostatnym

a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zévazky za jinou z téchto ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjekt( ve vztahu k tfetim
strandm. Spolec¢nost DTTL, a kazda ¢lenska firma a pridruzeny subjekt nesou odpovédnost pouze za vlastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani ¢i pochybeni jinych
¢lenskych firem ¢i pfidruzenych subjekt(. Spole¢nost DTTL sluzby klientlim neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Ve vyse uvedené oblasti nase auditorské postupy zahrnovaly: ziskani inventarizace finanénich nastrojl a ostatnich financnich
aktiv a otestovani ocenéni hrubé hodnoty pohledavky. Nase postupy rovnéz zahrnovaly dotazovani managementu tykajici se
vykonnosti Energetického a primyslového holdingu, a.s. (véetné dcerinych spolecnosti) ¢teni zapisli z porad vedeni skupiny EPH.
Testovali jsme kontrolu tykajici se stanoveni opravné polozky. VyuZzili jsme praci interniho specialisty pro posouzeni modelu
snizeni hodnoty ocekdvanych Uvérovych ztrat provedené vedenim spolec¢nosti, jejich predpokladll a spolehlivosti téchto odhadd.
Interni specialista provedl testovani spolehlivosti vstupnich Gdajl (vCetné posouzeni makroekonomickych, kreditnich a dalSich
rizikovych parametr(l). Déle interni specialista posoudil metodologii vypoctu opravné polozky, kdy specialista posoudil, jestli
model zohledriuje veskerd relevantni rizika a zda modelové predpoklady jsou v souladu s historickymi vysledky, a i budoucimi
vyhlidkami.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materidlnim) nesouladu s Géetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jeZz dokdaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s Ucéetni zavérkou.

e Ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni

informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich

informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spolecnosti za Ucetni zavérku

Pfedstavenstvo spolec¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je spoleCnost schopna nepretrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni spole¢nosti nebo
ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolec¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nesprdvnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodld nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Gsudek
a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucéasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysind opomenuti, nepravdivé prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcletnich pravidel, pfiméfenost provedenych uUcetnich odhadd a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gletni zavérky predstavenstvem a to, zda s
ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
spolecnosti nepretrzité trvat vychdazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim
kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se
nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na
nasi nezavislost, a ptipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zdkladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali predstavenstvo, dozoréi radu a vybor pro audit, ty,
které jsou z hlediska auditu Uéetni zavérky za béZny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize
ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze lze redlné
ocekavat, Ze mozZné negativni dopady zverejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého
auditora nasledujici informace vyZadované nad rdmec mezinarodnich standard( pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spole¢nosti nas dne 29. dubna 2021 urcila valnd hromada spole¢nosti. Auditorem spole¢nosti jsme nepretrzité 2. rok.

Soulad s dodatec¢nou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit
spoleénosti, kterou jsme dne 31. bfezna 2022 vyhotovili dle ¢lanku 11 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovdani neauditnich sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné neauditni sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
537/2014.

Spolecnosti jsme kromé povinného auditu poskytli nasledujici sluzby, které nejsou uvedeny v pfiloze k Gcetni zavérce:

e Provérka reportingového baliku pro ucely konsolidace skupiny EPH.



Zprava o souladu s narizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimzZ predmétem bylo ovéreni souladu Gcetni zavérky obsazené ve vyrocni
zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 o evropském jednotném elektronickém formatu,
ktera se vztahuji k ucetni zavérce (,,natizeni o ESEF“).

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani ucetni zdvérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Spolecnosti. Predstavenstvo
Spolecnosti nese odpovédnost mimo jiné za:

e Navrh, zavedeni a udrzovani vnitiniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatriovani pozadavkl natizeni o ESEF.
e Sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vyjadfrit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci nazor na to, zdali Ucetni zavérka obsazena ve vyrocni zpravé
je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici prfiméfenou
jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,,Ovérovaci zakazky,
které nejsou auditem ani provérkou historickych financ¢nich informaci“ (dale jen ,,ISAE 3000).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postup( zavisi na Usudku auditora. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné
neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vyse uvedenym standardem ve vSech pfipadech odhali pfipadny existujici
vyznamny (materialni) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.

V rdmci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e Seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF.

e Sezndmili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk( nafizeni o ESEF.

e Identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidiniho) nesouladu s poZadavky nafizeni o ESEF zplsobeného
podvodem nebo chybou.

e Na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfimérenou jistotu pro ucely
vyjadieni naseho zavéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali veskeré ucetni zavérky, které jsou obsaZzeny ve vyroéni zpravé, byly sestaveny
v platném formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho zavéru.
Zavér

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2021 obsaZzena ve vyrocni zpravé je ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 31. bifezna 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidencni Cislo 079 evidencni Cislo 2147
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Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Il.  Textova ¢ast vyrocni zpravy

1) Charakteristika Spole¢nosti

Obchodni jméno: EPH Financing CZ, a.s. (dale ,,Spolecnost* nebo “Emitent”)

Sidlo: Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 043 02 575

LEI kod: 315700JE7S50OSPRDNW76

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Pravni tad: spole¢nost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem Ceské republiky,

zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpist
(dale jen ,,0Z”) a zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZOK*), zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani, ve znéni pozd¢jsich predpist a zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpist

Telefonni ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. srpna 2015 a byla zapsana do obchodniho rejstiiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 20854.

Vyrocni a pololetni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, cast EPH Financing CZ.

Piedmét podnikani: Sprava vlastniho majetku

Spolec¢nost vznikla za ucelem vydani cennych papirt - dluhopist s pevnym Grokovym vynosem 4,20% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. Dluhopisy byly piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papird v Praze, a.s., v Ceské republice. Obchodovani
s dluhopisy bylo zahdjeno dnem emise 30. zafi 2015. Centralni depozitaé cennych papirti CR, a.s. piidélil
dluhopistim kod ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plné splatily 30. zaii 2018.

9. prosince 2016 byl zahdjen druhy upis dluhopist s pevnym urokovym vynosem 3,50% p.a. v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papirt v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent miZe rozhodnout o vydani
dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla piedpokladana celkova jmenovita
hodnota emise dluhopist. Celkova castka tohoto zvySeni vSak nepiekroci 50 % predpokladané celkové
jmenovité hodnoty emise dluhopist. Centralni depozitai cennych papira CR, a.s. ptidélil dluhopistim kéd ISIN
CZ0003515413. Dluhopisy se plné splatily 9. ¢ervna 2020.

Tieti emise dluhopisii byla zahajena 16. ¢ervence 2018. Dluhopisy jsou tro¢eny pohyblivou tirokovou sazbou
jako soucet referenéni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpokladand jmenovita hodnota emise
3 000 000 tis. K¢ a je splatna v roce 2022. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy
cennych papiri v Praze, a.s., v Ceské republice. Obchodovani s dluhopisy bylo zahajeno dnem emise 16.
ervence 2018. Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003519407.

Ctvrta emise dluhopisii byla zahajena 17. bfezna 2020. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 4,5% p.a. a jsou
splatné v roce 2025. Pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s moznosti navyseni
az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢&. Je splatnd v roce 2025. Dluhopisy byly piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papiri v Praze, a.s., v Ceské republice. Obchodovani
s dluhopisy bylo zahéjeno dnem emise 17. bfezna 2020. Emise dluhopisii byla v prib&hu biezna a cervence
2020 uspésné umisténa. a ziskané prostiedky byly nasledné poskytnuty mateiské spolecnosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. v ramci uvérové smlouvy. Centralni depozitdé cennych papird CR, a.s. pridélil
dluhopistim kod ISIN CZ0003524464.
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Emitentovi ani dluhopisim nebyl pfidélen rating.

Organizaéni struktura

Jedinym akcionarem Spolecnosti k 31. prosinci 2021 a 31. prosinci 2020 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2021 jsou:

Podil na ziakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Corporate Group, a.s. 56 plus 1 akcie 56 plus 1 akcie
J&T Energy Holding, a.s. 44 méné 1 akcie 44 méné 1 akcie
Celkem 100 100

Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2020 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Corporate Group, a.s. 53 53
EP Investment IT S. a r.1. 3 3
KUKANA ENTERPRISES LIMITED 44 44
Celkem 100 100

Informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirii predstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve
viastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, o opcich a srovnatelnych investicnich ndstrojich, jejichz hodnota
se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papiriim predstavujicich podil na emitentovi k 31. prosinci 2021 a
k 31. prosinci 2020 jsou:

Akcie nebo obdobné cenné Opce a srovnatelné

papiry investi¢ni nastroje

ks ks

Clenové statutarniho orgénu 0 0
Clenové dozoréi rady 0 0
Celkem 0 0

Zakladni kapital Spolecnosti, plné€ splacen, je tvofen 10 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve
jmenovité hodnoté 200 000 K¢. Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v
zakon¢ o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spolec¢nosti v ¢lanku
6. Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé Spolecnosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o
jmenovité hodnote 200 000 K¢.

Jediny akciondf, spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH*), je akciova spolecnost se
sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem &innosti EPH jsou
korporatni investice v infrastruktuie a energetice. Kromé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptisobi v fadé
dalsich oblasti jako jsou naptiklad logistika, rozvoj developerskych projekt nebo obchodni zprostfedkovani.
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Kone¢nym véts§inovym vlastnikem EP Corporate Group, a.s. a EP Investment II S. a r.1. je pan Daniel Kietinsky,
predseda predstavenstva spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a pfedseda predstavenstva
Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepiimo ovladajicimi je zalozena na podilu na hlasovacich pravech, ktery
odpovida podilu na zdkladnim kapitdlu spolecnosti. Osoby nepiimo ovladajici vykonévaji dohled nad fizenim
spolecnosti prostfednictvim své ucasti na valné hromadé matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. Opatieni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuzivana, vyplyvaji ze vSeobecné zavaznych
pravnich predpisti. Osobité opatieni nad rdmec vSeobecné zavaznych piedpist Spolecnost nepiijala.

Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladana spolecnosti EPH, diky tomu je soucasti konsolida¢niho celku
spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
ICO: 283 56 250. Udaje z t&etni zavérky Spolecnosti jsou tedy zahrnovany do konsolidované widetni zavérky
(resp. Konsoldiované vyrocni zpravy) spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Tuto konsolidovanou
vyrocni zpravu je mozné obdrzet na adrese Energeticky a primyslovy holding, a.s, pfipadn¢ na internetovych
strankach www.epholding.cz ¢i www.justice.cz, ve sbirce listin spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s..

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢n¢€ z4visla na matetské spolecnosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou spojeny
S matetskou spole¢nosti. Za dluhy z dluhopisi Spolecnosti se ve formé financni zaruky podle ¢eského prava
zarucila spole¢nost EPH. Spole¢nosti nejsou zndmé zadné duvody, ze by bylo této zavislosti na skupin¢ EPH
Zneuzivano.

2) Sprava a Fizeni Spole¢nosti

i. Rizika a zasady Fizeni rizik
Spolecnost je vystavena tadé rizik, primarné€ rizika spojend s regulaci a novymi zdkony, likvidni rizika a
urokova rizika. Zaroven v soucasné dob¢ je potencionalnim rizikem vyvoj epidemie koronaviru v Evropé¢ a jeho
dopad na hospodarieni jak soukromych subjektti tak statii véetné rizika omezeni pieshrani¢niho pohybu osob,
zbozi a sluzeb a to v¢etné EPH, kterému jsou poskytovany prostfedky z emise dluhopisii formou pijcek.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztréty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem nesplni
své smluvni zavazky. Toto riziko vznik4d Spolecnosti pfedev§im v oblasti uvért, jelikoz Spolecnost poskytla
uveér matetské spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Matei'ské spolecnosti nebyl ptid€len rating.
Spolecnost méa vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a ohroZzeni Gvérovym rizikem Spolecnost
prabézné monitoruje.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se svymi finan¢nimi
zavazky, které se vypotradavaji prostfednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv.

Spolecnost dba standartné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti (nebo splatnosti
odpovidajici splatnosti o¢ekavanych vydaji) k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladt
na 90 dni, a to vcetné splaceni finan¢nich zavazkl, nikoliv vSak na kryti nakladd z potencidlnich dopadi
extrémnich situaci, které nelze ptiméfené predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze tro¢ena aktiva a
uro¢ené zavazky maji témer stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi a zaroven reflektuji, formou
uroceni, at’ jiz fixni GroCeni nebo variabilni Groceni.

Riziko spojené s pravnim, regulaénim a dafiovym prostredim
Pravni, regulatorni a daniové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem Castych zmeén a zdkony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné.
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Zéasady a postupy vnitini kontroly a pravidla ptistupu K moznym rizikim ve vztahu Kk procesu ucetniho
vykaznictvi

Kontrolni systém zahrnuje jak vnitini kontrolni mechanismy vytvoiené v ramci Spole¢nosti, tak vnéjsi kontrolni
mechanismy. Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramci Spolecnosti.
Zajist'uje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jina rizika spole¢nosti. V ramci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpovédnosti. Vysledky vnitini
kontroly jsou objektivné a pravidelné vyhodnocovany. U piipadnych zjisténi jsou stanovena opatieni k napravé
zjisténych nedostatkl. Finanéni kontrola ve vztahu k procesu tc¢etniho vykaznictvi je zajistovana odpovédnymi
zamé&stnanci jako soucast vnitiniho fizeni pfi pfipraveé operaci pred jejich schvalenim, v priubéhu operaci az po
jejich vypotadani.

Spole¢nost vede podvojné ucetnictvi za Ucetni jednotku a proces ucetniho vykaznictvi je zajistovan
odpovédnymi osobami. Ucetni obdobi Spole¢nosti se shoduje s kalendainim rokem. Spole¢nost dodrzuje
veskeré predpisy z oblasti ucetnictvi a dani, které vyzaduji platné pravni predpisy. Spole¢nost podléha externimu
auditu a s ucinnosti ke dni 1. fijna 2016 Spolecnost zfidila vybor pro audit.

Detailngjsi popis rizik a zasad fizeni je uveden v bodu 14 piilohy k uéetni zavérce, ktera tvori soucasti této
vyroéni zpravy.

ii. Organy spole¢nosti
Statutarni organ Spole¢nosti k 31. prosinci 2021

Zpusob jednani za Spole¢nost: Clenové predstavenstva miizou zastupovat spoleénost ve viech zaleZitostech, a
to tak, Ze za spolec¢nost jednaji navenek jménem spole¢nosti vzdy spoleén€ dva ¢lenové predstavenstva.

Predstavenstvo Spole¢nosti

JUDr. Daniel Ktetinsky predseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len predstavenstva
Mgr. Pavel Horsky ¢len pfedstavenstva

Pracovni adresa vsSech ¢lent predstavenstva Spole¢nosti je: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1.

JUDr. Daniel Kretinsky

Daniel Kiretinsky je predsedou predstavenstva ve spoleCnostech Energeticky a primyslovy holding, EP
Infrastructure a EP Power Europe. Diky svému postaveni partnera ve skupin€ J&T Group byl u zaloZeni
Energetického a primyslového holdingu. Déle je ¢lenem predstavenstva nékolika dcefinych spole¢nosti EPH.
Zastava 1 funkce ve spolecnostech, jez nejsou sptiznény s EPH. Naptiklad je pfedsedou pfedstavenstva AC
Sparta Praha.

Ma bakalatsky titul z politickych véd a titul magistra a doktora prav z Masarykovy univerzity v Brng.

Mgr. Pavel Horsky

Pavel Horsky pfedseda vyboru pro posuzovani rizik EPH, ptisobi rovnéz v predstavenstvech a dozorcich radach
nékolika dcefinych a pfidruzenych spolec¢nosti EPH. Je také ¢lenem pfedstavenstva EP Infrastructure a EP
Power Europe. Pfed nastupem do EPH pracoval jako poradce pro fizeni trznich rizik v bance Royal Bank of
Scotland.

Ma magistersky titul z matematiky a fyziky z Masarykovy univerzity v Brné.

Mgr. Marek Spurny

Marek Spurny pracuje pro skupinu EPH a jeji pravni predchidce od roku 2004. Jako hlavni pravnik skupiny
nese odpovédnost predev§im za uzavirani transakci, pravni vyjednavani a realizaci fuzi a akvizic, korporatnich
restrukturalizaci a za pravni podporu obecn€ a rovnéz za oblast compliance. Marek Spurny zastava také funkce
ve statutarnich organech: je ¢lenem piedstavenstva matefské spolec¢nosti Energeticky a prumyslovy holding,
dale spolecnosti EP Infrastructure ¢i EP Power Europe. Obdobné putisobi také v organech dalSich dcefinych
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spole¢nosti skupiny. Pfed svym nastupem do skupiny pracoval pét let pro ¢eskou Komisi pro cenné papiry,

vvvvv

Vystudoval pravnickou fakultu Palackého univerzity v Olomouci.
Clenové predstavenstva prohlasuji, ze nedoslo k zadnému stietu zajmu. Zadna z osob neni v pracovnim
poméru se Spolecnosti. Clenové statutarniho orgdnu neobdrzeli Zadné finan¢ni, ani nefinanéni odmény

spojené s vykonem jejich funkce.

Pravomoci statutarniho organu

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a je opravnéné jednat jménem Emitenta ve vSech vécech a
zastupuje Spolecnost vici tfetim osobam, pted soudem a pred jinymi organy. Predstavenstvu piislusi obchodni
vedeni spolecnosti.

Rozhoduje o vsech zalezitostech Spolecnosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do plisobnosti
valné hromady, dozor¢i rady nebo jinych organti spolecnosti.

Clen predstavenstva miize pozadat valnou hromadu spole¢nosti o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho
vedeni; tim neni dotcena jeho povinnost jednat s péci faddného hospodare.

Predstavenstvo zajist'uje fadné vedeni ucetnictvi, predklada valné hromad¢ ke schvaleni fadnou, mimotadnou,
pripadné mezitimni ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty.
Predstavenstvo se pii své Cinnosti fidi obecné zdvaznymi pravnimi ptedpisy, rozhodnutimi a pokyny valné
hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy a stanovami, jakoz i svymi rozhodnutimi.

Clenové predstavenstva se vzdy ucastni valné hromady. Clenovi piedstavenstva musi byt udéleno slovo,
kdykoliv o to pozada.

Predstavenstvo je zpilisobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpoloviéni vétSina Clend
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlasi pfitomnych ¢lend predstavenstva. Kazdy clen
predstavenstva ma jeden hlas.

Piedstavenstvo spoleénosti ma 3 ¢leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Funkéni obdobi
¢lentl predstavenstva trva do jejich odvolani valnou hromadou.

Dalsi organy Spole¢nosti k 31. prosinci 2021
Dozor¢i rada

Dozorci rada Spolecnosti

Ing. Jan Springl predseda dozor¢i rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozor¢i rady
Mgr. Ondtej Novak ¢len dozor¢i rady

Pracovni adresa vSech ¢lenti dozoréi rady Spole¢nosti je: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1.

Dozor¢i rada dohlizi na vykon piisobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Spolec¢nosti.

Dozor¢i rada spolec¢nosti ma 3 cleny. Dozorci rada je zpusobila se usnaset, jsou-li na jejim zasedani pfitomni
alespon 2 ¢lenové dozor¢i rady. K ptijeti usneseni dozor¢i rady je zapotiebi, aby pro n¢€ hlasovali nejméné dva
¢lenové dozorci rady. Kazdy ¢len dozorci rady ma jeden hlas.

Clenové dozor¢i rady prohlasuji, ze nedoslo k zadnému stfetu zajmti. Zadna z osob neni v pracovnim pomeéru
se Spolecnosti. Clenové statutdrniho organu neobdrzeli zZadné financ¢ni, ani nefinanéni odmény spojené
S vykonem jejich funkce.

Valna hromada

Valna hromada je nejvys$Sim organem spole¢nosti. Akcionafi spole¢nosti vykonavaji své pravo podilet se na
fizeni spolecnosti na valné hromad¢ nebo mimo ni.
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Do ptisobnosti valné hromady naleZi:

a) rozhodovani o zmén¢ stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvyseni zakladniho kapitalu povéfenym
predstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zaklad¢ jinych pravnich skutecnosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu a o povéfeni predstavenstva ke zvysSeni zakladniho
kapitalu,

c) rozhodovani o moznosti zapocteni penézité pohledavky viic¢i spole¢nosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kurzu,

d) rozhodovani o vydani vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopist,

e) volbaa odvolani ¢lent predstavenstva,

f)  volba a odvolani ¢lent dozoréi rady,

g) schvaleni fadné, mimofadné nebo konsolidované ucetni zavérky a v ptipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni pfedpis, 1 mezitimni Gcetni zaveérky,

h) rozhodnuti o rozd€leni zisku nebo jinych vlastnich zdrojt, nebo o tthradé ztraty,

i) rozhodovani o podani zadosti k pfijeti ucastnickych cennych papirti spoleénosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papiri z obchodovéani na evropském
regulovaném trhu,

J)  rozhodnuti o zruSeni spole¢nosti s likvidaci,

K) jmenovani a odvolani likvidatora,

I)  schvaleni navrhu rozdé€leni likvida¢niho zdstatku,

m) schvaleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho Casti, ktera by znamenala podstatnou
zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikdni nebo cinnosti
spole¢nosti,

n) rozhodnuti o pfevzeti ucinkid jednani ué¢inénych za spole¢nost pied jejim vznikem,

0) schvaleni smlouvy o tichém spolecenstvi, véetné schvaleni jejich zmén a jejiho zruSeni,

p) dalsi rozhodnuti, ktera tento zakon nebo stanovy svéfuji do pisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemize vyhradit rozhodovani ptipadu, které do jeji plisobnosti nesvéiuje zakon o obchodnich
korporacich €.90/2012 Sb. nebo stanovy.

Emitent ma jen jediného akcionare, valnd hromada se nekona a ptisobnost valné hromady vykonava tento jediny
akcionaf. Na jediného akcionare tak pfechazi postaveni a ptisobnost valné hromady.

Valna hromada (jediny akcionaf) rozhoduje usnesenim. Valnad hromada je schopna se usnaset, pokud jsou
pritomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota nebo pocet presahuje 30 procent zakladniho
kapitalu. Valna hromada rozhoduje vétsinou hlast pfitomnych akcionafi.

Osobou s fidici pravomoci je piedstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti.

Vybor pro audit

Emitent ziidil Vybor pro audit (“Vybor”) s ucinnosti od 1. fijna 2016. Do doby jmenovani ¢lenil vyboru pro
audit vykonavala tuto funkci dozor¢i rada Spole¢nosti. Vybor pro audit ma dva nezavislé a tfi odborné zplisobilé

Cleny:

Vybor pro Audit Spolecnosti

Ing. Jakub Steinfeld predseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Ing. Hana Téapalova, MSc. ¢len vyboru pro audit
Ing. Monika Hatlakova ¢len vyboru pro audit (nezavislé osoba)

Postaveni a piisobnost vyboru pro audit
Hlavnim tcelem vyboru pro audit je dohled nad procesem sestavovani ucetni zdvérky a systémem ucinnosti
vnitini kontroly. Déle vybor pro audit odpovida za dohled nad procesem tizeni rizik.
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Aniz jsou dotCeny povinnosti ¢lent predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti, ¢len vyboru pro audit vykonava
zejména tyto ¢innosti:

a) sleduje Gc¢innost vnitini kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje Géinnost vnitiniho auditu a jeho funkéni nezavislost, je-li funkce vnitiniho auditu zfizena,

c) sleduje postup sestavovani Géetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a predklada fidicimu nebo
kontrolnimu orgénu doporuceni k zajisténi integrity systému ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

d) doporuuje auditora kontrolnimu organu s tim, ze toto doporuceni, nestanovi-li pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjektii vefejného zajmu
jinak, fadné odtivodni,

e) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani neauditorskych
sluzeb subjektu veiejného zajmu statutarnim auditorem a auditorskou spole¢nosti,

f) projednava s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochranna opatieni, ktera byla auditorem
ptijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; ptitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,

h) vyjadiuje se k vypovédi zavazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle § 17a odst. 1 zak. 93/2009 Sb., zakon o auditorech,

i) posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem piezkumu tizeni kvality auditorské zakazky jinym
statutarnim auditorem vykonavajicim auditorskou ¢innost vlastnim jménem a na vlastni ucet nebo
auditorskou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 537/2014,

j) informuje kontrolni organ o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolni organ, jakym zpusobem povinny audit piispél k zajisténi integrity systémi
ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

I) rozhoduje o pokratovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy pododstavec
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014,

m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

n) schvaluje zpravu o zav€rech vybérového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s ¢l. 16 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a

0) vykonava dalsi pisobnost podle zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech nebo piimo pouzitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho specifické pozadavky na povinny audit subjektd vefejného zajmu.

Jednani vyboru pro audit se Gi¢astni &lenové vyboru pro audit. Clenové vyboru mohou na jednani ptizvat i dalsi
osoby, pokud to povazuji za vhodné. Na zasedani vyboru se o projednavanych zalezitostech hlasuje a rozhoduje
usnesenim. Vybor je usnasenischopny, jestlize je na zasedani pritomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lend vyboru.
Kazdy ¢len ma jeden hlas, v ptipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas piedsedy vyboru pro audit.

Cleny vyboru pro audit jmenuje a odvolava valna hromada spoleénosti na dobu neuréitou.

Kromé¢ c¢lenti vyboru pro audit nema Emitent zaveden zadny systém odmenovani, protoze Spoleénost nema
zadné zamé&stnance a ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na zadné odmény. Odména
¢lentim vyboru pro audit je sjednana na zaklad¢ smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Politika rozmanitosti

Spole¢nost neuplatiiuje politiku rozmanitosti, nicméné pfi obsazovani pozic ve svych organech pfistupuje ke
vSem kandidatim nezaujaté, bez ohledu na jejich vék, pohlavi, nabozenské vyznani, etnicky ptivod, narodnost,
sexualni orientaci, zdravotni postizeni, viru nebo svétovy nazor, a posuzuje vylu¢né jejich schopnosti a odbornou
zdatnost. Spole¢nost véfi, ze dynamicky pfistup, nevazany na pevné stanovené kvoty, vede k vybéru téch
nejkvalitngjSich kandidatti a nejlépe zajisti napliovani jejich podnikatelskych cilti. Spole¢nost disledné
dodrzuje veskeré pozadavky plynouci ze zakona ¢. 198/2009 Sb., 0 rovném zachazeni a 0 pravnich prostiedcich
ochrany pred diskriminaci.
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iii. PInéni kodexu Fizeni a spravy spoleénosti
Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Zakon 0 obchodnich korporacich. Emitent pii své
spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovend v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti CR (2018, dale jen
"Kodex").

Pravidla stanovena v Kodexu se v urité mife pirekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi piedpisy Ceské republiky, proto lze fici, ze Emitent néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni ucetni zavérky fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, ze Emitent pravidla stanovena v
Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro Gcely této ticetni zavérky prohlaseni, ze pii
své sprave a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

3) Ostatni informace

Informace o odménach statutarnim auditorum
V roce 2021 a 2020 byly auditory spole¢nosti G¢tovany nasledujici odmény (Vv tis. K¢):

2021 2020
Audit ucetni zavérky a vyroéni zpravy 131 269
Odmény uctované za jiné oveétovaci sluzby 61 0
Odmeény uctované za danové poradenstvi 0 0
Odmeény uctované za jiné neauditorské sluzby 0 0
Celkem 192 269

Odmény uctované za jiné ovefovaci sluzby zahrnuji odménu za ovéfeni vybranych ucetnich informaci
zahrnutych v podkladech do konsolidované ucetni zaveérky matetské spolecnosti k 30. Cervnu 2021.

Vyznamna soudni Fizeni

Spolecnost neni a nebyla ucastnikem zadného soudniho sporu ani statniho, rozhodciho ¢i arbitrazniho fizeni,
priCemz ucastenstvi v soudnich sporech, statnich, rozhodcich ¢i arbitrdznich fizenich v dohledné budoucnosti
predstavenstvo nepiedpoklada.

Vyznamné smlouvy
Dle védomi Spolecnosti neexistuji zadné vyznamné smlouvy, mimo smluv uzavienych Vramci b&zného

podnikani Spole¢nosti, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena skupiny EPH,
ktery by byl podstatny pro schopnost Spole¢nosti plnit zavazky k vlastniktim dluhopisi.,

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti

Spole¢nost nema zadné majetkové ucasti.

Udaje o organiza&nich slozkach

Spolec¢nost v roce 2021 ani v roce 2020 neméla organiza¢ni slozku umisténou Vv zahraniéi.
Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

V prubéhu roku 2021 a 2020 nedoslo k nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilti.
Vydaje na vyzkum a vyvoj

Spolecnost v roce 2021 a 2020 nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spolec¢nost v pribéhu roku 2021 a 2020 neuskutec¢nila zddné vyznamné investice do hmotného a nehmotného
dlouhodobého majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztazich

Spolecnost splituje vSechny zakonné piedpisy v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a dodrzuje platnou
legislativu v oblasti pracovnépravnich vztahi.

Spole¢nost nema zadné zaméstnance.
4) Hospodaiska situace Spole¢nosti

Ziakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2021 a srovnani s odpovidajicim obdobim
predchazejiciho roku (tj. za rok 2020)

V obdobi kon¢icim ke dni 31. prosince 2021 Spole¢nost vykazala zisk ve vysi 1 924 tis. K& (v obdobi kon¢icim
ke dni 31. prosinci 2020 vykazala ztratu ve vysi 6 521 tis. K¢), a to zejména kvili rozpusténi opravné polozky
ve vysi 1 292 tis. K¢ (v obdobi konc¢icim 31. prosince 2020 zejména kvili tvorbé opravné polozky ve vysi 6 988
tis. K¢) k avérim poskytnutym mateiské spolecnosti EPH v souladu s aplikovanym standardem IFRS 9 (popsano
blize v bod¢ 3 (c) piilohy k u€etni zavérce). Kone¢na vyse opravné polozky k avérum ¢inila 10 088 tis. K¢ k 31.
prosineci 2021 (11 380 tis. tis. K& k 31. prosinci 2020). V roce 2020 byla vyse Gvért a tedy i souvisejici opravné
polozky zvysena o prostiedky ziskané ze ¢tvrté emise dluhopist.

K 31. prosinci 2021 odréazeji financni pozici Spole¢nosti z pohledu poskytovani financovani spole¢nostem ve
skupiné EPH celkova aktiva Spole¢nosti ve vysi 10 012 350 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 jsou celkova aktiva ve
vysi 10 113 311 tis. K¢), z nichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 7 400 250 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 ¢ini dlouhodoba
cast 9 978 367 tis. K¢). Dlouhodobé financni nastroje predstavuji jistinu tvéru, jejiz splatnost se odviji od
splatnosti jistiny dluhopist, tj. do 17.3.2025 (k 31. prosinci 2020 byla splatnost jistiny dluhopistt do 16.7.2022
resp. 17.3.2025) viz. také bod 9 piilohy k Géetni zavérce. Celkové zavazky Spole¢nosti ve vysi 10 008 562 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2020 €ini celkové zavazky 10 111 447 tis. K<) tvofi pievazné emitované dluhopisy, jejichz
dlouhodoba ¢ast ¢ini 7 408 693 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 tvoti dlouhodobou ¢ast 9 979 196 tis. K¢).

K poklesu dlouhodobych aktiv a pasiv Spole¢nosti doslo zejména reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv a pasiv
do kratkodobych, a to kviili blizicimu se datu splatnosti tvéru poskytnutého mateiské spolecnosti a naslednému
finalnimu vypotadani tfeti emise dluhopist v ¢ervenci 2022, a to ve vysi 2 601 000 tis. K¢&.

K nartstu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2021 ve vysi 2 612 100 tis. K¢&; k 31. prosinci 2020 ve vysi 134
944 tis. K¢) a pasiv (k 31. prosinci 2021 ve vysi 2 599 869 tis. K¢; k 31. prosinci 2020 ve vysi 132 251 tis. K<)
Spolecnosti doslo kvili reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv a pasiv do kratkodobych, a to kvili blizicimu se
datu splatnosti uvéru poskytnutého mateiské spolecnosti a naslednému findlnimu vyporadani tieti emise
dluhopist v Cervenci 2022, a to ve vysi 2 601 000 tis. K¢.

Spolecnost v daném obdobi vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 3 788 tis. K¢ (za obdobi kon¢ici 31. prosince
2020 1 864 tis. K<), a to diky rozhodnuti jediného akcionafe Spolecnosti o ptiplatku mimo zakladni kapital ve
vys$i 10 000 tis. K¢ v prosinci 2018 (prezentovany v poloZce rozvahy Ostatni kapitalové fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo uc¢inéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, piipadné jeji akcionafe.
Rozhodnuti organti Spole¢nosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou ¢innosti Spole¢nosti a plnéni
povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Gpravou a stanovami Spolecnosti.

Udaje o oekavané hospoda¥ské situaci v pFiStim roce
V roce 2022 Spolecnost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopisti a poskytovani

uveért/zapujcéek spolecnostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, ze ve skladbé vysledkd Spolecnosti se
neocekavaji zasadni zmény a vysledky Spolecnosti budou primarné ovlivnény piijmy ve formé urokl
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z poskytnutych pijcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a pfipadnymi opravnymi polozkami
k poskytnutym pajckam tvorenych v souladu s pravidly IFRS.

5) Emise dluhopisi a vyuziti vytézku z jejich prodeje

Jak jiz bylo uvedeno v bodé 1 Textové Casti vyroéni zpravy, emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise
dluhopist a hlavnim ptedmétem jeho ¢innosti je poskytovani Gveéri/zapajcek spoleénostem ve Skupiné EPH.
Jedinym zdrojem piijmt Emitenta tak jsou splatky tvért/zapujcek od spole¢nosti ze Skupiny EPH. Emitent
neprovadi zadnou investicni ¢innost.

Emitent poskytl prostiedky ziskané z emise svych dluhopist formou ptjéek svému jedinému akcionéfi
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO
283 56 250, spisova znacka B 21747 vedené u Méstského soudu v Praze (déle jen ,,EPH"). Spole¢nost EPH
ziskané prostiedky pouZila v ramci fizeni likvidity skupiny EPH vcetné refinancovani jiné zadluzenosti EPH a
ostatnich ¢lend skupiny EPH. Zakladni informace o uvérovych smlouvach jsou uvedeny v nasledujicim bodé
Vyroéni zpravy — IV. Zprava o vztazich (konkrétné bod V.1.1.).

Finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy
z dluhopist zavisi na schopnosti EPH fadné a v¢as plnit svoje dluhy vaé¢i Emitentovi. Tato schopnost zavisi na
likviditni situaci EPH, ktera se odviji zejména od vysledkti hospodateni dcefinych spole¢nosti EPH a jejich
schopnosti generovat volné zdroje, pravni a danové regulace a omezeni v disledku smluvnich ujednani. Emitent
je tedy vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se skupiny EPH, zejména rizikiim
plynoucich z regulace a regulatornich zasahii do energetického trhu (regulatorni tarify, kapacitni platby a
obdobné zasahy), z geopolitické situace, z technickych poruch a ptipadného nedostatku nékterych vstupnich
komodit, jako je naptiklad zemni plyn, a z omezeni na zaklad¢é rozhodnuti regulatorti (napiiklad omezeni ve
vztahu k pandemii koronaviru COVID-19).

6) Zakladni informace o skupiné EPH

v mil. Eur Za obdob_i k(_)néici/k Za obdob_i k(_)néici/k
31. prosinci 2021 31. prosinci 2020
Vynosy 18 931 8531
Provozni zisk/-ztrata 1522 1376
Zakladni EBITDA 2264 2 150
Cisty finanéni dluh 4611 4361
Aktiva celkem 25189 18 052
z toho: dlouhodoba 14 095 13 842
z toho: kratkodoba 11094 4210
Vlastni kapital celkem 4903 5387
Zavazky celkem 20 286 12 665
z toho: dlouhodobé 10 317 8 757
z toho: kratkodobé 9969 3908
PenéZni toky z provozni ¢innosti 1944 2 047
Penézni toky z investiéni ¢innosti -1106 396
Penézni toky z finanéni ¢innosti -99 -1932

Ukazatel Zakladni EBITDA je hlavnim indikatorem, ktery predstavenstvo skupiny EPH vyuziva k posouzeni
vykonnosti svych provoznich segmentti. Uvedeny ukazatel EBITDA je definovan jako provozni zisk plus
odpisy a amortizace, a je dale oCistén o pripadny dopad zaporného goodwillu. Vypocet ukazatele
EBITDA lze najit ve Vyro¢ni zpravé skupiny EPH zvefejnéné na webu www.epholding.cz.

Udaje v tabulce vyse jsou z EPH konsolidované uéetni zavérky za tiéetni obdobi konéici 31. 12. 2021 a 31. 12.
2020, které byly ovefeny auditorem Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Praha 2, Budova Churchill I, Italska 2851/67,
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Vinohrady, PSC 120 00, Ceska republika, IC: 496 20 592. Auditor vydal k uvedenym téetnim zavérkam vyrok
"bez vyhrad".

V roce 2021 skupina EPH zvysila vynosy zejména z divodu rostoucich cen komodit (zejména plynu a elektrické
energie) na evropskych trzich. Diky znacnému meziro¢nimu rtstu cen komodit skupina EPH doséhla doposud
nejvyssi trovent EBITDA (mezirocni nartist cca o 5%). Rok 2021 byl charakteristicky rastem v rdamci EP Power
Europe (cast skupiny EPH aktivni zejména ve vyrobé elektrické energie a tézbé uhli), ktera vic nez
kompenzovala pokles v ramci EP Infrastructure (Cast skupiny EPH aktivni primarné v oblastech ptepravy,
distribuce a skladovani zemniho plynu, distribuci elektfiny a vyrobé a dodavkach tepla).

i. Prehled podnikani

Spolecnost Energeticky a pramyslovy holding je akciova spole¢nost, se sidlem Pafizska 130/26, Josefov,
110 00 Praha, Ceska republika. Spolecnost byla zalozena dne 7. 8. 2009 a zapsana do obchodniho rejstiiku
dne 10. 8. 20009.

Hlavni aktivity spole¢nosti jsou firemni investice do energetiky, plynarenstvi a t€zebniho pramyslu, logistické
a zajistovaci operace.

Skupina EPH (dale ,,skupina EPH) je pfedni stiedoevropska energeticka skupina, pusobici pfevazné na
Slovensku, v Ceské republice, v Némecku, v Italii, ve Spojeném kralovstvi (vCetné oblasti Severniho Irska),
Irsku, ve Francii a Svycarsku. Jednd se o vertikalné integrovanou energetickou utilitu pokryvajici kompletni
fetézec ¢innosti v odveétvi energetiky. Zahruje celkem vice nez 70 spole¢nosti z oblasti tézby uhli, vyroby tepla
a elekttiny z klasickych i obnovitelnych zdrojii véetné distribuce téchto energii, stejn€ jako obchodu s elektfinou,
plynem, respektive jejich dodavky koncovym zdkazniklim, a v neposledni fad¢ v oblasti plynarenstvi, ktery
zahrnuje zejména prepravu, distribuci a skladovani plynu.

Primérny pocet zaméstnanci spolecnosti ze skupiny EPH v obdobi koncici k 31. prosince 2021 byl 10 564
(za obdobi konéici k 31. prosince 2020 bylo 11 281).

Skupina EPH je vnitin€ ¢len¢na do Ctyt pilitd — EP Infrastructure (dale ,,EPIF*), ktera zastfeSuje spolecnosti
provozujici predevsim piepravu plynu, distribuci plynu a elekttiny, skladovani plynu a infrastrukturu pro vyrobu
tepla, EP Power Europe (dale ,,EPPE®), kterd zastfeSuje spole¢nosti provozujici predevsim vyrobu elektfiny
z konvenénich zdroji, vyrobu elektfiny z obnovitelnych zdroji a tézbu uhli, EP Logistics International (dale
,»EPLI), ktera sdruzuje spolecnosti ze skupiny EPH, které se zabyvaji logistikou se specializaci na dopravni
potieby obchodnich partneri a EP Real Estate (dale ,,EPRE®), ktera zabezpecuje realitni projekty v ramci
holdingu EPH.

Celkové vynosy skupiny EPIF za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 byly ve vys$i 2 519 mil. EUR a
predstavovaly 13,3% na celkovych trzbach skupiny EPH. Celkové vynosy Skupiny EPPE za obdobi
od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 byly ve vysi 16 266 mil. EUR a pfedstavovaly 85,9% na celkovych
trzbach skupiny EPH.

Udaje o poétu zaméstnanci a celkovych vynosechch jsou z EPH konsolidované téetni zavérky za uéetni obdobi
koncici 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020, které byly ovéfeny auditorem Deloitte Audit s.r.0., se sidlem Praha 2,
Budova Churchill I, Italsk4 2851/67, Vinohrady, PSC 120 00, Ceska republika, IC: 496 20 592. Auditor vydal
k uvedenym ucetnim zavérkam vyrok "bez vyhrad".

Skupina EPH ptisobi v nasledujicich oblastech:

Plynarenstvi

Prosttednictvim skupiny SPP Infrastructure (SPPI; ktera je soucast Skupiny EPIF a v niz EPIF neptimo drzi
49% podil a plnou manaZzerskou kontrolu) vlastni podil v plynarenskych aktivech, které pokryvaji prepravu,
distribuci a skladovani plynu. Ovladana plynéarenska aktiva tvoii jednu z nejvétsich plyndrenskych skupin ve
sttedni Evropé, jsou klicovym piepravcem ruského zemniho plynu do EU a jsou téméf monopolnim
distributorem plynu do firem a domécnosti na Slovensku.
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Vyroba elektiiny

Kli¢ovymi vyrobci elektiiny skupiny EPH jsou Elektrarna Schkopau (Saale Energie) v Némecku, ovladané
prostfednictvim spole¢nosti JTSD. Dale moderni plynové elektrarny, elektrarny na spalovani biomasy a jedna
cernouhelna elektrarna v Italii, cernouhelné, vétrné a fotovoltaické elektrarny ve Francii, dvojice paroplynovych
zafizeni a elektrarna na spalovani biomasy ve Spojeném kralovstvi, dvé elektrarny v Severnim Irsku a nakonec
také paroplynova elektrarna v Irsku. V Némecku mé elektrarna Mehrum instalovany vykon 690 MWe (tato
elektrarna je v pohotovostnim rezimu jako rezerva k zachovani bezpecnosti némecké sité)aelektrarna Schkopau
Gisty instalovany vykon 900 MWe. Cista kapacita italskych elektraren je 3 989 MWe (a zaroveii skupina EPH
vlastni 50 % ve spolecnosti Ergosud S.p.A. jenz vlastni plynovou elektrarnu s ¢istym instalovanym vykonem
816 MWe), elektrarny ve Velké Britanii celkem 2 665 MWe, elektrarny v Severnim Irsku celkem 1 349 MW a
elektrarny v Irské republice 384 MW. Vyroba elektiiny v téchto spolecnostech je soustfedéna v ramci Skupiny
EPPE.

Skupina EPH je také jednim z nejvétsich vyrobci elektiiny (véetné podpirnych sluzeb) v Ceské republice.
Vsechny zdroje skupiny EPH v Ceské republice pracuji v rezimu kogenerace (kombinované vyroby), kdy vedle
elektfiny produkuji a dodavaji spotiebitelim také tepelnou energii. Vsechny domaci klasické zdroje skupiny
EPH dodavaji také tzv. podparné sluzby pro pienosovou energetickou soustavu v Ceské republice. EPH fidi
uvedené elektrarny prostfednictvim Skupiny EPIF.

Distribuce a dodavka energii

Distribuci elektfiny v oblasti centralniho Slovenska a dale dodavky energii koncovym zakazniktim na Slovensku
realizuje Skupina EPIF prostfednictvim spole¢nosti SSE.

V Ceské republice a na Slovensku je skupina EPH vyznamnym hra¢em v oblasti obchodu s elektiinou a plynem
a jejich dodavek koncovym zakaznikim. Dodavku energii zakazniklim zajistuje spole¢nost EP ENERGY
TRADING, a.s. (EPET) primarné v Ceské republice a SSE primarné ve Slovenské republice Obé spole¢nosti
jsou soucasti Skupiny EPIF.

Teplarenstvi

S celkovou normalizovanou ro¢ni dodavkou tepla ¢eskym koncovym odbératelim vice nez 8 PJ patii skupina
EPH k nejvyznamngj$im dodavateltim tepla koncovym spotiebitelim v Ceské republice. Kogeneraéni zdroje
skupiny EPH zasobuji v Ceské republice teplem celkem zhruba 150 tisic domacnosti, a to v Plzni (Plzefiska
teplarenska ), v Hradci Kralové, Pardubicich a Chrudimi (Elektrarny Opatovice), Litvinové a Mosté (United
Energy), ale i v dal$ich municipalitach. P¥itom dodavaji teplarny skupiny EPH ve vSech uvedenych méstech
teplo i primyslovym podniktim, firmam ¢i institucim. EPH tidi sva teplarenska aktiva prostfednictvim Skupiny
EPIF.

Obnovitelné zdroje

Skupina EPH zahrnuje obnovitelné zdroje s aktudlni celkovou Cistou instalovanou kapacitou 27 MWe v ramci
Skupiny EPIF a dalsich 737 MWe ¢istého instalovaného vykonu ve Skupiné EPPE. Jedna se o vétrné elektrarny,
fotovoltaické zdroje, bioplynové elektrarny a elektrarny na biomasu vyrabgjici obnovitelnou energii v Ceské
republice, na Slovensku, v Némecku, ve Velké Britanii, v Italii a od roku 2019 také ve Francii, kde Skupina
EPPE provozuje elektrarnu na biomasu a taky vétrné a fotovoltaické elektrarny. V roce 2018 byla uvedena do
provozu pivodné C¢ernouhelné elektrarna Lynemouth ve Spojeném kralovstvi, ktera by byla pfestavéna na
spalovéni biomasy, s ¢istym vykonem ptes 390 MWe.

Logistika a obchod s energetickymi komoditami

Skupina EPH se zamé&fuje také na obchod s uhlim, véetné prodeje vedlejsich energetickych produktt. Je rovnéz
vyznamnym hradc¢em v oblasti pfepravy sypkych materialti a to jak ve vnitrostatni, tak v mezinarodni pfeprave.
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Tézba uhli

Skupina EPH zaujima vyznamnou pozici V t€Zb¢ hnédého uhli v Némecku, kde tézatska spolecnost MIBRAG
(¢len Skupiny EPPE) provozuje dva povrchové doly (Profen a Vereinigten Schleenhain) v Sasku Anhaltsku a v
Sasku.

ii. Vyznamné trhy, na kterych skupina EPH pusobi

Slovenska republika

Slovenska republika je ¢lenem Evropské unie od roku 2004. Tato zemé& ma kreditni rating udéleny S&P A+,
Moody‘s A2 a Fitch A+. V roce 2021 ¢inil pocet obyvatel v této zemi 5.450.000 a jeji realné HDP na hlavu za
rok 2021 ¢inilo 15.660 EUR. V roce 2018 ¢inila ve Slovenské republice spotieba elekttiny priblizné 27 TWh a
spotieba plynu pfiblizné 5 bem.

Ceskd republika

Ceska republika je ¢lenem Evropské unie od roku 2004. Tato zem& ma kreditni rating udéleny S&P AA-,
Moody‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2021 ¢inil pocet obyvatel v této zemi 10.700.000 a jeji realné HDP na hlavu
za rok 2021 ¢inilo 17.920 EUR. V roce 2018 ¢inila v Ceské republice spotieba elektiiny piiblizné 61 TWh a
spotieba plynu pfiblizné 9 bem.

Italskd republika

Italska republika je zakladajicim ¢lenskym statem Evropské unie. Tato zemé ma kreditni rating udéleny S&P
BBB, Moody‘s Baa3 a Fitch BBB. V roce 2021 ¢inil pocet obyvatel v této zemi 59.055.000 a jeji realné HDP
na hlavu za rok 2021 ¢inilo 26.700 EUR. V roce 2018 ¢inila v Italské republice spotieba elektfiny pfiblizné 303
TWh a spotieba plynu piiblizné 79 bem.

Spojené kralovstvi Velkeé Britanie a Severniho Irska

Tato zemé& ma kreditni rating udéleny S&P AA, Moody‘s Aa2 a Fitch AA. V roce 2020 ¢inil pocet obyvatel
V této zemi 67.081.000 a jeji realné HDP na hlavu za rok 2018 ¢inilo 32.126 EUR. V roce 2018 cinila ve

Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska spotieba elektfiny ptiblizné 307 TWh a spotieba plynu
priblizné 90 bem.

Spolkova republika Némecko

Spolkova republika Némecko je zakladajicim ¢lenem Evropské unie. Tato zemé ma kreditni rating udéleny S&P
AAA, Moody‘s Aaa a Fitch AAA. V roce 2021 ¢inil pocet obyvatel v této zemi 83.285.000 a jeji realné HDP
na hlavu za rok 2021 ¢inilo 27 EUR. V roce 2018 ¢inila ve Spolkové republice Némecko spotfeba elektiiny
priblizné 525 TWh a spotieba plynu piiblizn¢ 97 bem.

Skupina EPH dale ptisobi mimo jiné na Gizemi Irska, Francie, a Rakouska.

Zdroje udajt uvedenych vyse naleznete na strané 93 Prospektu pro dluhopisy (ISIN CZ0003542102) uloZeného
na internetovych strankach Spolecnosti.

iii. Vyvoj v energetickém sektoru, kde skupina EPH pusobi

Spotreba elektriny

Po svétovém poklesu poptavky po elektfing zptisobeném omezenim aktivity v disledku restrikci zavedenych
kvuli boji s COVID-19 doslo v roce 2021 k nejvétsimu meziroénimu nartstu spotieby elektfiny v absolutnich
hodnotéach (ptes 1 500 TWh). Slo o nejvétsi procentualni nariist od roku 2010, kdy se svétové trhy zotavovaly
z finanéni krize. Cést tohoto narastu je diisledkem zotavovani pramyslového sektoru, pfi¢emz silnym faktorem
byla také nadprimérné studena zima. Rychly narGst poptavky v pievysil schopnost vyrobcl a nedostatek
zemniho plynu a uhli vedl k volatilité cen, pfedeviim v Evropé, Ciné a Indii.
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Ve statech Evropské unie doslo v roce 2021 k plné obnové poptavky po elektiing na troveii roku 2019 (pied
pandemicka uroven). A kdy pokles v roce 2020 byl plné¢ kompenzovan nartistem v poptavky v roce 2021.
Situace byla rozdilna v jednotlivych zemich EU-27 a tak zatimco v zemich silné zasazenych pandemii, jako
Italie, Spanélsko a Némecko, poptavka po elekttiné nedosahuje predpandemickych tirovni a je mirné pod rokem
2019 (-1%, -2% respektive -1%). V Polsku a Svédsku naopak doslo k naristu poptavky nad predpandemickou
urovenn (+2% respektive +4%). Rozdily v jednotlivych zemich dokézaly v priméru vratit poptavku stati
Evropské unie na troven pred pandemii.

Vyroba elektriny

Celkova vyroba elektrické energie v EU ¢inila v roce 2021 2 704 TWh, coz je narust o 3,6 %proti roku 2020.
Elektfina z konvenc¢nich elektraren piedstavovala 67 % celkového objemu vyroby pfi meziro¢nim nartistu 4 %..

V roce 2021 doslo k nartistu vyroby elektiiny z fosilnich paliv o 4,2 % v dusledku zvySeni poptavky po
elektrické energii o 3 %. Navzdory obecné klesajici tendenci tvoti vyroba elektrické energie z fosilnich paliv
zhruba 37 % vyroby ve statech Evropské unie, z ¢ehoz zhruba polovina pfipada na zemni plyn, a vétSina zbytku
na vyrobu z ¢erného a hnédého uhli.

Prestoze rok 2021 zacal s relativné podobnymi naklady na vyrobu u vSech fosilnich paliv, rychly rist cen
komodit od poloviny roku, zejména u zemniho plynu, posunul ziskovost vyroby elektrické energie ve prospéch
¢erného a hnédého uhli, tedy zdroju, které produkuji nejvice emisi CO2. Ani rostouci cena emisnich povolenek,
ktera ma na vyrobu z ¢erného a hnédého uhli vétsi dopad nez na vyrobu ze zemniho plynu, nedokazala tento
efekt vyrovnat. Tato situace vedla ve druhé poloviné roku 2021 k nahrazeni vyroby elektrické energie ze
zemniho plynu ve prospéch vyroby z uhli zhruba v rozsahu 5 % celkové vyroby elektrické energie v roce 2021.

Instalovana kapacita vyroby z obnovitelnych zdroji v zemich EU stale rychle roste. V roce 2021 byl souhrnny
narust instalované kapacity vyroby ze slunecni a vétrné energie 10,8 %, coz predstavuje 34 GW. Kapacita
vyroby ze slunecni energie zaznamenala jeden z nejvétSich absolutnich nartst ve své historii, ktery ¢inil 19
GW (podobny, jako v piedchozim roce) na celkovych 158 GW, coz je meziro¢ni nartst o 13,7 %. Obdobn¢
zaznamenala v roce 2021 novy absolutni rekord nartstu kapacita vyroby z vétrné energie s 15 GW nové
instalované kapacity, ktera v soucasnosti celkové ¢ini 192 GW, coz je mezirocni nérast o 8,5 %.

Vyroba elektrické energie z obnovitelnych zdroji pokracovala v nartstu, v roce 2021 meziro¢né o 1%. VétSinu
téchto prirtstkll pfedstavuje vyroba ze slunecni a vétrné energie, které v roce 2021 v souctu vyrobily vice
elektfiny nez vyroba ze zemniho plynu, ktera zna¢né utrpéla vysokymi cenami plynu.

Uhli

V celosvétovém meéfitku primarni poptavka po energii z uhli v roce 2021 meziro¢né vzrostlao 6 % na 7 906
Mtce. Poptavka po uhli tak dosdhla rekordni trovné z let 2013 a 2014 a ohrozuje tak cile nulovych emisi
sklenikovych plynti. Diivodem bylo rychlé oziveni ekonomik po propadu z diivodu pandemie COVID-19 v roce
2020.

Zemni plyn

Evropska poptavka po zemnim plynu byla v roce 2021 téméf totozna s rokem 2020, o 5% niZe nez v roce 2019,
kdy nemé¢l zadny vliv COVID-19. Spotteba v prvni poloviné roku 2021 byla vyznamné posilena vlivem
chladného pocasi, narozdil od piedchoziho roku, kdy byla poptavka zasazena prvni vinou restrikei v souvislosti
s COVID-19. Teploty se drzely pod normalni irovni po velkou ¢ast obdobi od tinora do kvétna a zvysily zejména
poptavku domacnosti tak, ze v nékterych obdobich celkova spotieba dokonce prekonala historicka maxima. Na
druhé strané poptavka ve tietim a Ctvrtém Ctvrtleti se pohybovala okolo pétiletého minima a pod urovni roku
2020. Nartst spotovych cen béhem 1éta snizil poptavku po plynu na vyrobu elekttiny ve prospéch profitabilné;si
vyroby z hnédého a ¢erného uhli. Mirné pocasi béhem vétSiny 1éta pokracujici ve Ctvrtém ctvrtleti také prispelo
k niz8i spotiebé.

Evropské emisni povolenky

Emisni povolenky Evropské unie zakoncily rok 2021 na cené¢ 80,2 EUR/t, coz z ceny 32,2 EUR/t na konci roku
2020 predstavuje nejvyssi meziro¢ni nartst ceny. Cena béhem roku soustavné rostla, nejvice béhem 4. ctvrtleti.



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Rekordni ceny povolenek v roce 2021 byly tazeny jak dynamikou vyroby elektrické energie, tak politikami,
které tidi soulad s pravnimi ptedpisy, a spekulanty.

V cervenci 2021 navrhla Evropska komise bali¢ek ,,Fit for 55, jehoz cilem je sniZeni emisi sklenikovych plyni
0 55% ve srovnani s rokem 1990 do roku 2030. Uéelem navrzeného balicku je uvést legislativa EU do souladu
S timto cilem. Revize Evropském systému obchodovani s emisnimi povolenkami (EU ETS) zahrnuje cile pro
61% emisi a predpoklada pokles poctu emisnich povolenek prodavanych v aukcich o 4,2% ro¢né. Navic byl
navrzen Mechanismus pro upravu uhlikové dané na hranicich, ktery by mél odstranit vyjimky pro evropské
vyrobni a letecky pramysl, které v souCasnosti dostavaji 80% povolenek zdarma.

Zdroje udaji uvedenych vyse naleznete na stran¢ 93-96 Prospektu pro dluhopisy (ISIN CZ0003542102)
ulozeného na internetovych strankach Spolecnosti.

iv. Informace o trendech

Dle informaci dostupnych Spole¢nosti 0d data zvefejnéné auditované Gcetni zavérky EPH za rok 2021 nedoslo
k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek skupiny EPH ani nenastaly jakékoli vyznamné zmény financni
vykonnosti EPH.

Spolecnosti ke dni vypracovani této vyrocni zpravy nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo
udalosti, které by s realnou pravdépodobnosti mely mit podstatny vliv na vyhlidky EPH nejméné na bézny
finan¢ni rok.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze skupina EPH pasobi v energetickém odvétvi, existuje cela fada faktort a trendd,
které na skupinu EPH (a tedy nepiimo i na EPH a Spole¢nost) mohou mit vliv.

V oblasti plynarenstvi je mozné povazovat za trend posledni doby snaha EU snizit energetickou zavislost na
ruském plynu, coz vede k diskuzim o budovani alternativnich ptepravnich tras a koridori a klicovou roli také
hraje energeticka bezpecnost regionu. Skupina SPPI je v téchto diskuzich a projektech velmi aktivni a hraje roli
dilezitého partnera v této oblasti.

Z hlediska Skupiny EPE jsou trendy zaméteny prevazné na faktory urcujici cenu elektrické energie a komodit
na trzich stfedni Evropy. Vyrobni kapacity skupiny EPH vSak nejsou kriticky zavislé na cenach elektrické
energie, protoze vyroba kondenzacni elektiiny hraje v celkovém provoznim mixu méné vyznamnou roli.
Distribuce tepla podléhad regulaci a dodavka tepla je rovnéz ovlivnéna snahou odbérateltt o minimalizaci
tepelnych ztrat v podobé realizace zateplovani budov, hledani vhodnych schémat vytapéni s cilem uspofit na
nakladech za teplo atd.

Italsky energeticky trh je specificky, protoze je minimalné propojen s ostatnimi evropskymi trhy a soucasné
ceny elektfiny jsou primarn¢ ur¢ovany cenou plynu. V nedavné dobé byly na italském trhu zavedeny kapacitni
platby (ptipadné€ oznacovany jako kapacitni trhy) a to hlavné s cilem stabilizace trhu a doplnénim nové kapacity
v souladu s planovanou odstavkou uhelnych elektraren do roku 2025. Kapacitni trh (capacity remuneration
mechanism) by mél také fesit trzni a regulaéni neefektivitu trhu s elektfinou, zejména skute¢nost, ze i v obdobi
nedostatku elektfiny nedokazou trhy nabidnout dostatecné vysokou cenu za vyrobu elektfiny. Kapacitni trh by
mél fungovat predevsim na zaklad¢ tzv. spolehlivostnich opci (reliability option), tj. zavazku, kdy poskytovatelé
kapacity (typicky vyrobci elektfiny) se za finanéni odménu (capacity premium) zavazou nabizet svou
kontraktovanou vyrobni kapacitu na trzich, a to za cenu ne vyssi nez stanoveny cenovy strop (strike price). V
piipadé€, Ze aktualni trzni cena elektiiny bude vy$s$i nez stanoveny cenovy strop (strike price), , bude muset
poskytovatel kapacity nést rozdil, protoze obdrzi maximalné stropni cenu. V soucasné dobé byly uskutecnény
kapacitni aukce na roky 2022, 2023 a 2024. Informace o rozsahu, podminkach ¢i existence kapacitnich trhu i
po roce 2024 vsak momentalné nejsou k dispozici (pro nové zdroje zapojené do kapacitni aukce je na dobu 15
let zavazna aktualni kapacitni regulace). V oblasti t€zZby hnédého uhli v Némecku muze byt skupina EPH
ovlivnéna politickymi rozhodnutimi sméfujicimi k ambiciéznimu cili Némecka snizit emise CO2 0 40 % do roku
2020 oproti roku 1990 a snizit kapacitu uhelnych elektraren na maximalné¢ 9 GW ze spalovani lignitu a 8 GW
ze spalovani ¢erného uhli.

7) Pandemie koronaviru

Posouzeni dopadu pandemie koronaviru
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Tato zprava byla vypracovana za ucelem poskytnuti informaci o mozném dopadu pandemie na ¢innosti
Spolecnosti.

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost vznikla za ucelem emise, spravy dluhopisti a poskytovani uvért/zaptjcek
spolec¢nostem ve Skupiné EPH (“Skupina”) a nemd zadné jiné podnikatelské aktivity, pfijatd opatfeni proti
pandemii se ji pfimo nedotykaji. Hlavnim zdrojem piijmii Spole¢nosti jsou splatky tivéra poskytnuté matetské
spoleCnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale jen “EPH®). Spolecnost kromé¢ dluhopist a
souvisejicich smluvnich zavazki neeviduje zadné jiné vyznamné zavazky.

Na zékladé nam dostupnych informaci za rok 2021 ve vztahu ke Skupiné se domnivame, Ze neni ohroZena
existence EPH. Nicmén¢ spolehlivost odhadu dlouhodobych dopadi na EPH je dosti omezena s ohledem na
nejistotu rozsahu dopadui epidemie koronaviru na ekonomiky jednotlivych statt v Evropé a nejistoty spojené s
opatfenimi jednotlivych statd v Evropé¢.

Soucasna situace

Pandemie COVID-19 je povazovana za indikator mozného znehodnoceni aktiv Spole¢nosti, a proto doslo k
provedeni aktualizace testl zpétné ziskatelné hodnoty s pouzitim nejlepSich odhadd, které jsou k dispozici. Z
vysledki provedenych analyz nevyplyva, ze by pandemie zptsobila sniZzeni hodnoty aktiv Spole¢nosti. Primarni
duvody, které vedly k tvorbé opravné polozky, nesouvisely s pandemii koronaviru. Dopad pandemie v dalSich
letech bude zaviset zejména na celkovém vyvoji ekonomiky v Evropé. Skupina EPH pfijala vicero adekvatnich
opatieni pro eliminaci rizik a na zmirnéni dopadii soucasné situace na klicové segment a na zdravi svych
zameéstnancil.

Vedeni Spolecnosti zvazilo potencialni dopady epidemie koronaviru na své aktivity a podnikani a dospé€lo k
zaveéru, Ze nemaji vliv na predpoklad neomezené doby trvani podniku. Spole¢nost proto nezadala ani neuvazuje
o zadosti o vefejnou podporu. Vzhledem k tomu byla tato vyro¢ni zprava a ucetni zavérka k 31. prosinci 2021
zpracovana za predpokladu, Ze Spolecnost bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Spolecnost si také neni védoma neptiznivych trendd, pozadavki, zavazki nebo udalosti, které¢ by mohly mit
vyznamny vliv na vyhlidky Spole¢nosti v sou¢asném financnim roce.

Jak jiz bylo zminéno vyse, Spole¢nost vznikla vyhradné za ucelem vydani cennych papirti — dluhopist (blizsi
informace k dluhopisiim jsou uvedeny v bod¢ 9 ptilohy k tcetni zavérce). Financni prostfedky ziskané z emise
shora uvedenych dluhopisii byly pouzité na poskytovani uvért/zaptjéek spole¢nostem ve Skupiné EPH
(v soucasné dobé¢ jsou poskytované piimo EPH, které zaroven ruci za dluhopisy vydané Spole¢nosti).

8) Dalsi externi vlivy

Vojenska operace na Ukrajiné

Probihajici vojenska invaze Ruska na Ukrajinu a souvisejici sankce namifené proti Ruské federaci mohou mit
dopad na evropské i globalni ekonomiky. Spole¢nost nema zadnou vyznamnou ptimou expozici vuci Ukrajing,
Rusku nebo Bélorusku. Dopad na obecnou ekonomickou situaci v§ak muze vyzadovat revize urCitych
predpokladt a odhadd. To mtze vést k vyznamnym upravam ucetni hodnoty urcitych aktiv a zavazka v pfistim
finan¢nim roce. V této fazi neni management schopen spolehlivé odhadnout dopad, protoze udalosti se
odehravaji den za dnem. Dlouhodobéjsi dopad mize také ovlivnit objemy obchodil, penézni toky a ziskovost.
Nicméné k datu této ucetni zaveérky Spolecnost nadale plni své zavazky tak, jak jsou splatné, a proto i nadale
uplatniuje zasadu nepftetrzitého trvani podniku.

Na zaklad¢ dostupnych informaci a aktualniho vyvoje celou situaci neustale analyzuje také mateiska spolecnost
EPH a vyhodnocuje jeji dopady jak na spolecnost pfimo, tak i jeji dcetiné spolecnosti. Vedeni spolec¢nosti EPH
zvazilo potencialni dopady této situace na jeji aktivity a podnikani a dospé€lo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv
na Ucetni zavérku za rok 2021 ani na pfedpoklad nepietrzitého trvani podniku v roce 2022. Nicméné nelze
vyloucit, ze v uvedené situaci dojde k dal$imu negativnimu vyvoji, ktery nasledné¢ miize mit vyrazny negativni
vliv na Spoleénost, jeji podnikani, finan¢ni podminky, vysledky, penézni toky a vyhlidky obecné.
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CESTNE PROHLASENI]

Piedstavenstvo a dozoréi rada dnes projednaly a schvalily Vyro¢ni zpravu spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.,
(déle jako ,,Spolecnost) za rok konéici 31. prosince 2021 pfipravenou podle ceské ucetni legislativy.

Statutarni Ucetni zavérka SpoleCnosti byla sestavena podle Mezinarodnich tcéetnich standardi (IAS) a
Mezinarodnich standardii finan¢niho vykaznictvi (IFRS) vydavanych Radou pro ucetni standardy (IASB)
pfijatych Evropskou unii.

Dle naseho nejlepsiho védomi podava predlozena vyro¢ni zprava i ucetni zaveérka vérny a poctivy obraz
0 financ¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Spolecnosti za uplynulé ucetni obdobi a
0 vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk hospodareni.

Doporucujeme Vyro¢ni zpravu k pfijeti a schvaleni na valné hromadé.

V Praze, dne 31. bifezna 2022

oy «
Mérek Spurny s Pavel Horsky
Clen piredstavenstva Clen pfedstavenstva
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IV. ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvem spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 043 02 575, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854. Zprava je vypracovdna na
zaklade ustanoveni §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich

(zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni).

(,,Zprava*)

l.
Preambule

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni).

Zprava byla pfedana k prezkoumani dozor¢i radé spolecnosti v souladu s §83 odst. 1 zékona
o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude seznadmena valna
hromada spolec¢nosti rozhodujici 0 schvaleni radné ucetni zaveérky a
o rozdé¢leni zisku nebo o uhrad¢ ztraty.

Zpréva je zpracovana za ucetni obdobi roku 2021.

1.
Struktura vztahu mezi osobami

OVLADANA OSOBA
Qvlédanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 043 02 575, zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854.

PRIMO OVLADAJICI OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceskd republika
IC: 283 56 250

NEPRIMO OVLADAJICi OSOBY

EP Investment S.ar.l.
sidlo: 2, Place de Paris, L — 2314, Lucembursko
reg. ¢.: B 184488

EP Corporate Group, a.s. )
sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
IC: 086 49 197
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OSOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJIiCi OSOBOU

Kromé vztahti mezi ovladanou osobou a EP Investment Advisors, s.r.o0. popsanych v sekci V. nize, neméla v
roce 2021 ovladana osoba zadné jiné vztahy s ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

I1.
Uloha ovladané osoby, zpisob a prostiredky ovladani

Uloha ovladané osoby

e sprava vlastniho majetku,
e emise dluhopist,
e poskytovani zaptjcek, uvera nebo jinych forem financovani sptiznénym spole¢nostem.

Zpiisob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba ma vétsinovy podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a uplatiiuje
ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujici vliv.

V.
Piehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich

V roce 2021 nebylo s vyjimkou poskytnutého tvéru, na popud nebo v z4jmu ovladajici osoby ucinéno zadné
jednani tykajici se majetku pfesahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiStén¢ho podle posledni
ucetni zavérky.

V.
Smlouvy uzaviené mezi spoleCnosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2021 byly v platnosti nasledujici ivérové smlouvy

Dne 16. ¢ervence 2018 byla podepsana Smlouva o uveéru mezi spole¢nosti Energeticky a prumyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalné do celkové vyse
4 500 000 000 K¢, s konecnou splatnosti 13. Cervence 2022. Dluznik se zavazuje zaplatit véfiteli za poskytnuti
uvéru trok v thrnné vysi rovnajici se souctu veskerych aroku (pfed zdanénim), které musi véfitel zaplatit
majitelim dluhopisii od data vydani dluhopisti do data splaceni dluhopisti na zaklad€ emisnich podminek.

Dne 24. dubna 2019 byla podepsana Smlouva o Gvéru mezi spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalné do celkové vyse 10 000 000
K¢, se splatnosti 24. dubna 2022 a tirokem 3,5% per annum.

Dne 13. biezna 2020 byla podepsana Smlouva o Givéru mezi spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
jako dluznikem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem vétitelem maximaln€é do celkové vyse
7 500 000 000 K¢, s konecnou splatnosti 14. bfezna 2025. Dluznik se zavazuje zaplatit véfiteli za poskytnuti
uvéru urok v thrnné vysi rovnajici se souétu veskerych trokd (pfed zdanénim), které musi véfitel zaplatit
majitelim dluhopisi od data vydani dluhopist do data splaceni dluhopisti na zakladé emisnich podminek.
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V.1.2.
Ostatni smlouvy platné v roce 2021

Dne 1. fijna 2016 byly podepsany Smlouvy o vykonu funkce s ¢leny vyboru pro audit a spole¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.

Dne 1. listopadu 2017 byla podepsana Smlouva o vykonu funkce s ¢lenem vyboru pro audit a spolecnosti EPH
Financing CZ, a.s.

Finanéni zaruka za dluhy spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vydana spole¢nosti Energeticky a prumyslovy
holdinga, a.s. dne 10. inora 2020.

V.1.3.
V roce 2021 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy

Smlouva o podnajmu prostor slouzicich k podnikani ze dne 7. srpna 2015 uzaviena mezi spoleCnosti
EP Investment Advisors, s.r.0. jako najemcem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako podnajemcem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci ze dne 7. srpna 2015 uzaviena mezi spole¢nosti EP Investment
Advisors, s.r.0. jako poskytovatelem sluzby a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci ze dne 2. ledna 2019 uzaviena mezi spolecnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem sluzby a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem.

V.2.
Jiné pravni ukony uc¢inéné mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi propojenymi
osobami

Kromé vyse uvedeného nebyly uzavieny zadné dalsi smlouvy mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a
propojenymi osobami a nedoslo mezi nimi k zddnému plnéni ¢i protiplnéni.

Spolecnost EPH Financing CZ, a.s. nepfijala ani neuskute¢nila zadné jiné pravni tkony ani opatfeni v zajmu
nebo na popud propojenych osob.

V.3.
Transakce, pohledavky a zavazky spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vii¢i propojenym osobam

Pohledévky a zavazky spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. transakce v pribéhu roku 2021 za propojenymi
osobami shrnuji tabulky nize.
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Prehled otevifenvch zistatki se spiiznénymi osobami k 31. prosinci 2021

v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a
ostatni finan¢ni ostatni finanéni
aktiva zavazKky

K31.12.2021 K 31.12.2021
K materské spole¢nosti
Z titulu poskytnutého uvéru 10 004 733 2822
Z titulu prefakturace naklada - -
Spolecnosti ovladané koncovymi akcionafi

Z titulu fakturace naklada - 249
Celkem 10 004 733 3071
v tisicich K¢ Vynosy Naklady
2021 2021
K materské spolecnosti
Z titulu nab&hlého uroku k uvéru 432 252 -
Z titulu ptefakturace naklada 1943 -
Spolec¢nosti ovladané koncovymi akcionari - 267
Celkem 434 195 267
VI.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovené dle §82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich (zakon €.90/2012 Sb., v platném znéni) pro ti€etni
obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 uvedli veskeré informace znamé k datu podpisu této zpravy o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravnich tkonech u¢inénych v zajmu téchto osob,

veskerych opatienich pfijatych nebo uskuteénénych v zajmu nebo na popud téchto osob.

Predstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. dale konstatuje, Ze spolecnost EPH Financing CZ, a.s.
nebyla Zadnym zptisobem poskozena jednanim ovladajici osoby ¢i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou.
Veskeré transakce mezi ovladanou a ovladajici osobou, resp. osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou,
byly realizovany na zéklad¢ obvyklych smluvnich podminek. Spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. nevznikla na
zéklad¢ smluvnich a jinych vztahl s propojenymi osobami zadna ujma ¢i majetkova vyhoda nebo nevyhoda

V Praze, dne 31. biezna 2022

Wiedg \/
Mérek Spurny : Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen pfedstavenstva
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V.  Zprava piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku

Spolecnosti
.
Organy Spole¢nosti pracovaly v uvedeném sloZeni

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2021:

e JUDr. Daniel Kfetinsky (pfedseda piedstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (¢len pfedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (¢len piedstavenstva)

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2021:
e Ing. Jan Springl (pfedseda dozoréi rady)

e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)
e Mgr. Ondiej Novak (¢len dozoréi rady)

1.
Podnikatelska ¢innost a stav majetku

Vznik Spole¢nosti 7. srpna 2015 byl tcelové zaméten na vydani cennych papirt - dluhopisti. Prvni
emise z 30.9.2015, kdy se upsal maximalni mozny objem dluhopist 3 miliardy K¢, byla plné splacena
v zaii 2018.

Na tspéSnou prvni emisi Spole¢nost navazala druhou emisi dluhopisti v 2016 ve stejné vysia s pevnym
urokovym vynosem 3,50% p.a., Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. pfidélil dluhopisim kod
ISIN CZ0003515413. Emise byla pln¢ splacena v ¢ervnu 2020.

Tteti emise dluhopisii byla zahajena 16. cervence 2018. Dluhopisy jsou uroc¢eny pohyblivou urokovou
sazbou jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpokladana jmenovita
hodnota emise byla 3 000 000 tis. K¢ a je splatna v roce 2022. Centralni depozitai cennych papirt
CR, a.s. piidélil dluhopistiim kéd ISIN CZ0003519407. Nasledné byly ziskané prostiedky poskytnuty
matef'ské spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. v ramci uvéroveé smlouvy.

Ctvrta emise dluhopisti byla zah4jena 17. bfezna 2020. Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos 4,5%
p-a. a jsou splatné v roce 2025. Pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s
moznosti navySeni az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢&. Je splatnd v roce 2025. Emise
dluhopisi byla v pribéhu biezna a cervence 2020 GispéSné umisténa a ziskané prostiedky byly nasledné
poskytnuty mateiské spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. v ramci tivérové smlouvy.
Centralni depozitat cennych papiri CR, a.s. ptidélil dluhopisim kéd ISIN CZ0003524464.

Zakladni ¢iselné udaje o hospodai‘eni Spole¢nosti za rok 2021 a srovnani s odpovidajicim obdobim
predchoziho roku 2020

V obdobi kon¢icim ke dni 31. prosince 2021 Spole¢nost vykazala zisk ve vysi 1 924 tis. K¢ (v obdobi
koncicim ke dni 31. prosinci 2020 vykazala ztratu ve vysi 6 521 tis. K<), a to zejména kvuli rozpusténi
opravné polozky ve vysi 1 292 tis. K& (v obdobi konc¢icim 31. prosince 2020 zejména kvuli tvorbé
opravné polozky ve vysi 6 988 tis. K¢) k tivérim poskytnutym matetské spole¢nosti EPH v souladu s
aplikovanym standardem IFRS 9 (popsano blize v bod¢ 3 (C) piilohy k Géetni zavérce). Koneéna vyse
opravné polozky K Gvérim ¢inila 10 088 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (11 380 tis. tis. K¢ k 31. prosinci



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

2020). V roce 2020 byla vySe uvéru a tedy i souvisejici opravné polozky zvysena 0 prostiedky ziskané
ze ¢tvrté emise dluhopisd.

K 31. prosinci 2021 odrazeji finan¢ni pozici Spolecnosti z pohledu poskytovani financovani
spole¢nostem Ve skupiné EPH celkova aktiva Spole¢nosti ve vysi 10 012 350 tis. K¢ (k 31. prosinci
2020 jsou celkova aktiva ve vysi 10 113 311 tis. K<), z nichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 7 400 250 tis. K¢
(k 31. prosinci 2020 ¢ini dlouhodoba ¢ast 9 978 367 tis. K¢&). Dlouhodobé finan¢ni nastroje piedstavuji
jistinu uvéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisi, tj. do 17.3.2025 (k 31. prosinci
2020 byla splatnost jistiny dluhopist do 16.7.2022 resp. 17.3.2025) viz. také bod 9 piilohy k tucetni
zavérce. Celkové zavazky Spolecnosti ve vysi 10 008 562 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 ¢ini celkové
zavazKy 10 111 447 tis. K¢) tvofi pievazné emitované dluhopisy, jejichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 7 408
693 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 tvoii dlouhodobou ¢ast 9 979 196 tis. K¢).

K poklesu dlouhodobych aktiv a pasiv Spolecnosti doslo zejména reklasifikaci ¢asti dlouhodobych
aktiv a pasiv do kratkodobych, a to kvuli blizicimu se datu splatnosti tivéru poskytnutého mateiské
spole¢nosti a naslednému finalnimu vypotadani tieti emise dluhopist v ¢ervenci 2022, a to ve vysi 2
601 000 tis. K¢&.

K nartstu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2021 ve vysi 2 612 100 tis. K¢&; k 31. prosinci 2020 ve
vysi 134 944 tis. K¢&) a pasiv (k 31. prosinci 2021 ve vysi 2 599 869 tis. K¢; k 31. prosinci 2020 ve vysi
132 251 tis. K¢&) Spolecnosti doslo kvuli reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv a pasiv do
kratkodobych, a to kvili blizicimu se datu splatnosti uvéru poskytnutého matetské spolecnosti a
naslednému finalnimu vyporadani tieti emise dluhopist v ¢ervenci 2022, a to ve vysi 2 601 000 tis.
K¢.

Spole¢nost v daném obdobi vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 3 788 tis. K¢ (za obdobi koncici
31. prosince 2020 1 864 tis. K¢), a to diky rozhodnuti jediného akcionaie Spolecnosti 0 piiplatku mimo
zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K¢ v prosinci 2018 (prezentovany V polozce rozvahy Ostatni
kapitalové fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo u¢inéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spole¢nost, ptipadné jeji
akcionafe. Rozhodnuti organ Spole¢nosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou ¢innosti
Spole¢nosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Gpravou a stanovami
Spolecnosti.

Koncepce ¢innosti Spole¢nosti pro rok 2022:

Spole¢nost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopisii a poskytovani
uvérd/zapujcek spolecnostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, Ze ve skladbé vysledkt Spolecnosti
se neocekavaji zasadni zmény a vysledky Spole¢nosti budou primarné ovlivnény piijmy ve formé
urokti z poskytnutych pijcek, vydaji spojenymi S vydanymi dluhopisy a pfipadnymi opravnymi
polozkami K poskytnutym ptijckam tvofenymi v souladu s pravidly IFRS.

V roce 2021 nedoslo ke zménam ve slozeni organt Spole¢nosti a ke zménam v obchodnim rejstiiku.
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Il.
Diilezita rozhodnuti organu Spolecnosti

V roce 2021 nebylo ucinéno zadné rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, ptipadné jeji
akcionafe. Rozhodnuti organti Spole¢nosti se tykala bézné agendy spojené s vykondvanou c¢innosti
Spolecnosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organim platnou pravni upravou a stanovami
Spole¢nosti.

V Praze, dne 31. biezna 2022

! ]' A i £ '.__f I._ ,-.
Mérek Spurny v Pavel Horsky
Clen piredstavenstva Clen pfedstavenstva
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VI. Ucgetni zavérka k 31. 12. 2021

EPH Financing CZ, a.s.

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2021

v souladu s Mezinarodnimi standardy t€etniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii
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Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz 0 uplném vysledku

Vv tisicich K¢

Bod prilohy 2021 2020
Vynosy 12 2143 2033
Naklady (Sluzby) 12 (1943) (1 808)
Provozni zisk / (ztrata) 200 225
Finanéni vynosy 13 432 832 378 594
Finanéni naklady 13 (432 252) (378 243)
Zména opravné polozky k finanénim nastroji 13 1292 (6 988)
Cisté finanéni vynosy/(naklady) 1872 (6 637)
Zisk/(ztrata) pi‘ed zdanénim dani z pFijmu 2072 (6 412)
Néklady na dan z piijmu 11 (148) (109)
Zisk/(ztrata) za obdobi 1924 (6 521)
Uplny hospodaisky vysledek celkem za tietni obdobi 1924 (6 521)
Uplny hospodai'sky vysledek celkem p¥ipadajici:
Vlastniklim ovladajici spole¢nosti
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi z pokracujicich Cinnosti 1924 (6 521)
Nekontrolnim podilim
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Uplny hospodaisky vysledek celkem za tifetni obdobi 1924 (6 521)
Zakladni a zi‘edény zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti v K& 192 400 (652 100)
Zakladni a zi‘edény zisk na akcii celkem 192 400 (652 100)

Priloha k Gi¢etni zavérce na stranach 6 az 37 tvofi nedilnou soucast této tcetni zavérky.



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz 0 finané¢ni pozici
V tisicich K¢
Aktiva

Finan¢ni néstroje a jind financni aktiva
z toho viici materské spolecnosti

Dlouhodoba aktiva celkem

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva

z toho viici materské spolecnosti
Finan¢ni néstroje a jind financni aktiva

z toho viici materské spolecnosti
Zalohy a jiné Casové rozlisené platby
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Ostatni kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk a uplny hospodaisky vysledek za obdobi
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky
Danové zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod prilohy

10

11

K 31.12.2021 K 31.12.2020
7 400 250 9978 367
7 400 250 9978 367
7 400 250 9978 367
2604 483 125 379
2 604 483 125 379
7617 9565
2612 100 134 944
10 012 350 10113 311
2000 2 000

10 000 10 000

(8 212) (10 136)
3788 1 864

7 408 693 9979 196
7 408 693 9979 196
318 435

2599 477 131737
74 79

2 599 869 132 251
10 008 562 10 111 447
10 012 350 10113 311

Ptiloha k ucetni zavérce na stranach 6 az 37 tvoti nedilnou soucast této ucetni zavérky.



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

V tisicich K¢

Zakladni Ostatni Nerozdéleny zisk  Vlastni kapital
kapital kapitalové minulych let celkem
fondy
Stav k 31. prosinci 2019 2000 10 000 (3615) 8385
Uplny hospoddisky vysledek celkem za ticetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) (6 521) (6 521)
Stav k 31. prosinci 2020 2000 10 000 (10 136) 1864
Uplny hospoddisky vysledek celkem za ticetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) 1924 1924
Stav k 31. prosinci 2021 2000 10 000 (8212) 3788

Vlastni kapital ve vysi 3 788 tis. K¢ pfipada vlastnikiim ovladajici spole¢nosti.

Ptiloha k i¢etni zavérce na stranach 6 az 37 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaverky.



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz 0 penéZznich tocich

V tisicich K¢

PROVOZNI CINNOST

Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni
Dan z pfijmi za béznou ¢innost
Zména stavu opravnych polozek
Cisty tirokovy vynos
Upravy o ostatni nepenézni operace
Provozni zisk/(ztrata) pfed zménami pracovniho kapitalu
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztahtl a jinych aktiv
Zména stavu zavazki z obchodnich vztaht a jinych zavazki
Penize generované z (pouZité v) provozni ¢innosti
Pfijmy z emise dluhopisti, bez transakénich poplatkt
Splatka emise dluhopist
Uvér poskytnuty mateiské spoleénosti
Splatka Gvéru poskytnutého matetské spolecnosti
Nékup vlastnich dluhopisit
Vyplacené troky
Ptijaté tiroky
Zaplacena dan z ptijmi za béznou ¢innost
Penézni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti
FINANCNI CINNOST
Vklady penéznich prostifedktl do vlastniho kapitalu
PenéZni tok generovany z finan¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentii

Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalentl na pocatku
ucetniho obdobi

Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na konci
ucetniho obdobi

prilohy

Za obdobi

dvanacti mésica

Bod 0d 1.1.2021 do
31.12.2021

1924
11 148
13 (1 292)
13 (580)

200
(2 062)
(1862)

132 654
(132 587)
(400 259)
400 259
(153)

(1 948)

(1 948)
9 565

7617

Priloha k Gi¢etni zavérce na stranach 6 az 37 tvofi nedilnou soucast této tcetni zavérky.

Za obdobi
dvanacti mésica
od 1.1.2020 do
31.12.2020

(6 521)
109

6988
(351)

225

639

6 447
7311

7 500 000
(3 000 000)
(7 500 000)
3000 000
(324 223)
324223
(106)

7205

7205
2 360

9 565



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Priloha k ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

EPH Financing CZ, a.s. (“Spole¢nost” nebo ,,Emitent”) vznikla 7. srpna 2015 zapsanim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znatkou B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze, IC spoleénosti je 043 02 575,
LEI kéd: 315700JE7SS5OSPRDNW76.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je emise a sprava dluhopisti a poskytovani uvéri/zaptjcek spoleCnostem ve
Skupin¢ EPH.

Hospodatsky rok je shodny s kalenddfnim rokem. Utetni zavérka byla sestavena za obdobi
od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 (,,2021). Ucetni zavérka za minulé Gcetni obdobi byla sestavena za
hospodatsky rok od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (,,2020%).

Vyro¢ni a pololetni zpravy jsou zvetejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investoti, ¢ast EPH Financing CZ. Udaje v ti€etni zavérce byly ovéfené auditorem.

Sidlo Spolecnosti
Patizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

Piedmét podnikani:

- Sprava vlastniho majetku

Spolecnost vznikla za G¢elem vydani cennych papirt - dluhopisti s pevnym trokovym vynosem 4,20% p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. Dluhopisy byly
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papiri v Praze, a.s., v Ceské republice.
Obchodovani s dluhopisy bylo zahjeno dnem emise 30. zafi 2015. Centralni depozitai cennych papirti CR,
a.s. pridélil dluhopistim kod ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plné splatily 30. zari 2018.

9. prosince 2016 byl zahajen druhy upis dluhopisi s pevnym urokovym vynosem 3,50% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent
muze rozhodnout o vydani dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisii, nez byla
predpokladand celkova jmenovitd hodnota emise dluhopisii. Celkova ¢astka tohoto zvyseni vSak nepiekroci
50 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist. Centralni depozitat cennych papirt CR,
a.s. prideélil dluhopistim kod ISIN CZ0003515413. Dluhopisy se plné splatily 9. ¢ervna 2020.

Tieti emise dluhopisii byla zahajena 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou uro¢eny pohyblivou urokovou
sazbou jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpokladana jmenovita hodnota
emise 3 000 000 tis. K& a je splatna v roce 2022. Centralni depozita cennych papirti CR, a.s. piidélil
dluhopistim kéd ISIN CZ0003519407.

Ctvrta emise dluhopisti byla zahajena 17. bfezna 2020. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 4,50% p.a.
ajsou splatné v roce 2025. Pfedpokladana celkové jmenovita hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s moznosti
navyseni az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢. Je splatna v roce 2025. Emise dluhopist byla

6



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

v pribéhu biezna a Cervence 2020 Uspé$né umisténa a ziskané prostiedky byly nasledné poskytnuty
matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. v ramci tivérové smlouvy. Centralni depozitar
cennych papiri CR, a.s. ptidélil dluhopisiim kod ISIN CZ0003524464.

Emitentovi ani dluhopistim nebyl pfid€len rating.

Statutarni organ Spole¢nosti k 31. prosinci 2021 a 31. prosinci 2020
Slozeni predstavenstva:

o JUDr. Daniel Ktetinsky (pfedseda piedstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (¢len piedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (¢len ptredstavenstva)

Slozeni dozordci rady:

e Ing. Jan Springl (piedseda dozor¢i rady)
o  Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)
e Mgr. Ondiej Novak (¢len dozoréi rady)

Stiety zajmti U ¢lenti fidicich a dozorcich organil neexistuji.

Organizaéni struktura:

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2021 a 31. prosinci 2020 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akciondri Energetického a priimyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2021 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Corporate Group, a.s. 56 plus 1 akcie 56 plus 1 akcie
J&T Energy Holding, a.s. 44 méng 1 akcie 44 méné 1 akcie
Celkem 100 100

Akcionari Energetického a priimyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2020 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Corporate Group, a.s. 53 53
EP Investment I S. & r.1. 3 3
KUKANA ENTERPRISES LIMITED 44 44
Celkem 100 100

Informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirii predstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve
vlastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, o opcich a srovnatelnych investicnich ndstrojich, jejichz
7



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

hodnota se vztahuje K akciim nebo obdobnym cennym papiriim piedstavujicich podil na emitentovi
k 31. prosinci 2021 a 30. prosinci 2020 jsou:

Akcie nebo obdobné cenné Opce a srovnatelné

papiry investi¢ni nastroje

ks ks

Clenové statutarniho organu 0 0
Clenové dozoréi rady 0 0
Celkem 0 0

Spole¢nost je soucasti konsolida¢niho celku Skupiny EPH.

vvvvv

spolec¢nost EP Investment S. a r.l., se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Lucembursko. Tato
spolecnost je ultimatni matetskou spolecnosti jediného akcionafe Spolecnosti.

Jediny akcionaf, spolecnost Energeticky a prumyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH®), je akciova spolecnost se
sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem ¢innosti EPH jsou
korporatni investice v infrastruktuie a energetice. Krom¢ téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptsobi
v fadé dalich oblasti jako jsou logistika, rozvoj developerskych projektt nebo obchodni zprostiedkovani.

Kone¢nym vétSinovym vlastnikem spolecnosti EP Corporate Group, a.s. je pan Daniel Kietinsky, predseda
predstavenstva spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a pfedseda predstavenstva Emitenta.
Kontrola Emitenta osobami nepfimo ovladajicimi je zalozend na podilu na hlasovacich pravech, ktery
odpovida podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti. Osoby nepiimo ovladajici vykonavaji dohled nad
fizenim spole¢nosti prostiednictvim své ucasti na valné hromad¢é mateiské spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. Opatfeni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuzivéana, vyplyvaji ze vSeobecné
zévaznych pravnich predpisi. Osobité opatieni nad rdmec vSeobecné zavaznych predpisi Spolecnost
nepiijala.

Spole¢nost je piimo vlastnéna a ovladana spole¢nosti EPH, jakozto soucast skupiny EPH (matefska
spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujici ucetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou vyro¢ni zpravu v ceském jazyce, jejiz soucasti je konsolidovana ucetni zavérka dle IFRS,
a ktera bude zvefejnéna v obchodnim rejstiiku). Za dluhy z dluhopist Spole¢nosti se ve form¢ finanéni
zaruky podle ¢eského prava zarudila spole¢nost EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢né zavisla na matetské spole¢nosti EPH, jelikoZz veskeré vynosy jsou
spojeny s matef'skou spole¢nosti.

Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopisi a hlavnim pfedmétem jeho Cinnosti je
poskytovani uvért/zaptjcek spolecnostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem piijmi Emitenta budou
splatky avért/zapujcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouZziva ptijmy z dluhopisti na poskytnuti
financovani spolecnostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska
¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisti zavisi na schopnosti jeho dluznikti fadné a
vcas plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadné a v¢as splnit své
splatné dluhy vti¢i Emitentovi, miize to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

Spolecnosti nejsou znamé zadné divody, ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuzivano.

Emitent neprovadi zadnou investi¢ni ¢innost.

Ziakladni ¢iselné idaje o hospodareni Spolecnosti k 31. prosinci 2021 a srovnani s odpovidajicim
obdobim pi‘edchoziho roku 2020

V obdobi konc¢icim ke dni 31. prosince 2021 Spolecnost vykazala zisk ve vysi 1 924 tis. K¢ (v obdobi
koncicim ke dni 31. prosinci 2020 vykézala ztratu ve vysi 6 521 tis. K¢), a to zejména kvili rozpusténi
opravné polozky ve vysi 1 292 tis. K¢ (v obdobi kon¢icim 31. prosince 2020 zejména kvili tvorbé opravné
polozky ve vysi 6 988 tis. K¢) k tvérim poskytnutym matetské spole¢nosti EPH v souladu s aplikovanym
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Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

standardem IFRS 9 (popsano blize v bod¢ 3 (c) ptilohy k Gcetni zavérce). Kone¢na vyse opravné polozky
k Gvérim ¢inila 10 088 tis. K& k 31. prosinci 2021 (11 380 tis. tis. K¢ k 31. prosinci 2020). V roce 2020
byla vyse uveri a tedy i souvisejici opravné polozky zvysena o prostfedky ziskané ze Ctvrté emise
dluhopist.

K 31. prosinci 2021 odrazeji financni pozici Spolecnosti z pohledu poskytovani financovani spolecnostem
ve skupin€ EPH celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 10 012 350 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 jsou celkova
aktiva ve vysi 10 113 311 tis. K<), z nichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 7 400 250 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 ¢ini
dlouhodoba cast 9 978 367 tis. K¢). Dlouhodobé financni néstroje predstavuji jistinu uveru, jejiz splatnost
se odviji od splatnosti jistiny dluhopist, tj. do 17.3.2025 (k 31. prosinci 2020 byla splatnost jistiny
dluhopistt do 16.7.2022 resp. 17.3.2025) viz. také bod 9 pfilohy k ucetni zévérce. Celkové zavazky
Spolecnosti ve vysi 10 008 562 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 ¢ini celkové zavazky 10 111 447 tis. K¢) tvoii
prevazné emitované dluhopisy, jejichz dlouhodoba cast ¢ini 7 408 693 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 tvoii
dlouhodobou ¢ast 9 979 196 tis. K¢).

K poklesu dlouhodobych aktiv a pasiv Spolecnosti doslo zejména reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv a
pasiv do kratkodobych, a to kvtli blizicimu se datu splatnosti uvéru poskytnutého matefské spolecnosti a
naslednému finalnimu vypotradani teti emise dluhopisti v ¢ervenci 2022, a to ve vysi 2 601 000 tis. K¢.

K naristu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2021 ve vys$i 2 612 100 tis. K¢; k 31. prosinci 2020 ve vysi
134 944 tis. K<) a pasiv (k 31. prosinci 2021 ve vysi 2 599 8609 tis. K¢; k 31. prosinci 2020 ve vysi 132 251
tis. K&) Spoleénosti doslo kvili reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv a pasiv do kratkodobych, a to kvuli
blizicimu se datu splatnosti ivéru poskytnutého matetské spolecnosti a naslednému finalnimu vyporadani
treti emise dluhopisti v ¢ervenci 2022, a to ve vysi 2 601 000 tis. K¢.

Spolecnost v daném obdobi vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 3 788 tis. K¢ (za obdobi koncici 31.
prosince 2020 1 864 tis. K¢), a to diky rozhodnuti jediného akcionafe Spole¢nosti o piiplatku mimo
zékladni kapital ve vysi 10 000 tis. K¢ v prosinci 2018 (prezentovany v poloZce rozvahy Ostatni kapitalové
fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo ucinéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, piipadné jeji
akcionare. Rozhodnuti organti Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou Cinnosti
Spolec¢nosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Upravou a stanovami
Spolecnosti.

Vyznamna soudni Fizeni

Spolec¢nost neni a nebyla G¢astnikem zadného soudniho sporu ani statniho, rozhod¢iho ¢i arbitrazniho
fizeni, pfiCemz ucastenstvi v soudnich sporech, statnich, rozhod¢ich ¢i arbitraznich fizenich v dohledné
budoucnosti pfedstavenstvo neptedpoklada.

Vyznamné smlouvy

Dle védomi Spole¢nosti neexistuji zadné vyznamné smlouvy, mimo smluv uzavienych v ramci bézného
podnikani Spole¢nosti, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena skupiny
EPH, ktery by byl podstatny pro schopnost Spole¢nosti plnit zavazky k vlastnikiim dluhopist.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti

Spolecnost nema zadné majetkové ucasti.

Udaje o otekavané hospodaiské situaci v roce 2022

Spolecnost hodla pokracovat ve své primdrni Cinnosti, a to emisi a spravé dluhopisti a poskytovani
uvéru/zaptjcek spoleénostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, Ze ve skladbé vysledkd Spolecnosti se
neocekavaji zadsadni zmény a vysledky Spolecnosti budou primarné ovlivnény ptijmy ve formé Grokd z

poskytnutych piijcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a pifipadnymi opravnymi polozkami k
poskytnutym ptj¢kam tvofenymi v souladu s pravidly IFRS.
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Spolecnost je vystavena fade rizik spojenych s podnikanim na Evropskych trzich jako komoditni rizika,
meénova a urokova rizika, rizika spojena sregulaci a novymi zakony. Zaroven v soucasné dob¢ je
potencionalnim rizikem vyvoj epidemie koronaviru v Evropé a jeho dopad na hospodateni jak soukromych
subjektt tak statd vEetné rizika omezeni preshrani¢niho pohybu osob, zboZi a sluzeb.

Probihajici vojenska invaze Ruska na Ukrajinu a souvisejici sankce namifené proti Ruské federaci mohou
mit dopad na evropské i globalni ekonomiky. Spole¢nost nema zddnou vyznamnou pifimou expozici viici
Ukrajing€, Rusku nebo Bélorusku. Dopad na obecnou ekonomickou situaci vSak mize vyzadovat revize
urcitych predpokladii a odhadii. To muze vést k vyznamnym upravam ucetni hodnoty urcitych aktiv a
zavazkl v pristim financnim roce. V této fazi neni management schopen spolehlivé odhadnout dopad,
protoze udalosti se odehravaji den za dnem. Dlouhodobéjsi dopad mize také ovlivnit objemy obchodu,
penézni toky a ziskovost. Nicméné k datu této ucetni zavérky Spole¢nost nadale plni své zavazky tak, jak
jsou splatné, a proto i nadale uplatiiuje zdsadu nepretrzitého trvani podniku. Na zakladé¢ dostupnych
informaci a aktualniho vyvoje celou situaci neustale analyzuje také mateiska spole¢nost EPH a vyhodnocuje
jeji dopady jak na spolecnost ptimo, tak i jeji dcefiné spolecnosti. Vedeni spole¢nosti EPH zvazilo
potencialni dopady této situace na jeji aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
ucetni zavérku za rok 2021 ani na predpoklad nepfetrzitého trvani podniku v roce 2022. Nicméné nelze
vylou¢it, Ze v uvedené situaci dojde k dal$imu negativnimu vyvoji, ktery nasledné mize mit vyrazny
negativni vliv na Spolecnost, jeji podnikéni, finan¢ni podminky, vysledky, penézni toky a vyhlidky obecné.
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2.
()

(b)

(©)

(d)

Vychodiska pro sestaveni individualni acetni zavérky
ProhlaSeni o shodé

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy (IAS) a Mezinarodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), které vydava Rada pro mezinarodni Gi¢etni standardy (IASB) a
které byly ptijaty Evropskou unii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Zpisob ocenovani

Utetni zavérka je sestavena za predpokladu nepfetrZitého trvani Gdetni jednotky (,,going concern®)
S pouzitim metody historickych cen.

Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych uéetnich obdobich
uplatilovany konzistentné.

Funkéni ména a prezentaéni ména

Funkéni 1 prezentacni ménou Spolecnosti je Ceska koruna (,,K¢“). Veskeré financni informace uvedené
v K¢ jsou zaokrouhleny na nejblizsi tisic, neni-li uvedeno jinak.
Pouzivani odhadi a predpokladi

Sestaveni ucetni zaveérky v souladu s Mezinarodnimi standardy u€etniho vykaznictvi vyzaduje pouzivani
urcitych kritickych ucetnich odhadd, které ovlivituji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nakladi.
Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pfi aplikaci acetnich postupti uplatnilo ptedpoklady zalozené na
vlastnim tsudku. Vysledné ucetni odhady — pravé proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji ptislusnym
skute¢nym hodnotam.

i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichzZ je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné
uprave v nasledujicich t€etnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 7 — Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva;

e Bod 9 - Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky.
Stanoveni redlné hodnoty

Rada uc€etnich postupti a zvetejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
i nefinan¢nich aktiv a zavazkd.

Spole¢nost ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl ziizen i ocenovaci
tym, jenz je obecn¢ odpovédny za kontrolu pfi stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot.

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a ipravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni realné hodnoty, pak oceniovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tietich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni splituje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do piislusné tirovné v ramci
hierarchie stanoveni realné¢ hodnoty.

vvvvv

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do rtiznych urovni v hierarchii redlnych hodnot na zékladé¢
vstupnich udaji pouzitych pfi ocenovani, a to nasledovné:

Urove 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazka.

Uroveti 2: vstupni Gidaje nezahrnujici kétované ceny z urovné 1, které 1ze pro dané aktivum nebo zévazek
zjistit, a to bud’ ptimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

Uroveti 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).
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(€)

(f)

Pokud 1ze vstupni tdaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit do riiznych urovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zatfazeno do téze trovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni udaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spolecnost vykazuje piesuny mezi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoz nastala zména.

Vykazovani podle segmentti

Veskeré vynosy byly realizovany na tizemi Ceské republiky a Spole¢nost nedéli svou ¢innost do riiznych
provoznich segmentd. VéEtsina vynosi je finanéniho charakteru a jsou blize popsany v bodé 12 — Vynosy a
sluzby a 13 — Finanéni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroji této ptilohy.

owr rw

Nejnovéjsi ucetni standardy
i.  Neddvno p¥ijaté ucetni standardy

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardt ¢etniho vykaznictvi
(IFRS) platnych pro ro¢ni tcetni obdobi zaCinajici 1. lednem 2021 ¢i pozdéji, které tudiz byly ve
Spolecnosti aplikovany poprve.

Novelizace IFRS 16 — Ulevy od najemného v souvislosti s Covid-19 (a¢inna pro ro¢ni i¢etni obdobi
zadinajici 1. ¢ervence 2020 nebo pozdéji)

Novelizace povoluje ndjemci, aby neposuzoval, zda uleva od najemného v piimém dasledku covid-19
predstavuje modifikaci leasingu. Najemce muze vykazat Glevy z najemného, jako by se nejednalo o
modifikaci leasingu. Novelizace neupravuje vykazani pronajimatelem.

Tato novelizace nema vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 — Reforma referen¢nich urokovych sazeb —
faze 2 (u€inna pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021;)

Novelizace se vztahuji k modifikacim finan¢nich aktiv, financnich zavazkl a leasingovych zavazki
(vykazani modifikaci v souvislosti s reformou), ke specifickym pozadavklim na zajist'ovaci uéetnictvi
(zajistovaci Gcetnictvi neni ukonéeno pouze z diivodu reformy, zajistovaci vztah a dokumentace musi byt
upravena) a k pozadavkim na zvetfejnéni dle IFRS 7, které doprovazi novelizaci.

Tyto novelizace nemaji vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spole¢nosti.
ii. Standardy, které dosud nenabyly ucinnosti

IFRS 17 Pojistné smlouvy (i€inny pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji) a
IFRS 4 — ProdlouZeni docasné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9 (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji)

Pojistné smlouvy v sob¢ spojuji znaky financniho nastroje a smlouvy o poskytovani sluzeb. Mnoho
pojistnych smluv navic po dlouhou dobu generuje penézni toky s podstatnou proménlivosti. V z4jmu
poskytnuti uzitecnych informaci o téchto znacich kombinuje standard IFRS 17 ocefiovani budoucich
penéznich tokli soucasnou hodnotou s U¢tovanim zisku po dobu poskytovani sluzeb podle smlouvy,
vykazuje vysledky pojistnych smluv oddélené od finan¢nich vynosti ¢i ndkladt z pojisténi a pozaduje, aby
si ucetni jednotka zvolila U¢etni postup, zda veskeré financni vynosy ¢i néklady z pojisténi vykazat do
vysledku hospodateni, ¢i ¢ast téchto vynosi ¢i naklada vykazat v ostatnim tplném vysledku.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Spole¢nosti tento standard nebude mit Zadny dopad na
ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IAS 1 — Klasifikace zavazki jako kratkodobé a dlouhodobé (i¢inna pro roéni ucetni
obdobi zac¢inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud neprijala))

Novelizace uptesiiuje klasifikaci dluhti a jinych zévazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé a stanovuje,
jak urcit, zda ve vykazu o finan¢ni pozici dluhy nebo jiné zavazky s nejistym datem vypotfadani jsou
klasifikovany jako kratkodobé (splatné nebo s moznosti splatnosti do jednoho roku) nebo dlouhodobé.
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Novelizace obsahuje zpfesnéni klasifika¢nich pozadavkd pro dluhové nastroje, které spole¢nost miize
vypotadat kapitalizaci.

Spolecnost v soucasné dobe provetuje dopad novelizace na ucetni zaverku.

Novelizace IFRS 3 — Odkaz na Koncepé¢ni ramec, IAS 16 — PFijmy pied zamysSlenym pouzitim, IAS
37 — Nevyhodné smlouvy — naklady na splnéni smlouvy a Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-
2020 (a¢inné pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji)

Novelizace IFRS 3 aktualizuje odkazy na Koncep¢ni ramec, novelizace IAS 16 zakazuje, aby spoleénost
odecetla od pofizovaci ceny dlouhodobého majetku ¢astky obdrzené z prodeje polozek vzniklych pfi
uvadeéni aktiv do stavu potfebného k pouzivani a vykazuje tyto pfijmy a s nimi souvisejici naklady ve
vysledku hospodareni a novelizace IAS 37 objasiuje, které naklady bere ucetni jednotka v uvahu pii
posuzovani, zda je smlouva nevyhodna.

Roc¢ni zdokonaleni upravuji tyto standardy: IFRS 1 Prvni piijeti Mezinarodnich standardii Gcetniho
vykaznictvi (zjednodusuje aplikaci IFRS 1 pro dcefiny podnik, ktery je prvouzivatelem poté, co byl
prvouzivatelem matefsky podnik, upravuje vykazani kumulativnich kurzovych rozdilr), IFRS 9 Finan¢ni
nastroje (objasiiuje, jaké poplatky spole¢nost zahrnuje do posouzeni, zda se podminky nového nebo
modifikovaného finan¢niho zavazku podstatn€¢ zmeénily ve srovnani s podminkami pivodniho zavazku),
IAS 41 Zemédélstvi (odstraiiuje pozadavek na vynéti penéznich tokid souvisejicich se zdanénim pii
stanoveni realné hodnoty) a ilustrativni ptiklady doprovazejici [IFRS 16 Leasingy.

Tyto novelizace nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zaveérku Spolecnosti.

Novelizace IAS 1 a Stanoviska k aplikaci IFRS ¢. 2 — Zvefejiovani ucetnich politik (a¢inna pro ro¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud neptijala))

Novelizace zavadi pojem ,,vyznamné informace o U¢etnich pravidlech®, upfesiuje, Ze ucetni jednotka je
povinna zvefejiiovat vyznamné informace o svych ucetnich pravidlech, objasiiuje, ze informace mohou
byt vyznamné, i kdyZz souvisejici ¢astky vyznamné nejsou. Dale vymezuje, jak ucetni jednotka mize tyto
vyznamné informace urcit.

Spolecnost v soucasné dob¢ provétuje dopad novelizace na ucetni zaverku.

Novelizace IAS 8 — Definice ucetnich odhadi (a¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2023
nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud neptijala))

Novelizace zavadi novou definici ucetniho odhadu, pozaduje, aby tcetni jednotky provadéjici ucetni
odhady polozky v GCetni zavérce ocenovaly zplsobem zahrnujicim nejistotu pii oceniovani. Dale
upfesiiuje, ze zmeéna v ucetnim odhadu vyplyvajici z novych informaci neni opravou chyby a mize ovlivnit
hospodaisky vysledek pouze bézného nebo bézného a budouciho obdobi.

Spolecnost v soucasné dob€ provétuje dopad novelizace na Gcetni zavérku.
Novelizace IFRS 16 — Ulevy od nijemného v souvislosti s Covid-19 po 30. ervnu 2021 (iiinna pro
ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. dubna 2021 nebo pozdéji)

Novelizace prodluzuje obdobi, po které je mozné aplikovat prakticka zjednoduSeni pro tulevy od
najemného v pfimém disledku covid-19 také pro platby splatné v obdobi 30. ¢ervna 2021 az 30. ¢ervna
2022.

Tato novelizace nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.
Novelizace IAS 12 — OdloZena daii souvisejici s aktivy a zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce
(acinna pro ro¢ni uéetni obdobi zadinajici 1. ledna 2023 ((EU tuto novelizaci dosud nepfijala))

Novelizace upravuje vyjimky z prvotniho vykazani odlozené danové pohledavky a odloZeného datiového
zavazku z jediné transakce, ktera neni podnikovou kombinaci a neovliviiuje Gcetni ani zdanitelny zisk. U
transakcei, které vedou ke stejnym zdanitelnym a odecitatelnym rozdiltim, ucetni jednotka musi vykéazat
odlozenou daiiovou pohledavku a odloZzeny danovy zavazek a vyjimka pii prvotnim vykazani se neuplatni.

Spolecnost v soucasné dobe provétuje dopad novelizace na ucetni zaverku.
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Novelizace IFRS 17 Pojistné smlouvy — Prvotni aplikace IFRS 17 a IFRS 9 — iidaje za porovnatelna
obdobi (Gifinna pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 ((EU tuto novelizaci dosud
neprijala))

Novelizace predstavuje prechodové ustanoveni, které se vztahuje k udajim za porovnatelné obdobi k
finanénim aktiviim pii prvotni aplikaci IFRS 17. Cilem je pomoci spole¢nostem, aby se vyhnuly
docasnému ucetnimu nesouladu mezi financnimi aktivy a zavazky z pojistnych kontrakti.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikéni Spolecnosti tento standard nebude mit zadny dopad na
ucetni zavérku Spolecnosti.

Spolecnost nepiijala diive zadné standardy IFRS, kde jejich pfijeti nebylo povinné k rozvahovému dni.
Pokud ustanoveni o pfechodu v uréitém piijatém standardu IFRS davaji Géetni jednotce moznost volby,
zda ptijmout nové standardy s budouci ucinnosti ¢i s retrospektivni u€innosti, voli Spolenost obecné
pfijeti standardu s budouci u¢innosti od data pfechodu na novy standard.
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3.
(@)

(b)

Vyznamné ucetni postupy
Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s pivodni splatnosti nepiesahujici tii mésice.

Nederivatova finan¢ni aktiva
i. Klasifikace

Pii prvotnim zachycenti je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni nab&hlou hodnotou, realnou
hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku — dluhovy nastroj, redlnou hodnotou vykazanou do
ostatniho Gplného vysledku — akciovy nastroj (FVOCI) nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva je obecné zalozena na obchodnim modelu, v jehoZ ramci je
finan¢ni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich toki.

Finanéni aktivum se oceni nab&hlou hodnotou, pokud jsou splnény ob¢ nasledujici podminky:

e finan¢ni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drZet finanéni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokdm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a iroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Jistina je redln4 hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim zauc¢tovani. Urok zohlediiuje ¢asovou hodnotu
penéz, uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérd, jakoz i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které spliuji

SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné klasifikovany jako finan¢ni aktivum ocenéné nabé&hlou
hodnotou.

Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku, pokud jsou splnény
ob¢ néasledujici podminky:

e finan¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZz cilem je drzet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki a prodej finan¢nich aktiv; a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokdm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test).

Spolecnost se pii poc¢atecnim zauctovani konkrétnich investic do kapitalovych nastroji, které by jinak byly
ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a které nejsou drzené za ucelem obchodovani, miize
nevratné zvolit, ze nasledné zmény realnych hodnot vykaze do ostatniho uplného vysledku. Spole¢nost
neeviduje zadné finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku.

Financni aktivum se oceni redlnou hodnotou vykézanou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno nabéhlou
hodnotou ¢i realnou hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku. Spole¢nost neeviduje zadné
finan¢ni aktivum ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Spole¢nost ma moznost pii prvotnim zachyceni nevratn¢ oznacit finanéni aktivum, které by bylo ocenéno
nabé&hlou hodnotou ¢i realnou hodnotou vykazanou do ostatniho tplného vysledku, jako ocenéné realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo tcéetni
nesoulad (nékdy oznacovany jako ,,acetni neshoda‘), ktery by mohl jinak vzniknout pii ocefiovani aktiv
nebo zavazku nebo uétovani ziskd a ztrat na jiném zakladé.

ii.  Vykazovdni

Financ¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spolecnost pfistoupi ke smluvnim podminkdm predmétného
nastroje.

iii. Oceriovini
Pfi prvotnim zachyceni se finan¢ni aktiva ocenuji realnou hodnotou zvySenou (v pfipadé financnich

nastroji neocenovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty) o transakéni naklady piimo
ptifaditelné k potizeni finan¢niho néstroje. Pfitaditelné naklady na transakce souvisejici s finan¢nimi aktivy
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se ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku. Zpisoby odhadu realné
hodnoty jsou popsany v bodé 4 ptilohy — Stanoveni redlnych hodnot.

Finané¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné oceiiuji realnou
hodnotou, pfi¢emz Cisté zisky a ztraty, véetné piipadného zisku z dividend jsou vykazany v hospodaiském
vysledku.

Dluhové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné ocenuji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni tirokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
ztrata ze sniZzeni hodnoty se uctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, pticemz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pii oductovani.

Kapitalové nastroje v realné hodnote vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné ocenuji
realnou hodnotou. Dividendy se uctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, ptfi¢emz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodateni.

Finanéni aktiva ocefiovana amortizovanou poiizovaci cenou se nasledn¢ oceiiuji amortizovanou poiizovaci
cenou za pouziti metody efektivni urokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztraty ze snizeni
hodnoty a zisky nebo ztraty pii oduc¢tovani jsou uctovany do vysledku hospodaieni.

iv. Oductovani
Financni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich tokil prevedeno v ramci transakce, kde dojde k pieneseni v zasadé

vsech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponechd, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

V.  Vzdjemny zdapocet financénich aktiv a zdavazkii

Jestlize Spole¢nost ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych Castek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zdvazky vzajemné zapoctou a ve vykazu finan¢ni pozice
se vykaze vysledna Cista ¢astka.

vi. Reklasifikace mezi kategoriemi

Spolecnost reklasifikuje vSechna dotéena financni aktiva, pouze kdyz zméni sviij obchodni model pro
spravu financnich aktiv.

Pokud spolecnost reklasifikuje financni aktiva, pouzije reklasifikaci prospektivné od data reklasifikace.
Ucetni jednotka neupravuje zadné diive vykazané zisky, ztraty (véetné opravnych polozek) nebo trokové
vynosy nebo naklady.

FVTPL do nab&hl4 hodnota

Pokud spole¢nost reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie FVTPL do kategorie ocefiované nab&hlou
hodnotou jeho realna hodnota k datu reklasifikace se stane jeho novou hrubou ucetni hodnotou. Efektivni
urokova sazba stanovena na zakladé realné hodnoty aktiva k datu reklasifikace. Datum reklasifikace se
povazuje za datum prvotniho zachyceni pro ucely vypoctu opravnych polozek (o¢ekavanych uvérovych
ztrat).

Nabéhla hodnota do FVTPL

Pokud Spole¢nost reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie ocefiované nab&hlou hodnotou do kategorie
FVTPL, je jeho realna hodnota stanovena k datu reklasifikace. Jakykoli zisk nebo ztrata vyplyvajici z
rozdilu mezi ptredchozi nab&éhlou hodnotou finanéniho aktiva a realnou hodnotou se vykazuje ve
vysledovce.

Nabehla hodnota do FVVOCI

Pokud Spolecnost reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie ocefiované nab&hlou hodnotou do kategorie
FVOCI, je jeho realna hodnota stanovena k datu reklasifikace. Jakykoli zisk nebo ztrata vyplyvajici z
rozdilu mezi ptedchozi nab&éhlou hodnotou finanéniho aktiva a realnou hodnotou se vykazuje v ostatnim
souhrnném vysledku. Efektivni urokova mira a opravné polozky nejsou v dusledku reklasifikace upraveny.
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FVOCI do nabé&hla hodnota

Pokud Spolecnost reklasifikuje financni aktivum z kategorie FVOCI do kategorie oceniované nab¢hlou
hodnotou, je finanéni aktivum reklasifikovano v realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk
nebo ztrata diive vykazana v ostatnim souhrnném vysledku je pteklasifikovana z vlastniho kapitalu a
upravena proti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dusledku toho se finanéni aktivum
méii k datu reklasifikace tak, jako kdyby bylo vzdy ocenéno v nab&hlé hodnoté. Tato uprava ovliviiuje
ostatni souhrnny vysledek, ale neovliviiuje vysledovku, a neni tudiz povazovana za reklasifika¢ni apravu.
Efektivni urokova mira a opravné polozky nejsou v dusledku reklasifikace upraveny.

FVPL do FVOCI

Pokud Spole¢nost reklasifikuje finan¢ni aktivum z FVTPL do FVOCI, je finan¢ni aktivum nadale
ocenovano realnou hodnotou. Efektivni tirokova sazba je stanovena na zakladé realné hodnoty aktiva k datu
reklasifikace. Krom¢ toho, datum reklasifikace se povazuje za datum prvotniho zachyceni pro ucely
vypoctu opravnych polozek (o¢ekavanych uvérovych ztrat).

FVOCI do FVTPL

Pokud Spole¢nost reklasifikuje finanéni aktivum z FVOCI do FVTPL, finan¢ni aktivum je i nadale
oceniovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata diive vykazana v ostatnim souhrnném vysledku
je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty jako reklasifika¢ni tprava k datu
reklasifikace.

SniZeni hodnoty
i.  Finanéni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohleddavek a smluvnich aktiv)
Postup platny od 1. ledna 2018

Spolecnost vycisluje opravné polozky pouzitim modelu ocekavanych tveérovych ztrat (,,ECL®) pro finan¢ni
aktiva ocenéna amortizovanou potizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané do uplného ostatniho vysledku
(., FVOCI*) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou vycisleny na jedné z nasledujicich bazi:

* dvanactimési¢ni ocekavané uvérové ztraty: jednd se o ocekavané uvérové ztraty, které vyplyvaji
z moznych piipadt selhani béhem dvanacti mésict od data vykazani;

* oc¢ekavané Gverové ztraty za dobu trvani: jedna se o o¢ekavané uveérové ztraty, které vyplyvaji ze vSech
moznych ptipadl selhani za celou dobu existence finan¢niho nastroje.

Spolecnost vy¢isli opravnou polozku ve vysi ocekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichz se Gvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamng nezvysilo. U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv Spole¢nost zvolila vy¢isleni
opravnych polozek ve vysi o¢ekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduseném rezimu.

ECL model je zalozen na principu o¢ekavanych uvérovych ztrat. Pro ucely navrzeni modelu ECL je
portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmentl. Finanéni aktiva v ramci jednotlivych segmentt jsou
pfitazeny do tii tirovni (arovei I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, které jsou znehodnoceny k datu
prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych avérové znehodnocenych financnich aktiv (,,POCI). K
datu prvotniho zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do urovné I nebo do skupiny nakoupenych
nebo poskytnutych uvéroveé znehodnocenych financnich aktiv. Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum
ptifazeno do trovné I, pokud doslo k vyznamnému nartstu avérového rizika od prvotniho zachyceni nebo
do urovné 111, pokud bylo aktivum Gvérové znehodnoceno.

Spolecnost mé za to, Ze se tveérove riziko souvisejici s financnim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ést je vice nez 30 dnil po splatnosti (pokud je finan¢ni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a méné nez 90 dnl po splatnosti a zpozdéni neindikuje nartst
uvérového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup a finan¢ni aktivum bude klasifikovano do
urovné I) nebo;
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(b) Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika nebo Spolecnosti) nebo;
(c) se pravdépodobnost selhani (,,probability of default -PD*) dluznika zvysi o 20 %; nebo

(d) existuji jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
hlavnich tverovych rizik).

Vzdy k rozvahovému dni Spolecnost posoudi, zda jsou finan¢ni aktiva oceflovanad nab&hlou hodnotou a
investice do dluhovych nastroji uvérové znehodnocena. Financni aktivum je uvérové znehodnoceno,
pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji neptiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky
spojené s danym finan¢nim aktivem. Spole¢nost povazuje finan¢ni aktivum za ivérové znehodnocené,
pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnt po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) vuci dluznikovi byla zahajena insolven¢ni fizeni €i jind podobna fizeni dle zahrani¢ni legislativy, které
mohou vést k prohlaseni konkurzu a zadost na zahajeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni
nebyla pozastavena do 30 dnti od zahajeni (b) a (¢) jsou povazovana za ,,selhani*); nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se ve srovnani s pfedchozim ratingem zvysi o 100 %; nebo

(e) jiné vyznamné udalosti, které¢ vyzaduji individualni posouzeni (napi. vyvoj externiho ratingu hlavnich
uvérovych rizik).

Pro ucely vypoctu ocekavanych tverovych ztrat (ECL) pouziva Spolecnost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztrata ze selhani (,,loss given
default - LGD*), expozice pii selhani (,,exposure at default — EAD*). V piipad¢ kratkodobych tvéra se do
vypoctu zahrnuje také tzv. ,,maturity adjustment®. Informace zaméfené na vyhlidky do budoucna zahrnuji
veskeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj
uverovych ztrat. O¢ekavané uverové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného odhadu
uvérovych ztrat. Spolecnost hlavné zvazuje ocekavany rast hrubého domaciho produktu, referencni
urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykazani opravnych polozek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym amortizovanou pofizovaci cenou jsou odecteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a ro¢ni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papirt
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazéana v ostatnim tplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové finan¢ni zavazky

Spole¢nost ma nasledujici finanéni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové finanéni zavazky*):
pujcky a tvéry, emise dluhovych cennych papirii, bankovni kontokorenty, zdvazky z obchodnich vztaht a
ostatni zavazky. Tyto finan¢ni zadvazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypotadani v realné
hodnoté zvysené o veskeré ptislusné pfimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finanénich zavazka
v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady vykazi do zisku nebo ztraty pii
jejich vzniku. Nasledné se pak financni zavazky ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti
efektivni urokové sazby, s vyjimkou financnich zadvazka v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Zpusoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé¢ 4 ptilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Spolecnost oduétuje finanéni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Vynosy
Vynosy ze smluy se zakazniky

Spolecnost pouziva pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat. Model
stanovi, ze vynos by mél byt zauctovan v okamziku, kdy Spolecnost pfevede kontrolu nad zbozim nebo
sluzbami na zakaznika, a to ve vy$i, na jakou bude mit Spole¢nost dle svého vlastniho o¢ekavani narok. V
zavislosti na kritériich pro splnéni zavazku k plnéni se vynos vykaze:

e prubézné, a to zpusobem, ktery odrazi plnéni Spolecnosti, nebo
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e jednordzové, jakmile kontrola nad zbozim nebo sluzbami prejde na zakaznika.
Jedinym zdrojem vynosit Spolecnosti jsou vynosy ze sluzeb spojenych s vedenim poskytnutych avéri.
Finanéni vynosy a naklady
i. Financni vynosy
Finanéni vynosy zahrnuji vynosové uroky z investovanych prostiedkd, pfijem z dividend, zmény realné
hodnoty finanénich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papiri a zisky ze zajistovacich (,,hedgingovych®) nastrojt, které se vykazuji do zisku

nebo ztraty. Vynosové tiroky se ve vykazu uplného vysledku casove rozlisuji, pti¢emz se uplatituje metoda
efektivniho troku.

ii. Financni ndaklady
Finan¢ni néklady zahrnuji nédkladové uroky z uvért a ptjcek, narast diskontu rezerv v case, kurzové
ztraty, zmény realné hodnoty finan¢nich aktiv v redlné hodnot€ vykazované do zisku nebo ztraty, naklady

na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finan¢nich
aktiv a ztraty ze zajiStovacich nastroju, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

Dai z prijmi
Dan z ptijmti zahrnuje splatnou dan. Dan z pfijmt se vykazuje ve vykazu uplného hospodarského vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dan€ (dafiovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného
pfijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré
upravy splatné dané tykajici se minulych let.

Danova pohleddvka z odlozené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz 1ze dosud neuplatnéné odpocitatelné piechodné rozdily
uplatnit. Spole¢nost z vyse uvedeného diivodu neuctovala o odlozené danové pohledavce.
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4. Stanoveni realné hodnoty

Ucetni postupy a zvefejiiované informace Spoleénosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finan¢nich i
nefinan¢nich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani anebo zvefejnovani
S pouzitim niZze uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech ptilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

(@) Nederivatova finan¢ni aktiva

Reélna hodnota finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v realné hodnoté pres ostatni vysledek hospodareni a finan¢ni aktiva v amortizované hodnoté
je zaloZena na jejich kotované trzni cené k rozvahovému dni bez ode¢teni transakénich naklad. Neni-li
kétovana trzni cena k dispozici, odhaduje redlnou hodnotu daného néstroje management za pouZiti
cenovych modeli nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokt.

V piipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadii provedenych managementem a jako diskontni sazba se uplatituje
sazba uréena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se
pouzivaji cenové modely, vychazeji vstupni udaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Reélna hodnota pohledavek z obchodnich vztahti a ostatnich pohledavek véetné pohledavek ze sluzeb
poskytovanych na zaklad¢ koncese se odhaduje jako soucasnd hodnota budoucich penéznich toku,
diskontovanych trzni urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Reélna hodnota pohledavek z obchodnich vztaht, ostatnich pohledavek a finan¢ni aktiva v amortizované
hodnoté se stanovi pouze pro ucely zvetejnéni.

(b) Nederivatové finan¢ni zavazky

Reélna hodnota stanovovand pro ucely zvefejnéni se vypocte na zakladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a tirokd, diskontovanych trzni tirokovou sazbou k rozvahovému dni.
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5.

Penize a penézni ekvivalenty

V tisicich K& K 31.12.2021 K 31.12.2020
Bé&zné ity u bank 7617 9 565
Celkem 7617 9 565

Spolecnost posoudila pottebu vytvofit opravnou polozku na tivérové ztraty u pohledavek viici bankam
(jez jsou obsazené v polozce penize a penézni ekvivalenty) a usoudila, Ze vysledna opravna polozka by
byla zanedbatelna.

Pohledavky z obchodnich vztahu a jina aktiva (véetné zaloh)

K 31. prosinci 2021 i k 31. prosinci 2020 neevidovala spole¢nost zadné pohledavky z obchodnich vztaht a
ani jina aktiva.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam z obchodnich vztahi a
jinym pohledavkam pojednava bod 14 — Postupy fizeni rizik a zverejiiovani informaci.

Finanéni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich K¢ K 31.12.2021 K 31.12.2020
Finanéni aktiva

Uvéry jinym subjektiim nez Gvérovym institucim 10 014 821 10115125

z toho uvery dluzené materskou spolecnosti 10 014 821 10 115 125

Opravna polozka k Givérim (10 088) (11 379)
Celkem 10 004 733 10 103 746

Dlouhodobé 7 400 250 9978 367

Kratkodobé 2 604 483 125 379

Celkem 10 004 733 10 103 746

Dlouhodobé finan¢ni nastroje piedstavuji jistinu Gvéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopisu (k 31. prosinci 2021 tedy jistinu se splatnosti k 17.3.2025, k 31. prosinci 2020 pak jistiny se
splatnosti. do 16.7.2022, resp. 17.3.2025) viz také bod 9 — Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky.
Dlouhodobé uvéry k 31. prosinci 2020 také zahrnuji poskytnuty uvér ve vysi 10 000 tis. K& véetné trokd,
ktery je splatny 24.4.2022 (k 31. prosinci 2021 je soucasti dlouhodobych finan¢nich néstrojt).

Kratkodobé finan¢ni nastroje k 31. prosinci 2021 ptedstavuji jistinu Gvéru se splatnosti k 16.7.2022
(splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisi), nab&éhlé uroky k poskytnutym uvérim ve vysi 129 721
tis. K¢ (125 929 tis. K¢ k 3 1. prosinci 2020) splatné pololetné a dale poskytnuty vér ve vysi 10 000 tis. K¢
véetné uroku, ktery je splatny 24.4.2022 (k 31. prosinci 2020 je soucasti dlouhodobych finanénich nastroju).

Vazeny prumér efektivni urokové sazby u uvéri jinym subjektim nez avérovym institucim k 31. prosinci
2021 ¢inil 4,50% (4,50% k 31. prosinci 2020).

K 31. prosinci 2021 Spolecnost vykazala opravnou polozku ve vysi 10 088 tis. K¢ (2020: 11 380 tis. K¢) k
uvérim poskytnutym matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Opravné polozky byly
v obou letech vykazany na zaklad¢ testu na sniZzeni hodnoty provedeného k 31. prosinci 2021 a 31. prosinci
2020.

21



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Mateiské spolecnosti nebyl pridélen rating.

Podrobné informace o Givéru matetské spolecnosti EPH jsou uvedeny v tabulce nize

K 31.12.2021 Jistina Nabéhly irok Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
vany sazba (%) urokova
poplatek

v tisicich K¢ sazba (%)

Uvér EPH (3) 2 468 346 32258 (1940)  16/07/2022 2,85* 3,44
Uvér EPH (4) 10 000 900** - 24/4/2022 3,50 3,29
Uvér EPH (5) 7 500 000 96 563 (91 306) 17/3/2025 4,50 4,87
Celkem 9 978 346 129721 (93 246) - - -

* Urokova sazba se odviji od sazby, kterou jsou Grogeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finanéni zdvazky.

** UJrok splatny spolu s jistinou.

K 31.12.2020 Jistina Nabéhly Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
urok vany sazba (%) urokova
poplatek

v tisicich K¢ sazba (%)

Uvér EPH (2) 2 601 000 28 816 (5399)  16/07/2022 2,36* 3,44
Uvér EPH (3) 10 000 550** - 24/4/2022 3,50 3,29
Uvér EPH (4) 7 500 000 96 563 (116 404) 17/3/2025 4,50 4,87
Celkem 10 111 000 125929 (121 803) - - -

* Urokova sazba se odviji od sazby, kterou jsou irogeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finan&ni zavazky.

#* Urok splatny spolu s jistinou.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu uro¢enych nastroji vykazovanych v amortizované potizovaci

cene:
v tisicich K¢ K 31.12.2021 K 31.12.2020
Uéetni hodnota Realna hodnota Uéetni hodnota Realna hodnota
Uvér EPH (3) 2 497 024 2 492 960 2621 464 2 656 968
Uvér EPH (4) 10 896 10 838 10539 10 767
Uvér EPH (5) 7 496 813 6 991 022 7471743 7 661 976
Celkem 10 004 733 9 494 820 10 103 746 10329 711

Veskeré urocené financni nastroje vedené v amortizované potizovaci cené jsou zatfazeny do trovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech).
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8. Vlastni kapital

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2021 i k 31. prosinci 2020 tvofen
10 kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoté 200 000 K¢ za akeii.

Kmenové akcie ptedstavuji podil ve vysi 100 % na zékladnim kapitalu spolecnosti EPH Financing CZ, a.s.
S kmenovymi akciemi nejsou spojena zadna zvlastni prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v zakon¢ o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spolecnosti v ¢lanku 6. Akcionaii
spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nejsou omezeni ve svych pravech spojenych s akciemi ani na vyplaté
dividendy.

Akcionari maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromad¢ Spolecnosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o
jmenovité hodnoté 200 000 K¢.

K 31. prosinci 2021 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100
K 31. prosinci 2020 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100

Odsouhlaseni poctu vydanych akcii na za¢atku a na konci obdobi.

Pocet vydanych akcii

Vydané akcie k 31. prosinci 2019 10
Nové emitované akcie -
Vydané akcie k 31. prosinci 2020 10

Pocet vydanych akcii
Vydané akcie k 31. prosinci 2020 10
Nové emitované akcie -
Vydané akcie k 31. prosinci 2021 10

Zakladni zisk na akecii

Zakladni zisk/(ztrata) na akcii v K¢ na 200 000 K¢ nominalni hodnoty je 192 400 K¢ ((652 100) K¢ k 31.
prosinci 2020).

Vypocet zakladniho zisku/(ztraty) na akcii k 31. prosinci 2021 vychazel ze zisku/(ztraty) néalezejiciho
kmenovym akcionarum ve vysi 1 924 tis. K¢ ((6 521) tis. K¢ k 31. prosinci 2020), a z vazeného pramérného
poctu 10 vydanych kmenovych akcii.

Ziedény zisk na akeii

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné financni néstroje s
potencidlnim fedicim t¢inkem na kmenové akcie, je zfedény zisk na akcii stejny jako zékladni zisk na akcii.
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9.

Finanéni nastroje a jiné finan¢ni zavazky

V tisicich K¢

Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené

Jiné finan¢ni zavazky

Celkem

Dlouhodobé
Kratkodobé
Celkem

K 31.12.2021

10 005 348
2822

K 31.12.2020

10 104 575
6 358

10 008 170

7 408 693
2599 477

10110933

9979 196
131737

10008 170

10 110933

Vézeny pramér trokové sazby u ivéru jinym subjektim nez uvérovym institucim k 31. prosinci 2021 €inil

4,50% (4,50% k 31. prosinci 2020).

Soucasti polozky Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené jsou k 31. prosinci 2021 také vlastni
dluhopisy drzené spolecnosti v celkové hodnoté 132 000 tis. K¢, které celkovou hodnotu Vydanych
dluhopisti v amortizované pofizovaci cené snizuji (K 31. prosinci 2020 spole¢nost vlastni dluhopisy

nedrzela.)

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31.12.2021

v tisicich K¢

Dluhopisy EPH Financing CZ (3)
Dluhopisy EPH Financing CZ (4)

Celkem

Jistina Nabéhly drok Neamor-

CZ0003519407
CZ0003524464

tizovany

poplatek
(1 940) 16/07/2022
(91 308) 17/03/2025

Splatnost

2,85*

Efektivni
urokova
sazba (%)

3,44
4,87

(93 248)

* Dluhopisy jsou Groceny pohyblivou urokovou sazbou jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro

jednotlivé Grokové obdobi.

** Predstavuje celkovou vysi jistiny vydanych dluhopist. V roce 2021 doslo k nakupu vlastnich dluhopist viz informace nize.

K 31.12.2020

v tisicich K¢

Dluhopisy EPH Financing CZ (3)
Dluhopisy EPH Financing CZ (4)

Celkem

Jistina Nabéhly drok Neamor-
CZ0003519407

CZ0003524464 (110 047)

tizovany

poplatek
(5399) 16/07/2022

Splatnost

17/03/2025

Efektivni
urokova
sazba (%)

2,36* 3,44

4,87

(115 446)

* Dluhopisy jsou tiroceny pohyblivou urokovou sazbou jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro

jednotlivé Grokové obdobi.

Dluhopisy 2022 (ISIN CZ0003519407)

Dluhopisy byly vydany 16. cervence 2018 v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 3 000 milionti
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % ptredpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 4 500

milionu K¢.
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Jsou kétovany na prazské burze cennych papirti a splatné v roce 2022 (dale také ,,Dluhopisy 2022%).
Dluhopisy 2022 jsou uroceny pohyblivou sazbou 6M PRIBOR plus marze 2,00 % p.a., pficemz urok je
splatny dvakrat ro¢né zpétné k 16. lednu a k 16. cervenci kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych
dluhopisti k 31. prosinci 2021 ¢inila 2 601 000 tis. K¢ (2 601 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2020).

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2022 se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni kone¢né splatnosti Dluhopisti
a pravo na vyplaceni vynosu ke Dnim vyplaty vynosu. S Dluhopisy je déle spojeno pravo Vlastnikl
Dluhopist pozadat o predc¢asné splaceni DIuhopisd, a to v Pripadech poruseni povinnosti. S Dluhopisy je
také spojeno pravo zucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikd Dluhopisii v pfipadech, kdy je takovato
schiize svolana v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb.

Spoleénost miize Dluhopisy 2022 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pfedcasnému splaceni (moznost, o niZ Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje), Spolecnost splati jistinu
Dluhopist 2022 jednorazové dne 16. Cervence 2022. V pribéhu dubna 2021 doslo k odkupu vlastnich
dluhopisti na trhu v celkové hodnoté 132 000 tis. K¢ z divodu tizeni likvidity ve skupiné¢ EPH.

Dluhopisy 2022 jsou vykazovany po odecteni nakladt spojenych s emisi ve vysi 13 983 tis. K¢ (13 983 tis.
K¢ k 31. prosinci 2020). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopist 2022 postupné zachycovany
ve vykazu zisku a ztrat na zakladé efektivni urokové sazby ve vysi 3,44% (3,44% k 31. prosinci 2020).

Dluhopisy 2025 (ISIN CZ0003524464)

Dluhopisy byly vydany 17. bfezna 2020 v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 5 000 miliond
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % ptredpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 7 500
miliont K¢.

Jsou kotovany na prazské burze cennych papirti a splatné v roce 2025 (dale také ,,Dluhopisy 2025%).
Dluhopisy 2025 jsou Giro¢eny sazbou 4,50 % p.a., pficemz trok je splatny dvakrat roéné zpétné k 17. bieznu
a k 17. zafi kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopisu k 31. prosinci 2021 byla 7 500
000 tis. K¢.

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2025 se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolecnost
Energeticky a pramyslovy holding, a.s.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konecné splatnosti Dluhopist
a pravo na vyplaceni vynosu z Dluhopisii. S Dluhopisy je déle spojeno pravo Vlastnika Dluhopisti zadat v
Ptipadech neplnéni povinnosti pfed€asné splaceni Dluhopisii. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se
a hlasovat na schiizich Vlastnikd Dluhopisti v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Pocinaje uplynutim dvou let od Data emise (vCetné takového dne) ma Emitent pravo predCasné splatit
(Caste¢né - snizenim jmenovité hodnoty vSech nesplacenych Dluhopisi - nebo uplné€) vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy, pficemZ toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to ozndmi Vlastnikiim DIuhopist
nejpozdéji 60 (Sedesat) dni pred pfislusSnym Dnem piedCasné splatnosti dluhopisti. Emitent je povinen
splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji ¢ast, ptislusny dosud nevyplaceny
urokovy vynos piipadajici na pred¢asné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, resp. jeji predCasné
splacenou ¢ast ke Dni predéasné splatnosti, a mimofadny trokovy vynos. Caste¢né splaceni Dluhopisti
snizenim jejich jmenovit¢ hodnoty miize Emitent provést pouze ke Dni vyplaty vynosu. Pokud k
pred¢asnému splaceni z rozhodnuti Emitenta dojde mezi: (a) druhym vyro¢im Data emise (véetné takového
dne) a ¢tvrtym vyro¢im Data emise (vyjma takového dne), bude mimotadny trokovy vynos €init ¢astku ve
vysi 1/48 ro¢niho trokového vynosu predcasné splacenych Dluhopist za kazdy zapocaty meésic ode Dne
predc¢asné splatnosti dluhopist (vyjma tohoto mésice) do Dne kone¢né splatnosti dluhopisti; a (b) ¢tvrtym
vyro¢im Data emise (véetné takového dne) a patym vyrocim Data emise (vyjma takového dne), nebude
Emitentem vyplacen Zadny mimotadny urokovy vynos.

Spolecnost splati jistinu Dluhopisti 2025 jednorazove dne 17. biezna 2025.
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Dluhopisy 2025 jsou vykazovany po odeteni nakladi spojenych s emisi ve vysi 130 005 tis. K& (k
31.prosinci 2020). ve vysi 130 005 tis. K¢). Tyto naklady jsou béhem doby existence DIluhopist 2025
postupné zachycovany ve vykazu ziskl a ztrat na zakladé efektivni urokové sazby ve vysi 4,87 % k 31.
prosinci 2021 (4,87 % k 31. prosinci 2020).

Informace o realné hodnoté

Naésledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu urocenych néstroji vykazovanych v amortizované pofizovaci
ceng:

v tisicich K¢ K 31.12.2021 K '31.12.2020
Ucdetni Realna Uéetni Realna
ISIN hodnota hodnota hodnota hodnota
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené (3) CZ0003519407 2632093 2625290 2624 417 2 656 968
Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené (4) CZ0003524464 7505 255 6991 022 7486 516 7661976
Celkem 10 137 348 9616312 10110933 10318944

10.

Veskeré urocené financni nastroje vedené v amortizované potizovaci cené jsou zatazeny do urovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o oceniovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v pfedpokladech a odhadech).

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 31.12.2021 K 31.12.2020
Zéavazky z obchodnich vztahti 318 435
Celkem 318 435
Dlouhodobé - -
Kratkodobé 318 435
Celkem 318 435

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2021 ani k 31. prosinci 2020 zajistény.
Odhad zavazkl vychazi ze smluvnich podminek nebo z faktur ptijatych po rozvahovém dni, avSak pred
zvetejnénim ucetni zaverky.

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztaht a jinymi
zé&vazky, je popsano v bod¢ 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.
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11.

12.

Daii z prijmu
Splatna

Spolecnost tvofila rezervu na dan z ptijma viz niZe.

Stav k Stav k
31.12.2021 31.12.2020
Zaklad dang 780 575
Sazba dané 19% 19%
Dari 148 109
Slevy na dani - -
Odhad splatné dané* 148 109
Zaplacené zalohy na splatnou dain (74) (30)
Dartiové zavazky 74 79

* Splatné dai ze zisku predstavuje Gastku, ktera je vypoétena dle aktualng platné datiové legislativy Ceské republiky (tj. Zakon o dani z pfjma
586/1992 Sb.). Vychodiskem pro vypocet je tedy ucetni vysledek hospodafeni pred zdanénim vypocteny dle aktudlné platné ucetni legislativy
Ceské republiky, tzn. bez vlivu Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi.

Efektivni dafiové sazba je shodna s datiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 19 %.

Vynosy a sluzby

Provozni naklady predstavuji naklady spojené s pripravou vydani dluhopisti, vydanim, obsluhou a
administraci dluhopisi. Vynosy SpoleCnosti pak ptedstavuji thradu veSkerych ndkladti matefskou
spolecnosti a smluvni odménu Spolecnosti.

Ostatni provozni naklady

v tisicich K¢ 2021 2020
Audit, ucetnictvi, konsolidace 435 528
Ostatni 1508 1280
Naklady z pokracujicich ¢innosti celkem 1943 1808

Odmeéna statutarnimu auditorovi k 31. prosinci 2021 ¢ini 192 tis. K¢ a predstavuje odménu za audit
statutarni zavérky spolecnosti k 31. prosinci 2020 (131 tis. K¢) a dale odménu za ovéfeni vybranych
ucetnich informaci zahrnutych v podkladech do konsolidované ucetni zavérky matetské spolecnosti
k 30. ¢ervnu 2021 (61 tis. K¢)

Odména statutarnimu auditorovi k 31. prosinci 2020 ¢ini 269 tis. K¢ a predstavuje odménu za audit
statutarni zaveérky Spole¢nosti. Neauditni sluzby nebyly auditorem v daném obdobi poskytnuty.
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13. Finanéni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z finanénich nastroja

14.

()

Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢ 2021 2020
Vynosové troky 432 832 378594
Finan¢ni vynosy 432 832 378 594
Nakladové troky (432 252) (378 243)
Finan¢ni naklady (432 252) (378 243)
(Ztraty)/zisky ze zmény hodnoty finanénich aktiv 1292 (6 988)
Zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroji 1872 (6 637)
Cisté finanéni vynosy/(naklady) vykazané ve vykazu zisku a

ztraty 1872 (6 637)

Vynosové troky se vztahuji k poskytnutému uvéru a nakladové tiroky k emitovanym dluhopistim.

Postupy Fizeni rizik a zverejiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zpusoby, jimiz
likvidity.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim néstrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika Spolecnosti predevsim v oblasti uvérd, jelikoz Spolecnost
poskytla uvér matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Spole¢nost individualné
analyzuje uvéryschopnost matetské spolecnosti a teprve poté jsou ji nabidnuty platebni a dodaci podminky.
Ohrozeni uvérovym rizikem Spolecnost pribézné¢ monitoruje. Ucetni hodnota uveéru predstavuje
maximalni uveérové riziko Spole€nosti. Spolecnost tvoii opravnou polozku na snizeni hodnoty, ktera
predstavuje odhad ofekavanych Gveérovych ztrat a vy¢isli ji ve vysi o¢ekavanych Gverovych ztrat za dobu
trvani.

Zakladem pro vypocet vysledné opravné polozky ke konci daného sledovaného obdobi je ucetni hodnota
poskytnutého tvéru matetské spolecnosti (tzn. jistina spolu s nesplacenym urokem). Je-li zbyvajici doba
splatnosti krat$i nez 1 rok, je tato skute¢nost zohlednéna pfti vypoctu. Tzn. zbyva-li od konce sledovaného
obdobi naptiklad 9 meésici do splatnosti tivéru, ucetni hodnota tvéru se tak upravi o ukazatel 0,75.
Nésledné je zohlednén LGD parameter a stanoveny “default rate”. Zakladem pro stanoveni default rate
jsou ratingy EP Infrastructure, a.s. od vyznamnych ratingovych agentur. Kdy se na zakladé analyzy
splatnosti dluhopist EPIF a spolecnosti, pfidélenych ratingli a credit margin uvedenych na Reuters,
implikuje rating spolecnosti. Dle téchto informaci je nasledné dle dat Moody s stanoven default rate.

Spole¢nost poskytla uvér matetské spoleénosti az do celkové vyse 10 111 mil. K& Uvér je poskytnut
zejména z prostiedkl vybranych z jiz upsanych dluhopisti. Spole¢nost na zakladé finan¢nich vysledkt
dluznika, kterym je matef'ska spole¢nost, na ro¢ni bazi vyhodnocuje jeho schopnost dostat svym zavazktim.

K 31. prosinci 2021 ani k 31. prosinci 2020 neméla Spole¢nost zadna finan¢ni aktiva po splatnosti.

K rozvahovému dni jsou maximalni tivérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkéch.
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Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31.12.2021
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva (vEetné zaloh)
Finan¢ni néstroje a jina financ¢ni aktiva

Celkem

K 31.12.2020
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva (vCetné zaloh)
Finan¢ni néstroje a jina financ¢ni aktiva

Celkem

Uvérové riziko podle teritoria protistrany
K 31.12.2021

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva

Celkem

K 31.12.2020

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
Finan¢ni nastroje a jina financ¢ni aktiva
Celkem

i. Ztraty ze sniZeni hodnoty

Podniky Banky Celkem
(nefinanéni
instituce)

- 7617 7617

10 004 733 - 10 004 733

10 004 733 7617 10 012 350

Podniky Banky Celkem
(nefinanéni
instituce)

- 9 565 9 565

10 103 746 - 10 103 746

10 103 746 9 565 10113311

Ceska republika Celkem

7617 7617

10 004 733 10 004 733

10 012 350 10 012 350

Ceska republika Celkem

9565 9 565

10 103 746 10 103 746

10 113 311 10 113311

Opravné polozky jsou oceniovany jednim z nasledujicich dvou zpisobti:

e 12mésicni oCekavané uveérové ztraty (ECL): jde o ECL, které vyplyvaji z moznych ptipadt selhani

behem 12 mésict po rozvahovém dni, a

e ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych pfipadl selhani za

celou dobu existence finanéniho nastroje.

Model o¢ekavanych avérovych ztrat (ECL) je zalozen na principu o¢ekavanych uvérovych ztrat. Pro tcely
navrzeni modelu ECL je portfolio financnich aktiv rozdéleno do segmentl. Finan¢ni aktiva v ramci
jednotlivych segmenti jsou pfifazena do tii urovni (Groven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera
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jsou znehodnocena k datu prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych tvérové znehodnocenych
finan¢nich aktiv (,,POCI*). K datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovana do trovné I nebo POCI.

Alokace do urovni poté probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym nardstem uvérového rizika od prvotniho
zachyceni (Groven II) nebo Gveéroveé znehodnocena aktiva (tiroven I11).

Vsechna finan¢ni aktiva Spole¢nosti jsou zafazena na urovni .

Spolecnost se rozhodla, Ze vycisli opravné polozky na pohledavky z obchodnich vztahli a smluvni aktiva
ve vysi ocekavanych ztrat za celou dobu existence.

Informace o finanéni situaci skupiny i spole¢nosit EPH (Energeticky a pramyslovy holding, a.s.) Ize najit
na jeji webové adrese www.epholding.cz

Naésledujici tabulka uvadi informace o zménach v opravnych polozkach v prubéhu obdobi

v tis. K¢ 12mésicni Ocekavané Ocekavané Nakoupené Celkem
olekavané dvérové ztraty  uvérové ztraty - s ivérovym
auvérové ztraty za celou dobu za celou dobu  znehodnocenim
existence - bez existence - s
uvérového uvérovym

znehodnoceni znehodnocenim

Stav k 1. lednu 2021 - - 11 380 - 11 380
Ztraty ze sniZzeni hodnoty vykazané
N - - 28 - 28
béhem roku
ZruSeni (ztctovani) ztrat ze snizeni
hodnoty vykazané béhem roku ) ) (1320 ) (1320)
Odepsané polozky - - - - -
Stav k 31. prosinci 2021 - - 10 088 - 10 088
v tis. K¢ 12mésiéni Ocekavané Ocekavané Nakoupené Celkem
oekavané uvérové ztraty  Uvérové ztraty - s uvérovym
uvérové ztraty za celou dobu za celou dobu znehodnocenim
existence - bez existence - s
uvérového uvérovym
znehodnoceni znehodnocenim
Stav k 1. lednu 2020 - - 4 392 - 4392
ZEraty ze snizeni hodnoty vykéazané ) ) 8 415 ) 8415
béhem roku
ZruSeni (zuctovani) ztrat ze snizeni ) ) )
hodnoty vykéazané béhem roku (1427) (1427)
Odepsané polozky - - - - -
Stav k 31. prosinci 2020 - - 11 380 - 11 380
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Vékova struktura finan¢nich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentt a derivatd, K rozvahovému

dni:
Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31.12.2021
v tisicich K¢ Pohledavky z Pijcky jinym Celkem
obchodnich nez uivérovym
vztahi a jina institucim
aktiva (v€etné
zéloh)
Do splatnosti (netto) - 10 004 733 10 004 733
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem - 10 004 733 10 004 733
A — aktiva (brutto)
- do splatnosti - 10 014 821 10 014 821
- po lhute splatnosti <30 dni - - -
- po lhité splatnosti 31-180 dni - - -
- po lhute splatnosti 181-365 dni - - -
- po 1hité splatnosti >365 dni - - -
Aktiva celkem (brutto) - 10 014 821 10 014 821
B — opravné polozky k aktivim
- do splatnosti - (10 088) (10 088)
- po lhute splatnosti <30 dni - - -
- po 1hité splatnosti 31-180 dni - - -
- po 1huté splatnosti 181-365 dni - - -
- po lhité splatnosti >365 dni - - -
Opravné polozKky celkem - (10 088) (10 088)
Aktiva celkem (netto) - 10 004 733 10 004 733
Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv
K 31.12.2020
v tisicich K¢ Pohledavky z Pijéky jinym Celkem
obchodnich nezZ uvérovym
vztaht a jina institucim
aktiva (vCetné
zaloh)
Do splatnosti (netto) - 10 103 746 10 103 746
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem - 10 103 746 10 103 746
A — aktiva (brutto)
- do splatnosti - 10 115 126 10 115 126
- po lhute splatnosti <30 dni - - -
- po lhuté splatnosti 31-180 dni - - -
- po lhite splatnosti 181-365 dni - - -
- po lhuté splatnosti >365 dni - - -
Aktiva celkem (brutto) - 10115126 10115126
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(b)

B — opravné polozky k aktivim
- do splatnosti - (11 380) (11 380)
- po 1huté splatnosti <30 dni - - -
- po lhuté splatnosti 31-180 dni - - -
- po lhuté splatnosti 181-365 dni - - -
- po lhité splatnosti >365 dni - - -
Opravné polozKky celkem - (11 380) (11 380)

Aktiva celkem (netto) - 10 103 746 10 103 746

Opravna polozka na snizeni hodnoty k financnim aktiviim se pouziva k zachyceni ztrat ze snizeni
hodnoty, nedojde-li Spole¢nost k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém piipadé se
predmétné ¢astky povazuji za nedobytné a odepisou se ptimo proti finanénim aktivim.

U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv byly vykazany tyto pohyby:

v tisicich K¢ Pijéky jinym nez Celkem
uvérovym institucim

Stav k 31. prosinci 2019 4392 4392

Tvorba/(rozpousténi) opravnych polozek na ocekavané ztraty 6988 6988

Vv prubéhu roku

Stav k 31. prosinci 2020 11 380 11 380

Tvorba/(rozpousténi) opravnych polozek na ocekavané ztraty (1292) (1292)

V pribéhu roku

Stav k 31. prosinci 2021 10 088 10 088

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzitému pouziti na kryti ocekdvanych provoznich nakladii na 90 dni, a to vcetné splaceni financnich
zavazku, nikoliv vSak na kryti nakladd z potencidlnich dopadt extrémnich situaci, které nelze priméfen¢
predvidat, naptiklad ptirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich zavazki Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti, konkrétné
podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy existuje moznost

vvvvvv

pocita se splacenim v nejdiive mozné lhite a u aktiv se pocita se splacenim v nejpozdéjsi mozné lhaté.
Zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano*.

Splatnosti finan¢nich zavazku

K 31.12.2021
v tisicich K& Uéetni Smluvni Méné nez3 3 mésice az 1 1-5 let Nedefinovano
hodnota penézni toky ™ mésice rok

Zavazky
Finanni ndstroje a jiné finantni 4 558 470 11 380 304 218351 2914765 8247188 -
zavazky
Za}.\/a’zk}’/ z obchodnich vztahtu 318 318 310 ) ) 8
a jiné zavazky
Celkem 10 008 488 11 380 622 218 661 2914 765 8247 188 8

OSmluvni nenézni tokv bez zohlednéni diskontovani na &istou soucasnou hodnotu a véetné ni'tnadného tiroku.
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Splatnosti finanénich zavazka
K 31.12.2020

v tisicich K& Uéetni Smluvni Méné nez3 3 mésice az 1 1-5 let Nedefinovano
hodnota penézni toky ® mésice rok

Zavazky
Finanéni ndstroje a jiné finanéni ;) 11 933 11 624 706 125379 398884 11100443 -
zavazky
Zéyaz’kx z obchodnich vztaht 435 435 322 ) ) 113
a jiné zavazky
Celkem 10 111 368 11 625 141 125701 398 884 11 100 443 113

(©)

(d)

OSmiuvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného tiroku.

Ménové riziko

Spolecnost neceli riziku zmény sménnych kurzl, jelikoz vSechny transakce jsou realizovany ve funkéni

meéné Spolecnosti (K¢).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoze urocena aktiva
a uroCené zavazky maji téméf stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi a zaroven reflektuji
formu uroceni at’ jiz fixni Groc¢eni nebo variabilni Groc¢eni. Nize uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu
urokového rizika Emitenta podle smluvni lhity splatnosti finanénich nastroji. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvné stanovenou lhatu splatnosti nebo nejsou urocené, jsou seskupeny do kategorie

,,Nedefinovano*.

Financni informace tykajici se tirocenych a neurocenych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i

precenéni jsou:

K 31.12.2021

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
(vCetné zaloh)

Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva
Celkem

Zavazky

Zéavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky
Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky
Celkem

Cisty stav urokového rizika

K 31.12.2020

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva
(vCetné zalohy)

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva
Celkem

Do 1 roku 1rokaz5let Nedefinovano Celkem
7617 - - 7617

2 604 483 7 400 250 - 10 004 733
2612 100 7 400 250 - 10 012 350
318 - - 318

2599 477 7 408 693 - 10 008 170
2599 795 7 408 693 - 10 008 488
12 305 (8 443) - 3862
Do 1 roku 1rokaz5let Nedefinovano Celkem
9 565 - - 9 565

125 379 9978 367 - 10 103 746
134 944 9978 367 - 10 113 311
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(€)

Zavazky

Zéavazky z obchodnich vztahtl a jiné zdvazky 435 - 435
Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky 131737 9979 196 - 10 110 933
Celkem 132172 9979 196 - 10 111 368
Cisty stav urokového rizika 2772 (829) - 1943

Nominalni ¢astky finan¢nich nastrojli jsou uvedeny v bod¢ 7 a 9 — Finan¢ni nastroje a jina financni
aktiva a Finan¢ni néstroje a jiné finan¢ni zavazky.

Analyza citlivosti

Spolecnost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného tirokového Soku, coz znamena, Ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni urokovych sazeb o 100 bazickych bodu v
celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2020 by zména tirokovych sazeb o 100 bazickych bodli neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidla pristupu k moZnym rizikiim
ve vztahu k procesu ticetniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené Vramci Spoleénosti. Zajistuje,
vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jina rizika spole¢nosti. V ramci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpovédnosti. Vysledky
vnitini kontroly jsou objektivné a pravidelné vyhodnocovany. U piipadnych zjisténi jsou stanovena
opatieni K napravé zjisténych nedostatki.
Finan¢ni kontrola ve vztahu k procesu téetniho vykaznictvi je zajistovana odpovédnymi zaméstnanci jako
sou¢ast vnitiniho fizeni pii ptipravé operaci pied jejich schvalenim, v pribéhu operaci az po jejich
vyporadani.
Systém zpracovani ucetnictvi Se fidi prisluSnymi ustanovenimi nasledujicich zakont, vyhlasek a vnittnich
predpisit:

e Zakon ¢. 563/1991 Sh., 0 ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich piedpist;

e Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), Mezinirodnimi t¢etnimi standardy (1AS)
a jejich interpretace (SIC a IFRIC) (spole¢né ,IFRS®) vydané Radou pro Mezinarodni tcetni
standardy (IASB) a pfijaté Evropskou unii;

e Vyhlaska ¢. 500/2002 Sbh., kterou provadé&ji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb. Pro tcetni
jednotky, které jsou podnikateli u¢tujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi;

e Ceské ucetni standardy pro ucetni jednotky, které tétuji podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., ve znéni
pozdgjsich predpist;

e Zakon ¢. 586/1991 Sh., 0 danich z piijmi, ve znéni pozdé&jsich ptedpisu;
e Zakon ¢. 235/2004 Sh., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpist;

W

e Zakon ¢. 593/1992 Sbh., 0 rezervach pro zjisténi zékladu dané z piijmu, ve znéni pozdgjSich
predpist; a
e  Vnitini smérnice a postupy pro vedeni ticetnictvi.

Spole¢énost EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné ucletnictvi za ucetni jednotku dle zavaznych
mezinarodnich standard IFRS vydanych Radou pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a ptijatych
Evropskou unii a vede dale druhy tcetni okruh pro dafiové ucely dle geskych uéetnich standard (CUS).
Zmény Vv obou uétovych rozvrzich mize provadét pouze urcené pracovisté. Oba ucéetni okruhy jsou
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()

15.

(@)

zpracovany programem Microsoft Dynamics AX. Pii zavérkach se provadi kontrola zustatkt veskerych
ucta.
Spolecnost je fizena také za pomoci nastroju controllingu. Tyto nastroje jsou zaméfeny na vyhodnocovani

kli¢ovych finan¢nich i nefinan¢nich ukazateld vykonnosti S cilem dosazeni hospodaiskych plani
Spolecnosti.

Kontrola finan¢niho ucetnictvi je provadéna jednou ro¢né externimi auditory (predbézny a zaveéreény
audit), v ramci dokladovych a fyzickych inventur jsou zustatky vSech ucti fadné doloZeny. Finanéni usek
a controllingové oddéleni pii zavérkach jednotlivych mésict provadi kontrolu zistatk Gcta, na kterych
jsou evidovany odvody dani, zstatky penézni hotovosti a bankovnich uctd a dale Gétt, na kterych doslo k
vétsimu pohybu. Finanéni usek provadi kontrolu zastatki vSech Gétt dvakrat roéné pii zavérkach.

Auditorem spoleénosti pro rok 2021 je spole¢nost Deloitte Audit s.r.o0., se sidlem Italska 2581/67, 120 00,
Praha 2.
Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi vS§em podnikatelskym subjektim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvari ptredpoklady ke stanoveni a
nasmeérovani postupil a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadti; nebo
- zuZeni prostoru K rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Spriznéné osoby
Urceni spriznénych osob

Vztahy se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.

Pi‘ehled otevi‘enych ziistatki se spiiznénymi osobami k 31. prosinci 2021 a 31. prosinci 2020:

v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a  Pohledivky a Zavazky a
ostatni ostatni ostatni finan¢ni ostatni

finanéni finan¢ni aktiva finan¢éni

aktiva zavazky zavazky

K 31.12.2021 K31.12.2021 K 31.12.2020 K 31.12.2020
K materské spolecnosti
Z titulu poskytnutého Gvéru 10 004 733 2822 10 103 746 -
Z titulu prefakturace nakladi - - - -
Z titulu poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital - - - -
Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionafi
Z titulu fakturace nakladi - 249 - 265
Celkem 10 004 733 3071 10 103 746 265
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(b) Piehled transakci se spiiznénymi osobami za rok 2021 a 2020:

v tisicich K¢ Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2021 2021 2020 2020

K matei'ské spolecnosti

Z titulu nab&hlého uroku k Gvéru 432 607 - 378594 -

Z titulu prefakturace nakladu 2 368 - 2033 -

Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionari - 267 - 283

Celkem 434 975 267 380 627 283

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrzeli zadna vyznamna
penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021. Soucasn¢ byli tito clenové
zameéstnanci jinych spolecnosti v ramci Skupiny EPH.

16. Pandemie COVID-19

Svétova zdravotnickd organizace prohlasila dne 11. bfezna 2020 epidemii koronaviru SARS-CoV-2 za
pandemii. Z diivodu ohroZeni zdravi v souvislosti s prokazanim vyskytu koronaviru na uzemi Ceské
republiky, nasledujici den Vldda CR na navrh ministra vnitra schvalila vyhlaseni nouzového stavu na
celém ucemi Ceské republiky a doslo k pfijeti mimofadnych opatieni v oblastech — cest do a ze zahraniéi,
na statnich hranicich, maloobchodu, $kolni dochazky a vzdélavacich akei, dopravé, socialni oblasti,
zdravotnictvi, Cinnosti Gfadll a samosprav, zajiStovani bezpecnosti a vézenské sluzby a v neposledni fadé
omezeni volného pohybu.

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost vznikla za G¢elem emisi a spravé dluhopisti a poskytovani avért/zaptjcek
spole¢nostem ve Skupiné EPH (“Skupina”) a nema zadné jiné podnikatelské aktivity, vySe uvedena piijata
opatfeni se ji pfimo nedotykaji. Hlavnim zdrojem piijmd Spolecnosti jsou splatky uvéri poskytnutné
matef'ské spolecnosti EPH (Energeticky a primyslovy holding, a.s.). Spolecnost kromé dluhopisii a
souvisejicich smluvnich zavazkii neeviduje zadné jiné vyznamné zavazky.

Z dosavadniho vyhodnoceni dopadt epidemie koronaviru na Skupinu vyplyva, Ze neni ohroZena existence
zadné spolecnosti ve Skupiné a ocekava se dopad na Skupinu relativné omezeny a docasny. Nicméné
spolehlivost odhadu dlouhodobych dopadd na Skupinu je dosti omezena s ohledem na nejistotu rozsahu
dopadt epidemie koronaviru na ekonomiky jednotlivych stati v Evropé a s ohledem na opatieni stati na
hospodaisky rist relevantnich zemi.

Pandemie COVID-19 je povazovana za indikator mozného znehodnoceni aktiv Spoleénosti i Skupiny
EPH, a proto doslo k provedeni aktualizace testll zpétné ziskatelné hodnoty s pouzitim nejlepsich odhad,
které jsou k dispozici. Z vysledki provedenych analyz nevyplyva, Ze by pandemie zptisobila snizeni
hodnoty aktiv jak Spole¢nostim tak i Skupiny EPH. Primarni diivody, které vedly k tvorbé opravné polozky
(uvedené v bod¢ prilohy 14 (a)) byly jiné. Dopad pandemie v dalSich letech bude zavisly zejména na
celkovém vyvoji ekonomiky v Evropé. Skupina EPH piijala vicero adekvatnich opatieni pro eliminaci
rizik a na zmirnéni dopadd soucasné situace na kli¢ové segment a na zdravi svych zamestnanct.

Vedeni Spolecnosti zvazilo potencidlni dopady epidemie koronaviru na své aktivity a podnikani a dospélo
k zavéru, ze nemaji vliv na predpoklad neomezené doby trvani podniku. Spole¢nost proto nezadala ani

neuvazuje o zadosti o vefejnou podporu. Vzhledem k tomu byla tcetni zaveérka k 31. prosinci 2021
zpracovana za piedpokladu, ze Spole¢nost bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.
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17.

18.

Vojenska operace na Ukrajiné

Probihajici vojenska invaze Ruska na Ukrajinu a souvisejici sankce namifené proti Ruské federaci mohou
mit dopad na evropské i globalni ekonomiky. Spole¢nost nemd zddnou vyznamnou piimou expozici vici
Ukrajing, Rusku nebo Bélorusku. Dopad na obecnou ekonomickou situaci vSak miize vyZadovat revize
ur¢itych predpokladii a odhadii. To muze vést k vyznamnym upravam ucetni hodnoty urcitych aktiv a
zavazkl v piiStim finannim roce. V této fazi neni management schopen spolehlivé odhadnout dopad,
protoze udalosti se odehravaji den za dnem. Dlouhodobéjsi dopad mize také ovlivnit objemy obchodd,
penézni toky a ziskovost. Nicmén¢ k datu této ucetni zavérky Spole¢nost nadale plni své zavazky tak, jak
jsou splatné, a proto i nadale uplatiuje zasadu nepietrzitého trvani podniku.

Na zékladé dostupnych informaci a aktualniho vyvoje celou situaci neustdle analyzuje také matefska
spole¢nost EPH a vyhodnocuje jeji dopady jak na spole¢nost piimo, tak i jeji dcefiné spole¢nosti. Vedeni
spole¢nosti EPH zvazilo potencidlni dopady této situace na jeji aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, ze
nemaji vyznamny vliv na u€etni zaveérku za rok 2021 ani na piedpoklad neptetrzitého trvani podniku v roce
2022. Nicméné nelze vyloucit, Zze v uvedené situaci dojde k dal$imu negativnimu vyvoji, ktery nasledn¢
muze mit vyrazny negativni vliv na Spolec¢nost, jeji podnikani, finan¢ni podminky, vysledky, penézni toky
a vyhlidky obecné.

Vyznamné nasledné udalosti

Vedeni Spole€nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit Gcetni
zavérku k 31. prosinci 2021.

Datum: Podpis statutarniho organu
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31. birezna 2022

Marek Spurny
Clen predstavenstva

Pavel Horsky
Clen predstavenstva
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