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I. Vybér investice s ohledem na investorsky zamér
I1. Vybér investice s ohledem na rizikovy profil

III. Analyza vhodnosti CP dle FA (fundamentalni analyza), TA
(technicka analyza) a PA (psychologicka analyza)
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1. co mize byt cilem investora tj. volba mezi:

uchovatel majetku (hodnoty)
sveérenecky fond

zhodnoceni

mimoradné zhodnoceni

2. jaké instrumenty si vybrat:

vladni dluhopisy
korporatni dluhopisy

akcie

certifikaty

opcni kontrakty - warranty
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1. viadni dluhopisy
ne vSechny vladni dluhopisy jsou bezpecné
2. korporatni dluhopisy

plati to samé, rozdilné vynosy
selekce vhodného CP zacina byt dllezit&jsi
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3. indexové ETF
vytvoreni jakéhosi portfolia - podobné fondim

nesrovnatelné levnéjsi na poplatky nez fondy
poplatky fondd 2,0-2,5 % v.s. poplatky nakup ETF pfes Patrii 0,1-0,3%

rozlozeni rizika v ramci indexu tj. automaticky rebalancing
zaméreni dle libosti — pouze US, EU, Asie, Cina, Indie, Brazilie, JA, &i sektory
(tézari, potravinarstvi, finance, ropa, zdravotnictvi, telekomunikace, farmacie,

tabak,...)

mnohdy vyplaci dividendu

r
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4. akcie
velmi dilezitd selekce CP (podrobnéji C)
lco od investice oCekavam definuje to, jaky vybiram titul!

dividendové tituly — pravidelna vyplata dividendy (orientovat se
na jeji udrzitelnost)

rustové tituly - znalost fundamentu (,,ptib&hu®) spoleénosti
- cyklickeé tituly

dynamické (predluzené) tituly - rizikova spekulace

[ -6- |
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5. certifikaty

analyza podobna 4), ale dileZité je také rozumé&t mechanismu pakovani
daného instrumentu

velmi dilezité nastudovat prospekt a chovani instrumentu

6. opcni kontrakty - warranty
jako 5)

technicky jednodussi, ale skladbou instrumentl Ize spekulovat prakticky na
véechno, co si vibec Ize pfedstavit a dojit k mimoradné slozitym strategiim
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1. Fundamentalni analyza (FA)
snazi se identifikovat kurzotvorné faktory, stanovit kurz akcie a porovnat ho
s trzni cenou a fici, zda je akcie nadhodnocena ¢i podhodnocena a podle toho

nakoupit/prodat

2. Technicka analyza (TA)
odhaduje trend ve vyvoji trzni ceny na zakladé matematickych indikatoru

3. Psychologicka analyza (PA)
zkouma se psychologie investi¢niho publika
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CO OD INVESTICE OCEKAVAM, DEFINUJE TO, JAKY VYBIRAM TITUL!
ALE JAK HO FAKTICKY VYBRAT?

o globalni analyza - zkouma makroekonomické veli¢iny
o odvétvova analyza - specifika odvétvi
o analyza jednotlivé spoleé¢nosti - charakteristiky jednotlivych akciovych titull

Pristupy: \ slobini /

Top — Down odvétvova
Down - Top
p
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Globalni analyza
vyvoj HDP, Urokové sazby, fiskalni politika — rist deficitu, nejistota — ropné
Soky, terorismus, ptaci chripka, zemétreseni

Odveétvova analyza (Sensitivita na vyvoj ekonomiky)
o cyklické akcie

o neutralni

o anticyklické

Analyza jednotlivé spolecnosti

o pohled na budoucnost

o historicky pristup - pohled do minulosti
o komparativni pristupy

Ocenéni spolecnosti
Jeji zarazeni z hlediska: zadluzeni a financovani, dividendové
> politiky, trzni pozice, ...
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o uzsi okruh informaci nez FA (staéi vyvoj kurzu, objemu a struktury obchodd,
burzovni indexy)

o akcie se chovaji v pravidelné se opakujicich trendech a pomoci indikatord a
oscilatorG davaji ,,védét" o mozném pohybu - principu identifikuje divod
dosavadniho pohybu a pomdaha dovodit chovani investi¢niho davu (proto je
blizka C)

o technické indikatory: MA, Stochastika, MACD, RSI, Fibonacciho Urovné,
William's %R, Bollinger, ATR, ...
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o ,kupuj, kdyz dav prodava a prodavej kdyz dav kupuje"
o identifikace bublin v.s. identifikace panickych vyprodejd

o metody souvisi s B), ale také napr. Elliot Waves
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Dékuji za pozornost

Tel. +420 221 424 424
Email info@patria-direct.cz
Web www.patria-direct.cz

Rostislav Pliva — maklér Patria Direct
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