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Rostouci vyznam komodit
jako investicniho aktiva
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Definice

Komodity jsou suroviny, kovy, rudy a potraviny, které jsou predmétem
vyrobnich procesu a spotfeby soudasné civilizace.

Clenéni komodit

Energetické suroviny - ropa, zemni plyn, uhli, elektricka energie, ethanol atd.
Kovy - méd, hlinik, nikl, atd.
Vzacné kovy - stribro, zlato, platina, paladium

Zemeédeélské komodity (soft komodity) — pSenice, kukurice, sbéja, kukurice,
ryze, cukr, hovézi a veprové maso, pomerancova stava, kava, kakao
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Zakladnim nastrojem obchodovani na komoditnich trzich je futures
kontrakt.

Futures kontrakt je financni nastroj predstavujici dohodu dvou stran o
budoucim vyporadani nakupu a prodeje standardizovaného mnozstvi
komodity v urcity ¢asovy okamzik(obvykle mési¢ni nebo ctvrtletni).

Oproti akcii nelze futures kontrakt vliastnit neomezené dlouho, v urcity
predem znamy casovy okamzik je nutné ho prodat a koupit vzdalenéjsi
kontrakt

Kontango je situace, kdy Casove vzdalenéjsi kontrakt je drazsi nez aktualni.
Tento stav souvisi s naklady na uskladnéni a spravu komodity. Kontango je
ddvodem poklesu  hodnoty pdvodni investice pfi dlouhodobé investici. Méné
Castym opakem kontanga je tzv. Backwardation
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Light Sweet Crude Oil (WTI) Futures

Quotes | Contract Specifications | Performance Bonds / Margins | Product Calendar | Learn More
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Globex Futures | Open Outcry Futures Market Data is delayed at least 10 minutes
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Futures kontrakt vystupuje jako podkladové aktivum pro celou Skalu
finan&nich derivatd, které umoZfiuji obchodovat komodity i mimo komoditni
burzy.

Jedna se napriklad o investicni certifikaty, indexové akcie (ETF, ETC),
warranty, opce, CFD kontrakty a pripadné dalSi nastroje odvozujici svou
cenu od ceny futures kontraktu.

Pfedevsim u vzacnych kovl existuji finanéni instrumenty, jejichZz podkladové
aktivum je tvoreno fyzickym kovem. Napriklad produkt ETFS Physical Gold
(PHAU.L)

Moznost obchodovat akcie spolecnosti zabyvajici se téZzbou a zpracovanim
surovin (Exxon Mobil Corp. - ropa), ptipadné ndvaznd a podplrna odvétvi -
napriklad Monsanto Inc. (geneticky upravené potraviny). Moznosti také
sektorové akcie spolec¢nosti sdruzené v kosi - napriklad ETF Market Vectors-
Coal (KOL.P).
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Predpoklady ovliviujici poptavku po komoditach:

Spotiebni preference - o¢ekavany rlst budouci svétové poptavky diky
konvergenci rozvijejicich se ekonomik k zapadnimu standardu

Demografické - doposud trvajici populaéni rdst vytvafi tlak na rist objemu
uzivanych komodit

Financni - obliba komodit jako predmétu uchovatele hodnoty v pripadé
financni nestability

Rlst cen zarover umoZfiuje nové moznosti t&Zby, p&stovani plodin v méné
urodnych destinacich a tlak na nové technologie v procesu zpracovani.
Nabidka reaguje ale méné pruzné na vyvoj poptavky => cenové soky.
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~Priimérna 200 denni volatilita ceny ropy Light Sweet Crude mezi roky 2002 - 2011 == 38,6%
Primérna 200 denni volatilita ceny zlata mezi roky 2002 - 2011 == {18 5%
Priimérna 200.denni volatilita ceny. pSenice mezi roky 2002 -.2011 = 34,8%.
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Korelacni koeficient - mira zavislosti dvou veli€in,+1 pfima zavislost -1 neprima zavislost

10/01/2001 |&=jgg10/01/2011
(Filter»
Security CL1

f 990
U.240

1.000

0.239
0.182
-0.186
-0.373
0.380

08/01/2011 |=jgg10/17/2011
{Filter>

Calculation [WoggEel) VIX - index strachu,
Correlation Matrix (7 Rows x 7 Columns) S v
GOLDS W VIX DXY VYJad,ruJe
0.241 -0.696 -0.386 oCekavanou
0.239 0.182 -0.186 -0.373 volatilitu pro opce
1.000 0.318 -0.448 .
0.318 1,000 10386 na index S&P 500
0.229 .
0448 -0.386 2 1,000 DXY - index
0.250 0.196 -0.360 vyjadrujici hodnotu
USD vidi kosi
Calculation [feJgg=lEYalely) klicovych mén (€,
Correlation Matrix (6 Rows x 6 Columns) JPY. GBP, CAD. SEK
GOLDS ] VIX DXY ! ! ! !
-0.303 E 0913 10,628 CHF)
0.456 -0.554 -0.642 . .
1.000 CPI - index vyvoje
1.000 -0.352 -0.296 spotrebitelskych
-0.352 1.000 0.573 cen v USA
-0.296 0.573 1.000
———



Last Price !
M GOLDS Comdty 1662.65 +24.80
M IADMGOLD Index 733.92 +11.04

"\ .
W,
SV HG S




Last Price ‘
B CL1 Comdty.----i--84.81.-+1.83
I INADWTIC Index 37.70 +1.07




posledni | kratkodoby strednédoby min max % poloha
hodnota trend trend min 30 dni max 30 dni 52tydna 52tydni 52tydnd
Tmn $91.2 SET1.15 591,48 $72.60 551,45 58 BE%
D2 INDEX 55 908,38 34 985,80 28 081,41 3498580 3780041 35, T9%
Howezi 81211 118,00 5123.18 597,10 512318 92, 04%
S&P 500 INDEX 512254 3107477 31 233,10 5107477 5137058 50, 91%
MSCl WORLD 511775 31 04230 31 196583 3104230 81 397 57 38, 07T%
Ropa WTI 5885 574,95 520,52 574,95 511483 33, 88%
Fomerancova stava 51728 2148.50 3179.50 3144.30 3205.50 46 5T%
Culkr $28,0 324 31 330,21 320,40 538,08 43 66%
NIKKEI 225 587725 38 343.01 38 911,70 38 227 863 310 891,80 20,459
Elektfina - Evropa 5553 355,15 388,75 546,50 300,79 61,239
K ukurice S5646,8 3572.25 3739,75 5508.25 799,75 AT 879
Ryjze §16,2 315,51 318,54 $13.71 518,54 54 79%
Kava 52339 3219,80 3284,85 3184.55 3308.25 40, 51%
Zlato 51 6491 31 532,72 51 885,90 5130825 5192115 55, 6.2%
Stiibro 531,5 528,07 342,71 522,83 349,79 32 249
ikl §19 123,0 217 888,00 221 847,00 217 883,00 529 288,00 10,05%
Flatina 51 530,32 31 432,50 1 884,00 5143250 5191875 20,1599
Med 57 4430 38 780,00 9 081,00 %8 780,00 31017950 19,97%
Zemni plyn - USA §3.6 53,45 54,10 53,21 5498 19,14%
Pienice $627 5| SE96,75 5713,50 S56525 589335 18.98%
Hlinik 52 195,5 32 128,10 32 375,00 3212810 3279215 10, 42%
inek 51 8685 31 827,20 52 20200 31 82720 82 589485 5, 42%
PRAGUE STOCHK EXCH INDE 59303 5848,30 1 008,20 3848,30 31 277 B0 19 48%
Kakao 52 600,0 32 523,00 32 907,00 5252300 53828,00 5,.91%

Hodnoceni trendu je zaloZeno na postaveni klouzavych primérQ, pozice ocenéni v rdmci
intervalu mésic¢niho nebo ro¢niho minima a maxima, DMI indikatoru, RSI a MACD
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Ropa WTI

$76/barel

Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar \pr May Jun Jul Aug Sep Nov Dec Jan
2010 2011 2012
CL1 -- Generic 1st 'CL' Future G101 Daily 5/2/08 to 10/19/11 Copyright2 2011 Eloomberg Finance L.P. 19-0ct-2011 09:49:12
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Produkty:

Investicni certifikat
(v €, 9-20), CB77TH

ETC - CRUD.L, LOIL.L
(v$,9-17,30)

Ko certifikat - TB25YD
(v €,9-20h;6,5x,$74,85)

Warrant - CM9P62
(v €, 9-20h; 8,4x, $85)

CFD - 1llot, marze $800
paka 11x, 1pip = $1
zména z $85,00 na
$85,85 znamena zisk
$85 (10,62%).



Dékuji za pozornost

Tel. +420 221 424 424
Email info@patria-direct.cz
Web www.patria-direct.cz

Jan Korb - maklér Patria Direct
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