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Je prazska burza pro
investory stale zajimava?
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o Od roku 2009 soucasti CEE Stock Exchange Group (CEESEG), sestavajici z burz
cennych papird ve Vidni, Budapesti, Lublani a Praze

o CEESEG v ramci svych clenskych burz obsahne témeér polovinu trzni kapitalizace
regionu a vice jak 60% vsech provedenych transakci

o Zasada ,domaciho statu“ - lokalni burzy jsou mistem, kde firmy s malou nebo
stredni kapitalizaci dostavaji v mezinarodnim porovnani nadstandardni podporu

o Pomoci jednotného datového kanalu ADH dochazi k Sireni dat ze vSech 4 burz na
hlavni odbératele ve svété
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o Ve druhé poloviné roku 2010 doslo ke spusténi Centralniho depozitdre cennych
papird, ktery nahradil Stfedisko pro cenné papiry

o Od roku 2009 dochazi ke stanoveni zavérecné ceny na BCPP formou zavérecné
aukce, kterd se podili vice jak 5% na celkovych mési¢nich objemech obchodl

o Finanéni krize se nevyhnula ani BCPP, objemy obchodl akcii v roce 2010 proti
roku 2009 poklesly o 16% na 389,87 miliardy K¢&. V ptipadé dluhopisG byl tento
trend méné markantni, pokles byl pouze 10% na 529,91 miliardy K¢. Za prvnich
devét mésicl roku 2011 jsou objemy na akciich vice jak 300mld K&

o Rok 2012 prinese novou vyzvu ve formé implementace obchodniho systému
XETRA
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Korelacni koeficienty - lokalni mény
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o Na sledovaném 5-letém horizontu byly oba dva ,emerging markets", tj. CR a
Madarsko komparativné lepsi investici, nez Rakousko.

o Presto byly investice na uvedeném horizontu na vSech trech trzich vyrazné
ztratové, navzdory doznivajici euforii z byciho trhu let 2001-2006.

o Korelace hlavnich lokalnich indext vi¢&i sob& navzajem je silnd, zatimco vliv US
trhG (konkrétné indexu S&P 500) je komparativné nizsi.
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Kam své penize nyni investovat na BCPP ?
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o Defenzivni charakter podnikani, ktery by meél odolat pripadnému zpomaleni
hospodarstvi

o Stabilni dividenda. Aktualni dividendovy vynos 5,7 %

o PIné zapojeni devaté vyrobni linky do provozu jiz v roce 2012

o Zahrani¢ni expanze

o Nase 12M cilova cena 540 K¢
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o Primérny dividendovy vynos za poslednich 5 let ¢&inil 9,9%. Dividendu v pfi&tim
roce odhadujeme na 1000 K¢/akcii, coz implikuje dividendovy vynos 8,7%

o Akcie PMCR jsou relativné levné vG¢& jinym tabdkovym koncerndm. Dle
EV/EBITDA pro letosni rok se akcie PMCR obchoduji s 37procentnim diskontem
vUci sektoru

o Spole¢nost nedavno zvysila produkéni kapacitu na 40 mil. kusd cigaret ro¢né.
Dnes spolecnost vyuziva kapacitu prozatim pouze na zhruba 70 procent
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Dékuji za pozornost

Tel. +420 221 424 424
Email info@patria-direct.cz
Web www.patria-direct.cz

MakléF obchodovani s cennymi papiry: Petr ZabZa
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