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Konsolidované aktiva 2007 - 2010 (v tis. K¢)
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Hospodaisky vysledek za obdobi 2007 - 2010 (v tis. K¢)

w2007 m2008 m2009 w2010

Navratnost vlastniho kapitalu
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*Aktiva, pasiva a finan¢ni vysledky spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.
byly v roce 2010 jednorazové ovlivnény Preshrani¢ni fuzi slou¢enim
(realizovana pfeshrani¢ni fuze slou¢enim je popséna v bodu 1.
Pfilohy konsolidované mezitimni ucetni zavérky).
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~Nase strategie je postavend na myslence, Ze je mimofddné atraktivni poskytovat uveéry
podnikatelskym subjektiim, které nedosdhnou na bankovni financovdni a z diivodii neroz-
vinutého kapitdlového trhu v nasem regionu trpi nedostatkem kapitdlu. Vyplnili jsme tak

mezeru na finanénim trhu a jsme vyhleddvanym poskytovatelem financovdni at'v ¢asech krize,
nebo konjunktury.”

a postupné napliovdni dlouhodobé strategie rozvoje, které bylo prezentovdno na valné
hromadé v éervnu 2010, nastaveni vnitinich procesii spolecnosti a dokonceni projektu
preshranicni fliize. Nase spole¢nost v roce 2010 uskutecnila i prvni kroky vedouci k upevnéni
své pozice na ostatnich trzich, zejména v podobé pripravy zrizeni organizacni slozky na
Slovensku a pristoupeni k investi¢cnimu fondu v Chorvatsku. Pfes prokazatelné vysledky jsme
teprve na zacdtku potencidlu, ktery se pred nami odkryvad.”

Ing. Boris Procik

Predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s.




Nase cile jsou:

& 4 v eoewv /s

n byt nejuspésnéjsim poskytovatelem
nebankovniho financovani v regionu

= zameéreni na malé a stredni podniky

n sdilené zajmy se spolecnostmi, do kterych
investujeme

= maximalizace hodnoty pro nase akcionare

n flexibilita pfi posuzovani investicnich
prilezitosti

n efektivni tym, minimalni provozni naklady



1. Uvodni slovo predsedy piedstavenstva

Vazeni akcionafi a obchodni partnefi,

rok 2010 se zapise do historie spole¢nosti RMS Mezzanine,a.s. jako zZlomovy. Plvodné mélo aktivni spole¢nost se v pribéhu dvanacti mésicd
transformovalana na vyznamného poskytovatele alternativniho financovani zejména v podobé mezaninu v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Mezi nejdlezitéjsi udalosti, které ovlivnily nasi ¢innost v roce 2010, patii definovani a postupné napliovani dlouhodobé strategie rozvoje,
které bylo prezentovano na valné hromadé v ¢ervnu 2010, nastaveni vnitinich proces spolecnosti a dokonceni projektu preshrani¢ni fuze.
Nase spolecnost v roce 2010 uskutecnila i prvni kroky vedouci k posileni své pozice na ostatnich trzich, zejména v podobé pripravy zfizeni
organizacni slozky spolecnosti na Slovensku a pfistoupeni k investi¢cnimu fondu v Chorvatsku.

Oproti konci roku 2009 spolecnost zvysila konsolidovana aktiva o 166% z 2 069 mil. K¢ na 5 507 mil. K¢, z cehoz podil preshranicni fuze
na narastu konsolidovanych aktiv ¢inil 1 028 mil. K¢. Od uskutec¢néni preshranicni fuze si slibujeme zvétseni financni sily nasi spolec¢nosti
a zefektivnéni fizeni naseho portfolia. Konsolidovany cisty zisk dosahl vyse 85 845 mil. K¢ a vynosnost vlastniho kapitalu se meziro¢né
zvysila z 3,18% na 4,03%.

V nasi spole¢nosti jsme vytvofili motivovany tim sloZzeny z profesionald se zkusenostmi a prokazatelnymi vysledky ziskanymi
v pfednich domacich i zahranicnich spolecnostech. Nas zajem o vysokou flexibilitu, odbornost a minimalni provozni naklady se projevuje
relativné nizkym poc¢tem kmenovych zaméstnanc, pficemz pii jednotlivych piipadech (ad hoc) ¢asto spolupracujeme se samostatnymi
specialisty (znalci, pravniky a pod.)

Do praxe jsme zaved|i pravidelné monitorovani a vyhodnocovéni nasich jednotlivych investic, implementovali pocetné vnitini smérnice,
vytvofili nové internetové stranky, uskutecnili rebranding a zlepsili informovanost investor(.

V rdmci preshrani¢ni fuze doslo ke zméné nomindini hodnoty na jednu akcii, aby byly minimalizovény disproporce pfi ocenovani
jednotlivych fuzovanych spolec¢nosti. Taktéz véfime, Ze jejich nizka nomindlni hodnota podpoii aktivni obchodovani s nimi. Predstavenstvo
rovnéz zvazuje moznosti dualni kotace akcii spole¢nosti na dalsi stfedoevropské burze.

Béhem roku 2010 jsme detailnéji analyzovali kolem 100 investi¢nich pfileZitosti, pficemz jsme se rozhodli vstoupit do 19 projektd. Celkem
jsme takto investovali vice nez 2 mld. K¢. Jednalo se zejména o kratkodobé a stfednédobé investice za icelem refinancovani a financovani
rGstu Uspésnych spole¢nosti, které vlastni anebo pfimo provozuji podnikatelskou ¢innost v Ceské republice a na Slovensku. Nae projekty
jsme financovali jednak z vlastnich zdroju, ale i ze zdroju od bank a velkych ¢eskych spole¢nosti. Postupem ¢asu planujeme investovat také
do projektt s delsi navratnosti, které mame v umyslu financovat zejména dlouhodobymi zptsoby financovani.

Rok 2010 byl v naSem regionu specificky, protoze doznivala ekonomickd krize, kterd se stale projevovala v nékterych sektorech (zejména
sektor nemovitosti a stavebnictvi), na druhé strané vrcholil boom na trhu fotovoltaickych elektraren, diky kterému jsme zaznamenali narGst
poctu projektli zamérenych na alternativni zdroje energii. Vzhledem k ménicimu se legislativni prostiedi zastava nase spole¢nost konzer-
vativni pfistup k financovani obnovitelnych zdroj(.

Jsem presvédceny, Ze v roce 2010 jsme polozili solidni zaklady, které zabezpeci rozvoj spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. v dalsich letech.
@mu K

Ing. Boris Procik

Predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s.




2. Zprava dozor¢i rady o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti za ucetni obdobi kalendarniho

roku 2010

Dozor¢i rada spole¢nosti timto predklada fadné valné hromadé svou Zpravu o kontrolni ¢innosti za obdobi od 1. ledna 2010
do 31. prosince 2010 (dale jen ,Zprava o kontrolni ¢innosti”).

Dozorci rada jako kontrolni organ spolecnosti dohlizela v roce 2010 na vykon plisobnosti predstavenstva a uskute¢riovani podnikatelské
¢innosti spole¢nosti. Dozorci rada pravidelné kontrolovala, zda ¢innost spole¢nosti probiha v souladu s obecné zavaznymi predpisy, usne-
senimi valné hromady, stanovami a v zajmu akcionail spole¢nosti. Dozorci rada déle pribézné sledovala ¢innost spole¢nosti, klicova
rozhodnuti provddénd predstavenstvem a zabyvala se podnéty svych clen(.

Dozor¢i rada konstatuje, ze predstavenstvo spolecnosti poskytovalo dozorci radé vcasné a Uplné informace nezbytné pro kontrolni
¢innost dozor¢i rady.

V priibéhu roku 2010 doslo v personalnim obsazeni dozor¢i rady k témto zménam:

K 22. ¢ervnu 2010 byli z dozor¢i rady spole¢nosti odvoléni Bc. Josef Kasik, Tereza Vorackova a Ales Jirdn. K témuz dni byli zvoleni do funkci
¢lend dozorci rady Ing. Matej Taliga, Martin Bucko a Ing. Gabriel Ribo. Nasledné dozor¢i rada zvolila s t¢innosti od 22. ¢ervna 2010 Martina
Bucka do funkce predsedy dozor¢i rady spole¢nosti.

V prabéhu roku 2010 se dozor¢i rada zucastriovala porad vedeni spole¢nosti a rovnéz se sesla na 4 radnych zasedanich. Vsechna tato
zasedani byla usnasenischopna.

Pravidelné na svych zaseddnich dozor¢i rada projednévala mési¢ni, ¢tvrtletni a ro¢ni vysledky hospodareni. Jsem rad, Ze mohu jménem
dozor¢i rady konstatovat, Ze hospodarsky vysledek dosazeny v roce 2010 povazujeme za uspokojivy.

Dozor¢i rada prezkoumala konsolidovanou mezitimni Ucetni zdvérku spolec¢nosti k 31. prosinci 2010 a doporucuje valné hromadé
spolecnosti schvaleni této zavérky. Dozorci rada spolecnosti dosla k zavéru, ze Ucetni postupy pouzivané spolecnosti jsou spravné a ucetni
zaznamy spolecnosti jsou vedeny fadné, to vie v souladu s pfislusnymi pradvnimi a Ucetnimi predpisy a se stanovami spole¢nosti.

Dozor¢i rada dale prezkoumala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami vypracovanou predstavenstvem podle § 66a odst. 9 ob-
chodniho zakoniku a konstatuje, Ze nemad k této zpravé zadné vyhrady. Dozoréi rada spolecnosti souhlasi se zdvérem predstavenstva
spole¢nosti, ze v rozhodném obdobi nevznikla spole¢nosti v disledku uzavieni smluv, ani pInéni, ¢i protiplnéni ze strany spolecnosti, uve-
denych ve zpravé predstavenstva spole¢nosti o vztazich mezi propojenymi osobami za Gcetni obdobi kalendainiho roku 2010, zadnd Ujma.

Na zakladé vykonu své pravidelné kontrolni ¢innosti ve spole¢nosti dozorci rada konstatuje, Ze situace ve spolecnosti je stabilni a dozor¢i
rada spolec¢nosti v rdmci vykonu své kontrolni plsobnosti nezjistila v ¢innosti pfedstavenstva spole¢nosti Zadné nedostatky.

V Praze dne 27. dubna 2011
”%

S

Martin Bucko,

Predseda dozor¢i rady
RMS Mezzanine, a.s.




Proc RMS , Mezzanine”?

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. se zaméruje na poskytovani alternativniho dluhového kapitalu,
ktery je v zapadni Evropé a Severni Americe znamy pod jménem mezanin (anglicky,,mezzanine”).

Pojem mezanin, z italského ,,Mezzano” (prostredni), je znamy zejména z architektury. Oznacuje se
s nim meziposchodi, resp. prostory, které spojuji dvé oddélené obytné tirovné. Mezaninovy kapital
spojuje dvé rozdilné ,Grovné” investori - tradi¢ni bankovni financovani na strané jedné
a akcionare (majitele) na strané druhé.

Mezanin je dlouhodoby podiizeny uvér, jehoz celkova cena a doba splatnosti casto zavisi na
uspésnosti projektu. Financovani prostirednictvim mezaninu predstavuje tedy hybridni formu
financovani - ma nékteré charakteristiky bankovniho uvéru (jedna se o uvér, z kterého se plati
uroky), ale i vlastniho kapitalu (zistava spolecnosti i v horsich casech, zisk miize zaviset na
uspéchu celé spolecnosti). PodFizenosti viici zejména bankovnim vériteliim se zpravidla dosahuje
smluvné (smlouva o podFizenosti s financujici bankou) resp. strukturalné (financuje se mateiska
spolecnost).

V porovnani s ostatnimi formami uvérového financovani je mezaninové financovani v nasem
regionu stale pomérné malo vyuzivané.

Vyznam mezaninového financovani je spojeny zejména s ispésnymi malymi a stfednimi podniky,
které maji, z diivodu malo rozvinutého kapitalového trhu v nasem regionu, zhorseny pfistup
k rozvojovému a alternativnimu kapitalu. Vlivem ekonomické a finan¢ni krize pravé tyto podniky
z mnohych diivodui prestavaji spliovat i jen zakladni kritéria pro ziskani tradi¢cniho bankovniho
financovani. V téchto a v podobnych situacich se ukazuji v plné miie vyhody a opodstatnénost
mezaninového financovani.

Pro uplnost jesté dodavame, ze management spolecnosti se slovem ,,RMS” v prvni casti nové
obchodni firmy hlasi k témér dvacetileté tradici spolecnosti na prazské burze cennych papirt.
Timto krokem spolecnost navazuje na velmi dobrou reputaci mezi odborniky a zaroven usiluje
o ziskani SirSiho povédomi u klientti a obchodnich partneri.

Typicky objem nasi investice se pohybuje v rozmezi 20 - 300 mil K¢.



Mezanin v srovnani s ostatnimi instrumenty

Zabezpeceni

Kovenanty

Doba splatnosti

Hotovostni urok

Splatnost jistiny

Sdileni rizika

Podil na zisku

Bankovni
financovani

primarni

standardni

4 -7 let

EURIBOR + 2-3%

postupna

zadné

zadné

sekundarni

volnéjsi

5-8let

EURIBOR + 4-5%

jednorazova

mozné

mozné

Vlastni kapital
zadné
zadné
zadné
zadné
zadna
uplné

uplné




Typické pouziti mezaninového financovani:

Refinancovani
m zména struktury existujiciho financovani. Nahrada kratkodobého a strednédobého bankovniho financovani
mezaninem (delsi splatnost uvéru, vice likvidity pro okamzity rozvoj),

Rozvojovy kapital
m poskytnuti nového kapitalu spolecnosti za ticelem podpory jejiho dalsiho ristu (napf. formou otevieni nové
provozovny, akvizice dodavatele / konkurenta, expanze na nové trhy...),

Management buy-out
m poskytnuti chybéjiciho kapitalu managementu firmy za Gcelem jeho prevzeti od plivodniho majitele,

Leveraged buy-out
m poskytnuti chybéjiciho kapitalu spolecnosti pfipadné investi¢nimu fondu za Gcelem akvizice cilové spole¢nosti
na dluh.

Spolufinancovani
m investice projektového charakteru, pripadné pfi spolufinancovani z euro fondli - dodatecny kapital

Vyhody mezaninového financovani:

Vyhody pro klienty

m mezaninové financovani je na miru ,Sity” a stabilni finan¢ni instrument - pUjc¢ka odolnd vici turbulencim na
trzich,

m dluznik neztraci kontrolu nad svoji spolecnosti,

m poskytuje financovani v téch pfipadech, kdy ziskani klasického bankovniho Gvéru je nemozné nebo velmi tézko
ziskatelné,

m v porovnani s bankovnim produktem je méné restriktivni (na hotovost, kovenanty atd.),

m jistina dluhu se vétSinou splaci jednorazové az na konci splatnosti Gvéru,

m mezaninové financovani je levné;jsi nez vlastni zdroje.

Vyhody pro financujici banky

m dodatecny kapital posiluje spole¢nosti, kterym banky poskytly aveér,
m mezaninovy kapital jim je podfizeny,

m novy partner v projektu, ktery brani prava vériteld,

m snizuje (rozklada) riziko tvorby opravnych polozek pro banky



3. Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

zarok 2010

Predstavenstvo spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s., timto predklada Konsolidovanou ro¢ni zpravu za rok 2010 (,Rocni zprava®), pficemz upo-
zornuje uzivatele tohoto dokumentu na tyto skute¢nosti:

= Nejednd se o konsolidovanou vyrocni zpradvu emitenta podle zékon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist, ani konsolidovanou vyrocni zpravu podle zékona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi. '

» Ucetni zavérka tvofici nedilnou souéast této ro¢ni zpravy je konsolidovanou mezitimni Géetni zavérkou.

m Pfeshrani¢ni fuze slou¢enim (déle také preshrani¢ni fize) spolec¢nosti se vyraznou mérou pficinila o jednorazovy nérGst vsech hlavnich
finan¢nich ukazatel(.

m Konsolidované a individualni G¢etni vykazy véetné pfiloh a Zpravy auditora se nachazeji na konci dokumentu v kapitoldch 6 a 7.

3.1 Profil spole¢nosti

RMS Mezzanine, a.s. (déle také RMS Mezzanine, emitent nebo spolecnost) je nezavisla spole¢nost na trhu alternativniho financovéni ptsobici
v regionu stfedni a vychodni Evropy. Specializuje se na poskytovani ivért malym a stfednim podniku v pfipadech, kdyz banky z rliznych
dlvodt financovani neposkytuji. Taktéz investuje do minoritnich a majoritnich podild spolecnosti, u kterych je predpoklad vysokého rdstu
hodnoty v budoucnosti. Poskytovany kapital ma vétsinou formu podfizeného dluhu, tzv. mezaninu.

3.2 Ekonomické vysledky

V této &asti nasleduje prehled hlavnich finan¢nich ukazatel(, kterych spole¢nost dosahla v roce 2010. Detailni pfehled a komentér ke kon-
solidovanym ekonomickym vysledklim se nachazi v pfiloze konsolidované mezitimni Ucetni zavérky v ¢asti 5 (resp. komentar k individual-
nim ekonomickym vysledklim spolecnosti se nachazi v piiloze mezitimni tcetni zavérky v ¢asti 5).0bdobim se rozumi kalendaini rok 2010
(tzn. obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010), pfedchozim obdobim pak kalendaini rok 2009 (tzn. obdobi od 1. ledna 2009 do 31.
prosince 2009). Meziro¢nim srovnanim je minéno srovnani mezi kalendainimi roky 2010 a 2009. Vymezeni konsolida¢niho celku v letech
2010 a 2009 je popsano v bodé 1 Prilohy konsolidované mezitimni icetni zavérky.

3.2.1 Vynosy, naklady, zisk

Spole¢nost vygenerovala v roce 2010 konsolidovany cisty urokovy vynos (rozdil mezi urokovymi vynosy a naklady) ve vysi 27 180 tis. K¢,
v pfedchazejicim obdobi ve vysi 59 259 tis. K& Konsolidovand provozni ztrata v roce 2010 dosahla vyse (-)12 637 tis. K¢, pro srovnani za pred-
chozi obdobi ¢inila konsolidovand provozni ztrata (-)5 605 tis. K¢ Konsolidovany cisty vynos z finanéni ¢innosti (rozdil mezi finan¢nimi
vynosy a ndklady) v roce 2010 ¢inil 90 615 tis. K¢, v pfedchdazejicim obdobi pak 6 154 tis. K& Na jeho meziro¢nim nérlstu se podilely zejména
realizované a nerealizované kurzové zisky.

Vysledny zisk pred zdanénim (EBT) ¢inil za obdobi 105 158 tis. K¢, coz predstavuje meziro¢ni narlist o 76%. Zisk po zdanéni dosahl vyse
85 845 tis. K¢. Na individualni (nekonsolidované) bazi v roce 2010 dosahla spole¢nost zisku pred zdanénim ve vysi 106 023 tis. K¢ a zisku po
zdanéni 86 710 tis. K¢ Nekonsolidovany zisk po zdanéni vzrostl meziroc¢né o 93%.

' RMS Mezzanine, a.s. v souvislosti s realizovanou preshranicni fuzi slou¢enim (popsanou v bodu 1. Pfilohy konsolidované mezitimni Gcetni zavérky) s rozhodnym dnem 1.1.2010, zapsanou do obchodniho
rejstiiku dne 5.1.2001 v souladu s §17 odst. 3 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi a v souladu se zékonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm{, prodluzuje tcetni obdobi na 24 mésicti (od 1.1.2010 do 31.12.2011),
a to bez povinnosti sestavit Ucetni zavérku, a tedy i vyro¢ni zpravu. Vzhledem ke skutecnosti, ze spolecnost chce byt viici svym akciondilim transparentni a oteviena, a tedy vykazovat a prezentovat podnika-
telskou ¢innost v ramci roku 2010, sestavuje spolecnost konsolidovanou mezitimni Gcetni zavérku k 31.12.2010 (v rozsahu konsolidované zavérky fadné) a Konsolidovanou ro¢ni zpravu za rok 2010 (v rozsahu
vyrocni zpravy fadné).




3.2.2 Struktura aktiv a pasiv

Ucetni hodnota konsolidovanych aktiv spole¢nosti ke konci roku 2010 ¢inila 5 507 mil. K& Nejvyznamnéjsi polozky konsolidovanych aktiv
predstavovaly dlouhodobé poskytnuté pGjcky a uvéry ve vysi 2 814 mil. K¢, kratkodobé poskytnuté uvéry a pljcky ve vysi 1 071 mil. K¢
a realizovatelné finan¢ni nastroje v hodnoté 1 021 mil. K. Ve srovndni s predchozim rokem doslo k narlstu bilan¢ni sumy o cca. 166%, coz
bylo ddno aktivnim naplriovanim obchodniho zdméru spole¢nosti a zrealizovanou preshrani¢ni fuzi (pfeshrani¢ni fize ovliviiuje nardst
bilan¢ni sumy o 1 028 mil. K¢, coz predstavuje cca 50% nardst).

Za obdobi doslo k narlistu konsolidovaného vlastniho kapitalu z 1 503 mil. K¢ na 2 128 mil. K¢, coz predstavuje meziro¢ni narlist o 42%
(preshranic¢ni fuze ovliviuje nardst konsolidovaného vlastniho kapitalu o 617 mil. K¢, coz predstavuje cca 41% narUst).

Nekonsolidovana bilan¢ni suma zaznamenala meziro¢ni narlst z 1 955 mil. K¢ v roce 2009 na 4 662 mil. K¢ v roce 2010, ¢ast tohoto prirGstku
ve vysi 1 152 mil. K¢ pfipadd opét na vrub preshrani¢ni fuze. Nekonsolidovany vlastni kapitél spolecnosti vzrostl o 748 mil. K¢ na 2 130 mil.
K¢ (pfeshrani¢ni fize ovliviiuje narlst nekonsolidovaného vlastniho kapitélu spolecnosti o 740 tis. K¢, coz predstavuje cca 54% nar(st).

3.2.3 Investice a budouci investice

Spolec¢nost v roce 2010 nerealizovala vyznamné investice do hmotnych nebo nehmotnych dlouhodobych aktiv, ani se k takovym investicim
nezavézala. Spole¢nost evidovala k 31. prosinci 2010 konsolidovana hmotna aktiva ve vysi 303 tis. K¢ oproti 54 tis. K¢ ke konci roku 2009.
Spole¢nost neuctovala ozadnych nehmotnych aktivech. Konsolidovana a nekonsolidovand hmotna a nehmotnd aktiva jsou v letech 2010
a 2009 totozna. V roce 2010 konsolida¢ni celek investoval do nakupu dluhopisti ISTROKAPITAL CZ, a.s. a akcii spole&nosti Tatry mountain

3.3 Produkty spole¢nosti

Spole¢nost se specializuje na poskytovani podfizenych (tzv. juniornich nebo mezaninovych) Gvérd. Splatnost podfizenych uvért je pod-
minéna v¢asnym a fadnym splacenim seniornich, zpravidla bankovnich Gvér(. Z pohledu véfitele s sebou podtizeny Gvér nese vyssi miru
rizika ve srovnani s klasickym Uvérem, coz je ale vyvazeno vyssim pozadovanym vynosem.

Typické pouziti podfizeného Uvéru je v téchto situacich:

Zména kapitélové struktury (rekapitalizace)
Financovani rozvoje

Financovani manazerskych odkupt
Financovani akvizic

Spolufinancovani, projektové financovani

Kromé podtizenych uvért maze spolecnost poskytnout i jiné formy financovani, napt. nepodrizeny Gvér nebo pfimou investici do vlastniho
kapitalu.

3.4 Trzni situace

Rok 2010 se nesl ve znameni postupného névratu k predkrizovym hodnotdm v oblasti financovani podnik( ve stfedni Evropé.

Banky ziskaly dGvéru v ekonomiku a zacaly znovu poskytovat nové Uvéry a prodluzovat ty stavajici, navzdory tomu je cena nového finan-
covani relativné vysoka a jejich ziskani je casto podminovano vysokym podilem vlastnich zdrojq, respektive jinymi nerealistickymi kritérii.
Navic jsme nadale na trhu svédky existence znacného mnozstvi uvér(i z predkrizového obdobi, které budou muset véritelé néjakym zp-
sobem fesit.




Kapitalovy trh, resp. burza zGstava malo aktivni, kromé maélopocetnych aktivit etablovanych lokélnich investor( (zejména prodej podilt
existujicich spole¢nosti) na burzéch v Praze, Bratislavé, ale také VarSavé vyuzivaji lokélni podnikatelé burzu jako zdroj nového kapitalu
i nadale velmi omezené.

Casta osloveni od mistnich podnikateld, za G¢elem poskytnuti dodate¢ného kapitélu pro jejich podniky ndm potvrzuji, ze prostfedky od nés
a nase zaméreni v soucasnosti nemaji v regionu adekvatni alternativu. Nic momentéalné nenasvédcuje, Ze by se situace méla zménit.

V roce 2010 spole¢nost vyvijela svoje aktivity predevsim v Ceské republice a na Slovensku. Nize uvedena tabulka zachycuje zakladni eko-
nomické indikatory za rok 2010 v téchto dvou zemich:

CR SR
Pocet obyvatel (v mil.): 10,5 54
Meziro¢ni rast HDP: 2,1%* 3,1%*
Mira inflace:** 1,2% 0,7%
Mira nezaméstnanosti 7,3% 14,4%
(zdroj: Eurostat, *odhad, **HICP)

3.4.1Trzni situace v Ceské republice

Financovani korporatni sféry probiha v Ceské republice tradi¢né predevsim prostfednictvim bankovnich avérd. Ke konci roku 2010 piiso-
bilo na ¢eském trhu 41 bank, které evidovaly pohledavky za klienty (tzn. podnikatelskymi i nepodnikatelskymi subjekty) v agregované vysi
2,6 bil. K¢, coz predstavuje meziro¢ni nardst o 3,5%. Pohledavky za klienty predstavovaly témér 60% celkové bilan¢ni sumy bankovniho
sektoru, kterd ke konci roku 2010 dosahla 4,2 bil. K¢.

(zdroj: Ceska narodni banka)

Ostatni zpusoby financovani zGstavaji z mnoha divodi spiSe na okraji zajmu. Napfiklad v roce 2010 probéhly na BCPP pouze dvé verejné
nabidky akcii.

3.4.2 Trzni situace na Slovensku

Situace ve vztahu k financovani podnikatelské sféry je analogicka jako v Ceské republice. Dominantni roli hraji komeréni banky, které
k 30. zafi 2010 poskytly klientdm Gvéry ve vysi 35,9 mld. EUR, z ¢ehoz tvorily 44% uvéry podnikateldm. Meziro¢né vykazal objem uvéra
rdst o 3%, pricemz tento rist byl podporen predevsim spotiebitelskymi Uvéry soukromym osobam, zatimco objem uvérd podnikatelim
Stagnoval. (zdroj: Narodni banka Slovenska)

Spole¢nosti neni znam jiny vyznamny konkurent plisobici na trhu alternativniho financovani se zamétenim na Ceskou republiku a Sloven-
sko.

3.4.3 Dopady financni krize

Zatimco v letech 2008 a 2009 byl symbolem financ¢ni krize hypotecni trh ve Spojenych statech americkych, pak v roce 2010 byl pojem krize
spojovén predevsim s vefejnymi rozpocty zemi Eurozény. Rostouci vladni deficity Recka, Irska, Portugalska a nékterych dalsich ¢lenskych
zemi Evropské unie vedly k nervozité na financnich trzich a rdstu urokovych nakladd spojenych s obsluhou vladnich dluhi. Za této situace
pfistoupila Evropskd unie v kvétnu 2010 k vytvoreni Evropského nastroje financni stability (European Financial Stability Facility), jehoz cilem
je poskytovani docasné pomoci tém clentim eurozony, ktefi se dostanou do financnich potizi.

Dal3im institucionalnim opatrenim byl zatéZovy test bankovniho sektoru v Evropské unii, jehoz vysledky byly zvefejnény v ¢ervnu 2010. Tyto
kroky spole¢nost vnima jako predzvést rostouci miry regulace bankovniho sektoru. Z pohledu spole¢nosti muize tento trend predstavovat
konkuren¢ni vyhodu, protoze jako nebankovni poskytovatel financovani mize spolecnost pruznéji reagovat na trzni situaci a pozadavky klientd.




Na druhou stranu spole¢nost negativné vnima nejistotu spojenou s vefejnymi rozpocty a spole¢nou ménou euro. Prestoze vyvoj na rele-
vantnich trzich spolec¢nosti v roce 2010 potvrdil rostouci zdjem o financovani, trva riziko pfesunu finan¢ni krize do redlné ekonomiky a s tim
spojeného poklesu poptavky po financovani.

3.5 Marketingové a komunika¢ni aktivity, informacni technologie a lidské zdroje

Strategicka koncepce marketingovych a komunikacnich aktivit RMS Mezzanine, a.s. byla v roce 2010 zaméfena zejména na uvedeni
spole¢nosti na trh v Ceské republice a na Slovensku, predstaveni zplsobu fungovani mezaninového financovani, jeho odlieni od ostat-
nich moznych zdrojt financovani a v neposledni fadé budovéani dobrého jména a ddvéryhodnosti spole¢nosti.

Komunikacni aktivity se postupné realizovaly ve vice oblastech.V z&fi 2010 probéhla tiskova konference, na které management spole¢nosti
prezentoval novinailim strategii a podnikatelskou vizi. Spole¢nost komunikovala i prostfednictvim odborného tisku, televize a rozhlasu.
Soucasti marketingovych aktivit je i oblast sponzoringu, ktery vnimame jako vhodny ndstroj pfi budovani znacky.

Mimoradné dalezitym prostredkem komunikace je nase internetova prezentace, zamérena na poskytovani informaci o spole¢nosti RMS Mez-
zanine, a.s. véem cilovym skupindm. Internetova prezentace tvoii neoddélitelnou soucast nasi komunikacni strategie.

Cilem externi komunikace v roce 2010 bylo predevsim informovat odbornou verejnost a definovat mezaninové financovani jako plno-
hodnotnou alternativu tradi¢niho financovani projekt( a téz jako vhodny protikrizovy nastroj pro malé a stredni podniky zasazené finan¢ni
a hospodafskou krizi.

Veskeré marketingové a komunikacni aktivity jsou zaméreny na postupné dosazeni vysokého stupné povédomi o existenci spole¢nosti RMS
Mezzanine, a.s. a jejich produktl mezi odbornou vefejnosti a klienty.

Vzhledem k povaze podnikani spolecnost vyuziva v oblasti informacnich technologii bézné kancelaiské aplikace. Spolecnost v budoucnosti
zvazuje implementaci databdzového softwaru za Gcelem zpracovani analyzovanych pfileZitosti i aktivnich investici.

Spole¢nost zaméstnava zkusené odborniky, ktefi dostate¢nym zplsobem pokryvaji persondlni potieby spolecnosti. Spole¢nost také aktivné
spolupracuje s externimi spolupracovniky zejména v dafiové, pravni a Ucetni oblasti. Spole¢nost neni vzhledem k poctu zaméstnancu
Ucastnikem kolektivni smlouvy.

3.6 Rizeni rizik
Spole¢nost vénuje nélezitou pozornost identifikaci a fizeni rizik. Rozhodujici Ulohu v oblasti rizik mé predstavenstvo spole¢nosti.
Hlavni daraz je vzhledem k povaze ¢innosti kladen na nasledujici druhy rizik:

m Uvérové riziko - riziko spociva v nesplaceni dluzné ¢astky nebo jeji ¢asti klientem.

Pro eliminaci tohoto rizika spole¢nost vypracovala a dodrzuje celou fadu opatieni, které pokryvaji obchodni pfipad od prvotniho kontaktu
s klientem az po splaceni Uvéru. Mezi nastroje, které spolecnost vyuziva, patfii napfiklad formalizovany proces investi¢niho rozhodovani nebo
pravidelné monitorovéni hodnoty uvérového portfolia.

m Riziko aktiv a pasiv (assets liabilities management), riziko likvidity — cilem fizeni téchto rizik je zajisténi stabilnich Grokovych vynosl ve
vztahu k pfijatému financovéni a optimalizace urovné likvidnich prostiedkl. Spole¢nost na pravidelné bazi sleduje a vyhodnocuje svoji
likvidni a urokovou pozici a pfijima pfislusna opatfeni.




m Provozni riziko - tato oblast zahrnuje celou fadu rizik vztahujicich se k provozu spole¢nosti, jejichz realizace mdze privodit spole¢nosti
materidlni ¢i penézni Gjmu. Mezi provozni rizika fadime napfiklad rizika tykajici se informacnich systéma, bezpecnosti prace nebo rizika spo-
jena s trestnou cinnosti. K nejdtlezitéjsim kroklim, které spolecnost v této oblasti uskutecnila v roce 2010, patfi vypracovani a prijeti
metodiky zamérené proti legalizaci vynost pochdzejicich z trestné ¢innosti.

= Ménové riziko — ménové riziko prameni z oteviené devizové pozice (tzn. existence takovych aktiv ¢i zavazkd spolecnosti, jejichz hod-
nota z pohledu spole¢nosti kolisa se zménami ménovych kurzd). Ménové riziko se realizuje bud' ve formé transla¢niho nebo transak¢niho
rizika. Transla¢ni riziko se tyka ucetniho zachyceni aktiv a pasiv denominovanych v cizi méné. Spole¢nost v roce 2010 neuzaviela zadny
kontrakt (napf. ménovy swap ci forward) za ucelem omezeni transla¢niho rizika. Transakéni riziko spociva v riziku, ze skute¢né vysledky
transakci se mohou lisit od ocekavanych, a to v disledku pohybu ménovych kurz(. Spole¢nost si je tohoto rizika védoma a fidi jej interné
tzv. matchingem (pfitazovanim) aktiv (napt. poskytnutych pljcek a ivérd) denominovanych v jedné méné k pasiviim (zdrojlim financov-
ani) denominovanym ve stejné méné. Spolec¢nost v roce 2010 neuzaviela Zadny novy derivatovy kontrakt s cilem omezeni transakéniho
rizika, pouze prolongovala a ukoncila forwardovy kontrakt uzavieny v roce 2009 (vice viz bod. 5.13 Pfilohy konsolidované mezitimni icetni
zavéry), dopady ménového rizika jsou déle blize popsany v ¢asti 5.21 Pfilohy konsolidované mezitimni ucetni zavérky.

Dale si spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. nebyla védoma zadnychdalSich vyznamnych rizik, nejistot nebo dulezitych faktord, které mohly
provazet a vyznamné ovlivnit jeji podnikatelskou ¢innost a vysledek hospodareni spole¢nosti v roce 2010.

3.7 Dalezité udalosti v roce 2010

V roce 2010 doslo ve spole¢nosti zejména k témto diilezitym udalostem:

1. Obména managementu spolecnosti

2. Nastaveni vnitinich procest

3. Dokonceni pfeshrani¢ni fuze(zapis pfeshrani¢ni fuze slou¢enim do obchodniho rejstfiku byl proveden az dne 5. ledna2011)
4. Rebranding (Obména znacky, novy nédzev spole¢nosti a logo)

Nase hodnoty

Flexibilita, jasna vize, zkuSenosti, inovace, rist, transparentnost




3.8 Portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2010

V roce 2010 investovala spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. zejména do odvétvi prliimyslu a vyroby, poskytovala rozvojovy kapital a prekleno-
vaci Uvéry.

Portfolio RMS Mezzanine, a.s., ¢lenéni podle ucelu

W Akvizicni fi ani M Refi ani/ Prekls iGvér M Portfoliova investice Rozvojovy kapital

8,90%

Portfolio RMS Mezzanine, a.s., ¢lenéni podle odvétvi
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34,80%
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Portfolio RMS Mezzanine, a.s., geografické clenéni
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3.8.1 Analyzované projekty

Vroce 2010 jsme byli svédky zna¢ného zajmu podnikatell o alternativni kapitdl od RMS Mezzanine, a.s.Management spolec¢nosti za obdobi
2010 vyhodnotil odhadem okolo 100 investi¢nich pfilezitosti, z nichz se rozhodl alokovat zdroje do 19projektd. Detailni informace o ana-
lyzovanych projektech systematicky vedeme od 1.¢ervence 2010. Za druhé pololeti jsme analyzovali 56 investic¢nich pfileZitosti v nasledu-
jici strukture:

Ze sektorového ¢lenéni byly nejvice poptavény projekty v oblasti energetiky, prliimyslu a spotfebniho zbozi a sluzeb. Pozornost o ener-
getiku byla zpsobena hlavné vrcholicim zajmem investor( o financovani fotovoltaickych elektraren a vysokym poctem projektt tykajicich
se obnovitelnych zdroju na bazi biopaliv. V oblasti priimyslu jsme byli oslovovéani zejména lokédlnimi podnikateli plisobicimi v oblasti stro-
jirenstvi, spotfebniho zboZi a sluzeb a dale podnikateli v oblasti hoteliérstvi a cestovniho ruchu.

Sektorové ¢lenéni analyzovanych projektt (2. pololeti 2010)

Energetika

Materily

Primys|

Spotiebni zbo¥i a sluiby
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Zdravotnictvi

Finance

Informaéni technologie

Sitové odvétvi

PFevazna vétsina analyzovanych projektd se nachazela na Gzemi Slovenska a Ceské republiky.

Geografické ¢lenéni analyzovanych projektu (2. pololeti 2010)
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Poptavany ucel pouziti reflektoval pretrvavajici rigidity na bankovnim trhu: pfevazoval zéjem o refinancovani resp. preklenovaci tvéry. U
financovani expanze a projektl na zelené louce méli potencialni klienti zdjem predevsim o optimalizaci kapitalové struktury, resp. mini-
malizaci jejich pfimé investice v projektech.

Clenéni analyzovanych projektii podle poptavaného tiéelu (2. pololeti 2010)

Akvizice na diuh

ManaZerské prevzeti
Rekapitalizace/ pfeklenovaci (vér
Expanze

Akvizice

Greenfield

Vlivem lepsiho marketingu a sirsiho timu investi¢nich profesionald a pokra¢ovanim hospodaiského rlstu ve stfedni Evropé ocekavame, ze
pocet analyzovanych projektl v roce 2011 prekona urover z roku 2010.

3.8.2 Uskute¢néné investice

Spole¢nost investovala v roce 2010 finan¢ni prostiedky v celkové vysi presahujici 2 mld. K¢ do projektl v oblasti strojirenstvi a pramyslu, v
mensi mife do projektl spjatych s nemovitostmi a spotiebitelského prdmyslu a sluzeb. V roce 2010 spole¢nost investovala financni
prostiedky do 19 projekt(, ze kterych se ke konci roku podafilo realizovat celkem 4 projekty. Vsechny se ziskem.

Néktefi zdjemci o poskytnuti kapitdlu od RMS Mezzanine, a.s. nadale podminuji uskute¢néni transakce nezverejhovanim jejich identity.
Vérime, Ze dalsim zlepsovanim profesniho povédomi o mezaninu a reputaci alternativniho kapitalu od RMS Mezzanine, a.s. jako standardni
dopliikové formy financovani ve stfedni Evropé bude pocet takovych ptipadu klesat.




3.8.2.1 Aktivni projekty *

1. Across Finance

Spolec¢nost poskytla financovani slovenskému spravci aktiv Across za icelem spolufinancovani manazerského prevzeti vyrobni spole¢nosti.
Uvér se erpa ve vice transich. Spole¢nost Across Finance, a.s. také nadale ¢erpa provozni Gvér. Splatnost obou tvér(i ocekavame v pribéhu
roku 2011.

2. ANJOU ENTERPRISES

RMS Mezzanine, a.s., poskytla kratkodoby uvér kyperské spole¢nosti ANJOU ENTERPRISES LIMITED (,ANJOU”) za ucelem refinancovani
akvizice lukrativni nemovitosti v centru Prahy. ANJOU planuje nemovitost v blizké budoucnosti rekonstruovat na luxusni hotel. ANJOU
splatila uvér pocatkem roku 2011.

3. Berkshire BLUE CHIP

Spolec¢nost prevzala v roce 2010 preklenovaci Uvér spole¢nosti Berkshire BLUE CHIP, a.s., ktera se zabyva obchodovénim s reklamnim pro-
storem ve slovenskych médiich. Vzhledem k Uspé$nému hospodateni je k 31. prosinci 2010 pievazna ¢ast Gvéru jiz splacena. UpIné spla-
ceni Uvéru ocekavame v prvnim pololeti 2011.

4. Diversified Retail Company
RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2010 rozvojové financovani slovenské spolecnosti Diversified Retail Company, a.s., ktera se zabyva
provozovanim maloobchodnich zafizeni v obchodnich a kancelafskych centrech. Pfedpokladana splatnost Uvéru je v roce 2013.

5. ESIN group

RMS Mezzanine, a.s. poskytla mezaninové financovani spole¢nosti ESIN group s.r.o. (,ESIN group”), sttedné velkému developerovi horskych
apartmant ve Vysokych Tatrach, za U¢elem dofinancovéni projektu Apartmany Kukucka. ESIN group je Uspésna spolecnost, kterd se kromé
developmentu zabyvd i provozem restauracnich zafizeni, pronajmem vozidel a organizovanim sportovnich utkani.

Developersky projekt postihla finan¢ni krize a financujici banky zacaly vyZzadovat od investora dodatec¢né zajisténi. Poskytnuti mezani-
nového financovani zajistilo pokracovani projektu podle plvodnich predpokladd. Vlivem narlistu poctu rezervaci v projektu a zlepseného
pfistupu financujicich bank byl nas uvér splacen po datu Gcetni zavérky a to 31. ledna 2011.

6. Florena
Spole¢nost poskytla ¢eské spolecnosti Florena, a.s. financovani za Gcelem akvizice provozovatele internetovych portald a vydavatele
tisténych periodik — deniku Pravda a inzertni noviny Avizo. Splatnost ivéru ocekavame v prvnim pololeti 2011.

7.Lagrima

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla akvizi¢ni financovani spole¢nosti Lagrima s.r.o. na koupi prémiové nemovitosti v Bratislavé, ktera
byla pfedmétem konkurzu. Protoze dalsi odprodej nemovitosti, respektive jeji zpenéZeni, vazne a spole¢nost Lagrima s.r.o. pozadala o
prodlouzeni splatnosti, RMS Mezzanine, a.s., vytvofila opravnou polozku na Uroky svého Uvéru. Znalecké ocenéni nemovitosti a vyska jistiny
Uvéru jsou prakticky totozné.

8. Steel Assets Management
RMS Mezzanine, a.s. spolufinancuje spole¢nost Steel Assets Management Limited B. V., kterd vlastni novou oceldrnu na vychodnim Sloven-
sku. Vyroba se v novém hutnickém zavodé postupné spusti na jafe 2011. RMS Mezzanine, a.s., pfedpoklada splatnost uvéru po roce 2015.

Ostatni

U 6 projektt si klienti kvili obchodnimu tajemstvi neprali byt uvedeni, proto uvadime alespor agregovana data: celkova vyse investice
mil. K¢, z toho zaméreni projektl strojirensky a tézky prmysl (3 projekty - 502 mil. K¢),financni investice (1 projekt — 51 mil. K¢), realitni a
potravinaisky sektor (2 projekty — 479 mil. K¢).

" v abecednim poradi




Mezi projekty spole¢nost fadi i svoji investici ve spole¢nosti J&T Private Equity B.V. Spole¢nost postupné tuto historicky danou pozici vici
J&T Private Equity B. V. snizuje.

3.8.2.2 Ukoncené projekty

1. Elevation

RMS Mezzanine, a.s., poskytl slovenské spole¢nosti Elevation s.r.o., kterd provozuje horsky hotel, Gvér za i¢elem preklenuti obdobi mezi splat-
nosti starého bankovniho Uvéru a nacerpanim nového uvéru. Vzhledem k tomu, ze refinancovani bylo zavazné zabezpecené od SZRB
(Slovenské zarucni a rozvojové banky, a.s.), spole¢nost Elevation s.r.o. Uvér splatila v listopadu 2010.

2. ESIN racing
RMS Mezzanine, a.s., poskytla rozvojovy kapitél partnerské spole¢nosti ESIN group, spole¢nosti ESIN racing, s.r.o., kterd se zabyva fizenim
vozového parku a organizaci sportovnich utkani. Uvér byl splacen v zafi 2010.

3. Kovod

RMS Mezzanine, a.s., odkoupila pohledavku od financujici banky za ucelem prevzeti kontroly nad slovenskou spole¢nosti Kovod Recycling
s.r.o. (,Kovod"). Spole¢nost Kovod se dostala do insolvence kvali negativnimu dopadu hospodéaiské krize v kombinaci s rychlou expanzi.
Pohledévka byla se ziskem postoupena na strategického investora v prosinci 2010.

4. SUN PARK

RMS Mezzanine, a.s., poskytla preklenovaci tvér spolecnosti SUN PARK, s.r.o0., ktera stavi fotovoltaické elektrarny v SR, za icelem pokrac¢ovani
vystavby. Vzhledem k tomu, Ze vystavba elektrarny diky novym zdrojim od RMS Mezzanine, a.s., pokracovala rychle vpred, projekt se stal
Iépe financovatelny bankou, kterd v srpnu 2010 Uvér od RMS Mezzanine, a.s., refinancovala.




3.9 Dosazené a budouci cile spolec¢nosti

2010 Do roku 2011

Optimalizace vnitfnich ~ Narust konsolidovanych aktiv

Do roku 2015

Celkova aktiva ve spraveé —

procesu a zvyseni rentability vlastniho 1 mld. EUR
kapitalu
Preshranicni fuze Geograficka expanze Sekundarni nabidka akcii
na Balkan
19 realizovanych Alespon 20 transakci ro¢né Emise dluhopis
transakci
ROE 4,03 % Dualni kotace Investovani prostredkd

tretich stran

Personalni stabilizace

19



4. Udaje o emitentovi

4.1 Udaje o emitentovi

Zakladni udaje:

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Identifikacni Cislo: 000 25 500

Sidlo: Praha 4, Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, Ceska republika
Pravni forma: akciova spole¢nost

Pravni predpisy, jimiz se emitent zejména Fidi:

zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd,

zakon ¢.513/1991 Sh., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist,

zakon ¢. 40/1964 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist,

zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,

zakon ¢.591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpisd,

zakon ¢.219/1995 Sb., devizovy zdkon, ve znéni pozdéjsich predpist,

zékon €. 253/2008 Sh., o nékterych opatienich protilegalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovéni terorismu ("zakon proti prani $pinavych penéz"),

zakon ¢. 104/2008 Sh., o nabidkach prevzeti, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Misto registrace a registracni Cislo:
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495.

Datum zalozeni:

Akciova spole¢nost byla zaloZena jednorazové na zakladé zakladatelského planu Ceského statistického Gfadu ze dne 19.10.1990. Zaklada-
tel soucasné vypracoval stanovy spole¢nosti a jmenoval organy spolecnosti. Spole¢nost byla zapsdna do obchodniho rejstiiku dne 1.ledna
1991. Spole¢nost byla zaloZzena na dobu neur¢itou.

Predmét podnikani:

m Prondjem bytovych a nebytovych prostor véetné poskytovani dopliikovych sluzeb jinych nez zédkladnich
m Hostinska ¢innost

= Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zivnostenského zédkona

= Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroja a pfistroj(, elektronickych a telekomunikacnich zafizeni

= Cinnost G¢etnich poradcd, vedeni Géetnictvi, vedeni dafiové evidence
m Montdz, opravy, revize a zkousky elektrickych zafizeni

Kontakt pro akcionare:

Kontaktni osoba: Ing. Lenka Lebedova
Tel.: + 420 222 755 370
E-mail: akcionar@rmsmezzanine.cz
Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4, Nusle
Ceska republika




4.2 Zakladni kapital Spole¢nosti

Zéakladni kapitél ke dni 31.12.2010 ve vysi 532 535 567,- K¢ je rozdélen do 1 065 071 134 ks akcii na majitele v zaknihované podobé ve
jmenovité hodnoté 0,50 K¢. Spole¢nost neeviduje Zadné emitované a dosud nesplacené akcie. Spole¢nost nevydala zZddné vyménitelné
cenné papiry ani papiry s op&nimi listy. Spole¢nost ani zadna spolecnost skupiny, kde mé Spolecnost majetkovy podil prevysujici 50%,
nedrzela k 31.12.2010 akcie emitované Spolecnosti.V souvislosti s preshrani¢ni fuzi slou¢enim doslo ke zméndm ve vysi zakladniho kapitalu,
poctu akcii i jejich nomindlni hodnoty (zdkladni kapital ke dni 31.12.2009 ve vysi 784 035 000,- K¢ byl rozdélen do 784 035 ks akcii na
majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢). Veskeré zmény a odlivodnéni jsou popsany v bodu 5.10 Prilohy konsoli-
dované mezitimni Ucetni zavérky. Pravidla postupu pro zvySovani nebo snizovani zakladniho kapitalu jsou obsaZzena ve stanovach
spolec¢nosti.

Akcie byly vydany v souvislosti se zaloZzenim spole¢nosti 1. ledna 1991 a jsou kmenovymi akciemi Spole¢nosti. Akcie na majitele jsou
kétovany na oficialnim trhu s cennymi papiry podle zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Druh akcie kmenova

Forma na majitele
Podoba zaknihovana
Pocet kusu 1065071134
ISIN/SIN/SIN CS0008416251
Celkovy objem emise 532535567,- K¢
Jmenovita hodnota 0,5 K¢

ZpUsoby zdanovani vynosu Viynosy z cenného papiru jsou zdariovany v souladu se zakonem ¢. 586/1992 Sb.,

z cenného papiru ve staté sidla emitenta o danich z pfijmd, ve znénich pozdéjsich predpist

Platce dané srazené z vynosl emitent

cenného papiru

Zpusoby prevodu cenného papiru prevody akcif jsou realizovany prostfednictvim CDCP (do 2.7.2010 prostfednictvim SCP)
Omezovani prevoditelnosti prevoditelnost neni omezena

Obchodovani na regulovanych trzich v CR Burza cennych papird Praha, a.s. (pfijato k obchodovani 22.6.1993)

Obchodovéni na regulovanych trzich Akcie nejsou prijaty k obchodovani na zadném zahrani¢nim trhu

v zahranici

4.3 Hlavni akcionafi

Akciona¥ Podil k 31.12.2009 Podil k 31.12.2010

SUPPORT & REAL, a.s. Lamacska cesta 3, Bratislava, PSC 841 04 78,12% n/a
Slovenska republika

SIMFAX TRADING LIMITED Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, n/a 90,04%
1st floor, Flat/Office 102,Nicosia, Cyprus

Ostatni akcionafi (byvali akcionafi n/a 21,88% 8,72%

RMS Mezzanine, a.s.)

Ostatni akcionafi (byvali akcionafi n/a n/a 0,30%

Investment Finance Group, a.s.)

Ostatni akcionéfi (byvali akcionéri n/a n/a 0,94%

INVESTMENT HOLDING, a.s.)

100,00% 100,00%
pozn.: n/a - neaplikovatelné




Podil na zékladnim jméni odpovida podilu na hlasovacich pravech emitenta. Vyse podilu na zédkladnim kapitalu spole¢nosti opravruje
jmenované akcionare k vykonu jejich hlasovacich prav na valnych hromadach.

Popis prav spojenych s akciemi:

Prava a povinnosti akcionai upravuji pfislusné pravni predpisy (obchodni zékonik) a stanovy spole¢nosti.

Akcionar spole¢nosti ma pravo podilet se na fizeni spole¢nosti. Toto pravo mlze akcionar uplatnit na valné hromadé spole¢nosti, na niz ma
pravo hlasovat, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se spolecnosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni pied-
métu jednani valné hromady, a uplatfovat ndvrhy a protindvrhy. Hlasovaci pravo se fidi jmenovitou hodnotou jeho akcii. Na kazdou akcii
o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ pfipada jeden hlas.

Akciondf ma pravo na podil ze zisku spolecnosti (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledkd hospodareni schvalila k rozdéleni. Podil
na zisku je ur¢en pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté akcii viech akcionaru.

Pri zruseni spolec¢nosti s likvidaci ma akcionar pravo na podil na likvida¢nim zlstatku v poméru jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité
hodnoté akcii vsech akcionara.

4.4 Osoby s Fidici pravomoci

m Pfedstavenstvo k 31. prosinci 2010:

Ing. Boris Procik

Clenem piedstavenstva je od 12. ledna 2010, pfedsedou piedstavenstva je od 26. bfezna 2010.

Datum narozeni: 27. kvétna 1974

Vzdélani: Ekonomickd univerzita v Bratislavé

Pocet let praxe: 14 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2010: Office Invest, a.s., Svaty Jur, SR, ¢len predstavenstva
Polianky, a.s., SR, pfedseda predstavenstva
Eurdépska zdravotna poistovia, a.s., v likvidaci, SR
predseda predstavenstva

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let: Eurdépska zdravotna poistovna, a.s, v likvidaci, SR,
predseda predstavenstva
J&T Asset Management, spravcovska spoloc¢nost, SR,
predseda predstavenstva
Ben Rosse &Co., a.s., SR, ¢len predstavenstva
SUPPORT & REAL, a.s., SR, pfedseda predstavenstva
Investment Finance Group, a.s., CR, predseda piedstavenstva
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, predseda ptedstavenstva
PROPORTION a.s., CR, ¢len predstavenstva

Jind podnikatelska ¢innost: Mobile Distribution, s.r.0., SR, spolecnik
Independent Agency for Health Care, s.r.o., SR, spole¢nik
Mgr. Lenka Bartekova
Clenkou pFedstavenstva je od 26. bfezna 2010, mistopfedsedkyni predstavenstva je od 26. bfezna 2010.
Datum narozeni: 10. fijna1983
Vzdélani: Univerzita Konstantina Filozofa v Nitie
Pocet let praxe: 8 let




Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2010: zadné

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let: Svet zdravia, a.s., SR, ¢len dozor¢i rady
Investment Finance Group, a.s., CR, ¢len piedstavenstva
INVESTMENT HOLDING, CR, a.s., ¢len pfedstavenstva
PROPORTION a.s., CR, ¢len dozoréi rady
SUPPORT & REAL, a.s., SR, ¢len predstavenstva spole¢nosti

Jind podnikatelska ¢innost: zadna

Ing. Martin Pardupa

Clenem piedstavenstva je od 22. ¢ervna 2010.

Datum narozeni: 23. Cervence 1982

Vzdélani: Vysokd skola ekonomickd v Praze

Pocet let praxe: 7 let

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2010: Alternative Private Equity d.o.o., Chorvatska republika,
¢len predstavenstva

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let: RIVERHILL a.s., CR, ¢len predstavenstva
EL RANCHO a.s., CR, ¢len predstavenstva
Steelco a.s., v likvidaci, CR, pfedseda predstavenstva
CLANTON a.s., v likvidaci, CR, ¢len piedstavenstva
Fortuna Zaktady Bukmacherskie, sp. z 0.0., Polska republika,
predseda dozor¢i rady
FORTUNA SK, a.s., SR, ¢len dozor¢i rady
MEDIRECO a.s., CR, ¢len dozor¢i rady

Jind podnikatelska ¢innost: zadna

Funkéni obdobi ¢lend piedstavenstva je tiileté. Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou hromadou spole¢nosti.

Clenové predstavenstva prohlasuji, ze:

m spliuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 196 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku, v platném znéni;

m zadny ze ¢lenl predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za Umyslny trestny cin;

m proti zadnému ¢lenu predstavenstva nebylo v uplynulych péti letech vzneseno uredni verejné obvinéni, ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organ(;

m zadny z ¢len( predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce ¢lena spravniho, fidiciho nebo
dozorc¢iho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti spolecnosti ani jiné obchodni spole¢nosti-emitenta cennych papird;

m zadny z ¢lend predstavenstva s vyjimkou Ing. Borise Procika nebyl v uplynulych péti letech jako fyzickd osoba, nebo ¢len statutarniho nebo
dozorciho orgénu spolec¢nosti Ucasten konkursniho fizeni, likvidace nebo nucené spravy; Ing. Boris Procik byl od 13.9.2005 pfedsedou pred-
stavenstva spolecnosti Eurépska zdravotna poistovna, a.s., v likvidaci. Na majetek této spole¢nosti byl dne 28.10.2008 prohlasen konkurz.
= nejsou v piibuzenském vztahu k ostatnim ¢lenim predstavenstva spole¢nosti, jakoz ani ke ¢lentim dozor¢i rady spole¢nosti.

= si nejsou védomi zadného existujiciho ¢i hroziciho stietu zajmu v souvislosti s vykonem jejich funkci ¢lend predstavenstva.

Persondlni zmény v predstavenstvu, které probéhly v roce 2010, jsou blize popsény v &asti 1. — Vseobecné informace - Prilohy konsoli-
dované mezitimni Ucetni zavérky.




m Dozor¢irada ke dni 31. prosince 2010:

Martin Bucko

Clenem dozoréi rady od 22. ¢ervna 2010, pfedsedou dozor¢i rady od 22. ¢ervna 2010.

Datum narozeni: 5. Cervence 1974
Vzdélani: Vysokd skola v Sladkovicove
Pocet let praxe: 18 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2010:

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let:

Jind podnikatelska ¢innost:

Ing. Gabriel Ribo

Clenem dozoréi rady od 22. ¢ervna 2010.
Datum narozeni: 26. fijna 1976

Vzdélani: Technicka univerzita v Kosicich
Pocet let praxe: 11 let

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2010:

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let:

Jind podnikatelska ¢innost:

Ing. Matej Taliga

Clenem dozoréi rady od 22. ¢ervna 2010.
Datum narozeni: 15. cervence 1985.
Vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislavé
Pocet let praxe: 7 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2010:

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let:

Oxygen Slovakia, s.r.o., SR, jednatel
Investment Finance Group, a.s., CR, pfedseda dozor¢i rady
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, pfedseda dozor¢i rady

ANIMA Bratislava, s.r.o., Bratislava, jednatel

Oxygen Slovakia, s.r.o., Bratislava, spole¢nik

M REKLAMA, s.r.0., SR, jednatel

G &R, s.r.o, SR, jednatel

Investment Finance Group, a.s., CR, ¢len dozoré¢i rady
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, &len dozor¢i rady
PROPORTION, a.s., CR, ¢len dozor¢i rady

SUPPORT & REAL, a.s., SR, ¢len dozor¢i rady

zadné

M REKLAMA, s.r.0., SR, spolec¢nik
G &R, s.r.0., SR, spole¢nik

727 s.r.0., SR, jednatel

fraser s.r.o., SR, jednatel

korina s.r.o.,SR, jednatel

Investment Finance Group, a.s., CR, ¢len piedstavenstva
INVESTMENT HOLDING s.r.0., CR, &len piedstavenstva
PROPORTION a.s.,CR, predseda dozoréi rady

SUPPORT & REAL, a.s., SR, mistopfedseda pfedstavenstva

zadné




Jind podnikatelska ¢innost: 727 s.r.o., SR, spole¢nik
fraser s.r.o., SR, spolec¢nik
korina s.r.o., SR, spole¢nik

Funkéni obdobi ¢lend dozoréi rady je tiileté. Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvolavani valnou hromadou spole¢nosti.
Clenové dozoréi rady prohladuji, ze:

m spliuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 196 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku, v platném znéni;

m zadny ze ¢lenl dozor¢i rady nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za imyslny trestny ¢in;

m proti Zd&dnému c¢lenu dozor¢i rady nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organ(;

m zadny z ¢lenll dozorci rady nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce ¢lena spravniho, fidiciho nebo
dozorc¢iho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti spolecnosti ani jiné obchodni spole¢nosti-emitenta cennych papird;

m zadny z ¢lenl dozorci rady nebyl v uplynulych péti letech jako fyzicka osoba, nebo ¢len statutarniho nebo dozor¢iho organu spolecnosti,
ucasten konkursniho fizeni, likvidace nebo nucené spravy;

m nejsou v piibuzenském vztahu k ostatnim ¢lentim dozor¢i rady spole¢nosti, jakoZz ani ke ¢lentim predstavenstva spole¢nosti.

m si nejsou védomi zadného existujiciho ¢i hroziciho stfetu zajm0 v souvislosti s vykonem jejich funkci ¢lent dozoréi rady.

Pracovni adresy ¢lenl predstavenstva a dozor¢i rady spole¢nosti jsou shodné se sidlem spolec¢nosti.

,

4.5 Penézité/nepenézité prijmy osob s fidici pravomoci

predstavenstvo dozorcirada

odména za vykon funkce 382 144
pfijem z pracovné pravniho poméru 2247 0
naturdlni pfijmy 0 0

Veskeré pfijmy v této tabulce jsou uvadény pred zdanénim v tisicich K¢.

Kromé vyse uvedeného nebylov roce 2010 ¢lendm orgén(ll spolecnosti poskytnuto zadné dalsi plnéni v penézni ani v naturdlni formé.
Clenové organii spole¢nosti neméli v roce 2010 uzavieny pracovni nebo jiné obdobné smlouvy s dcefinymi spole¢nostmi emitenta a neob-
drzeli tudiz od téchto spolecnosti zadné penézité ani nepenézité plnéni.

s

4.6 Informace o akciich ve vlastnictvi osob s fidici pravomoci

V majetku ¢lenl predstavenstva, ¢lenli dozor¢i rady a osob témto osobdm blizkym nebyly k 31. prosinci 2010 Zadné akcie spole¢nosti.
Vyse uvedené osoby k tomuto datu neuzavrely, ani nebyly v jejich prospéch uzavieny Zddné opéni nebo jiné obdobné obchody, jejichZ pod-
kladovym aktivem by byly akcie spole¢nosti.

4.7 Principy odménovani osob s fidici pravomoci

Clenové piedstavenstva vykonavaji funkci a jsou odmériovani v souladu se stanovami a pFislusnymi pravnimi ustanovenimi obchodniho
zakoniku. Valna hromada odsouhlasila ¢lendm predstavenstva odménu v pevné mési¢ni ¢astce. Cleniim ptedstavenstva nepfislusi pfi
skonéeni vykonu funkce zadné penézité nebo nepenézité vyhody. Clenové predstavenstva, ktefi jsou zarover i zaméstnanci spole¢nosti,
maji dale i pfijem z titulu pracovné-pravnich vztahl ke spolecnosti. Vyse této odmény z pracovné-pravniho vztahu je stanovena pevnou
mésiéni ¢astkou, na zakladé sjednaného pracovniho Gvazku. Clentim piedstavenstva neplynou z vy$e uvedenych smluv po jejich skonéeni
zadné vyhody nad ramec obecné zédvaznych pravnich predpisd.




4.8 Prohlaseni osob s fidici pravomoci

Cestné prohladujeme, Ze podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatel-
ské ¢innosti a vysledcich hospodareni spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2010 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finan¢ni situace, pod-
nikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

(P’Wu \

Ing. Boris Procik
Predseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

2t

Mgr. Lenka Bartekova
Mistopredseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

/b

Ing. Martin Pardupa
Clen predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

4.9 Informace o konani valnych hromad v roce 2010

Radna valna hromada spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. se konala dne 22. ¢ervna 2010, kterd mimo jiné vzala na védomi zpravu o podnika-
telské ¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku za rok 2009 a souhrnnou zpravu dle § 118 odst. 8) zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu;
dale vzala na védomi zpravu dozor¢i rady; schvalila Gcetni zdvérku RMS Mezzanine, a. s., za rok 2009 a konsolidovanou ucetni zavérku RMS
Mezzanine, a.s. za rok 2009; rozhodla o rozdéleni zisku roku 2009 a rozhodla 0 zméné stanov spolecnosti.

Dne 10. listopadu 2010 probéhla mimoradna valna hromada spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., na které doslo ke schvaleni preshranicni fuze
slouc¢enim a schvéleni projektu fuze.

Na zakladé preshrani¢ni fuze sloucenim spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s.; INVESTMENT HOLDING, a.s.; PROPORTION a.s. a SUP-
PORT & REAL, a.s. (spolec¢né jako ,Zanikajici spole¢nosti”) byly tyto spole¢nosti zruseny bez likvidace s tim, Ze jméni Zanikajicich spole¢nosti,
vcetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztah(l preslo na spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. jako spole¢nost nastupnickou.

4.10 Prehled podnikani

RMS Mezzanine, a.s. je vedoucim poskytovatelem alternativniho kapitalu v Ceské a Slovenské republice. Alternativni kapital poskytovany
spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., ma nejcastéji podobu Gvér(, které jsou strukturdlné anebo kontraktualné (smluvné) podfizené tradi¢nimu
bankovnimu financovani.

Hlavnimi pFijemci Gvérd jsou malé a stfedni podniky v Ceské republice a na Slovensku s kvalitnim managementem, které potfebuji rozvo-
jovy kapital a preklenovaci uvéry. Kapital od RMS Mezzanine, a.s., se vyuziva i pii dopliovéni akvizi¢nich financnich struktur.

RMS Mezzanine, a.s. neni emitentem koétovanych dluhopist.

Pro podnikéni spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., neni vyznamna zavislost na patentech, licencich, prdmyslovych, obchodnich nebo finan¢nich
smlouvach, anebo novych vyrobnich postupech.

Podrobnosti o podnikdni jsou uvedené v ¢asti 1 této zpravy.




4.11 Organizacni struktura

K 31. prosinci 2010 spolecnost vlastnila majetkové tcasti v nasledujicich spolecnostech:

1) Obchodni firma: RMSM1 LIMITED
Sidlo: Akropoleos, 59 - 61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, P.C.2012, Kypr
IC: HE 187361
Z3kladni kapital: 1710 EUR
Velikost majetkové Ucasti:  100%

Obchodni firma: RMSM2, s.r.o.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC 140 78
IC: 27634485

Z3kladni kapital: 9500 tis. K&

Velikost majetkové Ucasti:  100%

V disledku preshranicni fuze sloucenim zanikl podil spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. ve spole¢nosti PROPORTION a.s., se sidlem Hvézdova
1716/2b, Praha 4, Nusle PSC 140 78, Ceska republika, IC: 272 13 480, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vioZka 9764 (realizovana preshranic¢ni fuze sloucenim je popsana v bodu 1. Pfilohy konsolidované mezitimni Ucetni zavérky) a to s
rozhodnym dnem k 1. lednu 2010.

V roce 2010 spole¢nost neméla zddnou organizacni slozku. Dne 19. ledna 2011 spolecnost zfidila tuto organizac¢ni slozku:

RMS Mezzanine, a.s., organizaéna zlozka Slovensko, IC: 45 971 480, sidlem Dvotakovo nabreZie 10, Bratislava 811 02. Vedoucim organiza¢ni
slozky Ing. Boris Procik.

Z pohledu vnitfni organizacni struktury je obchodnim vedenim spolecnosti povéreno predstavenstvo. V ramci spolecnosti byly zfizeny
odbory financ¢ni, odbor fizeni investic a odbor vnitfnich sluzeb. Cela fada podpurnych aktivit je zajisténa externimi dodavateli s cilem ze-
fektivnéni provozu spolecnosti (vedeni Ucetnictvi, vedeni mzdového Ucetnictvi, sprava vypocetni techniky, uklid a pod.)

Organizacni struktura k 31. prosinci 2010 - grafické znazornéni:

SIMFAX TRADING LTD.

RMS Mezzanine,a.s.

RMSM1 LIMITED (100%)

RMSM2, s.r.o. (100%)




4.12 Zaméstnanci
Pramérny prepocteny stav zaméstnanct v roce 2010 je uveden v nasledujici tabulce:

1/2010
2/2010
3/2010
4/2010
5/2010
6/2010
7/2010
8/2010
9/2010
10/2010
11/2010
12/2010

Uttt bW WNOOOO O

Z uvedenych pfepoctenych stavi zaméstnancl jsou v mésici cervnu 2 zaméstnanci a od mésice cervence 3 z uvedenych zaméstnanct
zaroven ¢lenové statutarniho organu spolecnosti. Osobni naklady zameéstnanct a ¢lentd predstavenstva spole¢nosti véetné odmeén za vykon
funkce ¢lena predstavenstva a dozor¢i rady jsou uvedeny v bodu 5.17 Personalni naklady Pfilohy konsolidované mezitimni Ucetni zavérky.
Clentim piedstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti ani osobam s Fidici pravomoci ¢ osobam blizkym neplynuly v roce 2010 respektive 2009
mimo mezd a odmén za vykon funkce zZadné jiné penézité ¢i nepenézité vyhody (cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, opce,
a pod.).

Dcefiné spole¢nosti RMSM1 LIMITED a RMSM2, s.r.o. neméli v priibéhu roku Zadné zaméstnance.

4.13 Nemovitosti, stroje a zafizeni
Tyto polozky jsou podrobné popsény v bodu 5.1 Pozemky, budovy a zatizeni v Pfiloze konsolidované mezitimni Gcetni zavérky, véetné pofi-

zovacich cen, opravek/opravnych polozek, ziistatkovych cen a véetné jejich pohyb(i za rok 2009 a 2010
Konsolida¢ni celek ani spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. nevlastni jind vyznamna hmotna aktiva.

4.14 Informace o statnich, soudnich nebo obdobnych fizenich za ucetni obdobi

1) Pasivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici strany zalované:

a) Dne 11. listopadu 2010 u Méstského soudu v Praze byla akcionérkou Ing. Ivou Kfizkovou podéna vici spole¢nosti RM-S HOLDING, a.s.,
nyni RMS Mezzanine, a.s., IC: 000 25 500 pod &.j. 80 Cm 134/2010 Zaloba na vysloveni neplatnosti valné hromady spole¢nosti konané dne
10. listopadu 2010. Dne 27. prosince 2010 zalobkyné vzala svdj navrh na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady v pIném rozsahu
zpét a fizeni bylo usnesenim vyse uvedeného soudu zastaveno.

b) Dne 11. listopadu 2010 byla u Méstského soudu v Praze podana vuci spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. zaloba na vysloveni neplatnosti us-
neseni valné hromady spole¢nosti akciondfem Petrem Dobrovodskym pod ¢.j. 80 Cm 144/2010. Dne 23. prosince 2010 Zalobce Petr Do-
brovodsky vzal sv(ij ndvrh na vysloveni neplatnosti valné hromady zpét v pIném rozsahu a fizeni bylo zastaveno.

¢) Dne 18. listopadu2010 byla u Méstského soudu v Praze podana v(ici spolecnosti Investment Finance Group, a.s. (spole¢nost RMS Mez-
zanine, a.s. je pravnim nastupcem této spolec¢nosti) Zaloba na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady spole¢nosti akcionédfem Pe-
trem Dobrovodskym pod ¢&;j. 79 Cm 149/2010. Dne 23. prosince 2010 zalobce Petr Dobrovodsky vzal sv(j névrh na vysloveni neplatnosti
valné hromady zpét v plném rozsahu a fizeni bylo zastaveno.




d) Dne 18. listopadu 2010 byla u Méstského soudu v Praze podana vici spole¢nosti INVESTMENT HOLDING, a.s. (spole¢nost RMS Mezza-
nine, a.s. je pravnim nastupcem této spolecnosti) Zaloba na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady spole¢nosti akcionarem Petrem
Dobrovodskym pod ¢.j. 73 Cm 183/2010. Dne 23. prosince 2010 zalobce Petr Dobrovodsky vzal svdj ndvrh na vysloveni neplatnosti valné
hromady zpét v pIném rozsahu a fizeni bylo zastaveno.

VU¢i spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., do uzavérky vyrocni zpravy, nejsou vedeny takové soudni spory, které by mély nebo mohly mit
vyznamné negativni vliv na hospodareni nebo finan¢ni situaci spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.

2) Aktivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici Zalobce:

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s., do uzavérky vyro¢ni zpravy nevede takové soudni spory, které by mély nebo mohly mit vyznamné nega-
tivni vliv na jeji hospodareni nebo finan¢ni situaci.

m Exekucni fizeni:

a) VU¢i spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. jako povinnému bylo vedeno exekuéni fizeni pod ¢.j. 80 Cm 230/2009-11 za ucelem uspokojeni
pohleddvky Ing. Roberta Kocidna jako opravnéné osoby. Exeku¢ni fizeni bylo zastaveno.

4.15 Dividendy
Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 nevyplacela dividendy ze zisku vytvofeného spole¢nosti v roce 2009.
4.16 Zdroje kapitalu

Konsolidovany vlastni kapital spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. pfipadajiciho akcionaiim mateiské spole¢nosti v roce 2010 dosahl vyse
2 127 723 tis. K¢. Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu spole¢nosti v letech 2009 a 2010 je uveden v Konsolidovaném vykazu zmén
vlastniho kapitélu, ktery je uveden v pfiloze a komentovéan v bodu 5.10 Prilohy konsolidované mezitimni Ucetni zavérky.

Nekonsolidovany vlastni kapitél spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 dosahl vyse 2 129 824 tis. K¢. Prehled o zméndéch ve vlastnim
kapitalu spole¢nosti v letech 2009 a 2010 je uveden ve Vykazu zmén vlastniho kapitélu, ktery je uveden v pfiloze a komentovan v bodu 5.10
Pfilohy mezitimni ucetni zavérky.

Konsolidované pfijaté dlouhodobé pujcky a Uvéry spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 dosahly vyse 762 573 tis. K¢ (nekonsoli-
dované dlouhodobé pUjcky a Uvéry spole¢nosti doséhly totozné vysi), konsolidované pfijaté kratkodobé pujcky spole¢nosti RMS Mezza-
nine, a.s. v roce 2010 dosahly vyse 2 575 025 tis. K¢ (nekonsolidované kratkodobé pujcky a tvéry spolecnosti dosahly totozné vyse)a jsou
komentovany v bodech 5.11 respektive 5.12 Pfilohy konsolidované mezitimni Ucetni zavérky. Hlavni rizikové faktory spojené se zdroji
kapitélu jsou pak komentovany v bodu 5.26 Prilohy konsolidované mezitimni ucetni zavérky.

4.17 Vyznamné smlouvy

Spole¢nost nema uzavieny smlouvy, které nabudou ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku
nabidky prevzeti.

Podnikatelskd ¢innost emitenta sestava z poskytovani uvérl sirokému portfoliu klientd, které jsou z prevazné miry kryté vlastnimi zdroji
emitenta. Za timto Ucelem spolec¢nost uzavira se svymi klienty smlouvy o Uvéru, které jsou doplnény zajistovaci dokumentaci.

Spole¢nost neeviduje vyznamné smlouvy mimo ramec bézného podnikani.

Z4dna ze smluv svoji velikosti nepresahuje 25% z celkovych aktiv. Portfolio spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je blize popsano a definovano
v bodu 3.8 této Konsolidované ro¢ni zpravy.

Emitent neni soucasti jiné skupiny.




4.18 Udaje o majetkovych ucastech

Udaje o majetkovych tG¢astech konsolidovaného celku véetné jejich ocenéni redlnou hodnotou k datu sestaveni G¢etni zavérky jsou pop-
sany v bodu 5.3 Prilohy konsolidované mezitimni Ucetni zavérky. Hlavni rizika spojena s jejich drzbou a zpUsob jejich fizeni je pak popsan
v bodu 5.26 Pfilohy konsolidované mezitimni ucetni zavérky.

4.19 Odmény uctované auditory

Konsolidovany celek v roce 2010 vynalozil ndklady spojené se sluzbami auditora ve vysi 920 tis. K&, v roce 2009 tyto naklady Cinily 250 tis.
K¢. Vyrazny meziro¢ni narlst ndkladt je v souvislosti zejména s realizovanou preshranicni fuzi sloucenim.

4.20 Udaje o zavislosti spole¢nosti na patentech nebo licencich
Spole¢nost neevidovala Zddné patenty nebo licence a podnikatelska ¢innost spole¢nosti neni na Zddnych patentech nebo licencich zavisla.
4.21 Ochrana zivotniho prostredi

Spolec¢nost pii své podnikatelské ¢innosti dba Setrného pfistupu k Zivotnimu prostredi. Vzhledem k povaze své podnikatelské ¢innosti vsak
spole¢nost v roce 2010 nemusela vynakladat jakékoliv investice smértujici k ochrané Zivotniho prostredi.

4.22 Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost vzhledem k povaze své podnikatelské ¢innosti nevynalozila v roce 2010 zadné prostredky v oblasti vyzkumu a vyvoje.
4.23 Preruseni podnikani

Spolec¢nost v roce 2010 nepferusila své podnikani.

4.24 Udaje o investicich

Udaje o investicich jsou popséany v ¢asti 3. Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku za rok 2010.




5. Sprava a fizeni spole¢nosti

Samostatnad ¢ast vyrocni zpravy podle §118 odst. 4 pism. b), ¢), ), f) a odst. 5 pism. a) az |) zdkona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni.

a) Struktura vlastniho kapitalu emitenta, vcetné cennych papiri nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem v ¢len-
ském staté Evropské unie a pfipadného urceni riznych druhti akcii nebo obdobnych cennych papira predstavujicich podil na emi-
tentovi a podilu na zakladnim kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papiri piedstavujicich podil na emitentovi.

Struktura vlastniho kapitalu za konsolidacni celek (v tis. K¢)

Zékladni kapital 532536
Emisni &zio 0
Rezervni a ostatni fondy 178 131
Kumulované zisky/ztraty minulych let 1331211
Vysledek hospodareni bézného roku 85 845
CELKEM 2127723

Struktura vlastniho kapitalu za RMS Mezzanine, a.s. (v tis. K¢)

Zakladni kapital 532536
Emisni azio 0
Rezervni a ostatni fondy 177 695
Kumulované zisky/ztraty minulych let 1332883
Vysledek hospodareni bézného roku 86710
CELKEM 2129824

Blizsi urceni cennych papir (akcii) tvoticich zakladni kapital Spole¢nosti se nachazi v ¢asti 4.2. této zpravy.

b) Omezeni pfevoditelnosti cennych papirti
Prevoditelnost akcii Spole¢nosti neni ve smyslu § 156 obchodniho zakoniku omezena.

c) Vyznamné pfimé a nepiimé podily na hlasovacich pravech emitenta

Akciona¥r Podil k 31.12.2009 Podil k 31.12.2010

SUPPORT & REAL, a.s. Lamacska cesta 3, Bratislava, PSC 841 04 78,12% n/a
Slovenska republika

SIMFAX TRADING LIMITED Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, n/a 90,04%
1st floor, Flat/Office 102,Nicosia, Cyprus

Ostatni akcionéfi (byvali akcionéri n/a 21,88% 8,72%

RMS Mezzanine, a.s.)

Ostatni akcionafi (byvali akcionafi n/a n/a 0,30%

Investment Finance Group, a.s.)

Ostatni akcionafi (byvali akcionafi n/a n/a 0,94%

INVESTMENT HOLDING, a.s.)

100,00% 100,00%
pozn.: n/a - neaplikovatelné




d) Informace o vlastnicich cennych papira se zvlastnimi pravy
Spole¢nost neemitovala cenné papiry se zvlastnimi pravy.

e) Informace o omezeni hlasovacich prav
Spole¢nosti nejsou znama zddna omezeni hlasovacich prav u akcii emitovanych Spole¢nosti.

f) Informace o smlouvach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papira predstavujicich podil na emitentovi, které
mohou mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi, pokud
jsou emitentovi znamy

Spole¢nosti nejsou znamy zadné smlouvy mezi akcionafi, jez by mély za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii emitovanych spole¢nosti.

g) Informace o zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢leni statutarniho organu a zménu stanov nebo obdobného doku-
mentu emitenta

Spole¢nost neptijala Zadna zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu a zménu stanov nebo obdobného doku-
mentu emitenta. Volba a odvolavani ¢lenll predstavenstva a dozor¢i rady (s vyjimkou 1/3 ¢lenli dozoréi rady volenych a odvolavanych za-
méstnanci spolecnosti v souladu s ustanovenim § 26 odst. 2 téchto stanov) je v souladu se stanovami v plsobnosti valné hromady
spolecnosti, stejné tak zména stanov.

h) Informace o zvlastnich pravomocech ¢lenti statutarnich organti, zejména o povéieni podle § 161 a 210 obchodniho zakoniku
Clenové predstavenstva nemaji zadné zvlastni pravomoci ani povéfeni podle § 161 a 210 obchodniho zékoniku.

i) Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabydou tcinnosti, zméni se nebo zaniknou
v piipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti, a o ucincich z nich vyplyvajicich
Spolecnosti nejsou takové smlouvy zndmé.

j) Informace o smlouvach mezi emitentem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan k plnéni
pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti
Spolec¢nost neuzaviela zadné smlouvy se ¢leny statutdrniho orgénu ¢i zaméstnanci, které by obsahovaly ujednani o plnéni ze strany
spolec¢nosti v pfipadé skonceni funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

k) Informace o pfipadnych programech, na jejichz zakladé je zaméstnanciim a clentim statutarniho organu spolec¢nosti umoznéno
nabyvat Gcastnické cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom,
jakym zplisobem jsou prava z téchto cennych papir vykonavana.

Spole¢nost nema zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnanciim a ¢lendim statutarniho orgdnu umoznéno nabyvat Ucastnické cenné
papiry, opce na tyto papiry ¢i jina prava za zvyhodnénych podminek.

1) Informace o thradach placenych statu za pravo tézby, pokud rozhodujici ¢cinnost emitenta spociva v tézebnim primyslu,
Spole¢nost nepusobi v tézebnim primyslu a statu v roce 2010 neuhradila zadné platby za pravo tézby.




Popis postupl rozhodovani a zakladni pisobnosti valné hromady spole¢nosti

Nejvyssim orgdnem spolec¢nosti je valna hromada, kterd se sklada ze vSech na ni pfitomnych akcionatd. Valnad hromada rozhoduje svymi
usnesenimi, ktera jsou pro spole¢nost a jeji organy zavazna.

Do vylu¢né plsobnosti valné hromady nalezi zalezitosti svéreni ji zdkonem a stanovami spolecnosti.

Radna valna hromada se kona jednou za rok, a to nejpozdéji do 6 mésicl od posledniho dne G¢etniho obdobi a pfedstavenstvo na tuto val-
nou hromadu zve akcionafe ozndmenim o kondni valné hromady v Obchodnim véstniku a Hospodaiskych novinach, déle spole¢nost
pozvanku zvefejnuje na svych webovych strankach (www.rmsmezzanine.cz), na strankdch www.patria.cz dle informuje o této skute¢nosti
Burzu cennych papir(i v Praze a Ceskou narodni banku, ve Ihdité stanované prislusnym pravnim predpisem.

Valnd hromada je schopna usnaseni, jsou-li na ni pfitomni osobné, prostfednictvim osob oprdvnénych jednat jejich jménem nebo prostred-
nictvim svych zastupcd, akcionafi majici akcie, jejichz jmenovita hodnota presahuje 76% zakladniho kapitalu spole¢nosti.

Valna hromada rozhoduje ve viech ptipadech alespon 76% vétsinou hlast pfitomnych akcionard.

Hlasovani se provadi zplsobem a formou uvedenymi v téchto stanovach a v Jednacim a hlasovacim fadu valné hromady. Hlasovani se
provadi zasadné pomoci hlasovacich listkd, které akcionar obdrzel pfi prezentaci, pokud valna hromada vyslovné nerozhodne jinak. Akcionar
vyznaci na hlasovacim listku pfislusnou odpovéd (,PRO" ,PROTI’, ZDRZEL SE“) zakFizkovanim a tento listek vlastnorué¢né podepise.

O priabéhu jednani se pofizuje zapis. Vyhotoveni zdpisu o valné hromadé zabezpecuje predstavenstvo spole¢nosti do 30 dn(i od jejiho
ukonceni. K zapisu se pfikladaji ndvrhy a prohlaseni, predlozené na valné hromadé k projednani a seznam pfitomnych akcionért (pfipadné
jejich zastupci) na valné hromadé.

Valné hromady se Ucastni ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady.

Popis postupii pro zménu stanov spole¢nosti

Rozhodnuti 0 zméné stanov, zvyseni ¢i snizeni zakladniho kapitélu, zruseni spolecnosti s likvidaci a ndvrhu rozdéleni likvida¢niho zlstatku,
zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii, omezeni prevoditelnosti akcii na jméno a o zruseni regis-
trace akcii nalezi do pusobnosti valné hromady a musi mit formu notarského zapisu

Popis postuptli rozhodovani pfedstavenstva spole¢nosti

Pfedstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, které fidi cinnost spolecnosti a jedna jejim jménem. Pfredstavenstvo rozhoduje o véech
zalezitostech spole¢nosti, pokud nejsou vyhrazeny zdkonem nebo stanovami do plsobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.
Nestanovi-li zékon jinak, neni nikdo opravnén davat predstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho vedeni spole¢nosti.

Predstavenstvo spole¢nosti ma 3 ¢leny, ktefi voli ze svého stfedu predsedu a jednoho mistopredsedu.

Funkéni obdobi ¢lena pfedstavenstva je tfileté, poc¢ind dnem volby a zanika volbou nového ¢lena predstavenstva, nejpozdéji vak up-
lynutim tii mésic od skonceni jeho funkéniho obdobi. Jestlize ¢len predstavenstva je odvolan, odstoupi z funkce, zemre nebo jinak skonci
jeho funkéni obdobi, musi valna hromada do tfi mésicl zvolit nového ¢lena predstavenstva. Opétovna volba ¢lena predstavenstva je mozna.
Pokud pocet ¢lent predstavenstva zvolenych valnou hromadou neklesl pod polovinu, mize predstavenstvo jmenovat za ¢leny, jejichz
funkce zanikla, ndhradni ¢leny predstavenstva na dobu do pfistiho zasedani valné hromady.

Cleny pfedstavenstva voli a odvolava valna hromada spole¢nosti.

Clendm predstavenstva pFislusi za vykon jejich funkce odména a tantiéma stanovené valnou hromadou.

Zasedani predstavenstva svolavd jeho pfedseda nebo mistopredseda zpravidla jednou za mésic, podle potieby i ¢astéji. Zasedani pred-
stavenstva jsou svolavana pisemnymi pozvankami.

Predstavenstvo je schopné usnéseni v piipadé, Ze jsou pfitomni nejméné 2 ¢lenové predstavenstva. Pro pfijeti usneseni je nutné, aby pro
néj hlasovali nejméné 2 ¢lenové predstavenstva.

Predstavenstvo muze podle své Uvahy pfizvat na zasedani i ¢leny jinych orgdnt spolecnosti, jeji zaméstnance nebo dalsi osoby.

Na svych zaseddnich predstavenstvo zabezpecuje obchodni vedeni spole¢nosti, projedndva zejména hospodareni spole¢nosti a rozho-
duje o schvalovani rdmcového obchodniho planu, finan¢niho rozpoctu, objemu a strukture investic do hmotného a nehmotného majetku,
rozhoduje o majetkovych ucastech spole¢nosti, rozhoduje ve vécech prodeje a ndkupu nemovitosti, schvaluje investice do hmotného
a nehmotného majetku, schvaluje pfijeti nebo poskytnuti jakéhokoliv ivéru ¢i pajcky nebo jinych forem zadluzeni.

Pro ¢leny predstavenstva spole¢nosti plati povinnosti i zdkaz konkurence v rozsahu, jak ukladaji stanovy spole¢nosti (§ 25 stanov).




Popis postupii rozhodovani dozor¢i rady spolecnosti

Dozor¢irada je organem spolec¢nosti, ktery dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskute¢rnovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti.
Dozoréi rada ma 3 ¢leny. Cleny dozor¢i rady voli valna hromada. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je tfileté, pocind dnem volby a zanika
volbou nového ¢lena dozor¢i rady, nejpozdéji vsak uplynutim tfi mésict od skonceni jeho funkéniho obdobi, pokud jeho funkce dfive
nezanikne odvolanim nebo odstoupenim z funkce nebo jinym zplisobem stanovenym zdkonem. Opétovna volba ¢lena dozor¢i rady je
moznd. Pro volbu nového ¢lena dozordi rady plati stejné podminky jako pro ¢lena predstavenstva a je ddna stanovami spolec¢nosti. Do-
zor¢i rada voli ze svého stfedu predsedu a mistopfedsedu. Mistopfedseda zastupuje predsedu v dobé jeho nepfitomnosti.

Dozorci rada vykondava sva prava spolecné nebo prostiednictvim svych jednotlivych ¢lend. Dozorci rada mUze trvale rozdélit provadéni
kontroly mezi své jednotlivé ¢leny, tim vsak neni dot¢ena odpovédnost ¢lenti dozor¢i rady ani jejich pravo provadét dalsi kontrolni ¢innost.
Dozor¢i rada je opravnéna pozadovat od vsech zaméstnanct spole¢nosti a ¢lend pfedstavenstva, aby se dostavili na zasedani dozor¢i rady
a podali vysvétleni tykajici se skutecnosti, ktera souvisi se spole¢nosti nebo jeji ¢innosti.

Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do viech doklad(i a zdznam( tykajicich se ¢innosti spole¢nosti a kontroluji, zda Géetni zaz-
namy jsou fddné vedeny v souladu se skute¢nosti a zda podnikatelské ¢innost spole¢nosti se uskute¢riuje v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a pokyny valné hromady.

Dozor¢i rada prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou ucetni zavérku, popt. mezitimni Ucetni zavérku a névrhy na rozdéleni
zisku nebo Uhradu ztraty a predklada své vyjadieni valné hromadé. Dozor¢i rada zastupuje spolec¢nost v fizeni pied soudy a jinymi organy
proti ¢lenim predstavenstva.

Dozor¢i rada je schopna usnéseni, jestlize vsichni jeji ¢clenové byli fadné a véas pozvani a jsou pfitomni nejméné 2 jeji ¢lenové. Kazdy ¢len
dozorci rady ma jeden hlas. K pfijeti usneseni dozorci rady je zapotiebi souhlasu nejméné 2 jejich ¢lent

Clenam dozor¢i rady pfislusi za vykon jejich funkce odména a tantiéma stanovena valnou hromadou.

Pro ¢leny dozor¢i rady plati povinnosti i zdkaz konkurence ve stejném rozsahu jako pro ¢leny pfedstavenstva (§ 25 stanov)

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfFistupu spole¢nosti k rizikiim ve vztahu k procesu tcetniho
vykaznictvi

Spole¢nost vede predepsanym zplsobem a v souladu s pravnimi predpisy své G¢etnictvi. Radné vedeni U¢etnictvi zabezpecuje pred-
stavenstvo, které predklada auditorlim ucetni zavérku spolu se zadosti o ovéreni hospodareni za ptislusny rok. Po obdrzeni zpravy od
auditora o ovéreni Ucetni zavérky a hospodareni spolecnosti pfeda pfedstavenstvo fadnou, mimoradnou a konsolidovanou Gcetni zavérku,
popf. mezitimni Ucetni zavérku, spolu se zpravou auditora a ndvrhem na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztraty ihned dozorci radé. Dozorci rada
prezkouma ucetni zavérku a ndvrh na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a o vysledku informuje valnou hromadu.

Valné hromadé predklada rddnou, mimofadnou a konsolidovanou ucetni zavérku, popf. mezitimni Gcetni zavérku ke schvéleni pred-
stavenstvo.

Spole¢nost je povinna zverejiiovat Udaje z Ucetni zavérky ovéfené auditorem a vydavat za Ucelem zverejnéni vyrocni zpravu v souladu
s platnymi pravnimi predpisy.

Informace o kodexech fizeni a spravy spole¢nosti

Spole¢nost v roce 2010 neimplementovala Kodex spravy a fizeni spole¢nosti zaloZeny na Principech OECD (2004) ani zadny jiny obdobny
kodex.

Davodem je skutecnost, Ze spolecnost se pii své cinnosti fidi obecné zadvaznymi pravnimi predpisy, stanovami a vnitfnimi smérnicemi.
Tento ramec spolecnost povazuje za postacujici pro své odpovédné a transparentni fungovani.




6. Mezitimni ucetni zaverka

6.1 Mezitimni ucetni zavérka konsolidovana
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RMS Mezzanine, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle
000 25 500

VYKAZ FINANCNI POZICE (Statement of Financial Position)
KONSOLIDOVANY (Consolidated)
k 31.12.2010

Popis

Description

Stav v tis. K&

31.12.2010

Stav v tis. K&
1.1.2010

Stav v tis. K&

31.12.2009

AKTIVA CELKEM

Total assets

5507 253

3096 897

2068 753

Pozemky, budovy a zafizeni

Property, plants and equipment

303

54

54

Goodwill

Goodwill

847

0

0

Nehmotna aktiva

Intangible assets

0

U&asti s kontrolnim podilem

Participations with control

0

Uéasti s vyznamnym podilem

Participations with significant control

0

Finanéni nastroje realizovatelné

Financial instruments available for sale

1021472

Finanéni nastroje drzené do splatnosti

Financial instruments hled to maturity

0

Fininanéni nastroje v redlné hodnoté
pFecenéné vysledkové

Financial instruments in fair value
through PL

0

Poskytnuté dvéry a pljéky dlouhodobé

Long-term loans

2813 893

Ostatni pohledavky a aktiva dlouhodoba

Trade and other long-term receivables

0

OdloZena dariova pohledavka

Deferred tax assets

1441

Dlouhodoba aktiva

Total non-current assets

3837 956

Zasoby

Inventories

0

0

0

Poskytnuté uvéry a pujcky kratkodobé

Short-term loans

1071144

3076317

2062 890

Obchodni pohledavky a ostatni aktiva

Trade and other receivables

277 167

1394

106

Dah z pFijma

Current tax assets

0

2794

0

Ostatni dariové pohledavky

Other tax assets

4

13

13

Penize a penézni ekvivalenty

Cash and cash equivalents

13482

6 686

1670

Aktiva drZend k prodeji

Assets classified as held for sale

307 500

0

0

Kratkodoba aktiva

Total current assets

1669 297

3087 204

2064 679

PASIVA CELKEM

Total equity and liabilities

5507 253

3096 897

2068 753

19

Zakladni kapital

Share capital

532536

532 536

784035

20

Emisni aZio

Share premium

0

0

0

21

Rezervni a ostatni fondy

Reserves and other funds

178131

182 504

378089

22

Kumulované zisky/ztraty minulych let

Retained earnings

1331211

1404 672

293 041

23

Vysledek hospodareni bézného obdobi

CY profit and loss

85 845

0

47717

|Vlastni kapital pfipadajici akcionaiam ma{TotaI shareholders equity

2127 723]

2119712

1502 882

|Nekontro|ni podily

| Non-controlling interests

o

0

0

|Vlastni kapital celkem

|Tota| equity

2127 723]

24

Rezervy

Non-current provisiions

0

25

Odlozeny danovy zavazek

Deferred tax liabililites

1077

26

Pijaté Gvéry a pljéky dlouhodobé

Long-term borrowings

762573

Dlouhodobé zavazky

Total non-current liabilities

763 650

PFijaté Gvéry a pljcky kratkodobé

Short-term borrowing

2575025

748 097

Obchodni zavazky a ostatni pasiva

Trade and other liabilities

36109

216373

Dan z pfijmu

Current tax liabilities

4506

12 708

Ostatni dafiové zavazky

Other tax libailities

240

0

0

Zavazky souvisejici s aktivy k prodeji

Liabilities classified as held for sale

0

0

0

Kratkodobé zavazky

Total current liabilities

2 615 880

977 178

565 864

Zavazky celkem

Total liabilities

3379 530

977 185

565 871

Sestaveno dne:

Odpovédnd osoba za
Ucetni zavérku

Ing. Boris Procik

Podpis statutarniho organu spoleénosti:

20.4.2011

A
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RMS Mezzanine, a.s.

Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle

000 25 500

VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU (Statement of comprehensive income)

KONSOLIDOVANY (Consolidated)
k 31.12.2010

Rade
k

Popis

Stav v tis. Ké

31.12.2009

Stav v tis. Ké

Description
31.12.2010

1

Urokové a podobné vynosy

Interest and similar income 153334 91575

Urokové a podobné naklady

Interest expenses and similar charges 126 154 32316

Cisty Grokovy vynos

Net interest income (expenses) 27 180 59 259

|Ostatn|’ provozni vynosy

Other operating income 117 425 150

Osobni naklady

Personal expenses 3723 579

Odpisy

Depreciation and amortisation 2 2

Ztrata ze snizeni hodnoty aktiv

Impairment of assets 355

Ostatni provozni naklady

Other operating expenses 125982

| Provozni vynosy a naklady

Operating income and expanses -12 637

Zisk/ztrata z obchodovani

Dealing profit, net 4797

Ostatni finanéni vynosy

Other financial income 191 766

Ostatni finanéni naklady

Other financial expenses 105 948

|Finanéni vynosy a naklady

|Financia| income and expanses 90 615|

|z1sk PRED ZDANENIM

[PROFIT BEFORE TAX 105 158

Dan ze zisku splatna

Income tax expenses, current 18 654

Dan ze zisku odloZena

Income tax expenses, deferred 659 -4

|z1sk A 0BDOBI

PROFIT FOR THE PERIOD 47717

OSTATNY UPLNY VYSLEDEK

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Kursové rozdily z pfevodu zavérek
zahraniénich jednotek na jinou ménu

Exchange differences on translating of
foreign operations

Realizovatelna finanéni aktiva

Available-for-sale financial assets

Zajisténi penéznich tokl

Cash flow hedges

Zisky z pfecenéni majetku

Gains on revaluation of properties

Aktuarni zisky (ztraty) z definovanych planu
penzijnich pozitkd

Acturial gains/losses on defined benefit
obligations for pensions

Podil na ostatnim uplném vysledku
pfidruzenych spoleénosti

Share of other comperhensive income of
associates

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam
ostatniho Uplného vysl.

Income tax relating to components of other
comprehensive income 0

|Ostatni uplny vysledek za obdobi celkem

|Tota| other comprehensive income | 0

Kok ok k |

[uPLNY v¥sLEDEK zA 0BDOBI CELKEM

|TOTAL COMPREHENSIVE INCOME FOR THE 1 47717

ZISK PRIPADAJICI:

PROFIT FOR THE PERIOD ATTRIBUTABLE TO:

Akcionarim

matefské spoleénosti

Owners of the company

Nekontrolni

podily

Non-controlling interests 0 0

ZISK NA AKCII (v ménovych jednotkach (K¢)):

0,08 61

UPLNY VYSLEDEK CELKEM PRIPADAJICI:

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME FOR THE PERIOED ATTRIBUTABLE TO:

AkcionaFim matefské spoleénosti

Owners of the company 81409 47 717

Nekontrolni

podily

Non-controlling interests 0 0

Sestaveno
dne:

Odpovédna osoba za Géetni zavérku
spoleénosti: Ing. JindFiska Dudova

Podpis statutarniho organu spoleénosti:
Ing. Boris Procik

20.4.2011

)
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RMS Mezzanine, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle

000 25 500

VYKAZ PENEZNICH TOKU (Cash flow statement)
KONSOLIDOVANY (Consolidated)

k 31.12.2010

Rade
ceni| k

Ozna

Popis

Description

Stav v tis. K&

31.12.2010

Stav v tis. K&
31.12.2009

PenéZni tok

z hlavni (provozni) ¢innosti

Cash flows from operating activities

Zisk pfed zdanénim

Profit before tax

105158

Odpisy

Depreciation and amortisation

2

Zisk/ztrata z prodeje investic

Gains/losses from investments

0

Nakladové Groky

Interest expenses

-126 154

Snizeni/zvy3eni &istého pracovniho kapitalu

Increase/decrease net working capital

-1510737

Placené Groky

Interest paid

54 866

Placend dar ze zisku

Income tax paid

14 144

X IN|lo|n|B|WIN|EL

Ostatni provozni ¢innosti

Other operating activities

0

*

Cisté penéini toky z hlavni (provozni) &innos

Net cash generated by operating activities

-1462721

PenéZni tok

z investicni Cinnosti

Cash flows from investing activities

9

Vydaj za nakup pozemkd, budov, a zafizeni

Payments for purchases of property, plant
and equipment

10

Pfijaty urok

Interest received

11

PFijaté dividendy

Dividends received

12

Ostatni investiéni ¢innost

Other investing activities

*

Cisté penézni toky z investiéni &innosti

Net cash generated by investing activities

PenéZni tok

z finanéni ¢innosti

Cash Flows from financial activities

13

PFijem z vydani zakladniho kapitalu

Proceeds from issue of share capital

0

14

ProstFedky ziskané z externich pljéek

Proceeds from external borrowings

1489 810

15

Zaplacené dividendy

Dividends paid

0

16

Ostatni aktivity financovani

Other financial activities

0

Cisté penézni toky z finanéni &innosti

Net cash generated by financial activities

1489 810

Netto pfiristek penéZnich prostiedkii a
pen. ekvivalenta

Net increase in cash and cash equivalents

Penéini prostiedky a pen. ekvivalenty k
poéatku obdobi

Cash and cash equivalents at the beginning
of the year

PENEZNI PROSTREDKY A PEN. EKVIVAL. NA

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END

Sestaveno
dne:

Odpovédna osoba za Géetni zavérku spol.:
Ing. JindFiska Dudova

Podpis statutarniho organu spoleénosti:
Ing. Boris Procik

20.4.2011




KONOSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU (Consolidated Statement of changes in equity)

Podil
. , , Fondy z Fondy z Fond z | Nezrozdéle .
Zakladni Rezervni . y,, . y' . e eee , vlastnik(i |Nekontroln
L pf pr prep ny S Celkem
kapital fondy . . . L, . . , materské i podily
majetku investic | cizich mén | zisk/tzrata . )
spolec¢nosti

v tis. K&

Stav k 31.12.2008 784 035 120 101 71968 479 061| 1455165 1455 165

Zisk/Ztréata za obdobi 47 717 47 717 47 717
Ostatni Uplny vysledek za obdobi 0 0

Uplny vysledek za obdobi celkem

Zména v Ucetnich pravidlech

PFepoéteny zUstatek

PFebytek/deficit z pfecenéni majetku

Zajisténi penéznich tokd

Kurzové rozdily z pfepoétu zahraniéni majetkovych uéasti
Emise novych akcii

Upsany zakladni kapital

Vlastni akcie

Dividendy
PFevody do fond(i/PouZiti fondd 186 020 -186 020
Ostatni zmény

Stav k 31.12.2009 784 035 306 121 340758 1502882 1502 882

Stav k 1.1.2010 532 536 106 507 1404672 2119712 2119712

Zisk/Ztrata za obdobi 85 845 85 845 85 845
Ostatni Uplny vysledek za obdobi -4 436 -4 436

Uplny vysledek za obdobi celkem 85 845 81409 81409

Zména v Uéetnich pravidlech

PFepocteny zlistatek

PFebytek/deficit z pfecenéni majetku

Zajisténi penéznich tokd

Kurzové rozdily z pfepoctu zahraniéni majetkovych uéasti

Emise novych akecii

Upsany zakladni kapital

Vlastni akcie

Dividendy

PFevody do fond(i/PouZiti fondd
Ostatni zmény -73 458 -73 398 -73 398

Stav k 31.12.2010 532 536 106 507 1417059 2127723 2127723




6.2 Pfiloha konsolidované mezitimni Ucetni zavérky

Vyhotoveno dne:

Podpis statutarniho orgédnu ucetni
jednotky:

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

20.4.2011

Ing. Boris Procik

Ing. Jindfiska Dudova




KOMENTAR KE KONSOLIDOVANYM MEZITIMNIM UCETNiM VYKAZUM SPOLECNOSTI SESTAVENYM K DATU 31.12.2010
(IAS1.10e),51b),c)

VSEOBECNE INFORMACE
IAS 1.138 a), 1AS 1.138(a), (0), IAS 24.12

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,spole¢nost”) je akciova spolecnost registrovana v Ceské republice se sidlem Praha 4,
Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji matefskou a nejvyssi holdingovou spole¢nosti je spole¢nost SIMFAX TRADING LIMITED. Jeji
nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Boris Procik. Hlavni podnikatelska c¢innost spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti (dale jen
,skupina”) je popsana ve Zpraveé predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku v Ro¢ni zpravé Spolec¢nosti za rok 2010.

Piedstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti:

SloZeni predstavenstva Spole¢nosti k 31.12.2010:

Ing. Boris Procik predseda den vzniku funkce 26.3.2010
Mgr. Lenka Bartekova mistopfedseda den vzniku funkce 26.3.2010
Ing. Martin Pardupa ¢len den vzniku funkce 22.6.2010

Slozeni dozor¢i rady Spole¢nosti k 31.12.2010:

Martin Bucko pfedseda den vzniku funkce 22.6.2010
Ing. Matéj Taliga ¢len den vzniku funkce 22.6.2010
Ing. Gabriel Ribo ¢len den vzniku funkce 22.6.2010

Zmény v predstavenstvu Spolecnosti v prabéhu roku 2010:

Magr. Frantisek Peleska, pfedseda predstavenstva od 30.4.2009 do 26.3.2010

Mgr. Milan Voracka, mistopfedseda predstavenstva od 30.4.2009 do 26.3.2010

Bc. Milan Zeleny, ¢len pfedstavenstva od 30.4.2009 do 12.1.2010

Ing. Boris Procik, ¢len predstavenstva od 12.1.2010 do 26.3.2010, kdy byl zvolen predsedou

Ing. Matéj Taliga, ¢len predstavenstva od 26.3.2010 do 22.6.2010, kdy byl zvolen ¢lenem dozorci rady

Dne 12. ledna nahradil Bc. Milana Zeleného ve funkci ¢lena predstavenstva Ing. Boris Procik. Na valné hromadé dne 26. bfezna 2010
byli z pfedstavenstva odvolani Mgr. Milan Voracka a Mgr. FrantiSek PeleSka a nové byli jmenovani Ing. Matéj Taliga a Mgr. Lenka
Bartekova. Na valné hromadé dne 22.6.2010 byl z pfedstavenstva odvolan Ing. Matéj Taliga a na jeho misto nové zvolen Ing. Martin
Pardupa.

Zmény v dozorci radé spolecnosti v pribéhu roku 2010:

Bc. Josef Kasik, predseda dozor¢i rady od 30.9.2009 do 22.6.2010
Tereza Vorackova, ¢len dozor¢i rady od 30.4.2009 do 22.6.2010
Ales Jiran, ¢len dozor¢i rady od 30.4.2009 do 22.6.2010

Udalosti v orgédnech Spole¢nosti po datu Ucetni zavérky (31.12.2010) do data jejiho sestaveni:

Po datu tGcetni zavérky do jejiho sestaveni nedoslo k zadnym zméndm ve slozeni predstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti.




Zmény v ndzvu a sidle Spole¢nosti:

V pribéhu roku 2010 doslo k nasledujicim zapisiim do Obchodniho rejstfiku v oblasti nazvu a sidla spole¢nosti:
Dne 22.9.2010 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména obchodniho jména Spole¢nosti z RM-S HOLDING, a.s. na sou¢asné RMS
Mezzanine, a.s.

Dne 26.7.2010 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména sidla Spole¢nosti z Podvinny mlyn 2178/6, Praha Liberi, PSC 190 00 na
soucasnou Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle, PSC 140 78.

Vymezeni konsolida¢niho celku k 31.12.2010:

Matefskd spolec¢nost
Obchodni jméno:

Identifikacni ¢islo:
Sidlo:

Datum vzniku:

Datum uUcetni zavérky:
Funkéni ména:

Dcefina spole¢nost
Obchodni jméno:

Identifika¢ni ¢islo:
Sidlo:

Datum vzniku:

Ucast RMS Mezzanine, a.s.:

PouzZitd metoda:
Datum uUcetni zavérky:
Funkéni ména:

Dcefina spole¢nost
Obchodni jméno:

Identifika¢ni ¢islo:
Sidlo:

Datum vzniku:

Ucast RMS Mezzanine, a.s.:

PouzZitd metoda:
Datum uUcetni zavérky:
Funkéni ména:

RMS Mezzanine, a.s. (dfive pod jménem RM-S HOLDING, a.s., zména ndzvu
spolecnosti zapsana do Obchodniho rejstfiku dne 22.9.2010)

000 25 500

Praha 4, Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 (zména sidla zapsana do
Obchodniho rejstiiku dne 26.7.2010)

1.ledna 1991

31. prosince 2010

CzZK

RMSM2, s.r.o. (dfive pod jménem Destné Baude, s.r.o., zména nazvu spolecnosti
zapsana do Obchodniho rejstfiku dne 29.12.2010)

276 34 485

Praha 4, Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 (zména sidla zapsana do
Obchodniho rejstfiku dne 29.12.2010)

1.ledna 2007

100% podil - rozhodujici vliv

plnd metoda konsolidace

31. prosince 2010

CZK

RMSM1 LIMITED (dfive pod jménem TIPPRA PROPERTIES LIMITED,
k pfejmenovani spole¢nosti doslo dne 17.6.2010)

HE 187361

Akropoleos, 59 - 61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia,
P.C.2012, Cyprus

21. listopadu 2006

100% podil - rozhodujici vliv od 7.6.2010

plnd metoda konsolidace

31. prosince 2010

EUR




Vymezeni konsolida¢niho celku k 31.12.2009:

Matefskd spolecnost
Obchodni jméno:

Identifika¢ni ¢islo:
Sidlo:

Datum vzniku:
Datum ucetni zavérky:
Funkéni ména:

Dcefina spole¢nost
Obchodni jméno:

Identifika¢ni ¢islo:
Sidlo:

Datum vzniku:

Ué¢ast RMS Mezzanine, a.s.:
Pouzitd metoda:

Datum ucetni zavérky:
Funkéni ména:

Dcefina spole¢nost
Obchodni jméno:
Identifika¢ni ¢islo:
Sidlo:

Datum vzniku:

Ucast RMS Mezzanine, a.s.:
Pouzitd metoda:

Datum ucetni zavérky:
Funkéni ména:

Poznamka:

RMS Mezzanine, a.s. (dfive pod jménem RM-S HOLDING, a.s., zména nazvu
spolecnosti zapsana do Obchodniho rejstfiku dne 22.9.2010)

000 25 500

Praha 4, Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 (zména sidla zapsana do
Obchodniho rejstfiku dne 26.7.2010)

1. ledna 1991

31. prosince 2009

CZK

RMSM2, s.r.o. (dfive pod jménem Destné Baude, s.r.0., zména nazvu spolec¢nosti
zapsana do Obchodniho rejstiiku dne 29.12.2010)

276 34 485

Praha 4, Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 (zména sidla zapsana do
Obchodniho rejstiiku dne 29.12.2010)

1.ledna 2007

100% podil — rozhodujici vliv

plnd metoda konsolidace

31. prosince 2009

CZK

PROPORTION, a.s.

27213 480

Praha 4, Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 (zména sidla zapsana do
Obchodniho rejstiiku dne 22.7.2010)

24.1.2005

100% podil - rozhodujici vliv

plnd metoda konsolidace

31. prosince 2009

CZK

Spole¢nost neni soucasti konsolida¢niho celku k31.12.2010 zd{vodu
preshrani¢ni fuze sloucenim se spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. viz nize

Pieshranicni fuze slouc¢enim:

Dne 30.6.2010 podepsalo pfedstavenstvo spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. Projekt pieshrani¢ni fuze sloucenim ve smyslu
ustanoveni § 2 pism. a) a ustanoveni § 61 odst. 1 a ustanoveni § 68 zdkona o pfeméndach a ve smyslu ustanoveni § 69 odst. 3 a
ustanoveni § 69aa odst. 1 pism. e) slovenského obchodniho zékoniku se spole¢nostmi Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT
HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.. Dlvodem pieshrani¢ni fuze sloucenim bylo zjednoduseni vlastnické a
organizacni struktury spolecnosti a snizeni administrativnich naklad{i na spravu celé skupiny.




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (jako spole¢nost nastupnickd) a spolenosti:

(i)

(i)

Investment Finance Group, a.s. (dfive pod jménem J & T Finance Group ll, a.s., zména nazvu spolec¢nosti zapsana do
Obchodniho rejstiiku dne 24.5.2010), se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC: 186 00, Ceska republika, IC: 449 60 701,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 6862;

INVESTMENT HOLDING, a.s. (dfive pod jménem J & T INVESTMENT HOLDING, a.s., zména nazvu spolecnosti zapsana do
Obchodniho rejstitku dne 9.6.2010), se sidlem Brno, Dornych 497/47a, PSC: 656 16, IC: 499 69 498, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 1220;

PROPORTION a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle PSC 140 78 (zména sidla zapsana do Obchodniho rejstfiku
dne 22.7.2010), Ceska republika, IC: 272 13 480, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 9764;

SUPPORT & REAL, a.s., se sidlem Bratislava, Lamac¢ska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, ICO: 367 08 585, Zapsana
v Obchodnim registru Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka 4024/B,

Spole¢nosti vyjmenované pod body (i) az (iv) zanikly bez likvidace a jejich jméni a veskerd prava a povinnosti
z pracovnépravnich vztah( presla na spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. - spole¢nost nastupnickou.

Zucastnéné spolecnosti se vramci Projektu preshranic¢ni fuze slou¢enim dohodly, ze rozhodnym dnem fuze je den 1.1.2010.
V prabéhu listopadu 2010 fadné probéhly mimoradné valné hromady, jejichz zavérem bylo schvaleni fuze. Dne 30.12.2010 doslo
k podani Navrhu na zapis a dne 5.1.2011 k zépisu preshrani¢ni fuze slou¢enim do Obchodniho rejstiku.

Vlastnické vztahy definované k datu podpisu Projektu preshrani¢ni fuze sloucenim, jsou uvedeny nize (poznamka: spole¢nost

Destné Baude, s.r.o. byla pfejmenovana na spole¢nost RMSM2, s.r.0. a spole¢nost TIPPRA PROPERTIES LIMITED byla prejmenovéna
na spole¢nost RMSM1 LIMITED):




Vlastnické vztahy mezi zii¢astnénymi spole¢nostmi pired zapisem pieshranicni fuze slou¢enim do obchodniho rejstiiku

SIMFAX TRADING

Ostatni 1 LTD.

0,43% 99,22%
10540/2 481498 2462 262/2481498

Investment Finance 46,60%
Group 218133/468 133

53,40%
250000/ 468 133

Ostatni 2 Support & Real ey Ostatni 3

11,84% 88,16% 91,89% 8,11%
92847 /784035 691 188 /784 035 157752/171 676 13924/171676

RM-S Holding Investment Holding

100%

100% PROPORTION
TIPPRA PROPERTIES S
LIMITED Destné Baude

Dosavadni akcie stavajicich akcionatl nastupnické spolecnosti (RMS Mezzanine, a.s.) se stépily, a to v poméru 1:1 000 (tedy ze 784 035 ks
na 784 035 000 ks akcii). Zaroveri doslo ke snizeni jmenovité hodnoty akcii z ¢astky 1,- K¢ na ¢astku 0,50 K. V dlisledku Stépeni akcii
nastupnické spolecnosti a zaroven snizeni jmenovité hodnoty akcii se snizil zakladni kapital nastupnické spole¢nosti o castku
392 017 500,- K¢ pfi sou¢asném vyddani 281 036 134 ks novych akcii nastupnické spole¢nosti ve jmenovité hodnoté 0,50 K¢.

Zakladni kapitdl RMS Mezzanine, a.s. po zapisu preshrani¢ni fuze slou¢enim do obchodniho rejstfiku tak cinil 532535 567,- K¢ a je
rozvrzen na 1065 071 134 ks kétovanych kmenovych akcii na majitele, neomezené prevoditelnych, v zaknihované podobé, o jmenovité
hodnoté kazdé akcie 0,50 K¢.

Vyménny pomeér vychazi z ocenéni jméni zanikajicich spole¢nosti provedeného spole¢nosti TACOMA, a.s.




Vlastnické vztahy po zépisu fuze do Obchodniho rejstiiku jsou definovény nize:

Ostatni (byvali akcionafi
Investment Finance
Group, a.s.)

SIMFAX TRADING
LTD.

Ostatni (byvali akcionafi
INVESTMENT HOLDING,
as.

90,04%

Ostatni (byvali akcionafi
RMS Mezzanine, a.s.

0,30% 8,72%

RMS Mezzanine,
a.s.
(RM-S HOLDING)

RMSM2, s.r.0. RMSM1 LIMITED
(Destné Baude, (TIPPRA
s.r.0.) PROPERTIES)

Zavérem bychom radi upozornili, Ze zrealizovana preshrani¢ni fize slou¢enim v souladu s legislativou Ceské a Slovenské republiky viak
z pohledu Mezinarodnich standard(i ucetniho vykaznictvi predstavuje podnikovou kombinaci, kdy spole¢nost RMS Mezzanine, a.s.
k 1.1.2010 nabyla pouze podily na spole¢nost Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT
& REAL, ass., tyto spolecnosti zanikly bez likvidace a jejich jméni a veskerd prava a povinnosti z pracovnépravnich vztahd presla na
spole¢nost RMS Mezzanine, a.s..

Konsolidovana mezitimni tcetni zavérka

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v souvislosti s realizovanou preshrani¢ni fuzi slou¢enim srozhodnym dnem 1.1.2010, zapsanou do
obchodniho rejstfiku dne 5.1.2011, dle § 17 odst. 3 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ktery pozaduje, aby ,Ucetni jednotky zdc¢astnéné
na pfeméné spole¢nosti oteviraji Ucetni knihy k rozhodnému dni pfemény spole¢nosti a vedou Ucetnictvi samostatné od rozhodného
dne pfemény spole¢nosti do dne zapisu pfemény spole¢nosti do obchodniho rejstiiku. Nastupnicka Gcetni jednotka upravi Ucetnictvi
zucastnénych ucetnich jednotek ke dni zapisu pfemény spolecnosti s Ucinky od rozhodného dne; v pfipadé preshrani¢ni fuze bude
Uprava provedena podle tohoto zékona (zdkona o Ucetnictvi).” — z vy3e uvedeného vyplyva, Zze z pohledu zékona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi a zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd nastupnicka spolecnost prodluzuje Ucetni, a tedy i dariové obdobi na 24 mésicl
(tedy od 1.1.2010 do 31.12.2011), a to bez povinnosti sestavit Ucetni zavérku.




Jak je zminéno v zavére¢ném odstavci ¢asti tykajici se Pfeshrani¢ni fuze sloucenim, zrealizovana preshrani¢ni fuze sloucenim je v souladu
s legislativou Ceské a Slovenské republiky (na zékladé které spole¢nost nesestavuje Ucetni zavérku k31.12.2010); z pohledu
Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi vsak predstavuje nabyti podild na spolecnostech Investment Finance Group, a.s.,
INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.; a vzhledem ke skutecnosti, Ze spolecnost chce byt vici svym
akciondrdm transparentni a oteviend, a tedy vykazovat a prezentovat podnikatelskou ¢innost v ramci roku 2010, sestavuje Spole¢nost
konsolidovanou mezitimni ucetni zavérku k 31.12.2010.

Vykazy spolecnosti

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k31.12.2010 definovala a sestavila novou strukturu vykazl (v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi), kterou bude, pocinaje Ucetni zavérkou k 31.12.2010, pouzivat. DGvodem pro prezentaci v nové strukture vykaz(
je, ze managament Spolecnosti je presvédcen, Ze tato nova struktura vykaz( Iépe charakterizuje podnikatelskou ¢innost skupiny a
prinasi akcionari a ¢tenafi vykaz( komplexnéjsi a detailnéjsi informace o vysledcich hospodareni a podnikatelskych aktivitach skupiny.

Vykaz financni pozice (Statement of Financial Position) — v Uicetni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Rozvaha - obsahuje
nasledujici udaje:

a) Stavvtis. K¢k 31.12.2009
Data za Ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyro¢ni zpravé spole¢nosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k2.9.2010) jsou totoznd sdaty uvedenymi v minulém obdobi vykazu sestaveném k31.12.2010, pouze v nové
strukture; konsolidovana aktiva a pasiva jsou v totozné vysi, tedy 2 068 753 tis. K¢ a ziskem za obdobi ve vysi 47 717 tis. K¢,
predstavuji tedy konsolidacni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (matefskd spole¢nost) a 100% dcery RMSM2, s.r.o. (dfive
Destné Baude, s.r.o.) a PROPORTION a.s..

Stav v tis. K¢k 1.1.2010

Data sestavend k 1.1.2010 prezentuji konsolidaci Zahajovaci rozvahy sestavené dle Mezindrodnich standard( ucetniho
vykaznictvi k 1.1.2010 v souvislosti s pfeshrani¢ni fuzi slou¢enim (spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., jako spole¢nosti nastupnické
a spolecnosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s., jako
spole¢nosti zanikajici) schvalenou v ramci mimofadné valné hromady spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. konané 10.11.2010 a
Ucetni zavérky spole¢nosti RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.o.) sestavené dle Mezinarodnich standard(i ucetniho
vykaznictvi k 31.12.20009.

Stav v tis. K¢ k 31.12.2010

Data za ucetni zavérku k31.12.2010, predstavuji konsolida¢ni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych
spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.) - materska
spole¢nost - a 100% dcery RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES) s rozhodujicim vlivem od 7.6.2010 a 100% dcery
RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.o.).

Vykaz upliného vysledku (Statement of comprehensive income) — v Ucetni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Vykaz zisku
a ztrdty — obsahuje nasledujici tdaje:

a) Stavvtis. K¢k 31.12.2009
Data za ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyro¢ni zpravé spole¢nosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k2.9.2010) jsou totoznd sdaty uvedenymi v minulém obdobi vykazu sestaveném k31.12.2010, pouze v nové
strukture; zisk za obdobi ve vysi 47 717 tis. K¢; predstavuji tedy konsolidacni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (matefska
spole¢nost) a 100% dcery RMSM2, s.r.o0. (dfive Destné Baude, s.r.o.) a PROPORTION a.s..




Stav v tis. K¢ k 31.12.2010

Data za ucetni zaverku k31.12.2010, predstavuji konsolida¢ni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych
spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.) - materska
spole¢nost - a 100% dcery RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES) s rozhodujicim vlivem od 7.6.2010 a 100% dcery
RMSM2, s.r.0. (dfive Destné Baude, s.r.o.).

Vykaz penéznich tokii (Cash flow statement) - v Gletni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Vykaz penéznich tokl —
obsahuje nasledujici udaje:

a)

Stav v tis. K¢k 31.12.2009

Data za ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyro¢ni zpravé spole¢nosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k2.9.2010) jsou totoznd sdaty uvedenymi v minulém obdobi vykazu sestaveném k31.12.2010, pouze v nové
strukture; predstavuji tedy konsolidacni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (matefska spole¢nost) a 100% dcery RMSM2, s.r.o.
(dfive Destné Baude, s.r.0.) a PROPORTION a.s..

Stav v tis. K¢ k 31.12.2010

Data za ucetni zavérku k31.12.2010, predstavuji konsolidac¢ni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych
spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.) - mateiska
spole¢nost - a 100% dcery RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES LIMITED) s rozhodujicim vlivem od 7.6.2010 a 100%
dcery RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.0.).

Vykaz zmén vlastniho kapitdlu (Statement of changes in equity) — v Ucetni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Vykaz

zmén vlastniho kapitalu — obsahuje nasledujici Udaje:

a)

Stav k 31.12.2008

Data za ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2008 a prezentovanou ve Vyroc¢ni zpravé spolecnosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k 2.9.2010) jako udaje za minulé obdobi, jsou totozna s daty uvedenymi ve vykazu sestaveném k 31.12.2010, pouze
v nové strukture; predstavuje tedy konsolida¢ni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (matefskad spolecnost) a 100% dcery
RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.o.) a PROPORTION a.s..

Stav k 31.12.2009

Data za ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyro¢ni zpravé spole¢nosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k 2.9.2010) jsou totoznd s daty uvedenymi ve vykazu sestaveném k 31.12.2010, pouze v nové strukture; pfedstavuje
tedy konsolida¢ni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (matefskd spole¢nost) a 100% dcery RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude,
s.r.o.) a PROPORTION a.s.

Stavk 1.1.2010

Data sestavend k 1.1.2010 prezentujici konsolidaci Zahajovaci rozvahy sestavené dle Mezinarodnich standardl ucetniho
vykaznictvi k 1.1.2010 v souvislosti s pfeshrani¢ni fuzi sloucenim (spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., jako spole¢nosti nastupnické
a spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s., jako
spole¢nosti zanikajici) schvalenou v ramci mimoradné valné hromady spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. konané 10.11.2010 a
Ucetni zavérky spolecnosti RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.o.) sestavené dle Mezinarodnich standard(i ucetniho
vykaznictvi k 31.12.20009.




Stav k31.12.2010

Data za ucetni zaverku k31.12.2010, predstavuji konsolida¢ni celek zahrnujici RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych
spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.) — matefska
spole¢nost — a 100% dcery RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES LIMITED) s rozhodujicim vlivem od 7.6.2010 a 100%
dcery RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.o.).

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi (IFRS)

2.1 Nové a novelizované IFRS, které maji vliv na ¢astky vykazané v bézném roce (pfipadné v predchozich letech
(IAS 8.28)

Nasledujici nové a novelizované IFRS, které zacala spole¢nost pouzivat v bézném obdobi, maji vliv na ¢astky vykazané v této ucetni
zavérce. Podrobnosti o daldich novych a novelizovanych IFRS, které spole¢nost pfi sestavovani této ucetni zavérky pouzila, ale které
nemaji na ucetni zavérku vyznamny vliv, jsou uvedeny v kapitole 2.2.

Nové a novelizované IFRS ovliviiujici pouze vykazovani a zverejiiovani informaci

e Upravy standardu IFRS 5 (Dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a ukonéené cinnosti (jako soucast Zdokonaleni IFRS
vydanych v roce 2009))
(IFRS 5.44E)

Upravy standardu IFRS 5 vyjasfuji, ze pozadavky na vykazani obsazené v jinych IFRS nez standardu IFRS 5 se neaplikuji na
dlouhodoba aktiva (nebo vyrazované skupiny) klasifikovana jako drzena k prodeji nebo ukoncené ¢innosti, s vyjimkou situaci,
kdy tyto IFRS (i) konkrétné pozaduji zvefejnéni informaci o dlouhodobych aktivech (nebo vyfazovanych skupinédch)
klasifikovanych jako drzend k prodeji nebo ukoncené cinnosti, nebo (ii) pozaduji zverfejiovani informaci o ocenovani aktiv
nebo zdvazkl v rdmci vyfazované skupiny, na které se nevztahuji pozadavky na ocenéni uvedené ve standardu IFRS 5, pokud
jiz tato zverejnéni nejsou v konsolidované ucetni zavérce uvedeny.

Vykdzané informace v této Ucetni zavérce byly upraveny tak, aby byly v souladu s vy$e uvedenym vyjasnénim.

e Upravy standardu IAS 1 (Sestavovdni a zvefejiiovdni ucetni zdvérky (jako soucast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce

2009)
IAS 1.139D

Upravy standardu IAS 1 vyjasfuji, Ze mozné uhrazeni zavazku vydanim kapitalového nastroje nema vliv na klasifikaci zadvazku
jako kratkodobého ¢i dlouhodobého.

V souladu s novelizovanym standardem by skupina klasifikovala zdvazkovou slozku konvertibilnich dluhopistd vydanych
v bézném obdobi jako dlouhodobou na zékladé toho, kdy je pozadovana uhrada v hotovosti. Tato Uprava neméla vliv na
Castky vykazané v predchozich letech ani na castky vykazané v bézném obdobi, protoze skupina zadné takovéto nastroje
nevydala.

e Upravy standardu IFRS 7 (Finanéni ndstroje: zvefejriovdni (jako sou¢ast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce 2009))
IFRS 7.44L




Upravy standardu IFRS 7 objasiuji pozadovanou urover zvefejnéni informaci o Gvérovych rizicich a zajisténi a dfive
pozadovanych zvefejnéni tykajicich se opétovné sjednanych Uvérovych smluv. Skupina pouzila Upravy pfed datem jejich
u¢innosti (obdobi za¢inajici 1. ledna 2011 nebo po tomto datu). Upravy byly pouzity retrospektivné.

e Upravy standardu IAS 1 (Zvefejfiovdni tcetni zdvérky (jako sou¢ast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce 2010)
IAS 1.139F

Upravy standardu IAS 1 vyjasnuji, ze U¢etni jednotka si mlize zvolit, zda zvefejni pozadovanou analyzu polozek ostatniho Gplného
vysledku bud’ ve vykazu zmén vlastniho kapitdlu nebo v komentafi k ucetni zavérce (skupina zverejriuje v komentéfi k ucetni
zévérce). Skupina pouzila Gpravy pfed datem jejich U¢innosti (obdobi za¢inajici 1. ledna 2011 nebo po tomto datu). Upravy byly
pouzity retrospektivné.

2.2 Nové a novelizované IFRS, u nichz zahajeni pouzivani nema zadny vliv na tcetni zavérku

e Upravy standardu IFRS 5 (Dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a ukonéované ¢innosti (jako sou¢ast Zdokonaleni IFRS
vydanych v roce 2008)

Upravy vyjasnuji skuteénost, ze viechna aktiva a zavazky dcefiného podniku by mély byt klasifikovany jako drzené k prodeji, pokud je
skupina zavazana k planu prodeje, pfi kterém dojde ke ztraté ovladani dcefiného podniku, bez ohledu na to, zda si skupina po prodeji
ponecha nekontrolni podil v dcefiném podniku.

3. DULEZITA UCETNi PRAVIDLA
IAS 1.112a), 117

Prohlaseni o shodé
IAS 1.16

Konsolidovand mezitimni Ucetni zévérka je sestavena vsouladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Pfi tvorbé
konsolidované mezitimni uUcetni zavérky byly aplikovany Mezindrodni uUcetni standardy IAS a IFRS a rovnéz Interpretace
Mezindrodniho interpretacniho vyboru IFRIC, které byly v platnosti k 31.12.2010.

Vychodiska sestavovani ucetni zavérky

IAS 1.17 b)

Konsolidovana mezitimni Ucetni zavérka je sestavena za pouziti ocenovaci baze historickych cen kromé nékterych finan¢nich
nastrojl, které jsou ocenény redlnymi hodnotami, jak je uvedeno nize v Ucetnich pravidlech. Historickd cena obecné vychazi

z redlné hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

V dal$im textu jsou uvedena zakladni pravidla.




3.3 Vychodiska pro konsolidaci

Konsolidovand ucetni zavérka obsahuje Ucetni zavérku spolecnosti a subjektl (veéetné jednotek zvlastniho urceni), které kontroluje
(dcefiné podniky). Spolecnost kontroluje ty subjekty, ve kterych ma moc ovladat jejich finan¢ni a provozni politiky tak, aby z jejich
¢innosti ziskavala uzitek.

Vynosy a naklady dcefinych podnikl ziskanych nebo prodanych béhem bézného obdobi jsou zahrnuty do konsolidovaného vykazu o
Uplném vysledku od data akvizice a do data prodeje. Celkovy Uplny vysledek je pfifazen vlastnikim spolecnosti a nekontrolnim
podiliim i v pfipadé, kdy je vysledkem zaporny zlistatek nekontrolnich podild.

Ucetni zavérky dcefinych podnikd byly podle potfeby upraveny tak, aby se jejich Géetni pravidla uvedla do souladu s pravidly, ktera
pouZzivaji ostatni spole¢nosti v ramci skupiny. Uetni zasady jsou tedy pouzivany konzistentné v celém konsolida¢nim celku.

Podkladem pro konsolidovanou ucetni zavérku spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. byly individudlni ucetni zavérky, sestavené v souladu
s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi, spolecnosti nalezZicich do konsolida¢niho celku krozvahovému dni 31.12.2009
(respektive 1.1.2010 - v souvislosti s preshrani¢ni fuzi slou¢enim, popsanou v bodu 1. VSeobecné informace této Prilohy konsolidované
mezitimni ucetni zavérky) a 31.12.2010. Tyto individudIni ucetni zavérky byly ovéfeny auditorskou spole¢nosti FINAUDIT s.r.o.

Funkéni ménou je ceska koruna (K¢, popfipadé CZK). Neni-li uvedeno jinak, jsou hodnoty v konsolidované mezitimni Ucetni zavérce
uvadeény v tisicich K¢.

Byla uplatnéna tzv. plnd metoda konsolidace. Pfi ni jsou sectena vykazovana aktiva, zadvazky a vlastni kapital ve Vykazu financni pozice,
vynosy a naklady ve Vykazu Uplného vysledku a provedeny Upravy, pfi kterych dojde:

- Kvylouceni hodnoty investice v kazdém dcefiném podniku a hodnoty vlastniho kapitalu kazdého dcefiného podniku

- Kvykazani goodwillu

- kidentifikovani nekontrolnich podild na zisku/ztraté za obdobi a na cistych aktivech

- vylouceni viech vnitroskupinovych transakci, zlstatkd, vynosd a nakladd

Harmonogram konsolidace:
1) Predlozeni individudlnich ucetnich zavérek matefské spolecnosti a zaslani vSech pozadovanych udaji ke zpracovani do
31.3.2011
2) Sestaveni konsolidovanych vykaz( do 20.4.2011
3) Sestaveni Prilohy ke konsolidované mezitimni Ucetni zavérce véetné popisu metod a principt konsolidace do 20.4.2011
4) Predlozeni konsolidované ucetni zavérky auditorovi do 22.4.2011
5)  Audit konsolidované tcetni zavérky do 28.4.2011

3.4 Podnikové kombinace

Akvizice podnikl se Uctuji pomoci metody akvizice. Prevedena protihodnota pii podnikové kombinaci je ocenéna readlnou hodnotou,
kterd je vypocitana jako soucet realnych hodnot k datu akvizice aktiv pfevedenych skupinou, zavazk( skupiny vzniklym dfivéjsim
vlastnikm nabyvaného podniku a podilt vydanych skupinou vyménou za ovladani nabyvaného podniku. Naklady spojené s akvizici
jsou zachyceny v okamziku vzniku v hospodéiském vysledku.




Ziskanad identifikovatelnd aktiva a pfijaté zavazky jsou vykdzény ve své redlné hodnoté k datu akvizice, s nasledujicimi vyjimkami:

e odlozené danové pohledavky nebo zdvazky a zdvazky nebo aktiva souvisejici s ujednanimi o zaméstnaneckych pozitcich jsou
vykdzany a ocenény v souladu se standardem |IAS 12 Dané ze zisku, respektive se standardem IAS 19 Zaméstnanecké pozitky,

zavazky nebo kapitalové nastroje souvisejici s dohodami o Uhradach vézanych na akcie v nabyvaném podniku nebo dohodami o
Uhradach vazanych na akcie skupiny nahrazujicimi dohody o Uhraddch vézanych na akcie v nabyvaném podniku jsou k datu
akvizice ocenény v souladu se standardem IFRS 2 Uhrady vazané na akcie (viz bod 3.16.2), a

aktiva (nebo vyfazované skupiny), ktera jsou klasifikovana jako drzend k prodeji v souladu se standardem IFRS 5 Dlouhodoba aktiva
drzend k prodeji a ukoncené ¢innosti, jsou ocenéna v souladu s timto standardem.

Goodwill je ocenén jako prebytek souhrnu prevedené protihodnoty, ¢astky vsech nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a
pfipadnych doposud drzenych podili v nabyvaném podniku a redlné hodnoty pfipadného doposud nabyvatelem drzeného
majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a prevzatych zdvazk(i ocenénych k datu
akvizice. Jestlize po opétovném posouzeni podil skupiny na realné hodnoté identifikovatelnych cistych aktiv nabyvaného podniku
prevysuje souhrn prevedené protihodnoty, ¢astky vsech pfipadnych nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a realné hodnoty
pfipadného doposud nabyvatelem drzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka prebytku vykdzana jednordzové
do hospodérského vysledku jako zisk z vyhodné koupé.

Nekontrolni podily, které jsou stavajicimi vlastnickymi podily a opravnuji své drzitele k pomérnému podilu na Cistych aktivech ucetni
jednotky v pfipadé likvidace, mohou byt pii prvotnim zachyceni ocenény redlnou hodnotou, nebo pomérnym podilem nekontrolnich
podilt na vykdzanych identifikovatelnych ¢istych aktivech nabyvaného podniku. Vychodisko ocenéni Ize volit individualné pro kazdou
konkrétni akvizici. Ostatni typy nekontrolnich podild se ocenuji redlnou hodnotou, nebo je-li to mozné, na zakladé stanoveném jinym
IFRS.

Pokud protihodnota prevedena skupinou v podnikové kombinaci obsahuje aktiva nebo zavazky vyplyvajici zdohody o podminéné
protihodnoté, podminénd protihodnota se oceruje redlnou hodnotou ke dni akvizice a stava se soucasti protihodnoty prevedené
v podnikové kombinaci. Zmény v redlné hodnoté podminéné protihodnoty, které jsou klasifikovany jako zmény v ramci dokoncovaciho
obdobi, se provedou retrospektivné se souvisejici Upravou goodwillu. Zmény vramci dokoncovaciho obdobi jsou zmény, které
vyplyvaji z dodatecnych informaci ziskanych béhem ,dokoncovaciho obdobi” (které nesmi prekrocit jeden rok od data akvizice) o
skute¢nostech a okolnostech, které existovaly k datu akvizice.

Nasledné uc¢tovani zmén redlné hodnoty podminéné protihodnoty, které nemohou byt povazovany za zmény v rdmci dokon¢ovaciho
obdobi, zavisi na klasifikaci podminéné protihodnoty. Podminéna protihodnota, ktera je klasifikovana jako vlastni kapital, se k datdm
naslednych ucetnich zavérek nepfecenuje a jeji ndsledné uhrazeni je uctovéno do vlastniho kapitalu. Podminéna protihodnota, kterd je
klasifikovana jako aktivum nebo zdvazek, je pfecenéna k datlim naslednych Ucetnich zavérek v souladu s pfislusnymi standardy IAS 39
nebo |IAS 37 Rezervy, podminéna aktiva a podminéné zévazky se souvisejicim zachycenim zisku nebo ztrdty do hospodéiského
vysledku.

Je-li podnikovéa kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané ucetni jednotce, které skupina vlastnila jiz dfive, precenény na
redlnou hodnotu kdatu akvizice (tzn. kdatu, kdy skupina ziskd kontrolu) a pfipadny vysledny zisk &i ztrata jsou zachyceny v
hospodarském vysledku. Castky vyplyvajici z podilt v nabyvaném subjektu pfed datem akvizice, které byly dFive zachyceny v ostatnim
uplném vysledku, jsou reklasifikovany do hospodéiského vysledku, pokud by byl takovy postup spravny, jestlize by byl podil prodan.




Neni-li prvotni zauc¢tovani podnikové kombinace vyfeseno do konce ucetniho obdobi, v némz kombinace probéhla, vykaze skupina
nedoresené polozky v prozatimnim ocenéni. Tyto prozatimni ¢astky jsou béhem dokonc¢ovaciho obdobi upraveny (viz vyse), nebo jsou
zachycena dodatecna aktiva a zavazky, aby tak byly zohlednény nové ziskané informace o skute¢nostech a okolnostech, které existovaly
k datu akvizice a které by, pokud by byly zndmy, ovlivnily ¢astky stanovené k tomuto datu.

Podnikové kombinace provedené pfed 1. lednem 2010 byly Gctovany v souladu s pfedchozi verzi IFRS 3.

3.5 Goodwill

Goodwill vznikajici pfi akvizice podniku je vykazovéan v pofizovaci hodnoté, jak byla stanovena ke dni akvizice podniku (viz bod 3.4
vyse), snizené o pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Pro ucely testovani snizeni hodnoty je goodwill pfifazen kazdé penézotvorné jednotce skupiny (nebo skupiné penézotvornych
jednotek), u které se ocekava, ze bude mit prospéch ze synergii kombinace.

U penézotvornych jednotek, k nimz byl goodwill prifazen, dle pozadavk IAS 36 probiha testovani na snizeni hodnoty jednou ro¢né,
pfipadné castéji, existuje-li ndznak toho, ze hodnota jednotky by mohla byt snizena. Je-li zpétné ziskatelnd ¢astka penézotvorné
jednotky nizsi nez jeji i¢etni hodnota, je ztrata ze snizeni hodnoty alokovéna tak, aby byla nejprve snizena ucetni hodnota jakéhokoli
goodwillu pfifazeného k jednotce a poté ucetni hodnota ostatnich aktiv jednotky pomérné na zdkladé ucetni hodnoty kazdého aktiva
jednotky. Jakakoli ztrdta ze snizeni hodnoty goodwillu je vykdzana pfimo do hospodaiského vysledku konsolidovaného [vykazu o
uplném vysledku/vysledovky]. Ztrdta ze snizeni hodnoty goodwillu neni v nasledujicim obdobi oductovana.

Pri prodeji pfislusné penézotvorné jednotky se prislusna ¢astka goodwillu zahrne do zisku, resp. ztraty z prodeje.

3.6 Investice do pfidruzenych podniku

Pfidruzenym podnikem je subjekt, ve kterém ma skupina podstatny vliv a ktery neni ani dcefinym podnikem, ani ucasti ve spole¢ném
podniku. Podstatny vliv pfedstavuje moc Ucastnit se rozhodovani o financnich a provoznich politikach jednotky subjektu, do néhoz
bylo investovano, ale neni to ovladani ani spoluovladani takovych politik.

Hospodaisky vysledek, aktiva a zdvazky pfidruzenych podnikd byly v této konsolidované ucetni zavérce zachyceny ekvivalen¢ni
metodou, kromé investic klasifikovanych jako drzené k prodeji. V takovém pfipadé se postupovalo podle IFRS 5 Dlouhodobd aktiva
drZend k prodeji a ukoncené cinnosti. Podle ekvivalenéni metody se pfi prvotnim vykazani investice do pfidruzenych podnik{ vykazuji
v konsolidovaném vykazu o financni situaci v pofizovaci cené a nasledné jsou upraveny o podily skupiny na zisku nebo ztraté a
ostatnim Uplném vysledku pridruzeného podniku. Pokud podil skupiny na ztratach pfidruzeného podniku pfevysuje podil skupiny v
daném pfidruzeném podniku (véetné viech dlouhodobych ucasti, které jsou v podstaté soucasti Cisté investice skupiny vtomto
pfidruzeném podniku), skupina prestane svij podil na dalSich ztradtdch vykazovat. Dalsi ztraty se vykazuji pouze v pfipadech, kdy
skupiné vznikly pravni nebo mimosmluvni zavazky nebo kdy skupina zaplatila jménem pfidruzeného podniku.




Jakykoliv prebytek pofizovaciho ndkladu akvizice nad podilem skupiny na cisté redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zdvazk( a
podminénych zavazkd pridruzeného podniku k datu akvizice se vykazuje jako goodwill. Goodwill se zahrnuje do ucetni hodnoty
investice. Jakykoliv pfebytek podilu skupiny na cisté redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zdvazkli a podminénych zavazkd nad
pofizovacim ndkladem akvizice se po opétovném posouzeni vykdze okamzité v hospodarském vysledku.

Pozadavky standardu IAS 39 se pouzivaji k uréeni, zda je nutné vykazovat ztratu ze snizeni hodnoty s ohledem na investici skupiny do
pfidruzeného podniku. Je-li to nutné, testuje se celd Ucetni hodnota investice (v¢etné goodwillu) na snizeni hodnoty v souladu se
standardem IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv jako jedno aktivum srovndnim jeho zpétné ziskatelné ¢astky (vy3si z hodnoty z uzivani a redlné
hodnoty snizené o néklady na prodej) s ucetni hodnotou. VSechny vykazané ztraty ze snizeni hodnoty tvofi soucast ucetni hodnoty
investice. V8echna storna ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykdzana v souladu se standardem IAS 36 do té miry, do jaké se zpétné
ziskatelnd ¢astka investice nasledné zvysi.

Pokud subjekt skupiny obchoduje s pfidruzenym podnikem skupiny, zisky a ztraty plynouci z transakci s pfidruzenym podnikem jsou
vykazany v konsolidované tcetni zavérce skupiny do vyse podilli v pridruzeném podniku, které nepatfi skupiné.

3.7 Ucasti na spoleéném podniku

Spole¢né podnikani je smluvni usporadani, pomoci néhoz skupina a dalsi strany podnikaji hospodéiskou ¢innost, kterd je predmétem
spoluovladani, kdy strategicka financni a provozni rozhodovani tykajici se ¢innosti spole¢ného podniku vyzaduji jednomysiny souhlas
vsech stran, které sdileji ovladani.

Pokud se subjekt skupiny zavdze vykondvat svoje cinnosti pfimo na zdkladé dohody o spole¢cném podnikéni, podil skupiny na
spoluovladanych aktivech a jakychkoliv zavazcich vzniklych spole¢né viem spoluvlastnikim se vykazuje v Gcetni zavérce daného
subjektu a zatfidi se podle povahy aktiv. Zavazky a ndklady, které vznikly pfimo v souvislosti s podily na spoluovlddanych aktivech,
se Uctuji na akrudlni ucetni bazi. Vynosy z prodeje nebo vyuzivani podilu skupiny na vystupu spoluovladanych aktiv a z jejiho podilu na
nakladech vyvolanych spole¢nym podnikanim se uctuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomicky prospéch spojeny s transakcemi
bude plynout do dané skupiny, resp. z ni, a pokud je mozné jejich hodnotu spolehlivé zméfit.

Dohody o spole¢ném podnikani, které zahrnuji zaloZzeni samostatného subjektu, ve kterém ma kazdy spoluvlastnik svdj podil, se
oznacuji jako spoluovladané jednotky.

Skupina vykazuje svoje podily ve spoluovladané jednotce za pouziti pomérné konsolidace kromé investic klasifikovanych jako drzené
k prodeji. V takovém pfipadé se postupuje podle IFRS 5 Dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a ukoncené cinnosti. V konsolidované ucetni
zavérce se podil skupiny na aktivech, zavazcich, vynosech a nakladech spoluovladanych jednotek slucuje fadek po fadku s obdobnymi
polozkami.

Jakykoliv goodwill, ktery vznikne pfi akvizici podilu skupiny ve spoluovlddané jednotce, se Uctuje podle Ucetnich pravidel skupiny
platnych pro goodwill z podnikové kombinace (viz. bod 3.4. a 3.5. vy3e).

Pokud ucetni jednotka skupiny obchoduje se spoluovladanou jednotkou skupiny, zisky a ztraty z transakci se spoluklddanou jednotkou
jsou vykdzany v konsolidované ucetni zavérce skupiny do vyse podill ve spoluovldadané jednotce, které nepatii skupiné.




3.8 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazkd se klasifikuji jako drzend k prodeji, pokud bude jejich ucetni hodnota zpétné
ziskdna primarné prodejni transakci spise nez pokracujicim uzivanim. Tato podminka se povaZzuje za splnénou, jen kdyzZ je prodej vysoce
pravdépodobny, pficemz dlouhodobé aktivum (nebo vyrazovana skupina) je k dispozici pro okamzity prodej v jeho sou¢asném stavu.
Vedeni musi usilovat o realizaci prodeje a zaroven musi byt splnéni podminek pro uznani dokonceni prodeje ocekdvano do jednoho
roku od data klasifikace.

Jestlize se skupina zavézala realizovat plan prodeje a jeho realizace povede ke ztraté ovladani dcefiného podniku, jsou vSechna aktiva a
vsechny zavazky tohoto dcefiného podniku klasifikovany jako drzené k prodeji, pokud jsou splnéna kritéria popsana vyse, a to bez
ohledu na to, zda si skupina ponecha v byvalém dcefiném podniku po prodeji nekontrolni podil.

Dlouhodoba aktiva (a vyfazované skupiny) drzena k prodeji se ocenuji nizsi z jejich predchazejici ucetni hodnoty a redlné hodnoty
snizené o ndklady souvisejici s prodejem.

3.9 Uétovani vynost
IAS 18.35 a)

Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji o pfedpokladané vratky od odbérateld,
rabaty a ostatni podobné slevy.

3.9.1Prodej zbozi
Vynosy z prodeje zbozi se vykazuji po splnéni téchto podminek:
e  Skupina prevedla na kupujiciho vyznamna rizika a odmény z vlastnictvi daného zbozi,
e Skupina si uz nezachovava pokracujici manazerskou angazovanost v mife obvyklé spojované s vlastnictvim
prodaného zbozi, ani skute¢nou kontrolu nad timto zboZim,
e  Castka vynos(i miize byt spolehlivé ocenéna,
e Jepravdépodobné, ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do ucetni jednotky,
e  Vzniklé ndklady nebo néaklady, které v souvislosti s transakci teprve vzniknou, mohou byt spolehlivé ocenény”
Konkrétné vynosy z prodeje zbozi se vykazuji, jakmile dojde k doruceni zbozi a pfevedeni pravniho naroku.
Skupina v priibéhu roku 2010 nerealizovala zadné vynosy z prodeje zboZzi.

3.9.2Poskytovani sluzeb
Vynosy ze smlouvy o poskytovani sluzeb se vykazuji s odkazem na stupen dokonceni smlouvy. Stuper dokon¢eni smlouvy se
urcuje takto:
e Vynosy z ¢asovych a materidlovych smluv se vykazuji na zakladé smluvnich sazeb podle po¢tu odpracovanych hodin
a pfimych nakladd, které vznikly pfi poskytovani sluzeb.

3.9.3P¥ijaté dividendy a vynosové uroky

Vynosy z dividend se vykazuji, jakmile vznikne pravo akciondrl na prijeti platby (pokud e pravdépodobné, ze ekonomické
uzitky poplynou do skupiny a ¢astka vynost muze byt spolehlivé ocenéna).

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou do skupiny a ¢astka vynost mlize byt
spolehlivé ocenéna. Casové rozlideni vynosovych aroki se uskute¢fiuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pficemz se pouzije
prislusna efektivni Urokova mira, tj. Urokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci penézni piijmy po ocekavanou
dobu trvani finan¢niho aktiva na jeho cistou Gcetni hodnotu.




3.9.4Pfjmy z prondjmu

Pravidla skupiny tykajici se vynosd z operativniho leasingu jsou popséana nize v bodé 3.9.4.1.

Leasing

Leasing je klasifikovan jako finan¢ni leasing, jestlize se prevadéji vSéechna podstatna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi
daného majetku na ndjemce. Jakykoliv jiny typ leasingu se klasifikuje jako operativni leasing.

Skupina jako pronajimatel

Pfi operativnim leasingu se vynos vykazuje rovnomérné po dobu trvani leasingu. Pocate¢ni pfimé naklady, které vznikly
v souvislosti se sjednavanim a uzavienim smlouvy o operativnim leasingu, se pficitaji k ic¢etni hodnoté pronajimaného aktiva a
Uctuji se rovnomérné po dobu trvani leasingu.

Skupina jako najemce

Leasingové platby v rdmci operativniho leasingu se vykazuji jako naklad rovnomérné po dobu trvani leasingového vztahu,
pokud neexistuje jind systematickd zakladna, kterd by lépe odrdzela rozloZzeni ekonomickych uzitkd ndjemce z pfedmétu
leasingu. Podminéné ndjemné na zakladé smluv o operativnim leasingu se stavéd nakladem v obdobich, ve kterych bylo
vynalozeno.

3.10 Cizi mény

IndividudIni Gcetni zévérka kazdého subjektu v ramci skupiny je pfedkladana v méné primarniho ekonomického prostredi, ve kterém
dany subjekt vyviji svoji ¢innost (funkéni ména subjektu). Pro tcely konsolidované ucetni zavérky se vysledky a financni pozice
jednotlivych subjektd ve skupiné vyjadiuji v ¢eskych korunach (K¢), které jsou funkéni ménou mateiské spole¢nosti a ménou vykazovani
pro konsolidovanou Ucetni zavérku.

Pfi sestavovani Ucetni zdvérky individudlnich subjektd se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména daného subjektu (cizi ména),
vykazuji za pouziti ménového kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému konci Ucetniho obdobi se penézni polozky v cizi méné
prepocitavaji za pouziti ménového kurzu k tomuto datu. Nepenézni polozky, které jsou ocenény v redlné hodnoté vyjadiené v cizi méné,
se prepocitavaji za pouziti ménového kurzu platného kdatu urceni redlné hodnoty. Nepenézni polozky, které jsou ocenény
v historickych cenach vyjadienych v cizi méné se neprepocitavaji.

Pro Ucely prezentace konsolidované ucetni zavérky se aktiva a zavazky zahrani¢nich jednotek skupiny vyjadfuji v K¢ za pouziti ménovych
kurzu platnych ke konci ucetniho obdobi. Vynosové a nédkladové polozky se prepocitaji za pouziti primérného ménového kurzu za dané
obdobi. Pokud ménové kurzy vtomto obdobi vyznamné kolisaly, pouzije se ménovy kurz platny k datu transakce. Pfipadné kurzové
rozdily se vykazi ve vykazu o UpIlném vysledku a jsou kumulovany ve vlastnim kapitélu (s pfislusSnym prifazenim nekontrolnim podilm).

Pfi prodeji zahrani¢ni jednotky (tedy pii prodeji celého podilu skupiny v zahrani¢ni jednotce nebo pfi prodeji, ktery vede ke ztraté
ovlddéni dcefiného podniku, jehoz soucasti je zahrani¢ni jednotka, ke ztraté spoluovladani spoluovladané jednotky, jejiz soucasti je
zahrani¢ni jednotka, nebo ke ztraté podstatného vlivu v pfidruzeném podniku, jehoz soucasti je zahrani¢ni jednotka) jsou veskeré
kumulované kurzové rozdily souvisejici stouto jednotkou, které Ize pfifadit skupiné, reklasifikovany do hospodaiského vysledku.
Veskeré kurzové rozdily, které byly dfive pfifazeny nekontrolnim podildm, jsou oductovany, ale nejsou reklasifikovany do
hospodaiského vysledku.




V pfipadé castecného prodeje (tzn. bez ztraty ovladani) dcefiného podniku, jehoz soucasti je zahrani¢ni jednotka, je pomérna cast
kumulovanych kurzovych rozdil{i znovu pfifazena nekontrolnim podilim bez toho, ze by byla zatuc¢tovana do hospodaiského vysledku.
U vsech ostatnich castec¢nych prodeju (tzn. pridruzenych podnikl nebo spoluovlddanych jednotek, které nejsou spojeny se zménou
vychodiska uctovani) je pomérna ¢ast kumulovanych kurzovych rozdild reklasifikovana do hospodarského vysledku.

S jakymkoliv goodwillem a Upravami redlné hodnoty souvisejicimi s pofizenim zahranicni jednotky se zachazi jako s aktivy a zavazky
dané zahrani¢ni jednotky a jsou prepocteny kurzem platnym ke konci uc¢etniho obdobi.

3.11 Dané
Dan z pfijmu zahrnuje splatnou a odlozenou dan.
3.11.1  Splatna dan

Splatna dan se vypocitd na zdkladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od zisku, ktery je vykdzany
v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku/ vysledovce, protoZze nezahrnuje polozky vynost, resp. ndkladd, které jsou zdanitelné
nebo odcitatelné od zakladu dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od zakladu dané. Zavazek
skupiny ze splatné dané se vypocita pomoci dafiovych sazeb uzakonénych, resp. vyhlasenych do konce ucetniho obdobi.

3.11.2 Odlozena dan

Odlozend dan se vykaze na zékladé docasnych rozdili mezi Gcetni hodnotou aktiv a zavazk( v ucetni zavérce a jejich danovou
zakladnou pouZzitou pro vypocet zdanitelného zisku. OdloZené darnové zavazky se uznavaji obecné u viech zdanitelnych prechodnych
rozdild. Odlozené danové pohledavky se obecné uzndvaji u vsech odcitatelnych prechodnych rozdill vrozsahu, vjakém je
pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit od¢itatelné pfechodné rozdily, bude dosazen. Tyto odlozené
danové pohledavky a zavazky se nevykazuji, pokud pifechodny rozdil vznikd z goodwillu nebo pfi prvotnim vykazani (kromé
podnikovych kombinaci) ostatnich aktiv a zavazk( pfi transakci, kterd neovliviiuje zdanitelny ani ucetni zisk.

Odlozené danové zavazky se vykazuji u zdanitelnych prechodnych rozdil(i, které vznikaji v souvislosti s investicemi do dcefinych a
pfidruzenych podnikd, a Ucastmi na spole¢cném podnikani kromé piipadd, kdy je skupina schopna nacasovat zruseni prechodného
rozdilu, pficemz je pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily nebudou v dohledné budoucnosti zruseny. Odlozené danové pohledavky
z odcitatelnych prechodnych rozdil(, které vznikaji v souvislosti s takovymito investicemi a podily, se vykazuji pouze v rozsahu, v jakém
je pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit odcitatelné pfechodné rozdily, bude dosazen, pficemz je
pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily budou v dohledné budoucnosti zruseny.

Ucetni hodnota odloZenych dafovych pohledavek se posuzuje vzdy ke konci Gcetniho obdobi a snizuje se, pokud jiz neni
pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZzenou dariovou pohledavku pokryt v celkové nebo ¢aste¢né vysi.

Odlozené dariové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci dariové sazby, kterd bude platit v obdobi, ve kterém pohledavka bude
realizovana nebo zdvazek splatny, na zékladé danovych sazeb (a danovych zakon() uzakonénych, resp. vyhlasenych do konce ucetniho
obdobi. Ocenovéni odlozenych danovych zavazkd a pohledavek zohledriuje dariové dusledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym
skupina ke konci tc¢etniho obdobi o¢ekdva uhradu nebo vyrovnani ucetni hodnoty svych aktiv a zavazkd.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zakona existuje pravo na kompenzaci splatnych darovych pohledavek
proti splatnym darovym zadvazkim a pokud se vztahuji kdanim ze zisku, které jsou vybirané stejnym dariovym uradem, pficemz
skupina ma v umyslu zuctovat svoje splatné danové pohledavky a zavazky na netto bazi.




3.12 Pozemky, budovy a zafizeni
IAS 16.73 a),b)

Pozemky a stavby pouzivané pro administrativni ucely se uvadéji ve vykazu o financni situaci v pfecenéné Castce, ktera odpovida realné
hodnoté kdatu precenéni po odecteni ndslednych oprdvek a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je
provadéno s dostate¢nou pravidelnosti tak, aby se ucetni hodnota vyznamné nelisila od readlné hodnoty, kterd by byla stanovena ke
konci Gcetniho obdobi.

Veskera navyseni hodnoty z precenéni pozemku a budov jsou vykazana v ostatnim Gplném vysledku a kumulovana ve vlastnim kapitalu.
Vlyjimkou jsou navyseni, kterymi se rusi snizeni hodnoty z pfecenéni u stejného aktiva, které bylo dfive zauc¢tovano do hospodaiského
vysledku. V takovém pfipadé je navyseni zauctovano ve prospéch hospodaiského vysledku ve vysi snizeni hodnoty, které bylo plvodné
zauc¢tovano do ndkladd. Snizeni Ucetni hodnoty vyplyvajici z pfecenéni pozemkid a budov je zatuctovéano do hospodaiského vysledku
v piipadé, Ze prevysuje pripadny zlstatek fondu z pfecenéni majetku vztahujici se k predchozimu pfecenéni daného aktiva.

Nedokoncené investice urcené k pouzivani ve vyrobé, zasobovani nebo k administrativnim uceliim se uctuji v pofizovacich nakladech
snizenych o ztraty ze snizeni hodnoty. Pofizovaci naklady zahrnuji poplatky za odborné sluzby a v piipadé zpUsobilého aktiva i vypUj¢ni
naklady, které se aktivuji v souladu s ucetnim pravidlem skupiny. Tyto investice se klasifikuji podle pfislusnych kategorii pozemkd, budov
a zafizeni, jakmile jsou dokon¢eny a pfipraveny pro zamyslené pouziti. Odepisovani takového aktiva, stejné jako odepisovani ostatniho
majetku, se zahaji okamzikem, kdy je aktivum pfipraveno pro zamyslené pouziti.

Odpisy precenénych budov se vykazuji v hospodaiském vysledku. Pfi nasledném prodeji nebo vyfazeni precenéného majetku se
souvisejici pfirGstek z precenéni, ktery zlistane ve fondu z precenéni majetku, prevadi pfimo do nerozdéleného zisku. Kromé pfipadd,
kdy se aktivum oductuje, se z fondu z pfecenéni neprovadi zadny prevod do nerozdéleného zisku.

Pozemky vlastnéné spolecnosti nejsou odepisovany.

Stroje a zatizeni se vykazuji v poftizovacich nakladech snizenych o opravky a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Odpisy se vykazuji tak, aby celd pofizovaci cena aktiva nebo precenénd castka (kromé pozemkl vlastnénych spole¢nosti a
nedokoncenych investic) snizenad o zbytkovou hodnotu byla alokovdna na celou dobu pouZzitelnosti daného aktiva, za pouziti metody

linearnich odpisu. Predpokladana doba pouzitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provéfuji vzdy na konci kazdého
ucetniho obdobi, pficemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se Uctuje prospektivné.

Jakakoliv polozka pozemkdl, budov a zafizeni je oductovana pfi prodeji nebo pokud se neocekdvaji Zzadné ekonomické uzitky z
pokracujiciho uzivani aktiva. Jakékoliv zisky nebo ztraty z prodeje nebo vyrazeni urcité polozky pozemk(, budov a zafizeni se urci jako
rozdil mezi vynosy z prodeje a Gcetni hodnotou daného aktiva a vykaze se v hospodaiském vysledku.

3.13 Nehmotna aktiva

V pfipadé skupiny pouze goodwill, ktery je popsan v bodu 3.5.

3.14 Snizeni hodnoty hmotnych a nehmotnych aktiv, kromé goodwillu

Ke konci kazdého ucetniho obdobi skupina posuzuje ucetni hodnotu hmotnych a nehmotnych aktiv, aby urcila, zda existuji ndznaky, ze
aktivum muze mit snizenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy naznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelna ¢astka takového aktiva, aby
se urcil rozsah pfipadnych ztrét ze snizeni jeho hodnoty. Pokud neni mozno urcit zpétné ziskatelnou ¢astku jednotlivého aktiva, skupina




stanovi zpétné ziskatelnou castku penézotvorné jednotky, kniz aktivum ndlezZi. Celopodnikovd aktiva se pfifadi k samostatné
penézotvorné jednotce, pokud Ize urcit rozumny a konzistentni zdklad pro jejich pfifazeni. Jinak jsou celopodnikovd aktiva pfifazena
k nejmensi skupiné penézotvornych jednotek, pro kterou je mozné urcit rozumny a konzistentni zaklad pro jejich pfifazeni.

3.15 Rezervy

Rezervy se vykazi, ma-li skupina soucasny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek, ktery je ddsledkem minulé udalosti, pficemz je
pravdépodobné, Ze skupina bude muset tento zdvazek vyporadat a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajt, které budou nezbytné k vypofadani souc¢asného zavazku vykazaného ke
konci ucetniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zdvazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu penéznich
tokd potiebnych k vyporadani soucasného zdvazku, ucetni hodnota rezervy se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich tokd (pokud
je efekt ¢asové hodnoty penéz vyznamny).

Pokud se ocekava, Ze nékteré nebo veskeré vydaje nezbytné k vyporddani rezervy budou nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka
na strané aktiv, pokud je prakticky jisté, ze skupina ndhradu obdrzi a vysi takové pohledavky je mozné spolehlivé urcit.

3.16 Financni nastroje

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou vykazovany, jakmile se skupina stane stranou smluvnich ustanoveni finan¢niho nastroje.

Finan¢ni aktiva a financni zavazky se pfi prvotnim vykazani ocenuji realnou hodnotou. Transak¢ni néaklady, které Ize pfimo pfiradit
pofizeni nebo vydani financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl (jinych nez finan¢ni aktiva a financni zdvazky nezarazené do kategorie
nastrojl oceriovanych v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty), se pfi prvotnim vykdzani pric¢itaji k redlné hodnoté resp.
odecitaji od redlné hodnoty finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkd. Transakcni naklady, které Ize pfimo pfifadit pofizeni finan¢nich
aktiv nebo finan¢nich zavazkd ocenénych v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty, se okamzité vykazuji v hospodaiském
vysledku.

3.16.1 Financni aktiva

Financ¢ni aktiva se klasifikuji do téchto Ctyf kategorii: finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty, investice drzené do
splatnosti, realizovatelna finan¢ni aktiva a Uvéry a pohledavky. Klasifikace zavisi na charakteru financnich aktiv a ucelu pouziti, a urcuje se
pii prvotnim zauctovani. Nakupy nebo prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani se zauctuji, resp. oductuji, k datu transakce.
Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou koupé nebo prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani aktiv v ¢asovém
ramci stanoveném piedpisem nebo konvencemi daného trhu.

3.16.1.1Finan¢ni nastroje v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty

Financ¢ni aktiva se klasifikuji jako v redlné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty, pokud jsou urcena k obchodovani nebo jsou oznacena
jako oceriovana v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.




Finan¢ni aktiva se klasifikuji jako ur¢ena k obchodovani, pokud:

e  byla pofizena v zasadé za Ucelem jejich prodeje v blizké budoucnosti, nebo

e  jsou pfi pocate¢nim vykazani soucasti identifikovaného portfolia financnich nastroju, které jsou spolecné tizeny skupinou a u
kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
jsou derivatem, ktery neplni funkci Ucinného zajistovaciho nastroje.

Financni aktivum, kromé finan¢niho aktiva ur¢eného k obchodovani, je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni aktivum v
redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, pokud:

takovéto oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceriovaci nebo ucetni nejednotnost, ktera by jinak mohla vzniknout, nebo

je financni aktivum soucésti skupiny finan¢nich aktiv nebo financnich zavazkd nebo obou, které jsou fizeny a jejichz vykonnost je
hodnocena v souladu se zdokumentovanou strategii fizenf rizik nebo investi¢ni strategii ucetni jednotky na zékladé redlné hodnoty
a informace o této skupiné jsou na tomto zakladé interné predavany, nebo

je soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivat(, a IAS 39 Financni nastroje: Uc¢tovani a oceniovani umoznuje, aby
se celd kombinovana smlouva (aktiva nebo zavazky) oznacovala jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty se vykazuji vredlné hodnoté, pficemz jakykoliv vysledny zisk nebo
ztrata z precenéni se G¢tuje do hospodarského vysledku. Cisty zisk nebo ¢ista ztrata zd¢tovana do hospodaiského vysledku zahrnuje
vsechny dividendy nebo droky ziskané zfinan¢niho aktiva a je zahrnuta v fadku ,ostatni zisky a ztraty” v konsolidovaném vykazu o
uplném vysledku/vysledovce. (IFRS 7.85 e))

3.16.1.2Finan¢ni nastroje drzené do splatnosti

Investice drzené do splatnosti jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti,
které skupina hodlad a je schopna drzet az do splatnosti. Po prvotnim vykazani se ocenuji v zlstatkové hodnoté s pouzitim metody
efektivni urokové miry po zohlednéni snizeni hodnoty.

3.16.1.3Finan¢ni nastroje realizovatelné

Realizovatelna finan¢ni aktiva jsou nederivatova financni aktiva, kterd jsou bud oznacena jako realizovatelna, nebo nejsou klasifikovana
jako a) uvéry a pohledavky, b) investice drzené do splatnosti nebo c) finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Redlnd hodnota realizovatelnych penéznich aktiv denominovanych v cizi méné se uréuje v dané cizi méné a prepocitava se za pouziti
spotového kurzu ke konci ucetniho obdobi. Kurzové zisky a ztraty, které jsou vykdzany v hospodéiském vysledku, se urcuji na zakladé
zlstatkové hodnoty penéznich aktiv. Ostatni kurzové zisky a ztraty se vykazuji v ostatnim tplném vysledku.

Realizovatelné investice do kapitalovych néstroju, které nemaji kotovanou trzni cenu na aktivnim trhu a jejichz redlnd hodnota nemtze
byt spolehlivé urcena, a derivéty, které souviseji s takovymi nekotovanymi kapitdlovymi nastroji a museji byt vyporddédny dodanim
téchto nastrojU, se ocenuji pofizovaci cenou snizenou o vsechny identifikované ztraty ze snizeni hodnoty ke konci kazdého ucetniho
obdobi.

3.16.1.4Uvéry, pljcky a pohledavky

Uvéry, pajeky a pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo ur¢itelnymi platbami, ktera nejsou kotovana na
aktivnim trhu. Uvéry, ptijcky a pohledavky (véetné [pohledavek z obchodniho styku a jinych pohledavek, bankovnich zdstatk(] se ocefu;ji
zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni irokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.




Vynosové uroky se vykazuji pomoci efektivni rokové miry, s vyjimkou kratkodobych pohledavek, u kterych by byl rozdil oproti troku
zjisténému metodou jednoduchého uroceni uroku nevyznamny.

3.16.1.5Snizeni hodnoty finan¢ni aktiv

Financ¢ni aktiva, kromé aktiv v redlné hodnoté precenénych do vysledku hospodafreni, se posuzuji z hlediska existence naznakd snizeni
hodnoty vzdy ke konci ucetniho obdobi. Hodnota finan¢nich aktiv je povazovana za snizenou, jestlize existuje objektivni diikaz, ze
v dusledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazani finan¢niho aktiva, doslo ke snizeni odhadovanych
budoucich penéznich tokl z investice.

V pfipadé kapitdlovych nastroji klasifikovanych jako realizovatelna financ¢ni aktiva je vyznamny nebo dlouhodoby pokles redlné
hodnoty cenného papiru pod jeho pofizovaci cenu povazovén za objektivni dlikaz snizeni hodnoty. (IFRS 7.85 f) 37 b))

U viech ostatnich financnich aktiv by mezi objektivni diikazy snizeni hodnoty patfily nasledujici skute¢nosti:

e  Zavazné financni obtize emitenta nebo protistrany, nebo

e  Poruseni smlouvy jako napiiklad prodleni pfi spladceni nebo nesplaceni trokll nebo jistiny, nebo

e  Situace, kdy je pravdépodobné, ze na dluznika bude vyhlasen konkurz nebo u néj dojde k finan¢ni reorganizaci, nebo
e Vymizeni aktivniho trhu pro finan¢ni aktivum z ddvodu finan¢nich obtizi

Ucetni hodnota finan¢niho aktiva se sniZuje o ztratu ze snizeni hodnoty pfimo u viech poloZzek finan¢nich aktiv kromé pohledavek
z obchodniho styku, jejichz Gcetni hodnota se snizuje s pouzitim Uc¢tu opravnych polozek. V pfipadé, Ze pohledévka z obchodniho styku
je povazovana za nedobytnou, odepise se oproti U¢tu opravnych polozek. Nasledné realizované astky, které byly dfive odepsény, jsou
zapocteny proti Uctu opravnych polozek. Zmény v Gcetni hodnoté uctu opravnych polozek se vykazuji v hospodaiském vysledku.

U finan¢nich aktiv ocenénych zlstatkovou hodnotou, pokud v nasledujicim obdobi ztrata ze snizeni hodnoty poklesne a tento pokles je
mozné objektivné pfipsat udalosti, kterd nastala po zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty, je tato dfive zauctovand ztrata ze snizeni
hodnoty stornovana prostrednictvim hospodaiského vysledku. V disledku tohoto storna vsak nesmi dojit k tomu, Ze Ucetni hodnota
investice k datu storna snizeni hodnoty bude vyssi, nez by byla jeji zistatkova hodnota v pfipadé, ze by snizeni hodnoty zauctovano
nebylo.

3.16.2 Finan¢ni zdvazky a kapitalové nastroje vydané skupinou

Dluhové a kapitalové nastroje vydané podnikem skupiny se klasifikuji jako finan¢ni zavazky nebo jako vlastni kapital podle obsahu
smluvni dohody a definic finan¢niho zdvazku a kapitalového nastroje.

Skupina v priibéhu tc¢etniho obdobi neevidovala zZddné financni zavazky a kapitalové nastroje.

3.17 Financ¢ni derivaty

Skupina uzavird smlouvy o finan¢nich derivatech s cilem Fidit ménové riziko. Derivaty se prvotné ocenuji redlnou hodnotou k datu
uzavieni smlouvy o finan¢nim derivétu a poté se precenuji na redlnou hodnotu vzdy ke konci ucetniho obdobi. Vysledny zisk nebo ztrata
se vykazuji pfimo v hospodarském vysledku, pokud se derivat neoznacuje nebo nefunguje jako zajistovaci nastroj — v tom pripadé zavisi
nacasovani jeho zauctovani do hospodaiského vysledku na charakteru zajistovaciho vztahu.




Zajistovaci nastroje, které obsahuji derivaty, vlozené derivaty a nederivatové nastroje souvisejici s ménovym rizikem, skupina klasifikuje
bud jako zajisténi redlné hodnoty, zajisténi penéznich tokl anebo zajisténi Cistych investic do zahrani¢ni jednotky. Zajisténi ménového
rizika ze zavazného pfislibu se Uctuje jako zajisténi penéznich toka.

U¢inna &ast zmén realné hodnoty finan¢nich derivat(, které se tak oznacuji a splnuji kritéria zajisténi penéznich tokd, se vykazuje
v ostatnim Uplném vysledku a je kumulovéna ve fondu ze zajisténi penéznich tokl. Zisk anebo ztrdta tykajici se neucinné casti se
vykazuje pfimo v hospodaiském vysledku.

Céstky dfive vykazané v ostatnim Gplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu se reklasifikuji do hospodafského vysledku
v obdobi, ve kterém se v hospodarském vysledku vykaze zajisténd polozka, a na stejném fadku konsolidovaného [vykazu o Uplném
vysledku/vysledovky] jako zalUctovand zajisténa polozka. Pokud viak zajisténi ocekdvané transakce ndsledné vyusti v zauctovani
nefinan¢niho aktiva nebo nefinan¢niho zavazku, zisky a ztraty predtim zauctované do ostatniho Uplného vysledku kumulované ve
vlastnim kapitalu se presunou z vlastniho kapitalu a jsou zahrnuty do pofizovaciho nakladu nefinanc¢niho aktiva nebo nefinan¢niho
zavazku.

Zajistovaci ucetnictvi konci, jestlize skupina zrusi zajistovaci vztah, po vyprseni zajistovaciho nastroje nebo jeho prodeji, vypovédi, resp.
realizaci pfedmétné smlouvy, nebo pokud néstroj prestane splfiovat kritéria pro zajitovaci Ucetnictvi. Veskery zisk nebo ztrita
zalctované do ostatniho Uplného vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu zGstava ve vlastnim kapitdlu a vykazuje se az po
kone¢ném vykazani ocekdvané transakce do hospodéiského vysledku. Pokud se jiz neocekava dalsi vyskyt ocekdvané transakce, zisky
nebo ztraty kumulované ve vlastnim kapitélu se vykédzi pfimo v hospodaiském vysledku.

4. DULEZITE UCETNi USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pri uplatriovani ucetnich pravidel skupiny uvedenych v bodé 3 se od vedeni vyzaduje, aby provedlo usudky a vypracovalo odhady a
predpoklady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, kterd neni okamzité ziejma zjinych zdroja. Odhady a pfislusné predpoklady se
realizuji na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktord, které se v daném pfipadé povazuji za relevantni. Skute¢né vysledky se
od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provéruji. Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad
opraven (pokud ma oprava vliv pouze na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich obdobich (pokud ma oprava
vliv na bézné i budouci obdobi).




5. KOMENTAR K SESTAVENYM KONSOLIDOVANYM VYKAZUM SKUPINY

5.1 Pozemky budovy a zafizeni
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Zuistatkova hodnota k
31.12.2008

Zustatkova hodnota k
31.12.2009 54 0 54
Zistatkova hodnota k
1.1.2010 54 0 0 54
Zuistatkova hodnota k
31.12.2010 52 66 185 303

Stav dlouhodobého hmotného majetku pofizovacich cen, opravek a zlstatkové hodnoty majetku za roky 2009 a 2010 v¢etné pohybl
jsou uvedeny vyse. V rdmci pfeshrani¢ni fuze sloucenim nebyl prevzat zadny dlouhodoby hmotny nebo nehmotny majetek. V roce 2010
byly potizeny a zafazeny do uzivani samostatné véci movité v hodnoté 66 tis. K¢ a pofizeny samostatné véci movité v hodnoté 185 tis.
K¢, které byly zafazeny do uzivani az v prvnim ctvrtleti roku 2011.




5.2 Goodwill

Spole¢nost dne 7.6.2010 pofidila 100% podil ve spole¢nosti TIPPRA PROPERTIES LIMITED, kterd byla dne 17.6.2010 pfejmenovana na
RMSM1 LIMITED a k 30.6.2010 za¢lenéna v ramci pololetni zpravy Spole¢nosti do konsolida¢niho celku. Spolu s akvizici této spole¢nosti
vznikl spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. goodwill ve vysi 847 tis. K¢.

Goodwill byl k datu sestaveni Ucetni zavérky, v souladu s pozadavky standardu IAS 36, testovan na snizeni hodnoty. Pficemz nebyly

zjistény zadné indikatory z internich ani externich zdrojl informaci, které by vedly k vykazéani snizeni hodnoty.

5.3 Finan¢ni nastroje realizovatelné

udaje v tis. K¢

Pofizovaci Realna Realna Realna
Spolecnost Finan¢ni nastroj Ks/podil cena hodnota k hodnota k hodnota k
31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine,
a.s. dluhopisy | ISTROKAPITAL CZ, ass. 14 000 ks 174318 n/a n/a 177152
RMS Mezzanine,
a.s. akcie Prazska teplarenska a.s. 0,02% 1054 n/a 3926
RMS Mezzanine,
as. akcie RETRONS, a.s. (dfive Kritter, a.s.) 60% n/a 226
RMS Mezzanine,
as. akcie ZELEZARNY Hradek, a.s. 4,98% 0
RMS Mezzanine, CHEMAPOL GROUP, a.s. (v
as. akcie konkurzu) 1ks 0
RMS Mezzanine,
a.s. akcie CHEMONT, a.s. (v konkurzu) 1ks 0
RMS Mezzanine,
a.s. akcie TOS KURIM, a.s. 21251ks 531 0

RMSM1 LIMITED akcie Tatry mountain resorts, a.s. 12,10% 809 155 840168

Ocenéni realnou hodnotou k datu 1021472
pozn.: n/a - neaplikovatelné

VSechna vyse zminéna realizovatelnd aktiva jsou k datu Gcetni zavérky ocenéna redlnou hodnotou.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. pofidila ve 12/2010 dluhopisy ISTROKAPITAL, a to 14000 ks & 500 EUR, k datu Gcetni zavérky jsou
dluhopisy ocenény redlnou hodnotou ve vysi 177 152 tis. K¢ (véetné nabéhlého vynosu - troku). Spole¢nost déle pofidila 15 ks akcii &
1000 EUR spole¢nosti RETRONS, a.s. (dfive Kritter, a.s.), coz predstavuje 60% podil na spolec¢nosti RETRONS, a.s., Spolecnost vsak
nevykonava zadnd ovladaci ani rozhodovaci prava na této spolec¢nosti, zaroven Spole¢nost zvazuje moznost prodeje tohoto aktiva,
z téchto dlivodu (a v souladu s ustanovenim IAS 27) Spolecnost klasifikuje toto aktivum, jakozto realizovatelné financni aktivum, nikoliv
jako ucast s vyznamnym podilem; podil ve spole¢nosti RETRONS byl k datu Ucetni zavérky ocenén redlnou hodnotou ve vysi 226 tis. K&
(redlna hodnota (fair value) byla stanovena na zékladé informaci dostupnych konsolida¢nimu celku nevychazejicich z aktualnich trznich
transakci se stejnym nastrojem). Déle spole¢nost ocenila readlnou hodnotou 4,98% podil na spole¢nosti ZELEZARNY Hradek, a.s. pofizeny
v roce 2009 na nulovou hodnotu k 31.12.2010 (redlnd hodnota byla stanovena na zakladé informaci dostupnych konsolidacnimu celku
nevychazejici z aktualnich trznich transakci se stejnym nastrojem). Precenéni akcii spole¢nosti RETRONS, a.s. a ZELEZARNY Hréadek a.s. na
redlnou hodnotu bylo vykdzano v ostatnim Gplném vysledku.

V ramci preshrani¢ni fuze slou¢enim Spolecnost prevzala ze spolecnosti Investment Finance Group, a.s. akcie spole¢nosti CHEMAPOL
GROUP, ass. (v konkurzu), CHEMONT, a.s. (v konkurzu), TOS KURIM, a.s. ocenéné redlnou hodnotu na nulovou hodnotu k datu G¢etni
zavérky. Dale Spolec¢nost prevzala ze spolecnosti Investment Finance Group, a.s. 878 ks akcii Prazské teplarenské, a.s. v ocenéni k datu




ucetni zavérky ve vysi 3 926 tis. K. Pfecenéni akcii spole¢nosti Prazska teplarenska, a.s. na redlnou hodnotu bylo vykdzano v ostatnim
Uplném vysledku. Redlnd hodnota byla stanovena na zakladé informaci dostupnych konsolidacnimu celku vychézejiciho z aktualnich
zjisténych trznich transakci s danym finan¢nim nastrojem.

Spole¢nost RMSM1 LIMITED v rdmci roku 2010 pofidila 811 774 ks akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. v ocenéni 41,3 EUR/akcii,

tedy ve vysi 840 168 tis. KC. Precenéni akcii na redlnou hodnotu bylo vykdzano v ostatnim uplném vysledku. Redlnd hodnota byla
stanovena na zékladé kotovanych cen na aktivnim trhu (Bratislavska burza cennych papird).

5.4 Poskytnuté uvéry a pujcky dlouhodobé

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spoleénost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 2813893
RMSM1 LIMITED 0
RMSM2, s.r.0. 0
PROPORTION a.s. n/a

Ocenéni k datu 2813893

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 podepsala smlouvy o Uplatném postoupeni pohledéavek (pajcek/uvéra) od spolecnosti J&T
Private Equity B.V. poskytnuté spole¢nostem STEEL ASSET MANAGEMENT, a.s., Diversified Retail Company, a.s. a kyperskému a
slovenskému podnikatelskému subjektu (ktefi si nepreji byt konkretizovani) v celkové vysi (ocenéni k datu ucetni zavérky véetné nabéhly
urokd) 1337235 tis. K& Jednd se o financovani nového vyrobce oceli na Slovensku, financovani expanze provozovatele
maloobchodnich prodejen, akcionarské financovani a financovani v oblasti developmentu nemovitosti. Zadna z téchto plijéek neni po
splatnosti a jednd se o pohledavky dlouhodobé, z nichz Spolecnosti plyne tUroceni 10% p.a. a vice (s vyjimkou Uvéru poskytnutého
spole¢nosti Diversified Retail Company, a.s., ze kterého Spolecnosti plyne uroceni vice nez 8% p.a.). Spole¢nost dale poskytla Uvéry
spole¢nostem J&T Private Equity B.V. (k datu sestaveni Ucetni zavérky ma spole¢nost podepsany dodatek o prodlouzeni splatnosti Gvéru
s véfitelem déle nez jeden rok od sestaveni zavérky, z toho divodu Spolec¢nost klasifikuje tuto pohledavku jako dlouhodobou), Esin
group, s.r.o., Across Finance, a.s. a kyperského podnikatelského subjektu (ktery se nepreji byt konkretizovan), viechny vyse zminéné
pohledavky (pUjcky/avéry) jsou do splatnosti, jedna se o pohledavky dlouhodobé.

Vsechny poskytnuté dlouhodobé plijcky a Uvéry byly k datu Gcetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni
urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty. V pfipadé dlouhodobych pujcek a uvérd poskytnutych spolecnosti RMS Mezzanine,
a.s. nebyly identifikovany zadné ztraty ze snizeni hodnoty.

Pujcka poskytnutd kyperskému podnikatelskému subjektu v ocenéni k datu ucetni zavérky ve vysi 2 605 tis. K¢ je zajisténa obchodnim
podilem ve 100% dcefiné spolec¢nosti dluznika, toto zajisténi Spole¢nost eviduje v podrozvaze (mimobalanéni evidenci) a v ischové u
obchodnika s cennymi papiry drzi akcie této dcefiné spolecnosti.

Uplatné odkoupené pohledavky - uvéry poskytnuté spole¢nostem STEEL ASSET MANAGEMENT, a.s., kyperskému a slovenskému
podnikatelskému subjektu jsou pohledavky, které jsou podfizené bankovnimu financovani dluznika.




5.5 Poskytnuté tvéry a pujcky kratkodobé

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 1847753 3076317 1071144
RMSM1 LIMITED n/a n/a 0
RMSM2, s.r.o. 0 0 0
PROPORTION a.s. 215136 n/a n/a

Ocenéni k datu 2062 889 3076317 1071144

pozn.: n/a - neaplikovatelné

V roce 2009 poskytla spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. kratkodobé Uvéry do spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 882 065 tis. K¢
vcetné pripsanych urokd, stejné tak dcefina spole¢nost PROPORTION, a.s. poskytla pljcku do spolecnosti J&T Private Equity B.V. ve vysi
215136 tis. K¢ véetné pfipsanych urokd, spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. dale k31.12.2009 evidovala pohledavku za spolecnosti
APHOTICA INVESTMENT PROPERTIES LIMITED ve vysi 965 686 tis. K¢ vcetné pfipsanych uroku (tuto pohledavku Spole¢nost v ramci roku
2010 uplatné odprodala spolec¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi jistiny v¢etné pfipsanych uroka).

Vramci preshranic¢ni fuze sloucenim spolecnost RMS Mezzanine, a.s. prevzala ze spole¢nosti Investment Finance Group, a.s. Uvér
poskytnuty spolecnosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 706 090 tis. K¢ vcetné pfipsanych urokd, prevzala ze spole¢nosti INVESTMENT
HOLDING, a.s. ivér poskytnuty spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 232 576 tis. K¢ vCetné pfipsanych urok(, prevzala ze spole¢nosti
PROPORTION a.s. vyse zminénou pUjcku do spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 215 136 tis. K¢ véetné pfipsanych trokd a prevzala
ze spolecnosti SUPPORT & REAL, a.s. pUjc¢ku poskytnutou spole¢nosti REDQUEST LIMITED ve vysi 74 764 tis. K¢ véetné pripsanych uroki
(tato pUjcka byla v inoru 2010 v pIné vysi (jistina véetné trokd) uhrazena).

V roce 2010 spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. podepsala smlouvu o Uplatném postoupeni pujcky od spole¢nosti J&T Private Equity B.V.
poskytnuté spolecnosti Berkshire BLUE CHIP, a.s., pljc¢ka neni po splatnosti a jedna se o kratkodobou pohledavku. Dale spole¢nost
poskytla Uvéry/pujcky do spolecnosti J&T Private Equity B.V., Florena a.s., LAGRIMA, a.s., ANJOU ENTERPRISES LIMITED a ceskému a
kyperskému podnikatelskému subjektu (ktefi si nepreji byt konkretizovani). Vsechny pujcky/uvéry jsou do splatnosti a jedna se o puajcky
kratkodobé.

Poskytnuté kratkodobé pljcky a uvéry byly k datu Gcetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni Urokové
miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

V pripadé pujcky do spolecnosti LAGRIMA, a.s. byla identifikovédna ztrdta ze snizeni hodnoty ve vysi 355 tis. K¢, tato ztrata byla
promitnuta ve Vykazu Uplného vysledku, polozka Ztrata ze snizeni hodnoty aktiv.

PuUjcka poskytnuta ceskému podnikatelskému subjektu v ocenéni k datu UGcetni zavérky ve vysi 17 463 tis. K¢ je zajisténa obchodnim
podilem ve 100% dcefiné spole¢nosti dluznika, toto zajisténi Spole¢nost eviduje v podrozvaze (mimobalan¢ni evidenci).




5.6 Obchodni pohledavky a ostatni aktiva

udaje v tis. K¢

Spolecnost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

1295

263 563

RMSM1 LIMITED

n/a

13506

RMSM2, s.r.0.

98

98

PROPORTION a.s.

n/a

n/a

Ocenéni k datu

277 167

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vramci roku 2010 podepsala smlouvu o Uplatném postoupeni nedrocené pohledavky poskytnuté
kyperskému podnikatelskému subjektu ve vysi 258,7 mil. K¢ (pohledavka byla odkoupena za cenu 258,7 mil. K¢, zavazek dluznika viak
¢ini 737,8 mil. K¢, pohledavka je splatnd k 31.12.2010, k datu sestaveni Ucetni zavérky nebyla pohledavka uhrazena a Spole¢nost zacala
s dluznikem jednat, aby doslo k dohodé o vyporadani, z niz by Spole¢nosti plynul sankéni urok). Ostatni pohledavky Spole¢nosti jsou
provozniho charakteru, jedna se zejména o poskytnuté zalohy. Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahl nejsou zajistény.

Spole¢nost RMSM1 LIMITED k 31.12.2010 eviduje zdlohu poskytnutou obchodnikovi s cennymi papiry ve vysi 12,9 mil. K¢ a pohledavku
z titulu prodeje cennych papir(i ve vysi 509 tis. K¢.

5.7 Penize a penézni prostiedky

udaje v tis. K¢

Spolecnost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

1393

6458

12551

RMSM1 LIMITED

n/a

n/a

686

RMSM2, s.r.0.

228

228

PROPORTION a.s.

49

n/a

n/a

Ocenéni k datu

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Ve vyse uvedené tabulce je prehled penéz a penéznich ekvivalentd v jednotlivych obdobich. Vramci preshrani¢ni fuze sloucenim
spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. pfevzala penize a penézni prostiedky ze spole¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT
HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.. Kdatu sestaveni Ucetni zavérky spolecnost RMS Mezzanine, a.s. eviduje
v pokladné a na bankovnich Gc¢tech penézni prostredky ve vysi 12,5 mil. K¢.




5.9 Aktiva drzena k prodeji

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 307 500
RMSM1 LIMITED 0
RMSM2, s.r.o. 0
PROPORTION a.s. n/a
Ocenéni k datu 307 500

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vramci roku 2010 podepsala smlouvu o uUplatném postoupeni pohledavky (Gvéru) poskytnutého
ceskému podnikatelskému subjektu v nominalni vysi 331,1 mil. K¢ (Spole¢nost v pozici kupujiciho; pohledavka byla odkoupena za cenu s
diskontem). K datu ucetni zavérky byl dluznik v konkurznim tizeni. Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vsak do data sestaveni Ucetni zavérky
tuto pohledavku (Uvér) uplatné se ziskem postoupila (Spolecnost v pozici prodavajiciho). Vzhledem k situaci, ze spole¢nost do data
sestaveni Ucetni zavérky zrealizovala Uplatné postoupeni této pohledavky, klasifikuje pak v ramci Ucetni zavérky tuto pohledavku jako
aktiva drzena k prodeji a zisk z tohoto Uplatného postoupeni pak vykazuje v ramci ostatnich finan¢nich vynosu.




5.10 Vlastni kapital

udaje v tis. K¢

Druh

Spolecnost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k
31.12.2010

Zékladni kapital

784 035

532536

532536

RMS Mezzanine, a.s.

784 035

532536

532536

RMSM1 LIMITED

n/a

n/a

0

RMSM2, s.r.o.

0

0

0

PROPORTION, a.s.

0

0

0

Rezervni a ostatni fondy

378 089

182 504

178 131

RMS Mezzanine, a.s.

377 506

182 504

177 596

RMSM1 LIMITED

n/a

n/a

535

RMSM2, s.r.o.

0

0

0

PROPORTION, a.s.

583

n/a

n/a

Kumulované zisky/ztraty minulych
let

293 041

1404672

1331211

RMS Mezzanine, a.s.

292970

1406 343

1332882

RMSM1 LIMITED

n/a

n/a

0

RMSM2, s.r.o.

PROPORTION, a.s.

n/a

Zisk za obdobi

0

RMS Mezzanine, a.s.

0

RMSM1 LIMITED

n/a

n/a

RMSM2, s.r.o.

244

0

439

PROPORTION, a.s.

2598

n/a

n/a

VLASTNI KAPITAL CELKEM

1502882

2119712

2127723

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. méla k 31.12.2009 celkem 784 035 kus(i kmenovych akcii, pIné splacenych, na majitele v zaknihované
podobé o jmenovité hodnoté 1 000,- K¢ a zakladni kapitdl Spole¢nosti tedy ¢inil 784 035 tis. K<.

K 1.1.2010, v rdmci pfeshranic¢ni fuze sloucenim, a tedy mimoradnou valnou hromadou schvéleného Projektu (vice informaci viz bod. 1.
Vseobecné informace, ¢ast Preshrani¢ni fuze slouc¢enim), doslo ke 3tépeni dosavadnich akcii stavajicich akcionail nastupnické
spole¢nosti (RMS Mezzanine, a.s.), a to v poméru 1:1000, tedy ze 784 035 ks akcii na 784 035 000 ks akcii, zarover doslo ke snizeni
jmenovité hodnoty akcii z 1,- K¢ na akcie o jmenovité hodnoty 0,50 K¢, dale pak snizeni zékladniho kapitalu nastupnické spolecnosti o
¢astku 392 017 500,- K¢ pfi souc¢asném vydani 281 036 134 ks novych akcii nastupnické spole¢nosti ve jmenovité hodnoté 0,50 K¢.
Zakladni kapitdl RMS Mezzanine, a.s. po zapisu preshrani¢ni fuze slou¢enim do obchodniho rejstfiku tak cinil 532 535567,- K¢ a je
rozvrzen na 1 065 071 134 ks kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 0,50 K¢.

K 1.1.2010, v ramci preshrani¢ni fuze sloucenim, doslo ke kumulaci a preskupeni vlastniho kapitalu zanikajicich spole¢nosti Investment
Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s. a jejich slouc¢eni do spole¢nosti RMS
Mezzanine, a.s., a to v podobé rezervni a ostatni fondy ve vysi 182 504 tis. K¢ a kumulované zisky/ztraty ve vysi 1 406 343 tis. K¢.




Déle bychom radi upozornili, ze vzhledem k situaci, Ze Projekt preshrani¢ni fuze slouc¢enim, a tedy i vyménné poméry akcii, byly
stanoveny k 30.6.2010, akcie spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. v hodnoté 73 458 tis. K¢, které nakoupila spole¢nost SUPPORT & REAL, a.s.
v obdobi mezi 1.1.2010 a 30.6.2010, po zapisu pfeshrani¢ni fuze slou¢enim do obchodniho rejstfiku (5.1.2011, s rozhodnym dnem
1.1.2010), a tedy slouceni dat zaniklych spole¢nosti, byly v icetni zavérce promitnuty oproti kumulovanym ziskm a ztratdm minulych
let.

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu v letech 2009 a 2010 je uveden v Konsolidovaném vykazu zmén vlastniho kapitélu, ktery je
uveden v pfiloze mezitimni konsolidované tGcetni zavérky.

Akcionafska struktura spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.:

Podil k Podil k Podil k

Akcionaf 31.12.2009 | 1.1.2010 | 31.12.2010

SUPPORT & REAL, a.s. 78,12% n/a n/a
SIMFAX TRADING LIMITED n/a 90,04% 90,04%
Ostatni akcionafi (byvali akcionafi RMS Mezzanine, a.s.) 21,88% 8,72% 8,72%

Ostatni akcionafi (byvali akciondfi Investment Finance Group, a.s.) n/a 0,30% 0,30%

Ostatni akcionafi (byvali akcionati INVESTMENT HOLDING, a.s.) n/a 0,94% 0,94%

100,00% 100,00% 100,00%

pozn.: n/a - neaplikovatelné

5.11 Pfijaté uvéry a puj¢ky dlouhodobé

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spoletnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 762573
RMSM1 LIMITED 0
RMSM2, s.r.0. 0
PROPORTION a.s. n/a

Ocenéni k datu 762573

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k31.12.2010 eviduje dlouhodobé prijaté Uvéry a puljcky ve vysi 762 573 tis. K¢, coz predstavuje
dlouhodoby bankovni Gvér pfijaty od J&T BANKA, a.s. v ocenéni ve vysi 378 322 tis. K¢ vcetné pripsanych urokd, se splatnosti 12/2012.
Daéle pak Spolecnost v ramci preshranicni fuze sloucenim prevzala od spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. kratkodoby zavazek - pGjcku od
spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 384 251 tis. K& K 1.1.2010 Spole¢nost eviduje tento zdvazek — pljc¢ku v rdmci kratkodobych
uvérd a pljcek; k datu sestaveni Gcetni zavérky ma vsak spolecnost podepsany dodatek o prodlouZeni splatnosti této pujcky déle nez
jeden rok od sestaveni Ucetni zavérky, z toho diivodu Spole¢nost tento zavazek k 31.12.2010 klasifikuje jako pUj¢ku dlouhodobou.

Dlouhodoby bankovni Uvér pfijaty od spolecnosti J&T BANKA, a.s. je zajistén formou Smlouvy o ziizeni zastavniho prava k cennym
papirdm, pfi¢emz spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. tento pfijaty Uvér zajistuje dluhopisy ISTROKAPITAL CZ, a.s., které ma ve vlastnictvi a
dlouhodobymi tvéry poskytnutymi do spole¢nosti Diversified Retail Company, a.s. a slovenského podnikatelského subjektu (ktery
nechce byt konkretizovan). Toto zajisténi Spolecnost eviduje v podrozvaze (mimobalanéni evidenci).




5.12 Prijaté uvéry a pujcky kratkodobé

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 517174 748 097 1719861
RMSM1 LIMITED n/a n/a 855 164
RMSM2, s.r.o. 0 0 0
PROPORTION a.s. 0 n/a n/a

Ocenéni k datu 517174 748 097 2575025

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2009 evidovala ptjcku od spole¢nosti Lesy Ceské republiky, s.p. formou sménky na Fad v ocenéni
ve vysi 517 174 tis. K¢ veetné pripsanych trokd.

V ramci preshranicni fuze slouc¢enim spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. prevzala ze spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. pUj¢ku od spole¢nosti
J&T Private Equity B.V. ve vysi 230 923 tis. K¢ vcetné pripsanych urokl (tato pujcka je ve vysi prijatych prostiedkd vcetné pripsanych
urokl k 31.12.2010 evidovana jako dlouhodoba viz informace vyse).

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 eviduje kratkodobé prijaté pljcky a Uvéry ve vysi 1719 861 tis. K¢, coz predstavuji pajcky
formou smének pfijaté od spole¢nosti Lesy Ceské republiky, s.p. v ocenéni ve vysi 548 324 tis. K¢ véetné pFipsanych urokd, od
spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s. v ocenéni ve vy3i 139 464 tis. K& véetné pfipsanych arokd, od Po3tové banky, a.s., pobocka Ceska
republika v ocenéni ve vysi 628 560 tis. K¢ véetné pfipsanych urokd a dale pak pfijaty kratkodoby bankovni Gvér od spole¢nosti PPF
banka, a.s. v ocenéni ve vysi 300 141 tis. K¢ v¢etné pfipsanych urokd a pfijatou pujcku od spolecnosti KASKAR INVESTMENTS LIMITED
v ocenéni ve vysi 103 372 tis. K¢ vcetné pripsanych uroka.

Spole¢nost RMSM1 LIMITED k 31.12.2010 eviduje pfijaté pljcky a Gvéry ve vysi 855 164 tis. K¢, coz predstavuje pljcka formou sménky
pfijatd od spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s. v ocenéni ve vysi 854 793 tis. K¢ véetné pfipsanych urokl a kratkodobé puljcky pfijaté
od spolecnosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 371 tis. K¢ véetné pripsanych urokd.

5.13 Obchodni zavazky a ostatni pasiva

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 36 581 216 373 35336
RMSM1 LIMITED n/a n/a 768
RMSM2, s.r.o. 0 0 6
PROPORTION a.s. 13 n/a n/a

Ocenéni k datu 216 373

pozn.: n/a - neaplikovatelné




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2009 eviduje zdvazky z obchodniho styku a ostatni pasiva ve vysi 36 581 tis. K¢, coz pfedstavuje
zejména sjednany forward na prodej 36,9 mil. EUR se spolecnosti J&T Private Equity B.V. kurzem 25,62 s datem vyporadani 31.3.2010
prolongovanym do 31.7.2010 v ocenéni k 31.12.2009 ve vysi 33 273 tis. K¢ a déle pak zavazek vici akcionarm z titulu nevyzvednutych
dividend z roku 2005 ve vysi 3 mil. K& Spole¢nost neeviduje zadné zavazky po splatnosti z titulu pojistného na socidlnim zabezpeceni,
zdravotniho pojisténi a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti.

V rdmci preshrani¢ni fuze slou¢enim spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. pfevzala ze spole¢nosti Investment Finance Group, a.s. zejména
zavazky vici akcionarm ve vysi 14,7 mil. K¢ (v letech 2004 az 2007 doslo ke zméné akcii z akcii na jméno na akcie na majitele, respektive
akcie listinné; zavazek ve vysi 14,7 mil. K¢ predstavuje zdvazek z titulu verejné drazby (konané z dlivodu nevyzvednutych akcii), kterd
byla provedena v souladu s Obchodnim zékonikem a Zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu). Dale pak prevzala ze spole¢nosti
INVESTMENT HOLDING, a.s. zejména zavazek vici akcionailim ve vysi 1,2 mil. K¢ (v roce 2007 doslo k dokonceni procesu zmény akcii ze
zaknihovanych na listinné; zavazek ve vysi 1,2 mil. K¢ predstavuje zévazek z titulu vefejné drazby (konané z dlivodu nevyzvednutych
akcii), kterd byla provedena v souladu s Obchodnim zakonikem a Zakonem o podnikdni na kapitadlovém trhu). Dale pak prevzala ze
spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. zejména zdvazek ve vysi 151 767 tis. K¢ vici spole¢nosti J&T International Anstalt z titulu odkoupeného
obchodniho podilu ve spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., tento zavazek byl v rdmci roku 2010 pIné uhrazen, a zaroven zavazek ve vysi 12
mil. K¢ z titulu vefejné drazby (konané z dlivodu nevyzvednutych akcii) a z titulu nevyzvednutych dividend.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 eviduje zavazky z obchodniho styku a ostatni pasiva ve vysi 35 336 tis. K¢, coz predstavuje
zejména zavazky prevzaté ze zaniklych spole¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.
v celkové vysi 27,9 mil. K¢ (viz vyse), dale pak zavazek vici akcionailim Spolecnosti z titulu nevyzvednutych dividend z roku 2005 ve vysi
3 mil. K¢, dale zavazek ve vysi 2,2 mil. K& ztitulu dohody o narovnani uzaviené se spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
v souvislosti se Smlouvou o pfevodu akcii spole¢nosti Prvni certifikacni autorita, a.s. z roku 2003 (celkova vyse dohody o narovnani ¢inila
3,3 mil. K¢, zavazek ve vysi 2,2 mil. K¢ predstavuje nesplacenou vysi k datu ucetni zavérky, a to v souladu s dohodou o narovnani) a bézné
zavazky z obchodniho styku do splatnosti ve vysi 2,2 mil. K¢.

Zavazky z obchodnich vztahll a ostatni zavazky nebyly zajistény zadnym majetkem spolecnosti.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. neeviduje zddné zdvazky po splatnosti ztitulu pojistného na socidlnim zabezpeceni, zdravotniho
pojisténi a prispévku na statni politiku zaméstnanosti.

Spole¢nost RMSM1 LIMITED k 31.12.2010 eviduje zavazky z obchodniho styku do splatnosti ve vysi 719 tis. K a vydaje pfistich obdobi ve
vysi 49 tis. KC.

5.15 Urokové a podobné vynosy a Urokové a podobné naklady

Konsolidovany celek nevykazuje vynosy a naklady v segmentech, protoze ma pouze jedinou hlavni ¢innost, a to vynosy a naklady
spojené s poskytovanim a pfijimanim pujcek/avéra.

Urokové a podobné vynosy

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 87773 146 394
RMSM1 LIMITED n/a 6 940
RMSM2, s.r.0. 0 0
PROPORTION a.s. n/a

Ocenéni k datu 153 334

pozn.: n/a - neaplikovatelné




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2009 vygenerovala vynosy v podobé urokill z poskytnutych pujcek a avérl ve vysi 87,7 mil.
K¢, poskytnuté pljcky k datu ucetni zavérky jsou popsany v bodu 5.5 této Prilohy mezitimni konsolidované tcetni zavérky.

Spole¢nost PROPORTION, a.s. béhem roku 2009 vygenerovala vynosy v podobé uroki z poskytnuté pljcky do spolecnosti J&T Private
Equity B.V. ve vysi 3,8 mil. K.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2010 vygenerovala vynosy v podobé urokl z poskytnutych pajcek a uvérl ve vysi 146,3 mil.
K¢. Poskytnuté dlouhodobé a kratkodobé pujcky a uvéry k datu ucetni zavérky jsou popsany v bodu 5.4 a 5.5 této Pfilohy mezitimni
konsolidované ucetni zavérky a zahrnuji i vynosy z poskytnutych pljcek/dvérd do spole¢nosti J&T Private Equity B.V. spole¢nostmi
zaniklymi v rdmci preshrani¢ni fuze slou¢enim Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s. a PROPORTION a.s. (viz bod
5.5).

Spole¢nost RMSM1 LIMITED vygenerovala vynosy ve vysi 6,9 mil. K¢ z poskytnuté plijcky do spole¢nosti J&T Private Equity B.V. v pribéhu
roku 2010 (k datu Ucetni zavérky byla tato pujcka dluznikem pIné uhrazena).

Urokové a podobné ndklady

udaje v tis. K¢

Spole¢nost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

32316

88 387

RMSM1 LIMITED n/a 37767
RMSM2, s.r.0. 0 0
PROPORTION a.s. 0 n/a

Ocenéni k datu 126 154

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2009 vynalozila naklady ve vysi 32,3 mil. K¢ spojené s prijatymi pUjckami a avéry. Prijaté
kratkodobé pujcky a tvéry k datu Gcetni zavérky jsou popsany v bodu 5.12 této Prilohy mezitimni konsolidované ucetni zavérky.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2010 vynalozila ndklady ve vysi 88,3 mil. K¢ spojené s prijatymi dlouhodobymi a
kratkodobymi plij¢ckami a Gvéry. Pfijaté dlouhodobé a kratkodobé pujcky a Uvéry k datu Ucetni zavérky jsou popsany v bodech 5.11 a
5.12 této Prilohy ucetni zavérky. Naklady zahrnuji i Uroky z pujcky pfijaté od spolecnosti J&T Private Equity B.V. spole¢nosti SUPPORT &
REAL, a.s. (zanikla spole¢nost v rdmci preshrani¢ni fuze sloucenim, viz bod 5.12).

Spole¢nost RMSM1 LIMITED vynalozila néklady ve vysi 37,7 mil. K¢ spojené s prijatou pujckou ve formé sménky od spolecnosti Tatry
mountain resorts, a.s. a J&T Private Equity, B.V., viz. bod 5.12 této Pfilohy.




5.16 Ostatni provozni vynosy

udaje v tis. K¢

Spoleénost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

117 425

RMSM1 LIMITED 0
RMSM2, s.r.0. 0
PROPORTION a.s. n/a

Ocenéni k datu 117 425

pozn.: n/a - neaplikovatelné
Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2010 vytvofila ostatni provozni vynosy ve vysi 117,4 mil. K¢, coz predstavuje z prevazné
¢asti vynos z odprodeje Uplatné odkoupené pohledavky za spole¢nosti KOVOD, a.s. od spolecnosti Slovenskd spofitelna, a.s. (naklady

spojené s odkupem pohledavky evidujeme v ostatnich provoznich nakladech); pohleddvka byla odproddna spole¢nosti REDQUEST
LIMITED.

5.17 Personalni naklady

udaje v tis. K¢

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k

Spoleénost 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 579 3723
RMSM1 LIMITED 0
RMSM2, s.r.0. 0
PROPORTION a.s. n/a

Ocenéni k datu

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vynalozila v roce 2009 personalni naklady ve vysi 579 tis. K¢, z Cehoz 144 tis. KE predstavuje odména za
vykon funkce nélezici dozorci radé spolec¢nosti, 356 tis. K¢ predstavuje odména za vykon funkce nélezici predstavenstvu spolec¢nosti, 30
tis. K¢ odména za dohodu o provedeni prace a 49 tis. K¢ zakonné zdravotni a socialni pojisténi spojené s vyplacenymi odménami. V roce
2009 Spole¢nost nezaméstnavala zédného zaméstnance. Clendm predstavenstva Spole¢nosti, ¢lentim dozoréi rady Spole¢nosti ani
osobam s fidici pravomoci ¢i osobam blizkym neplynuly, mimo vy$e zminénych odmén za vykon funkce, v roce 2009 zadné jiné vyhody
(cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (Spolec¢nosti), opce, apod.).

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vynalozila v roce 2010 persondlni naklady ve vysi 3 723 tis. K¢, z ¢ehoz 2 563 tis. K¢ predstavuji mzdové
néklady (Spole¢nost zaméstnava od 6/2010 dva zaméstnance, od 7/2010 3 zaméstnance, od 9/2010 4 zaméstnance a od 10/2010
zaméstnance 5 zaméstnancll) — z 2 563 tis. K¢ mzdovych nékladG pak mzdové naklady ve vysi 2 247 tis. K¢ plynou osobam, které jsou
v predstavenstvu spole¢nosti; dale Spole¢nost vramci preshrani¢ni fuze slou¢enim prevzala mzdové naklady ve vysi 80 tis. K¢ za
jednoho zaméstnance spole¢nosti INVESTMENT HOLDING, a.s. (mzdové ndklady jsou za 1-12/2010). Déale pak 144 tis. K¢ predstavuje
odména za vykon funkce nélezici dozorci radé spolecnosti, 382 tis. K¢ predstavuje odména za vykon funkce nalezici predstavenstvu
spolecnosti, 45 tis. KE odména za dohody o provedeni prace, 566 tis. K¢ zakonné zdravotni a socidlni pojisténi spojené s vyplacenymi




mzdovymi prostiedky a odménami za vykon funkce a 23 tis. K¢ naklady spojené s piispévkem zaméstnavatele na Uhradu stravenek pro
zaméstnance spole¢nosti. Clenim predstavenstva Spole¢nosti, ¢lenlim dozoréi rady Spole¢nosti ani osobam s Fidici pravomoci ¢i
osobam blizkym neplynuly, mimo vyse zminénych odmén za vykon funkce a mezd, vroce 2010 zadné jiné vyhody (cenné papiry
predstavujici podil na emitentovi (Spole¢nosti), opce, apod.).

5.18 Ztraty ze snizeni hodnoty aktiv

udaje v tis. K¢

Spolecnost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

-357

355

RMSM1 LIMITED

n/a

0

RMSM2, s.r.o.

0

0

PROPORTION a.s.

0

n/a

Ocenéni k datu

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 rozpustila opravné polozky k pohleddvkam po splatnosti ve vysi 357 tis. K. V roce 2010
Spole¢nost vytvorila opravnou polozku k pajcce poskytnuté spolecnosti LAGRIMA, a.s. ve vysi 355 tis. KC.

5.19 Ostatni provozni naklady

udaje v tis. K¢

Spolecnost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

4675

125745

RMSM1 LIMITED

n/a

205

RMSM2, s.r.o.

33

PROPORTION a.s.

n/a

Ocenéni k datu

125983

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 vynalozila ndklady provozniho charakteru ve vysi 4,6 mil. K¢, coz predstavuje zejména dar
J&T Nadacnimu fondu ve vysi 2,4 mil. K¢, ndklady spojené s vedenim Ucetnictvi a administraci ve vysi 684 tis. K¢, naklady spojené
s auditem ve vysi 250 tis. K¢, naklady spojené s ndjmem ve vysi 285 tis. K¢ a ndklady spojené s pravnimi sluzbami ve vysi 194 tis. KC.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vroce 2010 vynalozila ostatni naklady provozniho charakteru ve vysi 125,7 mil. K¢, coz prestavuje
zejména naklady spojené s odkupem pohledavky za spole¢nosti KOVOD, a.s., vice viz bod. 5.16. Déle pak naklady spojené s vedenim
Ucetnictvi a administraci ve vysi 2,3 mil. K¢, naklady spojené s auditem ve vysi 920 tis. K¢ a néklady spojené s procesem preshranicni fuze
sloucenim (znalecké posudky, pravni a dariové poradenstvi, notarské poplatky) ve vysi 2,2 mil. K¢.




Spole¢nost RMSM1 LIMITED v roce 2010 vynalozila ndklady provozniho charakteru ve vysi 205 tis. K, néklady jsou spojeny zejména
s vedenim Ucetnictvi a administraci.

5.20 Zisk/ztrata z obchodovani

udaje v tis. K&

Spole¢nost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

4797

RMSM1 LIMITED

0

RMSM2, s.r.0.

0

PROPORTION a.s.

n/a

Ocenéni k datu

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v 3/2010 nakoupila 30 668 ks & 500 EUR dluhopist ISTROKAPITAL, pficemz v bfeznu a &ervenci tyto
dluhopisy prodala, z prodeje téchto dluhopisti spole¢nost realizovala zisk ve vysi 4,797 mil. K¢.

5.21 Ostatni finan¢ni vynosy

udaje v tis. K&

Spoleénost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

39 446

161708

RMSM1 LIMITED n/a 30058
RMSM2, s.r.0. 0 0
PROPORTION a.s. 0 n/a

Ocenéni k datu 191766

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 vytvorila ostatni finan¢ni vynosy ve vysi 39,4 mil. K¢, které v pIné vysi predstavuji realizované
a nerealizované kurzové zisky.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 vytvofila vynosy ve vysi 66,1 mil. K¢ plynouci z forwardové operace souvisejici s Uplatnym
postoupenim pohledavky/uvéru za spolecnosti Aphotica Investment Properties Limited. S touto operaci déle souvisi kurzové ztraty ve
vysi 53,7 mil. K¢ vykazované v rdmci Ostatnich finan¢nich nakladd; Spole¢nost tedy v souvislosti s touto operaci realizovala zisk ve vysi
12,4 mil. K¢ Soucasti vykazovanych ostatnich financ¢nich vynost ve vysi 161,7 mil. K& mimo vyse zminénych vynosi plynoucich
z forwardové operace jsou zejména realizované a nerealizované kurzové zisky v celkové vysi 86,6 mil. K¢ dale pak zisk z uplatného
postoupeni pohledavky definované v bodu 5.9 Aktiva drzena k prodeji této Prilohy mezitimni konsolidované ucetni zavérky ve vysi 5,5
mil. K& dividenda ve vysi 325 tis. K¢ spojend s vlastnictvi akcii spole¢nosti Prazska teplarenskd a.s. a poplatky ve vysi 2,8 mil. K¢ za
poskytnuté garance (spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v ramci roku 2010 poskytla zaruku ve vysi 15 mil. EUR, ru¢eni ukonéeno v 6/2010,
dale pak zaruku ve vysi 9 mil. EUR a 20 mil. EUR, pficemz obé tato ruceni byla ukoncena k31.12.2010, za tato poskytnuta ruceni




Spolec¢nost ziskala poplatky ve vysi 2,8 mil. K& Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k datu Ucetni zavérky respektive k datu sestaveni Ucetni
zavérky neposkytuje zadna ruceni.).

Spole¢nost RMSM1 LIMITED v rdmci roku 2010 vytvofila zisk z prodeje akcii Tatry mountain resorts, a.s. ve vysi 30 mil. K¢.

5.22 Ostatni finan¢ni naklady

udaje v tis. K¢

Spolecnost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

105613

RMS Mezzanine, a.s. 33285
RMSM1 LIMITED n/a 330
RMSM2, s.r.o. 5 5
PROPORTION a.s. 2 n/a
Ocenéni k datu 105 948

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 vynalozila ostatni finan¢ni naklady ve vysi 33,2 mil. K¢, které jsou zejména spojeny s naklady
v souvislosti s forwardovou operaci.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vroce 2010 vynalozila ostatni financ¢ni vynosy ve vysi 105,6 mil. K¢, které jsou tvoreny zejména
realizovanymi a nerealizovanymi kurzovymi ztratami ve vysi 101,6 mil. K¢ (jejichz soucasti je realizovana ztrata ve vysi 53,7 mil. K&
v souvislosti s Uplatnym postoupeni pohledévky/uvéru za spole¢nosti Aphotica Investment Properties Limited popsané v bodu 5.20
Ptilohy); ndklady ve vysi 3,3 mil. K¢ z titulu dohody o narovndni v souvislosti se smlouvou o pfevodu akcii spole¢nosti mimo konsolida¢ni
celek z roku 2003 a néklady ve vysi 393 tis. K¢, které tvofi provize obchodnikovi s cennymi papiry za zprostfedkované obchody.

Spole¢nost RMSM1 LIMITED v roce 2010 vynalozila ostatni finan¢ni naklady ve vysi 330 tis. K¢, které jsou tvofeny zejména provizemi
obchodnikovi s cennymi papiry za zprostredkované obchody.




5.23 Dani ze zisku splatna a dan ze zisku odlozena

udaje v tis. K¢

Struktura dariového nakladu Spolecnost 31.12.2009 31.12.2010

Splatna dan 12095 18 645
RMS Mezzanine, a.s. 11452 18 645
RMSM1 LIMITED n/a 0
RMSM2, s.r.0. 0 0

PROPORTION a.s. n/a

Domérky dani za minuld obdobi 0

Odlozend dan Uctovana diky zauctovani prechodnych rozdild 659

RMS Mezzanine, a.s.

RMSM1 LIMITED

RMSM2, s.r.o0.
PROPORTION a.s.

Uprava odlozené dané diky o¢ekdvané zméné danové sazby

Uspora na dani z titulu nevykazanych danovych ztrat

Uspora na dani z titulu vykézéani dfive nevykazané odlozené dariové pohledavky
Uspora na dani z titulu investiéni ¢innosti (reinv. odpocty, pobidky, dan.
prazdniny)

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. respektive RMSM1 LIMITED v roce 2010 kalkulovala a vykézala odloZzenou dafovou pohledavku ve vysi
1441 tis. K¢ respektive 0 tis. K¢ a odlozeny danovy zévazek ve vysi 972 tis. K¢ respektive 98 tis. K. Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s.
respektive RMSM1 LIMITED v roce 2010 kalkulovala a vykazala odlozenou dan vztahujici se ke komponentdm ostatniho Uplného
vysledku ve vysi 932 tis. K¢ respektive 98 tis. K¢ Tedy odlozenou dan s dopadem do Uplného vysledku ve vysi 462 tis. K¢ v piipadé
spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. a 197 tis. K¢ v ptipadé spole¢nosti RMSM1 LIMITED.

Splatna dan spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 byla odhadovana ve vysi 18 645 tis. K¢ (po zapocteni odvedenych zaloh na dan
z piijmud pravnickych osob vcetné spolecnosti zaniklych v rdmci preshrani¢ni fuze slouc¢enim), a to za pouziti danové sazby 19%,
z dosazeného zisku za obdobi. (Vzhledem ke skutecnosti, popsané v ¢asti Konsolidovana mezitimni ucetni zavérka v bodu 1. této Prilohy
mezitimni konsolidované ucetni zavérky, a to ze dle zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi a zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm{ se
Ucetni a danové obdobi Spole¢nosti prodluzuje na 24 mésicu (tedy od 1.1.2010 do 31.12.2011) a v pribéhu roku 2011 bude spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. odvadét pouze zalohy na dan z pfijm0 pravnickych osob a danové pfiznani bude podavat az v roce 2012 za 24
mésicu.)

5.24 Ostatni uplny vysledek

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vroce 2010 v ostatnim Uplném vysledku vykdzala kurzové rozdily z prevodu zavérek zahrani¢nich
jednotek na jinou ménu ve vysi (-) 45 tis. K¢ (v souvislosti s rekalkulaci aktiv, pasiv, nakladG a vynost spole¢nosti RMSM1 LIMITED z mény
euro do korun ceskych); realizovatelna financni aktiva ve vysi (-) 5939 tis. K¢ (v souvislosti s pfecenénim akcii spole¢nosti Prazska
teplarenska, ZELEZARNY Hradek, a.s. a RETRONS a.s. (dfive Kritter, a.s.)) a odlozenou dan ze zisku vztahujici se ke komponentam
ostatniho UpIného vysledku ve vysi 1 030 tis. KC.




Spole¢nost RMSM1 LIMITED v roce 2010 v ostatnim UpIném vysledku vykazala realizovatelna finan¢ni aktiva ve vysi 518 tis. K¢, a to
v souvislosti s pfecenénim akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

5.25 Zisk na akcii

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 vykazuje konsolidovany zisk ve vysi 44 875 tis. K¢ distribuovatelny na 784 035 ks akcii, tedy
zisk na jednu akcii ve vysi 61 K¢.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 vykazuje konsolidovany zisk ve vy3i 86 710 tis. K¢ distribuovatelny na 1 065 071 134 ks akcif
(v souvislosti s preshrani¢ni fuzi sloucenim), tedy zisk na jednu akcii ve vysi na akcii ve vysi 0,08 K¢.

5.26 Zustatky se spfiznénymi subjekty

Vsechny vyse zminéné komentované stavy jsou balance po vylouceni vzajemnych vazeb se spfiznénymi osobami, za které jsou
k 31.12.2009 povazovany spole¢nosti RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.0.) a PROPORTION, a.s.; k 1.1.2010 spole¢nost RMSM2, s.r.0. a
k 31.12.2010 spolecnosti RMSM2 s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.o.) a RMSM1 LIMITED.

Takto jsou vylouceny vazby z titulu obchodnich pohledévek/zavazk(i mezi RMS Mezzanine, a.s. a RMSM2, s.r.o. ve vysi 243 tis. K¢, a to
k 31.12.2009, 1.1.2010i 31.12.2010 (poznamka: v lednu 2011 doslo k dohodé o zapocteni). Dale jsou pak vylou¢eny vazby z titulu pujcky
poskytnuté spole¢nosti RMSM2, s.r.o. do spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. ve vysi 7 742 tis. K¢ véetné nabéhlych urokd k 31.12.2009
respektive 1.1.2010 a ve vysi 8 169 tis. K¢ v¢éetné nabéhlych trokd k 31.12.2010 a s pUjckou souvisejicich vynosovych/nakladovych troku
ve vysi 427 tis. K¢ k 31.12.2009 respektive 476 tis. KE k 31.12.2010.

5.26 Hlavni rizikové faktory ve financ¢nim fizeni spole¢nosti

V souvislosti s IAS 32 Finan¢ni ndstroje: zvefejiiovani a vykazovani, IAS 39 Finan¢ni ndstroje: Uctovani a oceriovani a IFRS 7 Finan¢ni
nastroje: zvefejnéni cleni konsolida¢ni celek finan¢ni nastroje do nasledujicich tfid, a to podle jejich spole¢nych rysd a charakteristik:
- Akcie a dluhopisy (financni nastroje realizovatelné - financial instruments available for sale), blize specifikované v bodu ¢. 5.3

Finan¢ni nastroje realizovatelné této Pfilohy konsolidované mezitimni Ucetni zavérky
Poskytnuté pujcky a uvéry dlouhodobé, blize specifikované v bodu ¢. 5.4 Poskytnuté pljcky a uvéry dlouhodobé této Prilohy
konsolidované mezitimni Ucetni zavérky
Poskytnuté pljcky a uvéry kratkodobé, blize specifikované v bodu ¢. 5.5 Poskytnuté pljcky a uvéry kratkodobé této Prilohy
konsolidované mezitimni Ucetni zavérky
Prijeté uvéry a pujcky dlouhodobé, blize specifikované v bodu ¢. 5.11 Pfijaté uvéry a pljcky dlouhodobé této Prilohy
konsolidované mezitimni icetni zavérky
Prijaté uvéry a puUjcky kratkodobé, blize specifikované vbodu ¢. 5.12 Prijaté uavéry a pujcky kratkodobé této Prilohy
konsolidované mezitimni icetni zavérky

Akcie a dluhopisy (finanéni ndstroje realizovatelné)

Akcie a dluhopisy definované v bodu 5.3 této Pfilohy nepodléhaji Urokovému ani tvérovému riziku. PIné nebo c¢aste¢né ale podléhaji
riziku trznimu a ménovému.




Riziko ménové je spojeno se snizenim ¢i zvySenim redlné hodnoty zejména v pfipadé dluhopist, které jsou denominovany v cizi méné
(dluhopisy ISTROKAPITAL, 14 000 ks & 500 EUR), a to v ddsledku znehodnoceni sménnych kurzd cizich mén; kurzové rozdily z precenéni
plynou do Ostatnich finan¢nich nakladG/Ostatnich finan¢nich vynosud Uplného Vykazu Uplného vysledku. Vyvoj sménného kurzu mény
euro neni zajistén zadnym derivatovym ndastrojem.

Trzni riziko je spojeno se zvysenim ¢i snizenim redlné hodnoty akcii vhodnych k prodeji. Redlnd hodnota akcii k datu Gcetni zavérky je
stanovena na zakladé informaci dostupnych konsolida¢nimu celku; snizeni respektive zvyseni redlné hodnoty (akcii Prazské teplarenské,
Tatry mountain resorts, a.s.,, RETRONS, a.s. a ZELEZARNY Hradek, a.s.) ve vy3i (-)5 421 tis. K& do ostatniho Gplného vysledku.

Poskytnuté pujcky a uvéry dlouhodobé
S poskytnutymi dlouhodobymi pljc¢kami a ivéry (viz. bod 5.4 této pfilohy), je spojeno tvérové a ménové riziko.

Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluznika splatit svdj zavazek v souvislosti prijatou dlouhodobou pijckou nebo Gvérem.
Konsolida¢ni celek neeviduje zddnou dlouhodobou plij¢ku nebo uvér, ktery by byl po datu splatnosti. Zaroven vsechny dlouhodobé
pujcky/avéry jsou (s vyjimkou uvér poskytnutych do spolecnosti J&T Private Equity B.V.) poskytnuty jako pujcky/uvéry dlouhodobé
nikoliv jako pujcky/uvéry splatné u ktery konsolida¢ni celek na zdkladé smlouvy prodluzoval splatnost. V ptipadé uvérd poskytnutych
spole¢nosti J&T Private Equity B.V. (v¢etné UvérQ prevzatych od zaniklych subjektl v rdmci preshrani¢ni fuze slou¢enim) je schopnost
dluznika splatit sv(j zdvazek zajisténa pribéznym castecnym splacenim jistiny v pribéhu roku 2010. V souvislosti s rdmcovym
financovanim dlouhodobych poskytnutych Gvérd jsou poskytnuty pfisliby ve vysi 2 303 tis. K& Uvérové riziko se konsolida¢ni celek snazi
minimalizovat tim, Ze s dluzniky uzavira smlouvy o zajisténi (zejména zastavé obchodniho podilu). Dalsi rizika spojend s dlouhodobymi
poskytnutymi pjckami a Uvéry jsou v souvislosti s tim, ze Gvér poskytnuty spolec¢nosti STEEL ASSET MANAGEMENT a Uvéry poskytnuté
kyperskému a slovenskému podnikatelskému subjektu, viz bod 5.4 této Prilohy, jsou pohledavky podiizené bankovnimu financovani
dluznika. V pfipadé dlouhodobych poskytnutych pljcek/avéri nebyly identifikovany Zadné ztraty ze snizeni hodnoty aktiv.

Ménové riziko je spojeno se zvySenim nebo snizenim hodnoty poskytnutych pijc¢ek/avérd dlouhodobych v disledku znehodnoceni
sménnych kurz{. Toto riziko konsolida¢ni celek eliminuje tim, Ze zdroj financovani i poskytnuta pujcka/uvér zpravidla plyne ve stejné
méné. Vyvoj sménného kurzu mény euro nebyl v pribéhu roku 2010 zajistén zadnym novym derivatovym obchodem.

Poskytnuté piijcky a uvéry krdtkodobé

S poskytnutim pujcek a uvérh kratkodobych (viz bod 5.5 této Pfilohy) jsou spojena totoznd rizika, jakd jsou popsana v pfipadé
poskytnutych pujcek a uvéra dlouhodobych.

V ptipadé uvérového rizika konsolida¢ni celek neeviduje zadnou kratkodobou pUjc¢ku nebo uvér, ktery by byl po datu splatnosti.
V souvislosti s rAmcovym financovénim kratkodobych pujéek/avérii jsou poskytnuty pfisliby ve vysi 262 mil. K& Uvérové riziko se
konsolida¢ni celek snazi minimalizovat tim, ze s dluzniky uzavira smlouvy o zajisténi (zejména zastavé obchodniho podilu), vice viz bod
5.5 této Prilohy. V piipadé kratkodobych pljcek/avéri (s vyjimkou pljcky poskytnuté spolec¢nosti LAGRIMA, a.s.) nebyly identifikovany
zadné ztraty ze snizeni hodnoty aktiv. V souvislosti s pljckou poskytnutou spole¢nosti LAGRIMA, a.s. byla na zakladé ocenovaciho
modelu identifikovana ztrata ze snizeni hodnoty ve vysi 355 tis. K¢, tato ztrata byla promitnuta ve Ztratach ze snizeni hodnoty aktiv ve
Viykazu uplného vysledku.

Ménové riziko je spojeno se zvysenim nebo snizenim hodnoty poskytnutych pljcek/avérd kratkodobych v dlsledku znehodnoceni
sménnych kurz{. Toto riziko konsolida¢ni celek eliminuje tim, Ze zdroj financovani i poskytnuta pujcka/uvér zpravidla plyne ve stejné
méné. Vyvoj sménného kurzu mény euro nebyl v pribéhu roku 2010 zajistén zadnym novym derivatovym obchodem.




Prijaté pljcky a uvéry

S prijatymi kratkodobymi a dlouhodobymi puajckami a Gvéry jsou spojena ménova a urokova rizika. Vsechny prijaté pljcky/avéry jsou ve
splatnosti, a tedy riziko likvidity neni pro konsolida¢ni celek momentalné aktualni.

Ménové riziko je spojeno se zvySenim nebo snizenim hodnoty pfijatych pujcek/avért dlouhodobych/kratkodobych v dlsledku
znehodnoceni sménnych kurzl. Toto riziko konsolidacni celek eliminuje tim, Ze zdroj financovani i poskytnuté pajcka/uvér zpravidla
plyne ve stejné méné. Vyvoj sménného kurzu mény euro nebyl v pribéhu roku 2010 zajistén Zadnym novym derivatovym obchodem.

Urokové riziko je spojeno se zménami budoucich penéznich tok( z finan¢niho nastroje v disledku zmén trznich Grokovych sazeb. Toto
riziko je minimalizovéno, jelikoZ vSechny pfijaté pGjcky/avéry (s vyjimkou kratkodobého bankovniho uvéru, pfijatého od PPF banky, a.s.)
jsou pfijaty s fixni urokovou mirou. Pfijaty kratkodoby bankovni uvér od PPF banky, a.s. je navdzan na kombinaci 3M PRIBOR sazby a
pevné Urokové sazby; Uroceni je viak v béhu pfijatého kratkodobého Uvéru neménné (a k datu sestaveni mezitimni ucetni zavérky je
uvér plné splacen).

Dale bychom radi jesté upozornili, viz bod. 5.11 této Pfilohy, ze dlouhodoby bankovni Gvér pfijaty od spole¢nosti J&T BANKA, a.s. je
zjistén formou Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k cennym papirdim. A v souvislosti s pfijatou puUjckou od spole¢nosti J&T Private
Equity B.V. pfevzatou v rdmci pfeshrani¢ni fize sloucenim ze spolecnosti SUPPORT & REAL, a.s. je spojen pfijaty pfislib ve vysi 1,6 mil. K¢
a v souvislosti s prijatou puajckou od spole¢nosti J&T Private Equity B.V. poskytnuty spole¢nosti RMSM1 LIMITED je spojen pfijaty pfislib
ve vysi 170 tis. KC.

Nejsme si védomi zadného jiného trzniho, urokového, ménového nebo Uvérového rizika spojeného s podnikatelskymi aktivitami
konsolida¢niho celku.

5.27 Doplnujici informace

MIMOBALANCNE EVIDOVANE UDAJE (PODROZVAHA):

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 mimobalan¢né eviduje:

- hodnoty pfedané do uschovy/ke spravé obchodnikovi scennymi papiry, pficemz se jednda o akcie spole¢nosti Prazska
Teplarenska, TOS KURIM, a.s, CHEMAPOL GROUP, as. (v konkurzu), CHOMONT, a.s. (v konkurzu); dale pak v souvislosti
s preshranicni fuzi slou¢enim listinné akcie spole¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, as. a
PROPORTION, a.s. (do doby ukonceni procesu a vymény akcii zaniklych subjekt(i za akcie spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s.);
akcie spole¢nosti ZELEZARNY Hradek, a.s. a RETRONS, a.s. (dfive Kritter a.s.) spole¢nost uschovava mimo obchodnika s cennymi
papiry
poskytnuté pfisliby v celkové vysi 2 565 mil. K¢ z titulu rédmcového financovani poskytnutych kratkodobych a dlouhodobych
uveéra
prijaty pfislib ve vysi 1,6 mil. K¢ z titulu ramcového financovani prijatého Gvéru (v souvislosti s pfeshrani¢ni fuzi slou¢enim, kdy
Spole¢nost prevzala zdvazek spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. za spole¢nosti J&T Private Equity B.V.)
prislib ve vysi 300 mil. HRK (1 018,5 mil. K& poskytnuty podilovému fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS (jedna se o
pfislib podilovému fondu v Chorvatské republice pfed jeho vznikem; v bfeznu 2011 byl tento podilovy fond ustanoven,
pficemz spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. se zavézala investovat 260 mil. HRK (882,7 mil. K¢), reprezentujicich 43,3% podil)
pfijatd zastava od spole¢nosti ANJOU ENTERPRISES LIMITED formou obchodniho podilu ve spole¢nosti Real Estate
Administration, a.s. v souvislosti s poskytnutym tvérem ve vysi 577,8 tis. K¢, vice viz bod 5.5 Poskytnuté pujcky a uvéry
Kratkodobé této Prilohy




dale pfijata zastava od CR podnikatelského subjektu formou obchodniho podilu ve spole¢nosti, jejimz je 100% vlastnikem
v souvislosti s poskytnutym Uvérem ve vysi 17,4 mil. K¢ a prijata zastava od Kyperského podnikatelského subjektu formou
obchodniho podilu ve spolecnosti, jejimz je 100% vlastnikem v souvislosti s poskytnutou pGjcku ve vysi 2,6 mil. K¢

k datu ucetni zavérky respektive sestaveni Ucetni zavérky spole¢nost neposkytovala zadné garance (v prdbéhu roku 2010
spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. garance poskytla, z ¢ehoz ji plynuly vynosy z titulu poplatkd za poskytnuté garance, vice viz
bod. 5.20 Ostatni finan¢ni vynosy této Pfilohy

spole¢nost J&T Finance Group, a.s. poskytla garanci za spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. z titulu pujcky formou sménky od
spole¢nosti Lesy Ceské republiky, s.p., viz bod. 5.12 PFijaté Gvéry a pjeky kratkodobé této PFilohy

spole¢nost eviduje zdvazek dluznika — kyperska obchodni spole¢nost — ve vysi 737,8 mil. K¢, tato pohledavka byla uplatné
odkoupena za cenu 258,7 mil. K¢, vice viz. bod 5.6 Obchodni pohledavky a ostatni aktiva této Prilohy; spole¢nost dale eviduje
zavazek dluznika - ¢eského podnikatelského subjektu — ve vysi 331,1 mil. K¢, tato pohledavka byla odkoupena od tuzemského
bankovniho subjektu ve vysi 3,2 mil. K¢, vice viz bod 5.9 Aktiva drzend k prodeji této Prilohy

Spole¢nost RMSM1 LIMITED k 31.12.2010 mimobalancné eviduje:
- prijaty pfislib ve vysi 170,8 tis. K¢ z titulu ramcového financovani prijatého Gvéru od spolecnosti J&T Priate Equity B.V.
- spolec¢nost J&T Finance Group, a.s. poskytla garanci za spole¢nost RMSM1 LIMITED ztitulu pajcky formou sménky od
spole¢nosti Tatry mountain services, a.s., viz bod. 5.12 Prijaté uvéry a pljcky kratkodobé této Prilohy

Spole¢nost RMSM2, s.r.0. k 31.12.2010 neeviduje zddné mimobalan¢ni polozky.

SOUDNI SPORY:

Dne 11.11.2010 byla akcionédrkou spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., pani Ing. lvou Kfizkovou, u Méstského soudu v Praze, podédna Zaloba
na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konané dne 10.11.2010. Dne 27.12.2010 zalobkyné vzala svQj navrh na vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady v plném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vy3e uvedeného soudu zastaveno.

Dne 11.11.2010 byla akciondfem spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., panem Petrem Dobrovodskym, u Méstského soudu v Praze, podéna
Zaloba na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konané dne 10.11.2010. Dne 23.12.2010 Zalobce vzal svdj navrh na vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady v plném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vy3e uvedeného soudu zastaveno.

Dne 18.11.2010 byla akcionafem spolecnosti Investment Finance Group, a.s., panem Petrem Dobrovodskym, u Méstského soudu v Praze,
podéna Zaloba na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konané dne 12.11.2010. Dne 23.12.2010 zalobce vzal sv{ij navrh na
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady v pIném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vyse uvedeného soudu zastaveno.

Dne 18.11.2010 byla akciondfem spolecnosti INVESTMENT HOLDING, a.s., panem Petrem Dobrovodskym, u Méstského soudu v Praze,
podana zaloba na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konnané dne 11.11.2010. Dne 23.12.2010 Zalobce vzal svij navrh na
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady v pIném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vyse uvedeného soudu zastaveno.

V pribéhu roku 2010 bylo vici spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., jako povinnému, vedeno exekucni fizeni za Ucelem uspokojeni
pohledavky Ing. Roberta Kocidna jako osoby oprédvnéné. Exekucni fizeni bylo dne 23.3.2011, tedy do data sestaveni ucetni zavérky,
zastaveno.

Ke dni ucetni zavérky respektive sestaveni ucetni zavérky nebyly spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., RMSM1 LIMITED a RMSM2, s.r.0. zndmy
jakékoliv soudni spory, kdy by vyse zminéné spolecnosti byly v postaveni strany povinné nebo by soudni spor hrozil.




6. NASLEDNE UDALOSTI

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. dne 19.1.2011 zfidila svou organiza¢ni slozku na Slovensku, pod ndzvem RMS Mezzanine, a.s.,
organizaéni slozka Slovensko se sidlem Dvoirékovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, IC: 45 971 480. Vedoucim organiza¢ni slozky je Ing.
Boris Procik. Pfedmét podnikani organizacni slozky je totozny, tedy finan¢ni ¢innost — poskytovani nebankovnich pujcek. Plsobnost

podnikatelské ¢&innosti organiza¢ni slozky je vymezena teritorialng, a to pro viechny zemé s vyjimkou Ceské republiky, Holandska,
Némecka, Italie, Francie a Velké Britanie.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v prvnim ctvrtleti roku 2011 poskytla beziro¢nou pljcku dle Obcanského zakoniku 100% dcefiné
spole¢nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 12,6 mil. EUR.

V ramci procesu preshrani¢ni fuze sloucenim spole¢nost RSM Mezzanine, a.s. zverejnila vyzvu k odevzdani listinnych akcii dosavadnich
akcionafu spole¢nosti Investment Finance Group, a.s. a INVESTMENT HOLDING, a.s. se lhttou do dne 10.3.2011 a nasledné dodate¢nou
Ihitou do dne 8.4.2011. Predstavenstvo Spole¢nosti pak dne 12.4.2011, v souladu sustanoveni §141 zdkona ¢. 125/2008 Sb., o
prfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, prohlasilo neodevzdané listinné akcie akcionarl spole¢nosti Investment Finance Group,
a.s.a INVESTMENT HOLDING, a.s., které nebyly fddné a vcas odevzdany ve vyse zminénych Ihlitach, za neplatné.
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Zprava nezavislého auditora

urfend akciondfim a statutdrmimu orgénu
Géetni jednotky

RMS Mezzanine, a.s.

o ovifenl konsolidované mezitimni GEemi sivirky
ke dni gr.az.2m0

7a ovEfované obdobi

od 11200 do azamo
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OBSAH ZPRAVY

1. Vykonavatel auditu

z.Pfedmét a adel ovéfeni

3. Pijemce zpravy

4. Prévni rdmec dinnosti auditora
g Auditorska zpriva

PRILOHY

1. Rozvaha
2.Wykaz zisku a ztraty
3. Pfilcha k Ogetn! zévérce

1. Vykonavatel auditu

Ovéfeni konsolidované Ofemni zdvérky provedla auditorskd spolegnost FINAUDIT s.r.o., se
sidlem v Clomouci, zapsand v seznamu vedeném Komorou auditort Ceské republiky s &slem
auditorského oprédwnéni 154 a zapsand v obchodnim rejstiiku, vedeném Krajskym soudem
v DstravE, oddi C, vio¥ka 12983, & Big47407.

Ovéfenl proved| tym pracovnikd ve slodenl:

odpovidny auditor Ing. Jakub Steinfeld

Elenové skupiny: Ing. Martina Uhlifova
Ing. St&pdnka Vitovd

2. Predmét a G2el ovéien
2.1 UZetni jednotka

Predmét owvéfeni: Konsolidovani mezitimnl déetni zavérka

za (fetni obdobi: 1.1.2010 - 31.12.2010

provedena ke dni: PI2.20M00

spolednosti: RMS5 Mezzanine, a.s.

pravni forma; akciova spolefnost

sidlo spolednosti: Hvézdova 1m6/2b, 140 78 Praha 4 -Nusle

I 0002

zapsand: MEstskym soudem v Praze, oddi B, vioZka 495
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2.2 Pfedmét Snnosti

* Prondjem bytovych a nebytovych prostor vlemné poskytoviani dopliikovych siufeb jingch nef
zékladnich

* Hostinsks &innost

» Vyroba, instalace, opravy elektrickych strojl a pfistroji, elektronickych a telekomunikaénich
zafizeni

« Montd#, opravy, revize a zkoudky elektrickych zafizenl

+ Cinnost d&etnich poraded, vedeni Gfetnicod, vedeni dafiové evidence

« Vyroba, obchod a sludby neuvedené v piilohéch 1 ad 3 Fvnostenského zdkona

2.3 Den vzniku spoleénosti
101597

2.4 Statutdmi orgén - pfedstavenstvo spole€nosti

Ing. Boris Procik piedseda pfedstavenstva

Mgr. Lenka Bartekovd mistopfedseda pfedstavensiva
Ing. Martin Pardupa dlen predstavenstva

2.5 Zékladni kapital
532.535.567 K&

3. PHijemce zprivy
Statutdrni orgdn spolednosti RM3 Mezzanine, a.s.
Pfijemce zprivy je povinen o obsahu téio zpravy informovat akciondfe spolednost.

4. Privni ramec dinnosti auditora

* §8 30 a 40 zdkona £ 513190 Sb., obchodnf zékonik,

» zikon & 563/1991 Sb., o dfetnictd], vyhlika & soo/a002 Sb. a Ceské Getni standardy pro
podnikatele,

s zikonem o auditorech a Komofe auditort CR, Mezindrodnf auditorské standardy a
souvisejici aplikaéni dolosky Komory auditord Ceské republiky.




FSG

Zpréva nezévislého auditora
urfend akcionadflim a statutdrmimu orgdnu spoleénosti

RMS Mezzanine, a.s.

Provedli jsme audit philofené konsolidované mezitimnl Gfetni zivirky spolednosti RMS Mezzanine, a.s.
I€; noeassoo, sidlem Hviézdova wnfifah, 140 78 Praha g - Nusle, tj. kensolidovany vkaz finanéni pozice
ke dni 31.12.3010, konsolidovany vwkaz Gpiného vysledku vlemné konsolidovaného vwkazu zmén viastniho
kapitdlu a konsolidovaného wikazu penéinich tokl za Odetni cbdobi od 10,2010 do 312,200 a philohu
k této konsofidovand mezitimni dfetni zévérce, wietnd popisu pouditych podstatngch Gletnich metod a
dali wyswitlujicich informaci. Hiawvnim pfedmétem podnikini spolefnosti je poskytovani mezaninového
financowin,

Odpovédnost stotutdmito orgdnu déetnl jednotie ra Géetnl niveku
Staturami orgdn vyde uvedend spolednosti je odpovidngy za sestaven] konsclidované mezitimnl Gfetni
zéverky, kterd podiva vErmy a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho wykaznicid, a
za takovy vnitfnl kontrolni systém, ktery povaduje za nezbytny pro sestaven! konsofidované mezitimni
Getnl zAvErky tak, aby necbsahovala viznamné nesprismosti zpdsobené poedvodem nebo chybou.

Odpovidnost auditoro

Maii odpovédnostl je wikdfit na zikladé nadeho auditu vimok k tito konsolidované mezitimni Oéetni
zévirce. Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souviseficimi aplkaénimi dolotkami Komaory auditort Ceské republiky. V souladu s témito pledpisy
jsme povinnd dodrfovat etické pofadaviy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, e konsolidovand mezitimnl Géetni zévérka neobsahuje wznamné (materiding) nesprinvmosti.

Audit rahrmuje provedeni auditorskych postupd k ziskanl dikaznich informac o Zastkdch a GOdajich
zvefejnénych v konsolidované mezitimnl Gfetnl zdwérce, Vybér postupld zévisi na Gsudku auditora,
rahrnuficim | whodnoceni rizik vyznamné (materidini) nesprévnosti ddajl uvedemych v konsolidované
Gfetnl zévérce zplsobend podvodem nebo chybou. PR wyhodnocovini téchio rizik auditor posoudi

wnitfnd kontrolnl systém relevantni pro sestaven] konsolidované Géetni zéwérky podivajicl wimy a poctivy

obraz. Cllem tohoto posouzenl je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoll widdfit se k ddinnosti
waltfniho kontrodndho  systému Gletnl jednotky. Audit té2 zahmuje posouzen! vhodnosti pouditych
Géetnich metod, pfiméfenosti ddemich odhadd provedenych vedenim | posouzeni celkové prezentace
konsolidované mezitimni Géetnl zéwriy.

Jsme plesvédieni, fe dikarni informace, které jsme ziskal, poskytuji dostatedny a vhodny zéklad pro
wyjhdfeni nadeho wiroku,

Vyrok auditora

Podle nadeho nizoru konsolidovand mezitimnd Ofetnl zévirka podivd virmy a poctivy obraz aktiv a
pasiv spoleénosti RMS Mezzaning, a.s. k 3v.12.2010 a nikladd, vynosd a vysledku jejiho hospodadeni a
penéinich tokd za Ofetnl obdobi od 11.2000 do pa2.20m0 v soulady s Mezindrodnimi standardy
Getniho vykaznictvi.

Kontolldmand vitolnl rprbva nobyla k datu vydind suditonkd rpobey pledlcdens. Bude pestavena rodel mprivs ra Odelem

avefejndnl informac o hospodaler] spolednesti k g2mo & die emiuwniho upedrdnl Budou Gdaje wedend v eéto rodnd rpring
arifeny samostatnd a na zikladé jcjich owifen] bude vyddna samostatn suditorsks rpriva. 3

V Praze dne 26.dubna 2011

ednatel spolednost] FINAUIDNT wr.o.
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RMS Mezzanine, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle
000 25 500

VYKAZ FINANCNI POZICE (Statement of Financial Position)

k 31.12.2010

Popis

Description

Stav v tis. K&

31.12.2010

Stav v tis. K&

1.1.2010

Stav v tis. K&

31.12.2009

AKTIVA CELKEM

Total assets

4661 584

3106 310

1954 537

Pozemky, budovy a zafizeni

Property, plants and equipment

303

54

54

Goodwill

Goodwill

0

0

0

Nehmotna aktiva

Intangible assets

0

0

0

U&asti s kontrolnim podilem

Participations with control

9543

101 058

Uéasti s vyznamnym podilem

Participations with significant control

0

0

Finanéni nastroje realizovatelné

Financial instruments available for sale

181 304

4020

Finanéni nastroje drzené do splatnosti

Financial instruments hled to maturity

0

0

Finanéni nastroje v redlné hodnoté
pFecenéné vysledkové

Financial instruments in fair value
through PL

0

Poskytnuté dvéry a pljéky dlouhodobé

Long-term loans

2813 893

Ostatni pohledavky a aktiva dlouhodoba

Trade and other long-term receivables

0

OdloZena dariova pohledavka

Deferred tax assets

1539

Dlouhodoba aktiva

Total non-current assets

3006 582

Zasoby

Inventories

0

0

0

Poskytnuté ivéry a pujcky kratkodobé

Short-term loans

1071144

3076317

1847751

Obchodni pohledavky a ostatni aktiva

Trade and other receivables

263 807

1538

251

Dah z pFijma

Current tax assets

0

2794

0

Ostatni dariové pohledavky

Other tax assets

0

10

10

Penize a penézni ekvivalenty

Cash and cash equivalents

12 551

6458

1393

Aktiva drZend k prodeji

Assets classified as held for sale

307 500

0

0

Kratkodoba aktiva

Total current assets

1655 002

3087 117

1849 405

PASIVA CELKEM

Total equity and liabilities

4661 584

3106 310

1954 537

Zakladni kapital

Share capital

532536

532 536

784 035

Emisni aZio

Share premium

0

0

0

Rezervni a ostatni fondy

Reserves and other funds

177 695

182 504

259702

Kumulované zisky/ztraty minulych let

Retained earnings

1332883

1406 343

292 970

Vysledek hospodareni bézného obdobi

CY profit and loss

86 710

0

44 875

Vlastni kapital celkem

Total equity

2129 824

2121 383

1381582

Rezervy

Non-current provisiions

0

Odlozeny danovy zavazek

Deferred tax liabililites

1076

PFijaté Gvéry a pljcky dlouhodobé

Long-term borrowings

762573

Dlouhodobé zavazky

Total non-current liabilities

763 649

PFijaté Gvéry a pljcky kratkodobé

Short-term borrowing

1728029

755 839

Obchodni zavazky a ostatni pasiva

Trade and other liabilities

35335

216 373

Dan z pfijmu

Current tax liabilities

4506

12708

Ostatni dafové zavazky

Other tax libailities

241

0

0

Zavazky souvisejici s aktivy k prodeji

Liabilities classified as held for sale

0

0

0

Kratkodobé zavazky

Total current liabilities

1768 111

984 920

572948

Zavazky celkem

Total liabilities

2531760

984 927

572955

Odpovédni osoba za
Sestaveno dne: v e g
ucetni zavérku

Podpis statutarniho orgénu spoleénosti:
Ing. Boris Procik

31.3.2011
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RMS Mezzanine, a.s.

Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle

000 25 500

VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU (Statement of comprehensive income)

k 31.12.2010

Rade
k

Popis

Description

Stav v tis. K&
31.12.2010

Stav v tis. K&
31.12.2009

1

Urokové a podobné vynosy

Interest and similar income

146 394

87773

Urokové a podobné naklady

Interest expenses and similar charges

88 863

32728

Cisty Grokovy vynos

Net interest income (expenses)

57 531

55 045

|Ostatn|’ provozni vynosy

Other operating income

117 425

19

Osobni naklady

Personal expenses

3723

Odpisy

Depreciation and amortisation

2

Ztrata ze snizeni hodnoty aktiv

Impairment of assets

355

Ostatni provozni naklady

Other operating expenses

125745

|Provozni vynosy a naklady

Operating income and expanses

-12 400

Zisk/ztrata z obchodovani

Dealing profit, net

4797

Ostatni finanéni vynosy

Other financial income

161 708

Ostatni finanéni naklady

Other financial expenses

105 613

|Finam':ni vynosy a naklady

|Financia| income and expanses

60 892]

|zisk PRED ZDANENIM

|PROFIT BEFORE TAX

106 023

Dan ze zisku splatna

Income tax expenses, current

18 654

Dan ze zisku odloZena

Income tax expenses, deferred

659

|zisk za oBDOBI

PROFIT FOR THE PERIOD

86710

OSTATNY UPLNY VYSLEDEK

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Kursové rozdily z pfevodu zavérek
zahraniénich jednotek na jinou ménu

Exchange differences on translating of
foreign operations

Realizovatelna financni aktiva

Available-for-sale financial assets

Zajisténi penéznich tokl

Cash flow hedges

Zisky z pFecenéni majetku

Gains on revaluation of properties

Aktudrni zisky (ztraty) z definovanych planu
penzijnich pozitkl

Acturial gains/losses on defined benefit
obligations for pensions

Podil na ostatnim Uplném vysledku
pridruzenych spoleénosti

Share of other comperhensive income of
associates

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam
ostatniho uplného vysl.

Income tax relating to components of other

comprehensive income

1128

1ed el hdahi cell

[ostatni apiny vy

|Total other comprehensive income |

-4811]

EEE LS |

[GPLNY v¥sLEDEK A OBDOBI CELKEM

|TOTAL COMPREHENSIVE INCOME FOR THE i

81 899

Sestaveno
dne:

Odpovédna osoba za Géetni zavérku
spoleénosti: Ing. Jindfiska Dudova

Podpis statutarniho organu spoleénosti:
Ing. Boris Procik

31.3.2011
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VYKAZ PENEZNICH TOKU (Cash flow statement)

RMS Mezzanine, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle

000 25 500 k 31.12.2010

Ozna[Rade Stav v tis. K& | Stav v tis. K&

éeni

k

Popis

Description

31.12.2010

31.12.2009

Penézni toky z hlavni (provozni) ¢innosti

Cash flows from operating activities

Zisk pfed zdanénim

Profit before tax

106 022

Odpisy

Depreciation and amortisation

2

Zisk/ztrata z prodeje investic

Gains/losses from investments

0

Nakladové droky

Interest expenses

-88 863

Snizeni/zvyseni &istého pracovniho kapitalu

Increase/decrease net working capital

-1646717

Placené Uroky

Interest paid

54916

Placena dar ze zisku

Income tax paid

14 144

[el RN W)l NU- 1N BN OVNY S0

Ostatni provozni ¢innosti

Other operating activities

0

*

Cisté penézni toky z hlavni (provozni) &innos

Net cash generated by operating activities

-1560 496

PenéZni tok

z investicni ¢innosti

Cash flows from investing activities

9

Vydaj za nakup pozemkd, budov, a zafizeni

Payments for purchases of property, plant
and equipment

10

Pfijaty urok

Interest received

11

PFijaté dividendy

Dividends received

12

Ostatni investiéni ¢innost

Other investing activities

*

Cisté penézni toky z investiéni &innosti

Net cash generated by investing activities

Penézni tok

z finanéni ¢innosti

Cash Flows from financial activities

13

PFijem z vydani zakladniho kapitalu

Proceeds from issue of share capital

0

14

Prostredky ziskané z externich pljéek

Proceeds from external borrowings

1579969

15

Zaplacené dividendy

Dividends paid

0

16

Ostatni aktivity financovani

Other financial activities

0

Cisté penéini toky z finanéni éinnosti

Net cash generated by financial activities

1579 969

Netto pfirtstek penéZnich prostiedkii a
pen. ekvivalent

Net increase in cash and cash equivalents

Penéini prostiedky a pen. ekvivalenty k
pocatku obdobi

Cash and cash equivalents at the beginning
of the year

PENEZNI PROSTREDKY A PEN. EKVIVAL. NA

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END

Sestaveno

dne:

Odpovédna osoba za Géetni zavérku spol.:
Ing. JindfiSka Dudova

Podpis statutarniho organu spoleénosti:
Ing. Boris Procik

31.3.2011
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU (Statement of changes in equity)

v tis. K&

Zakladni
kapital

Emisni aZio

Rezervni
fondy

Fondy z
pfecenéni
majetku

Fondy z
pfecenéni
investic

Fond z
pFepoéta
cizich mén

Nezrozdélen
y zisk/tzrata

Celkem

Stav k 31.12.2008

784 035

187 734

71968

292 970

1336 707

Zisk/Ztrata za obdobi

Ostatni Uplny vysledek za obdobi

44 875

44 875

0

Uplny vysledek za obdobi celkem

44 875

44 875

Stav k 31.12.2009

784 035

187 734

337 845

1381582

Stav k 1.1.2010

532 536

106 507

1406 343

2121383

Zisk/Ztrata za obdobi

Ostatni Uplny vysledek za obdobi

86710

86710

-4 811

Uplny vysledek za obdobi celkem

86710

81899

Zména v Ucetnich pravidlech

PFepoéteny zlstatek

Prebytek/deficit z pfecenéni majetku

Zajisténi penéznich tokd

Kurzové rozdily z pfepoétu zahraniéni majetkovych Géasti

Emise novych akeif

Upsany zakladni kapital

Vlastni akcie

Dividendy

Pfevody do fondli/Pouziti fondl

Ostatni zmény

-73 458

-73 458

Stav k 31.12.2010

532 536

106 507

1419 595

2129 824




6.5 Pfiloha nekonsolidované mezitimni Uc¢etni zavérky

Vlyhotoveno dne:

Podpis statutarniho orgédnu ucetni
jednotky:

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

31.3.2011

Ing. Boris Procik

Ing. Jindfiska Dudova




KOMENTAR K MEZITIMNIM UCETNiM VYKAZUM SPOLECNOSTI SESTAVENYM K DATU 31.12.2010
(IAS1.10€),51b),c)

VSEOBECNE INFORMACE
IAS 1.138 a), 1AS 1.138(a), (€), IAS 24.12

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,spole¢nost”) je akciova spolegnost registrovana v Ceské republice se sidlem Praha 4,
Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji matefskou a nejvyssi holdingovou spole¢nosti je spole¢nost SIMFAX TRADING LIMITED. Jeji
nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Boris Procik. Hlavni podnikatelska ¢innost Spole¢nosti je popséna ve Zpravé predstavenstva o
podnikatelské ¢innosti a stavu majetku v Ro¢ni zpravé Spole¢nosti za rok 2010.

Piedstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti:

SloZeni predstavenstva Spole¢nosti k 31.12.2010:

Ing. Boris Procik predseda den vzniku funkce 26.3.2010
Mgr. Lenka Bartekova mistopredseda den vzniku funkce 26.3.2010
Ing. Martin Pardupa ¢len den vzniku funkce 22.6.2010

Slozeni dozor¢i rady Spole¢nosti k 31.12.2010:

Martin Bucko pfedseda den vzniku funkce 22.6.2010
Ing. Matéj Taliga ¢len den vzniku funkce 22.6.2010
Ing. Gabriel Ribo ¢len den vzniku funkce 22.6.2010

Zmény v predstavenstvu Spole¢nosti v prabéhu roku 2010:

Magr. FrantiSek Peleska, predseda predstavenstva od 30.4.2009 do 26.3.2010

Mgr. Milan Voracka, mistopfedseda predstavenstva od 30.4.2009 do 26.3.2010

Bc. Milan Zeleny, ¢len pfedstavenstva od 30.4.2009 do 12.1.2010

Ing. Boris Procik, ¢len predstavenstva od 12.1.2010 do 26.3.2010, kdy byl zvolen predsedou

Ing. Matéj Taliga, ¢len predstavenstva od 26.3.2010 do 22.6.2010, kdy byl zvolen ¢lenem dozorci rady

Dne 12. ledna nahradil Bc. Milana Zeleného ve funkci ¢lena predstavenstva Ing. Boris Procik. Na valné hromadé dne 26. bfezna 2010
byli z pfedstavenstva odvolani Mgr. Milan Voracka a Mgr. FrantiSek PeleSka a nové byli jmenovani Ing. Matéj Taliga a Mgr. Lenka
Bartekova. Na valné hromadé dne 22.6.2010 byl z pfedstavenstva odvolan Ing. Matéj Taliga a na jeho misto nové zvolen Ing. Martin
Pardupa.

Zmény v dozorci radé spolecnosti v pribéhu roku 2010:

Bc. Josef Kasik, predseda dozor¢i rady od 30.9.2009 do 22.6.2010
Tereza Vorackova, ¢len dozor¢i rady od 30.4.2009 do 22.6.2010
Ales Jiran, ¢len dozor¢i rady od 30.4.2009 do 22.6.2010

Udalosti v orgédnech Spole¢nosti po datu ucetni zavérky (31.12.2010) do data jejiho sestaveni:

Po datu tGcetni zavérky do jejiho sestaveni nedoslo k zadnym zméndm ve slozeni predstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti.




Zmény v ndzvu a sidle Spole¢nosti:

V pribéhu roku 2010 doslo k nasledujicim zapisiim do Obchodniho rejstfiku v oblasti nazvu a sidla spole¢nosti:
Dne 22.9.2010 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména obchodniho jména Spole¢nosti z RM-S HOLDING, a.s. na sou¢asné RMS
Mezzanine, a.s.

Dne 26.7.2010 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména sidla Spole¢nosti z Podvinny mlyn 2178/6, Praha Liberi, PSC 190 00 na
soucasnou Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle, PSC 140 78.

Pireshrani¢ni fiize slou¢enim:

Dne 30.6.2010 podepsalo predstavenstvo spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. Projekt preshrani¢ni fuze sloucenim ve smyslu
ustanoveni § 2 pism. a) a ustanoveni § 61 odst. 1 a ustanoveni § 68 zakona o pfeménach a ve smyslu ustanoveni § 69 odst. 3 a
ustanoveni § 69aa odst. 1 pism. e) slovenského obchodniho zékoniku se spole¢nostmi Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT
HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.. Dlivodem preshranicni fuze slou¢enim bylo zjednoduseni vlastnické a
organizacni struktury spolecnosti a snizeni administrativnich nakladd na spravu celé skupiny.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (jako spole¢nost nastupnickd) a spole¢nosti:

(i) Investment Finance Group, a.s. (dfive pod jménem J & T Finance Group Il, a.s,, zména nazvu spole¢nosti zapsana do
Obchodniho rejstfiku dne 24.5.2010), se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC: 186 00, Ceska republika, IC: 449 60 701,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 6862;

INVESTMENT HOLDING, a.s. (dfive pod jménem J & T INVESTMENT HOLDING, a.s., zména nazvu spolecnosti zapsana do
Obchodniho rejstfiku dne 9.6.2010), se sidlem Brno, Dornych 497/47a, PSC: 656 16, IC: 499 69 498, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 1220;

PROPORTION a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle PSC 140 78 (zména sidla zapsana do Obchodniho rejstfiku
dne 22.7.2010), Ceska republika, IC: 272 13 480, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 9764;

SUPPORT & REAL, a.s., se sidlem Bratislava, Lamac¢ské cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, ICO: 367 08 585, Zapsana
v Obchodnim registru Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka 4024/B,

Spole¢nosti vyjmenované pod body (i) az (iv) zanikly bez likvidace a jejich jméni a veskera prava a povinnosti
z pracovnépravnich vztah( presla na spolecnost RMS Mezzanine, a.s. - spolecnost nastupnickou.

Zucastnéné spolecnosti se vramci Projektu preshrani¢ni fuze slouc¢enim dohodly, Ze rozhodnym dnem fuze je den 1.1.2010.
V pribéhu listopadu 2010 fadné probéhly mimoradné valné hromady, jejichz zavérem bylo schvaleni fize. Dne 30.12.2010 doslo
k podani Navrhu na zapis a dne 5.1.2011 k zapisu preshranic¢ni fuze slouc¢enim do Obchodniho rejstiku.

Vlastnické vztahy definované k datu podpisu Projektu preshranicni fuze sloucenim, jsou uvedeny nize (poznamka: spolecnost
Destné Baude, s.r.o. byla pfejmenovana na spole¢nost RMSM2, s.r.0. a spole¢nost TIPPRA PROPERTIES LIMITED byla pfejmenovéna
na spole¢nost RMSM1 LIMITED):




Vlastnické vztahy mezi zi¢astnénymi spole¢nostmi pired zapisem pieshranicni fize slou¢enim do obchodniho rejstiiku

SIMFAX TRADING

Ostatni 1 LTD.

0,43% 99,22%
10540/2 481498 2462 262/2481498

Investment Finance 46,60%
Group 218133/468 133

53,40%
250000/ 468 133

Ostatni 2 Support & Real ey Ostatni 3

11,84% 88,16% 91,89% 8,11%
92847 /784035 691 188 /784 035 157752/171 676 13924/171676

RM-S Holding Investment Holding

100%

100% PROPORTION
TIPPRA PROPERTIES S
LIMITED Destné Baude

Dosavadni akcie stavajicich akcionar nastupnické spole¢nosti (RMS Mezzanine, a.s.) se stépily, a to v poméru 1:1 000 (tedy ze 784 035 ks
na 784 035 000 ks akcii). Zaroven doslo ke snizeni jmenovité hodnoty akcii z ¢astky 1,- K¢ na ¢astku 0,50 K¢. V disledku Stépeni akcii
nastupnické spolecnosti a zaroven snizeni jmenovité hodnoty akcii se snizil zakladni kapital nastupnické spole¢nosti o castku
392 017 500,- K& pfi sou¢asném vydani 281 036 134 ks novych akcii nastupnické spolecnosti ve jmenovité hodnoté 0,50 K¢.

Zakladni kapitdl RMS Mezzanine, a.s. po zapisu preshrani¢ni fize slou¢enim do obchodniho rejstfiku tak cinil 532 535567,- K¢ a je
rozvrzen na 1065 071 134 ks kétovanych kmenovych akcii na majitele, neomezené prevoditelnych, v zaknihované podobé, o jmenovité
hodnoté kazdé akcie 0,50 K¢.

Vyménny pomér vychazi z ocenéni jméni zanikajicich spolecnosti provedeného spole¢nosti TACOMA, a.s.




Ostatni (byvali akcionafi
Investment Finance
Group, a.s.)

0,30%

SIMFAX TRADING
LTD.

Ostatni (byvali akcionafi
INVESTMENT HOLDING,
a.s.

0,94%

Vlastnické vztahy po zépisu fuze do Obchodniho rejstiiku jsou definovény nize:

90,04%

Ostatni (byvali akcionafi
RMS Mezzanine, a.s.

8,72%

RMS Mezzanine,
a.s.
(RM-S HOLDING)

RMSM2, s.r.o. RMSM1 LIMITED
(Destné Baude, (TIPPRA
S.r.0.) PROPERTIES)

Zavérem bychom radi upozornili, ze zrealizovana preshrani¢ni fize slou¢enim v souladu s legislativou Ceské a Slovenské republiky viak
z pohledu Mezinarodnich standard(i ucetniho vykaznictvi predstavuje podnikovou kombinaci, kdy spole¢nost RMS Mezzanine, a.s.
k 1.1.2010 nabyla pouze podily na spole¢nost Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT
& REAL, as., tyto spolecnosti zanikly bez likvidace a jejich jméni a veskerd prava a povinnosti z pracovnépravnich vztahd presla na
spole¢nost RMS Mezzanine, a.s..

Mezitimni ucetni zavérka

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v souvislosti s realizovanou preshranicni fuzi slouc¢enim srozhodnym dnem 1.1.2010, zapsanou do
obchodniho rejstfiku dne 5.1.2011, dle § 17 odst. 3 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ktery pozaduje, aby ,ucetni jednotky zicastnéné
na pfeméné spolec¢nosti oteviraji Ucetni knihy k rozhodnému dni pfemény spole¢nosti a vedou Ucetnictvi samostatné od rozhodného
dne pfemény spolec¢nosti do dne zapisu pfemény spole¢nosti do obchodniho rejstiiku. Nastupnicka ucetni jednotka upravi ucetnictvi
zUcastnénych ucetnich jednotek ke dni zdpisu pfemény spole¢nosti s ucinky od rozhodného dne; v pfipadé preshrani¢ni fuze bude
Uprava provedena podle tohoto zdkona (zdkona o Ucetnictvi).” — z vyse uvedeného vyplyva, Zze z pohledu zékona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi a zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0 ndstupnicka spolecnost prodluzuje ucetni, a tedy i dariové obdobi na 24 mésicd
(tedy od 1.1.2010 do 31.12.2011), a to bez povinnosti sestavit Ucetni zavérku.




Jak je zminéno v zavére¢ném odstavci ¢asti tykajici se Pfeshrani¢ni fuze sloucenim, zrealizovana preshrani¢ni fuze sloucenim je v souladu
s legislativou Ceské a Slovenské republiky (na zékladé které spole¢nost nesestavuje Ucetni zavérku k31.12.2010); z pohledu
Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi vsak predstavuje nabyti podild na spolecnostech Investment Finance Group, a.s.,
INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.; a vzhledem ke skutecnosti, Ze spolecnost chce byt vici svym
akciondrdm transparentni a oteviend, a tedy vykazovat a prezentovat podnikatelskou ¢innost v ramci roku 2010, sestavuje Spole¢nost
mezitimni G¢etni zavérku k 31.12.2010.

Vykazy spolecnosti

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k31.12.2010 definovala a sestavila novou strukturu vykazl (v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi), kterou bude, pocinaje Ucetni zavérkou k 31.12.2010, pouzivat. DGvodem pro prezentaci v nové strukture vykaz(
je, ze managament Spolecnosti je pfesvédcen, Ze tato nova struktura vykaz( Iépe charakterizuje podnikatelskou ¢innost skupiny a

Vykaz financni pozice (Statement of Financial Position) — v Uicetni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Rozvaha - obsahuje
nasledujici udaje:

a) Stavvtis. K¢k 31.12.2009
Data za Ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyro¢ni zpravé spole¢nosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k2.9.2010) jsou totoznd sdaty uvedenymi v minulém obdobi vykazu sestaveném k31.12.2010, pouze v nové
strukture; aktiva a pasiva jsou v totozné vysi, tedy 1 954 537 tis. K¢ a ziskem za obdobi ve vysi 44 875 tis. K¢.

Stavvtis. K¢k 1.1.2010

Data sestavend k 1.1.2010 prezentuji Zahajovaci rozvahy sestavené dle Mezindrodnich standardG ucetniho vykaznictvi
k 1.1.2010 v souvislosti s preshrani¢ni fuzi slouc¢enim (spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., jako spole¢nosti nastupnické a
spole¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s., jako
spole¢nosti zanikajici) schvalenou v ramci mimoradné valné hromady spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. konané 10.11.2010.

Stav v tis. K¢ k 31.12.2010
Data za ucetni zavérku k 31.12.2010, pfedstavuji RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych spole¢nosti Investment Finance
Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.).

Vykaz uplného vysledku (Statement of comprehensive income) — v Ucetni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Vykaz zisku
a ztraty — obsahuje nasledujici udaje:

a) Stavvtis. K¢k 31.12.2009
Data za ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyroc¢ni zpravé spole¢nosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k2.9.2010) jsou totoznd sdaty uvedenymi v minulém obdobi vykazu sestaveném k31.12.2010, pouze v nové
strukture; zisk za obdobi ve vysi 44 875 tis. KC.

Stav v tis. K¢ k 31.12.2010
Data za Ucetni zavérku k 31.12.2010, predstavuji RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych spole¢nosti Investment Finance
Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.).




Vykaz penéznich tokii (Cash flow statement) — v Getni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Vykaz penéznich tokl —
obsahuje nésledujici udaje:

a)

Stav v tis. K¢ k 31.12.2009

Data za Ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyro¢ni zpravé spolecnosti za rok 2009 (vcetné Opravy a
doplnéni k2.9.2010) jsou totoznd sdaty uvedenymi v minulém obdobi vykazu sestaveném k31.12.2010, pouze v nové
strukture

Stav v tis. K¢ k 31.12.2010
Data za Ucetni zavérku k 31.12.2010, predstavuji RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych spole¢nosti Investment Finance
Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.).

Vykaz zmén vlastniho kapitdlu (Statement of changes in equity) — v Ucetni zavérce sestavené k 31.12.2009 oznacovany jako Vykaz
zmén vlastniho kapitalu — obsahuje nasledujici udaje:

a)

Stav k 31.12.2008
Data za ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2008 a prezentovanou ve Vyro¢ni zpravé spolecnosti za rok 2009 (v€etné Opravy a
doplnéni k 2.9.2010) jako udaje za minulé obdobi, jsou totoznd s daty uvedenymi ve vykazu sestaveném k 31.12.2010, pouze
v nové strukture.

Stav k 31.12.2009
Data za ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2009 a prezentovanou ve Vyro¢ni zprdvé spole¢nosti za rok 2009 (v¢etné Opravy a
doplnéni k 2.9.2010) jsou totoznd s daty uvedenymi ve vykazu sestaveném k 31.12.2010, pouze v nové strukture).

Stavk 1.1.2010

Data sestavend k 1.1.2010 prezentujici konsolidaci Zahajovaci rozvahy sestavené dle Mezinarodnich standardl ucetniho
vykaznictvi k 1.1.2010 v souvislosti s pfeshrani¢ni fuzi sloucenim (spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., jako spole¢nosti nastupnické
a spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s., jako
spole¢nosti zanikajici) schvalenou v ramci mimoradné valné hromady spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. konané 10.11.2010.

Stav k 31.12.2010
Data za Ucetni zavérku k 31.12.2010, predstavuji RMS Mezzanine, a.s. (po slouceni zaniklych spole¢nosti Investment Finance
Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.).




APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi (IFRS)

2.1 Nové a novelizované IFRS, které maji vliv na ¢astky vykazané v bézném roce (pfipadné v predchozich letech
(IAS 8.28)

Nasledujici nové a novelizované IFRS, které zacala spole¢nost pouzivat v béZném obdobi, maji vliv na ¢astky vykazané v této ucetni
zavérce. Podrobnosti o daldich novych a novelizovanych IFRS, které spole¢nost pfi sestavovani této ucetni zavérky pouzila, ale které
nemaji na ucetni zavérku vyznamny vliv, jsou uvedeny v kapitole 2.2.

Nové a novelizované IFRS ovliviiujici pouze vykazovani a zvefejiiovani informaci

e Upravy standardu IFRS 5 (Dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a ukoncené ¢innosti (jako sou¢ast Zdokonaleni IFRS

vydanych v roce 2009))
(IFRS 5.44E)

Upravy standardu IFRS 5 vyjasfiuji, ze pozadavky na vykéazani obsazené v jinych IFRS nez standardu IFRS 5 se neaplikuji na
dlouhodoba aktiva (nebo vyfazované skupiny) klasifikovana jako drzena k prodeji nebo ukoncené ¢innosti, s vyjimkou situaci,
kdy tyto IFRS (i) konkrétné pozaduji zvefejnéni informaci o dlouhodobych aktivech (nebo vyfazovanych skupinach)
klasifikovanych jako drzena k prodeji nebo ukoncené cinnosti, nebo (ii) pozaduji zverfejriovani informaci o ocenovani aktiv
nebo zavazkl v ramci vyfazované skupiny, na které se nevztahuji pozadavky na ocenéni uvedené ve standardu IFRS 5, pokud
jiz tato zvefejnéni nejsou v konsolidované ucetni zavérce uvedeny.

Vykdzané informace v této Ucetni zavérce byly upraveny tak, aby byly v souladu s vyse uvedenym vyjasnénim.

e Upravy standardu IAS 1 (Sestavovdni a zvefejiiovdni ucetni zdvérky (jako soucast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce

2009)
IAS 1.139D

Upravy standardu IAS 1 vyjasfuji, Ze mozné uhrazeni zavazku vydanim kapitalového nastroje nema vliv na klasifikaci zadvazku
jako kratkodobého ¢i dlouhodobého.

V souladu s novelizovanym standardem by Spole¢nost klasifikovala zévazkovou slozku konvertibilnich dluhopist vydanych
v bézném obdobi jako dlouhodobou na zékladé toho, kdy je pozadovana uhrada v hotovosti. Tato Uprava neméla vliv na
castky vykazané v predchozich letech ani na ¢astky vykdzané v bézném obdobi, protoze Spole¢nost zZddné takovéto nastroje
nevydala.

e Upravy standardu IFRS 7 (Finanéni ndstroje: zvefejriovdni (jako sou¢ast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce 2009))
IFRS 7.44L

Upravy standardu IFRS 7 objashuji pozadovanou Uroven zvefejnéni informaci o Gvérovych rizicich a zajisténi a dfive
pozadovanych zvefejnéni tykajicich se opétovné sjednanych dvérovych smluv. Spole¢nost pouzila Upravy pfed datem jejich
ucinnosti (obdobi za¢inajici 1. ledna 2011 nebo po tomto datu). Upravy byly pouzity retrospektivné.

e Upravy standardu IAS 1 (Zvefejriovdni icetni zdvérky (jako sou¢ast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce 2010)
IAS 1.139F

Upravy standardu IAS 1 vyjasnuji, ze Uéetni jednotka si mlze zvolit, zda zvefejni pozadovanou analyzu polozek ostatniho Gplného
vysledku bud' ve vykazu zmén vlastniho kapitédlu nebo v komentafi k ucetni zavérce (Spolecnost zverejnuje v komentafi k ucetni




zévérce). Spole¢nost pouzila Upravy pfed datem jejich G¢innosti (obdobi za¢inajici 1. ledna 2011 nebo po tomto datu). Upravy byly
pouzity retrospektivné.

2.2 Nové a novelizované IFRS, u nichz zahajeni pouzivani nema zadny vliv na ticetni zavérku

e Upravy standardu IFRS 5 (Dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a ukoncované ¢innosti (jako sou¢ast Zdokonaleni IFRS
vydanych v roce 2008)

Upravy vyjasnuiji skute¢nost, Ze viechna aktiva a zavazky dcefiného podniku by mély byt klasifikovany jako drzené k prodeji, pokud je
Spole¢nost zavazana k planu prodeje, pfi kterém dojde ke ztraté ovladani dcefiného podniku, bez ohledu na to, zda si Spole¢nost po
prodeji ponecha nekontrolni podil v dcefiném podniku.

3. DULEZITA UCETNi PRAVIDLA
IAS 1.112a), 117

Prohlaseni o shodé
IAS 1.16

Mezitimni Ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Pfi tvorbé mezitimni ucetni

zavérky byly aplikovany Mezinarodni Ucetni standardy IAS a IFRS a rovnéz Interpretace Mezinarodniho interpretacniho vyboru
IFRIC, které byly v platnosti k 31.12.2010.

Vychodiska sestavovani tcetni zavérky

IAS 1.17 b)

Mezitimni Ucetni zavérka je sestavena za pouziti ocenovaci baze historickych cen kromé nékterych finanénich nastrojd, které jsou
ocenény redlnymi hodnotami, jak je uvedeno nize v ucetnich pravidlech. Historickd cena obecné vychézi zredlné hodnoty

protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

V dalsim textu jsou uvedena zakladni pravidla.

3.3 Podnikové kombinace

Akvizice podniki se uctuji pomoci metody akvizice. Pfevedena protihodnota pfi podnikové kombinaci je ocenéna redlnou hodnotou,
ktera je vypocitana jako soucet redlnych hodnot k datu akvizice aktiv pfevedenych skupinou, zavazkl skupiny vzniklym diivéjsim
vlastnikim nabyvaného podniku a podild vydanych skupinou vyménou za ovladani nabyvaného podniku. Naklady spojené s akvizici
jsou zachyceny v okamziku vzniku v hospodaiském vysledku.




Ziskana identifikovatelnad aktiva a pfijaté zavazky jsou vykazany ve své redlné hodnoté k datu akvizice, s nasledujicimi vyjimkami:

o odlozené darnové pohledavky nebo zdvazky a zdvazky nebo aktiva souvisejici s ujedndnimi o zaméstnaneckych pozitcich jsou
vykdzany a ocenény v souladu se standardem IAS 12 Dané ze zisku, respektive se standardem IAS 19 Zaméstnanecké pozitky,

zavazky nebo kapitalové nastroje souvisejici s dohodami o Uhradach vazanych na akcie v nabyvaném podniku nebo dohodami o
Uhradach vazanych na akcie skupiny nahrazujicimi dohody o Uhradach vazanych na akcie v nabyvaném podniku jsou k datu
akvizice ocenény v souladu se standardem IFRS 2 Uhrady vazané na akcie (viz bod 3.16.2), a

aktiva (nebo vyfazované skupiny), ktera jsou klasifikovana jako drzend k prodeji v souladu se standardem IFRS 5 Dlouhodoba
aktiva drzend k prodeji a ukoncené ¢innosti, jsou ocenéna v souladu s timto standardem.

Goodwill je ocenén jako prebytek souhrnu prevedené protihodnoty, ¢astky vsech nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a
pfipadnych doposud drzenych podili v nabyvaném podniku a redlné hodnoty pfipadného doposud nabyvatelem drzeného
majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a prevzatych zavazk(i ocenénych k datu
akvizice. Jestlize po opétovném posouzeni podil skupiny na redlné hodnoté identifikovatelnych cistych aktiv nabyvaného podniku
prevysuje souhrn prevedené protihodnoty, ¢astky vsech pfipadnych nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a redlné hodnoty
pfipadného doposud nabyvatelem drzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka prebytku vykdzéna jednorazové
do hospodaiského vysledku jako zisk z vyhodné koupé.

Nekontrolni podily, které jsou stavajicimi vlastnickymi podily a opraviuji své drzitele k pomérnému podilu na Cistych aktivech ucetni
jednotky v pfipadé likvidace, mohou byt pfi prvotnim zachyceni ocenény redlnou hodnotou, nebo pomérnym podilem nekontrolnich
podild na vykdzanych identifikovatelnych cistych aktivech nabyvaného podniku. Vychodisko ocenéni Ize volit individualné pro
kazdou konkrétni akvizici. Ostatni typy nekontrolnich podild se ocenuji redlnou hodnotou, nebo je-li to mozné, na zakladé
stanoveném jinym IFRS.

Pokud protihodnota prevedend skupinou v podnikové kombinaci obsahuje aktiva nebo zavazky vyplyvajici zdohody o podminéné
protihodnoté, podminéna protihodnota se oceruje redlnou hodnotou ke dni akvizice a stava se soucasti protihodnoty prevedené
v podnikové kombinaci. Zmény vredlné hodnoté podminéné protihodnoty, které jsou klasifikovany jako zmény vramci
dokoncovaciho obdobi, se provedou retrospektivné se souvisejici Upravou goodwillu. Zmény v ramci dokoncovaciho obdobi jsou
zmény, které vyplyvaji z dodatec¢nych informaci ziskanych béhem ,dokoncovaciho obdobi” (které nesmi prekrocit jeden rok od data
akvizice) o skute¢nostech a okolnostech, které existovaly k datu akvizice.

Nasledné uctovani zmén redlné hodnoty podminéné protihodnoty, které nemohou byt povazovany za zmény v ramci dokoncovaciho
obdobi, zavisi na klasifikaci podminéné protihodnoty. Podminéna protihodnota, ktera je klasifikovana jako vlastni kapital, se k datim
naslednych ucetnich zavérek nepreceriuje a jeji nasledné uhrazeni je G¢tovéno do vlastniho kapitélu. Podminénd protihodnota, kterd
je klasifikovana jako aktivum nebo zavazek, je pfecenéna k datdim naslednych tGcetnich zavérek v souladu s pfislusnymi standardy IAS
39 nebo IAS 37 Rezervy, podminénd aktiva a podminéné zévazky se souvisejicim zachycenim zisku nebo ztraty do hospodarského
vysledku.

Je-li podnikovéd kombinace provddéna postupné, jsou podily v nabyvané ucetni jednotce, které Spolecnost vlastnila jiz dfive,
pfecenény na redlnou hodnotu k datu akvizice (tzn. k datu, kdy skupina ziskd kontrolu) a pfipadny vysledny zisk &i ztrata jsou
zachyceny v hospodafském vysledku. Céstky vyplyvajici z podild v nabyvaném subjektu pfed datem akvizice, které byly dFive
zachyceny v ostatnim Uplném vysledku, jsou reklasifikovany do hospodaiského vysledku, pokud by byl takovy postup spravny, jestlize
by byl podil prodan.




Neni-li prvotni zauctovani podnikové kombinace vyfeseno do konce Ucetniho obdobi, vnémz kombinace probéhla, vykaze
Spole¢nost nedofesené polozky v prozatimnim ocenéni. Tyto prozatimni ¢astky jsou béhem dokoncovaciho obdobi upraveny (viz
vyse), nebo jsou zachycena dodatecnd aktiva a zavazky, aby tak byly zohlednény nové ziskané informace o skutecnostech a
okolnostech, které existovaly k datu akvizice a které by, pokud by byly zndmy, ovlivnily ¢astky stanovené k tomuto datu.

Podnikové kombinace provedené pfed 1. lednem 2010 byly Gctovany v souladu s pfedchozi verzi IFRS 3.

3.4 Goodwill

Goodwill vznikajici pfi akvizice podniku je vykazovéan v pofizovaci hodnoté, jak byla stanovena ke dni akvizice podniku
(viz bod 3.4 vy3e), snizené o pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Pro ucely testovani snizeni hodnoty je goodwill pfifazen kazdé penézotvorné jednotce Spole¢nosti (nebo skupiné penézotvornych
jednotek), u které se ocekava, ze bude mit prospéch ze synergii kombinace.

U penézotvornych jednotek, k nimz byl goodwill ptifazen, dle pozadavku IAS 36 probiha testovani na snizeni hodnoty jednou ro¢né,
pfipadné castéji, existuje-li ndznak toho, Ze hodnota jednotky by mohla byt sniZzena. Je-li zpétné ziskatelnd ¢astka penézotvorné
jednotky nizsi nez jeji ucetni hodnota, je ztrata ze snizeni hodnoty alokovéna tak, aby byla nejprve snizena ucetni hodnota jakéhokoli
goodwillu pfifazeného k jednotce a poté Ucetni hodnota ostatnich aktiv jednotky pomérné na zékladé ucetni hodnoty kazdého aktiva
jednotky. Jakakoli ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu je vykdzana pfimo do hospodaiského vysledku konsolidovaného [vykazu o
Uplném vysledku/vysledovky]. Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu neni v nasledujicim obdobi oductovana.

Pri prodeji pfislusné penézotvorné jednotky se pfislusna ¢astka goodwillu zahrne do zisku, resp. ztraty z prodeje.

3.5 Investice do pfidruzenych podniku

Pridruzenym podnikem je subjekt, ve kterém ma Spolecnost podstatny vliv a ktery neni ani dcefinym podnikem, ani ucasti ve
spole¢ném podniku. Podstatny vliv pfedstavuje moc Ucastnit se rozhodovani o financnich a provoznich politikach jednotky subjektu,
do néhoz bylo investovano, ale neni to ovladani ani spoluovladani takovych politik.

Hospodaisky vysledek, aktiva a zdvazky pfidruzenych podnik(i byly v této konsolidované ucetni zdvérce zachyceny ekvivalen¢ni
metodou, kromé investic klasifikovanych jako drzené k prodeji. V takovém pripadé se postupovalo podle IFRS 5 Dlouhodobd aktiva
drZend k prodeji a ukoncené cinnosti. Podle ekvivalen¢ni metody se pfi prvotnim vykazéani investice do pfidruzenych podnikd vykazuji
v konsolidovaném vykazu o finan¢ni situaci v pofizovaci cené a nasledné jsou upraveny o podily skupiny na zisku nebo ztraté a
ostatnim uUplném vysledku pfidruzeného podniku. Pokud podil skupiny na ztradtach pridruzeného podniku prevysuje podil skupiny v
daném pfidruzeném podniku (véetné viech dlouhodobych ucasti, které jsou v podstaté soucdsti Cisté investice skupiny v tomto
pfidruzeném podniku), Spole¢nost prestane svij podil na dalsich ztratach vykazovat. Dalsi ztraty se vykazuji pouze v pfipadech, kdy
Spole¢nosti vznikly pravni nebo mimosmluvni zdvazky nebo kdy Spole¢nost zaplatila jménem pfidruzeného podniku.




Jakykoliv prebytek pofizovaciho ndkladu akvizice nad podilem skupiny na cisté redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zavazkd a
podminénych zavazkl pridruzeného podniku k datu akvizice se vykazuje jako goodwill. Goodwill se zahrnuje do Ucetni hodnoty
investice. Jakykoliv prebytek podilu skupiny na ¢isté redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv, zdvazkd a podminénych zdvazk{ nad
pofizovacim nakladem akvizice se po opétovném posouzeni vykdze okamzité v hospodarském vysledku.

Pozadavky standardu IAS 39 se pouzivaji k uréeni, zda je nutné vykazovat ztratu ze snizeni hodnoty s ohledem na investici skupiny do
pfidruzeného podniku. Je-li to nutné, testuje se celd ucetni hodnota investice (v¢etné goodwillu) na snizeni hodnoty v souladu se
standardem |AS 36 SniZeni hodnoty aktiv jako jedno aktivum srovnanim jeho zpétné ziskatelné castky (vy3si z hodnoty z uzivani a
redlné hodnoty snizené o ndklady na prodej) s Ucetni hodnotou. VSechny vykdzané ztraty ze snizeni hodnoty tvofi soucast ucetni
hodnoty investice. Viechna storna ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazdna v souladu se standardem IAS 36 do té miry, do jaké se
zpétné ziskatelnd ¢astka investice nasledné zvysi.

Pokud subjekt skupiny obchoduje s pfidruzenym podnikem skupiny, zisky a ztraty plynouci z transakci s pfidruzenym podnikem jsou
vykazany v konsolidované tGcetni zavérce skupiny do vyse podilll v pfidruzeném podniku, které nepatii Spole¢nosti.

3.6 Ucasti na spole¢ném podniku

Spole¢né podnikédni je smluvni usporadani, pomoci néhoz Spole¢nost a dalsi strany podnikaji hospodaiskou cinnost, kterd je
predmétem spoluovlddani, kdy strategicka finan¢ni a provozni rozhodovani tykajici se cinnosti spolecného podniku vyzaduji
jednomyslny souhlas viech stran, které sdileji ovladani.

Pokud se subjekt skupiny zavaze vykonavat svoje cinnosti pfimo na zdkladé dohody o spole¢ném podnikéni, podil Spole¢nosti na
spoluovladanych aktivech a jakychkoliv zavazcich vzniklych spole¢né véem spoluvlastnikim se vykazuje v Gcetni zavérce daného
subjektu a zatfidi se podle povahy aktiv. Zavazky a naklady, které vznikly pfimo v souvislosti s podily na spoluovladanych aktivech,
se Uctuji na akrudlni ucetni bazi. Vynosy z prodeje nebo vyuzivani podilu Spole¢nosti na vystupu spoluovlddanych aktiv a z jejiho
podilu na nakladech vyvolanych spole¢nym podnikanim se uctuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomicky prospéch spojeny
s transakcemi bude plynout do dané skupiny, resp. z ni, a pokud je mozné jejich hodnotu spolehlivé zméfit.

Dohody o spole¢ném podnikani, které zahrnuji zaloZzeni samostatného subjektu, ve kterém ma kazdy spoluvlastnik svij podil, se
oznacuji jako spoluovlddané jednotky.

Spole¢nost vykazuje svoje podily ve spoluovladané jednotce za pouziti pomérné konsolidace kromé investic klasifikovanych jako
drzené kprodeji. Vtakovém piipadé se postupuje podle IFRS 5 Dlouhodobd aktiva drzend kprodeji a ukoncené cinnosti. V
konsolidované ucetni zavérce se podil skupiny na aktivech, zavazcich, vynosech a nakladech spoluovladanych jednotek slucuje fadek
po fadku s obdobnymi polozkami.

Jakykoliv goodwill, ktery vznikne pfi akvizici podilu skupiny ve spoluovlddané jednotce, se uctuje podle Ucetnich pravidel skupiny
platnych pro goodwill z podnikové kombinace (viz. bod 3.4. a 3.5. vy3e).

Pokud Spole¢nost obchoduje se spoluovlddanou jednotkou skupiny, zisky a ztraty ztransakci se spoluovlddanou jednotkou jsou
vykdzany v konsolidované ucetni zavérce skupiny do vyse podild ve spoluovlddané jednotce, které nepatii skupiné.




3.7 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazku se klasifikuji jako drzend k prodeji, pokud bude jejich Gcetni hodnota zpétné
ziskdna primdrné prodejni transakci spiSe nez pokracujicim uzivdnim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyZ je prodej
vysoce pravdépodobny, pficemz dlouhodobé aktivum (nebo vyfazovand skupina) je kdispozici pro okamzity prodej v jeho
soucasném stavu. Vedeni musi usilovat o realizaci prodeje a zaroven musi byt splnéni podminek pro uznani dokonceni prodeje
ocekavano do jednoho roku od data klasifikace.

Jestlize se Spole¢nost zavazala realizovat plan prodeje a jeho realizace povede ke ztraté ovladani dcefiného podniku, jsou viechna
aktiva a vsechny zavazky tohoto dcefiného podniku klasifikovany jako drzené k prodeji, pokud jsou splnéna kritéria popsana vyse, a to
bez ohledu na to, zda si Spole¢nost ponecha v byvalém dcefiném podniku po prodeji nekontrolni podil.

Dlouhodoba aktiva (a vyfazované skupiny) drzend k prodeji se ocenuji nizsi z jejich pfedchézejici icetni hodnoty a redlné hodnoty
snizené o ndklady souvisejici s prodejem.

3.8 Uétovani vynost
IAS 18.35 a)

Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté piijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji o predpokladané vratky od odbérateld,
rabaty a ostatni podobné slevy.

3.8.1Prodej zbozi
Vynosy z prodeje zbozi se vykazuji po splnéni téchto podminek:
e  Spolec¢nost prevedla na kupujiciho vyznamna rizika a odmény z vlastnictvi daného zbozi,
e Spole¢nost si uz nezachovava pokracujici manazerskou angazovanost v mife obvyklé spojované s vlastnictvim
prodaného zbozi, ani skute¢nou kontrolu nad timto zboZim,
e Castka vynosti miize byt spolehlivé ocenéna,
e Je pravdépodobné, Zze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do ucetni jednotky,
e  Vzniklé ndklady nebo naklady, které v souvislosti s transakci teprve vzniknou, mohou byt spolehlivé ocenény”
Konkrétné vynosy z prodeje zbozi se vykazuji, jakmile dojde k doru¢eni zbozi a prevedeni pravniho naroku.
Spolec¢nost v pribéhu roku 2010 nerealizovala Zddné vynosy z prodeje zbozi.

3.8.2Poskytovani sluzeb

Vynosy ze smlouvy o poskytovani sluzeb se vykazuji s odkazem na stupen dokonceni smlouvy. Stuper dokon¢eni smlouvy se
urcuje takto:
e Vynosy z ¢asovych a materidlovych smluv se vykazuji na zakladé smluvnich sazeb podle poctu odpracovanych hodin
a pfimych nakladd, které vznikly pfi poskytovani sluzeb.

3.8.3Prijaté dividendy a vynosové uroky

Vynosy z dividend se vykazuji, jakmile vznikne pravo akciondri na prijeti platby (pokud e pravdépodobné, ze ekonomické
uzitky poplynou do skupiny a ¢astka vynost muze byt spolehlivé ocenéna).

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou do skupiny a ¢astka vynost mize byt
spolehlivé ocenéna. Casové rozliseni vynosovych Groki se uskute¢fiuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pficemz se pouzije
pfislusna efektivni Urokova mira, tj. Urokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci penézni piijmy po ocekavanou
dobu trvani finan¢niho aktiva na jeho cistou Gcetni hodnotu.




3.8.4Pfijmy z prondjmu

Pravidla Spolec¢nosti tykajici se vynos(i z operativniho leasingu jsou popsana nize v bodé 3.9.4.1.
Leasing

Leasing je klasifikovan jako finan¢ni leasing, jestlize se prevadéji vSsechna podstatna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi
daného majetku na ndjemce. Jakykoliv jiny typ leasingu se klasifikuje jako operativni leasing.

Spolec¢nost jako pronajimatel

Pfi operativnim leasingu se vynos vykazuje rovnomérné po dobu trvani leasingu. Pocatecni pfimé néklady, které vznikly
v souvislosti se sjednavanim a uzavienim smlouvy o operativnim leasingu, se pficitaji k uc¢etni hodnoté pronajimaného aktiva a
uctuji se rovnomeérné po dobu trvani leasingu.

Spolec¢nost jako najemce

Leasingové platby v rdmci operativniho leasingu se vykazuji jako naklad rovhomérné po dobu trvani leasingového vztahu,
pokud neexistuje jind systematickd zakladna, kterd by lépe odrdzela rozloZzeni ekonomickych uzitkd ndjemce z pfedmétu
leasingu. Podminéné ndjemné na zakladé smluv o operativnim leasingu se stavéa nakladem v obdobich, ve kterych bylo
vynalozeno.

3.9 Cizi mény

Individudlni ucetni zavérka Spolecnosti je predklddana v méné primarniho ekonomického prostredi, ve kterém dany subjekt vyviji svoji
¢innost (funk¢ni ména subjektu).

Pfi sestavovani Ucetni zavérky se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména daného subjektu (cizi ména), vykazuji za pouziti ménového
kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému konci ucetniho obdobi se penézni polozky v cizi méné pfepocitavaji za pouziti ménového
kurzu k tomuto datu. Nepenézni polozky, které jsou ocenény vredlné hodnoté vyjadiené v cizi méné, se prepocitavaji za pouziti
ménového kurzu platného k datu uréeni redIné hodnoty. Nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych cendch vyjadrenych v cizi
méné se neprepocitavaji.

3.10 Dané

Dan z pfijmu zahrnuje splatnou a odlozenou dan.

3.10.1

Splatna dan

Splatna dan se vypocitd na zékladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od zisku, ktery je vykdzany ve vykazu o
Uplném vysledku/ vysledovce, protoze nezahrnuje polozky vynosu, resp. néklad(, které jsou zdanitelné nebo odcitatelné od zédkladu
dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od zdkladu dané. Zavazek Spole¢nosti ze splatné dané se
vypocitd pomoci darovych sazeb uzakonénych, resp. vyhlasenych do konce ucetniho obdobi.




3.10.2 Odlozena dan

Odlozena dan se vykaze na zakladé docasnych rozdild mezi uUcetni hodnotou aktiv a zdvazkd v Ucetni zavérce a jejich darovou
zakladnou pouzitou pro vypocet zdanitelného zisku. OdloZené darnové zavazky se uznavaji obecné u viech zdanitelnych prechodnych
rozdild. Odlozené danové pohledavky se obecné uzndvaji u vsech odcitatelnych prechodnych rozdilli vrozsahu, vjakém je
pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit odcitatelné pifechodné rozdily, bude dosazen. Tyto odlozené
danfiové pohledavky a zdvazky se nevykazuji, pokud piechodny rozdil vznikd z goodwillu nebo pfi prvotnim vykazani (kromé
podnikovych kombinaci) ostatnich aktiv a zavazk( pfi transakci, kterd neovliviiuje zdanitelny ani ucetni zisk.

Odlozené dariové zavazky se vykazuji u zdanitelnych prechodnych rozdilG, které vznikaji v souvislosti s investicemi do dcefinych a
pfidruzenych podnikd, a ucastmi na spole¢ném podnikani kromé pfipadu, kdy je Spolecnost schopna nacasovat zruseni prechodného
rozdilu, pficemz je pravdépodobné, ze prechodné rozdily nebudou v dohledné budoucnosti zruseny. Odlozené dariové pohledavky
z odcitatelnych prechodnych rozdil(, které vznikaji v souvislosti s takovymito investicemi a podily, se vykazuji pouze v rozsahu, v jakém
je pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit od¢itatelné pfechodné rozdily, bude dosazen, pficemz je
pravdépodobné, Ze prechodné rozdily budou v dohledné budoucnosti zruseny.

Ueetni hodnota odloZenych dafovych pohledavek se posuzuje vzdy ke konci Gcetniho obdobi a snizuje se, pokud jiz neni
pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZzenou dariovou pohledavku pokryt v celkové nebo ¢astecné vysi.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci danové sazby, kterd bude platit v obdobi, ve kterém pohleddvka bude
realizovana nebo zdvazek splatny, na zékladé danovych sazeb (a danovych zakonl) uzakonénych, resp. vyhlasenych do konce ucetniho
obdobi. Ocenovéni odlozenych danovych zavazkd a pohledavek zohledriuje dariové dasledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym
Spole¢nost ke konci ucetniho obdobi o¢ekava uhradu nebo vyrovnani ucetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

Odlozené darové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zdkona existuje pravo na kompenzaci splatnych darovych pohledavek
proti splatnym danovym zavazkim a pokud se vztahuji kdanim ze zisku, které jsou vybirané stejnym dariovym uradem, pficemz
Spole¢nost ma v umyslu zuctovat svoje splatné danové pohledavky a zadvazky na netto bazi.

3.11 Pozemky, budovy a zafizeni
IAS 16.73 a),b)

Pozemky a stavby pouzivané pro administrativni Ucely se uvadéji ve vykazu o financni situaci v precenéné castce, kterd odpovida realné
hodnoté kdatu precenéni po odecteni naslednych oprévek a naslednych kumulovanych ztrdt ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je
provadéno s dostate¢nou pravidelnosti tak, aby se ucetni hodnota vyznamné nelisila od readlné hodnoty, kterd by byla stanovena ke
konci Gcetniho obdobi.

Veskerd navyseni hodnoty z pfecenéni pozemkl a budov jsou vykazana v ostatnim Uplném vysledku a kumulovana ve vlastnim kapitélu.
Vlyjimkou jsou navyseni, kterymi se rusi snizeni hodnoty z pfecenéni u stejného aktiva, které bylo dfive zauc¢tovano do hospodaiského
vysledku. V takovém pfipadé je navyseni zauctovano ve prospéch hospodaiského vysledku ve vysi snizeni hodnoty, které bylo plvodné
zauc¢tovano do ndkladd. Snizeni ucetni hodnoty vyplyvajici z pfecenéni pozemkd a budov je zatuc¢tovano do hospodaiského vysledku
v piipadé, Ze prevysuje pripadny zlstatek fondu z pfecenéni majetku vztahujici se k predchozimu pfecenéni daného aktiva.

Nedokoncené investice ur¢ené k pouzivani ve vyrobé, zdsobovéani nebo k administrativnim Gceldim se Uctuji v pofizovacich nékladech
snizenych o ztraty ze snizeni hodnoty. Pofizovaci naklady zahrnuji poplatky za odborné sluzby a v piipadé zpUsobilého aktiva i vypUj¢ni
naklady, které se aktivuji v souladu s tcetnim pravidlem skupiny. Tyto investice se klasifikuji podle pfislusnych kategorii pozemk, budov
a zafizeni, jakmile jsou dokon¢eny a pfipraveny pro zamyslené pouziti. Odepisovani takového aktiva, stejné jako odepisovani ostatniho
majetku, se zahaji okamzikem, kdy je aktivum pfipraveno pro zamyslené pouziti.




Odpisy precenénych budov se vykazuji v hospodaiském vysledku. Pfi ndsledném prodeji nebo vyfazeni precenéného majetku se
souvisejici pfirGstek z precenéni, ktery zlistane ve fondu z precenéni majetku, prevadi pfimo do nerozdéleného zisku. Kromé pfipadd,
kdy se aktivum oductuje, se z fondu z pfecenéni neprovadi zadny prevod do nerozdéleného zisku.

Pozemky vlastnéné spolecnosti nejsou odepisovany.
Stroje a zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech snizenych o opravky a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Odpisy se vykazuji tak, aby celd pofizovaci cena aktiva nebo precenéna castka (kromé pozemkd vlastnénych spolec¢nosti a
nedokoncenych investic) snizena o zbytkovou hodnotu byla alokovana na celou dobu pouzitelnosti daného aktiva, za pouziti metody
linedrnich odpisd. Predpokladana doba pouzitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provéfuji vzdy na konci kazdého
ucetniho obdobi, pficemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se Uctuje prospektivné.

Jakdkoliv polozka pozemkd, budov a zafizeni je oductovana pii prodeji nebo pokud se neocekavaji zadné ekonomické uzitky z
pokracujiciho uzivani aktiva. Jakékoliv zisky nebo ztraty z prodeje nebo vyrazeni urcité polozky pozemk(, budov a zatizeni se urci jako
rozdil mezi vynosy z prodeje a Gcetni hodnotou daného aktiva a vykaze se v hospodarském vysledku.

3.12 Nehmotna aktiva

Spole¢nost k datu sestaveni Ucetni zavérky neeviduje zadna nehmotnd aktiva.

3.13 Snizeni hodnoty hmotnych a nehmotnych aktiv, kromé goodwillu

Ke konci kazdého ucetniho obdobi Spole¢nost posuzuje Ucetni hodnotu hmotnych a nehmotnych aktiv, aby urcila, zda existuji ndznaky,
Ze aktivum muze mit snizenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy naznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelnd ¢astka takového aktiva,
aby se urcil rozsah pfipadnych ztrat ze snizeni jeho hodnoty. Pokud neni mozno urcit zpétné ziskatelnou c¢astku jednotlivého aktiva,
Spole¢nost stanovi zpétné ziskatelnou ¢astku penézotvorné jednotky, k niz aktivum nalezi. Celopodnikova aktiva se pfifadi k samostatné
penézotvorné jednotce, pokud Ize urcit rozumny a konzistentni zdklad pro jejich pfifazeni. Jinak jsou celopodnikova aktiva pfifazena
k nejmensi skupiné penézotvornych jednotek, pro kterou je mozné urcit rozumny a konzistentni zaklad pro jejich pfifazeni.

3.14 Rezervy

Rezervy se vykdzi, mé-li Spolecnost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek, ktery je dlisledkem minulé uddlosti, pficemz je
pravdépodobné, Ze Spole¢nost bude muset tento zdvazek vyporadat a vysi takového zdvazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Céstka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaj, které budou nezbytné k vyporadani sou¢asného zavazku vykazaného ke
konci ucetniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zdvazkem. Pokud se rezerva uréuje pomoci odhadu penéznich
tokd potiebnych k vyporadani soucasného zdvazku, ucetni hodnota rezervy se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich tokd (pokud
je efekt ¢asové hodnoty penéz vyznamny).

Pokud se ocekava, ze nékteré nebo veskeré vydaje nezbytné k vyporadani rezervy budou nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka
na strané aktiv, pokud je prakticky jisté, ze Spole¢nost ndhradu obdrzi a vysi takové pohledavky je mozné spolehlivé urcit.




3.15 Financni nastroje
Financ¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky jsou vykazovany, jakmile se Spole¢nost stane stranou smluvnich ustanoveni finan¢niho ndstroje.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky se pfi prvotnim vykdzani ocenuji redlnou hodnotou. Transakéni ndklady, které lze piimo pfiradit
potizeni nebo vydani financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl (jinych nez finan¢ni aktiva a financni zavazky nezarazené do kategorie
nastroji oceniovanych v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty), se pfi prvotnim vykdzani pfic¢itaji k realné hodnoté resp.
odecitaji od readlné hodnoty financnich aktiv nebo financnich zavazkd. Transakéni ndklady, které Ize pfimo pfifadit pofizeni financnich
aktiv nebo finan¢nich zavazkd ocenénych v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, se okamzité vykazuji v hospodarském
vysledku.

3.15.1 Finan¢ni aktiva

Financ¢ni aktiva se klasifikuji do téchto Ctyf kategorii: finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty, investice drzené do
splatnosti, realizovatelna finan¢ni aktiva a Gvéry a pohledavky. Klasifikace zavisi na charakteru financnich aktiv a Ucelu pouziti, a urcuje se
pfi prvotnim zauctovani. Nakupy nebo prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéni se zauctuji, resp. oductuji, k datu transakce.
Nékupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou koupé nebo prodeje financnich aktiv, které vyzaduji dodani aktiv v ¢asovém
ramci stanoveném piedpisem nebo konvencemi daného trhu.

3.15.1.1Finan¢ni nastroje v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty

Financ¢ni aktiva se klasifikuji jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, pokud jsou urc¢ena k obchodovani nebo jsou oznacena
jako oceriovana v realné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni aktiva se klasifikuji jako ur¢ena k obchodovani, pokud:

e  byla pofizena v zasadé za Ucelem jejich prodeje v blizké budoucnosti, nebo

e  jsou pfi pocate¢nim vykazani soucasti identifikovaného portfolia finan¢nich ndstrojl, které jsou spole¢né fizeny skupinou a u
kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
jsou derivatem, ktery neplni funkci Gi¢inného zajistovaciho nastroje.

Finan¢ni aktivum, kromé finan¢niho aktiva ur¢eného k obchodovani, je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako financni aktivum v
redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty, pokud:

takovéto oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceriovaci nebo Ucetni nejednotnost, ktera by jinak mohla vzniknout, nebo

je financni aktivum soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo financnich zavazkd nebo obou, které jsou fizeny a jejichz vykonnost je
hodnocena v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik nebo investi¢ni strategii Ucetni jednotky na zakladé redlné hodnoty
a informace o této skupiné jsou na tomto zakladé interné predavany, nebo

je soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IAS 39 Financ¢ni nastroje: Uctovani a ocenovani umoznuje, aby
se celd kombinovana smlouva (aktiva nebo zdvazky) oznacovala jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty se vykazuji v realné hodnoté, pficemz jakykoliv vysledny zisk nebo
ztrata z precenéni se G¢tuje do hospodarského vysledku. Cisty zisk nebo ¢ista ztrata zd¢tovana do hospodaiského vysledku zahrnuje
vsechny dividendy nebo uroky ziskané zfinan¢niho aktiva a je zahrnuta v fadku ,ostatni zisky a ztraty” v konsolidovaném vykazu o
Uplném vysledku/vysledovce. (IFRS 7.85 e))




3.15.1.2Finan¢ni nastroje drzené do splatnosti

Investice drzené do splatnosti jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti,
které Spolec¢nost hodla a je schopna drzet az do splatnosti. Po prvotnim vykazani se ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouzitim metody
efektivni rokové miry po zohlednéni snizeni hodnoty.

3.15.1.3Finan¢ni nastroje realizovatelné

Realizovatelna finan¢ni aktiva jsou nederivatova financni aktiva, ktera jsou bud oznacena jako realizovatelna, nebo nejsou klasifikovana
jako a) uvéry a pohledavky, b) investice drzené do splatnosti nebo c) financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Redlnd hodnota realizovatelnych penéznich aktiv denominovanych v cizi méné se urcuje v dané cizi méné a prepocitava se za pouziti
spotového kurzu ke konci ucetniho obdobi. Kurzové zisky a ztraty, které jsou vykazany v hospodarském vysledku, se urcuji na zakladé
zlstatkové hodnoty penéznich aktiv. Ostatni kurzové zisky a ztraty se vykazuji v ostatnim tplném vysledku.

Realizovatelné investice do kapitalovych nastroj(, které nemaji kotovanou trzni cenu na aktivnim trhu a jejichz redlna hodnota nemuze
byt spolehlivé urcena, a derivéty, které souviseji s takovymi nekotovanymi kapitdlovymi nastroji a museji byt vypofadény dodanim
téchto nastrojU, se ocenuji pofizovaci cenou snizenou o vsechny identifikované ztraty ze snizeni hodnoty ke konci kazdého ucetniho
obdobi.

3.15.1.4Uvéry, plijcky a pohledavky

Uvéry, pajcky a pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo ur¢itelnymi platbami, které nejsou kotovana na
aktivnim trhu. Uvéry, paj¢ky a pohledavky (véetné [pohledavek z obchodniho styku a jinych pohledavek, bankovnich zlstatk{] se ocefuji
zUstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni Urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Vynosové uroky se vykazuji pomoci efektivni Urokové miry, s vyjimkou kratkodobych pohledavek, u kterych by byl rozdil oproti Groku
zjisténému metodou jednoduchého uroc¢eni uroku nevyznamny.

3.15.1.5Snizeni hodnoty financni aktiv

Financ¢ni aktiva, kromé aktiv v redlné hodnoté precenénych do vysledku hospodareni, se posuzuji z hlediska existence naznakd snizeni
hodnoty vzdy ke konci ucetniho obdobi. Hodnota finan¢nich aktiv je povazovana za snizenou, jestlize existuje objektivni dikaz, ze
v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazani financniho aktiva, doslo ke snizeni odhadovanych
budoucich penéznich toku z investice.

V pripadé kapitédlovych nastroji klasifikovanych jako realizovatelna financni aktiva je vyznamny nebo dlouhodoby pokles redlné
hodnoty cenného papiru pod jeho pofizovaci cenu povazovan za objektivni diikaz snizeni hodnoty. (IFRS 7.85 f) 37 b))

U vsech ostatnich finan¢nich aktiv by mezi objektivni dikazy snizeni hodnoty patfily nasledujici skute¢nosti:

e Zavazné financni obtiZze emitenta nebo protistrany, nebo

e  Poruseni smlouvy jako napfiklad prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni urokd nebo jistiny, nebo

e  Situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlasen konkurz nebo u néj dojde k finan¢ni reorganizaci, nebo
e Vymizeni aktivniho trhu pro finan¢ni aktivum z divodu finan¢nich obtizi

Ucetni hodnota finanéniho aktiva se snizuje o ztratu ze snizeni hodnoty pfimo u viech polozek finanénich aktiv kromé pohledavek
z obchodniho styku, jejichz Gcetni hodnota se snizuje s pouzitim Uctu opravnych polozek. V pfipadé, ze pohledavka z obchodniho styku




je povazovana za nedobytnou, odepise se oproti Uctu opravnych polozek. Nasledné realizované castky, které byly diive odepsany, jsou
zapocteny proti Uctu opravnych polozek. Zmény v Gcetni hodnoté uctu opravnych polozek se vykazuji v hospodéiském vysledku.

U financnich aktiv ocenénych zlstatkovou hodnotou, pokud v nasledujicim obdobi ztrata ze snizeni hodnoty poklesne a tento pokles je
mozné objektivné pfipsat udalosti, kterd nastala po zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty, je tato dfive zauctovand ztrata ze snizeni
hodnoty stornovéna prostfednictvim hospodaiského vysledku. V disledku tohoto storna vsak nesmi dojit k tomu, Ze Uicetni hodnota
investice k datu storna snizeni hodnoty bude vyssi, nez by byla jeji zlstatkova hodnota v pfipadé, ze by snizeni hodnoty zaluctovano
nebylo.

3.15.2 Finan¢ni zdvazky a kapitélové nastroje vydané Spolec¢nosti

Dluhové a kapitdlové nastroje vydané Spolecnosti se klasifikuji jako financni zavazky nebo jako vlastni kapital podle obsahu smluvni
dohody a definic finan¢niho zavazku a kapitalového nastroje.

Spole¢nost v pribéhu ucetniho obdobi neevidovala zadné finanéni zavazky a kapitalové néstroje.

3.16 Financ¢ni derivaty

Spolec¢nost uzavirad smlouvy o financnich derivatech s cilem fidit ménové riziko. Derivaty se prvotné ocenuji redlnou hodnotou k datu
uzavieni smlouvy o finan¢nim derivatu a poté se precenuji na redlnou hodnotu vzdy ke konci tcetniho obdobi. Vysledny zisk nebo ztrata
se vykazuji pfimo v hospodaiském vysledku, pokud se derivat neoznacuje nebo nefunguje jako zajistovaci nastroj — v tom pfipadé zavisi
nacasovani jeho zauctovani do hospodaiského vysledku na charakteru zajistovaciho vztahu.

Zajistovaci nastroje, které obsahuji derivaty, vlozené derivaty a nederivatové nastroje souvisejici s ménovym rizikem, Spole¢nost
klasifikuje bud' jako zajisténi redlné hodnoty, zajisténi penéznich tokl anebo zajisténi Cistych investic do zahrani¢ni jednotky. Zajisténi
ménového rizika ze zadvazného pfislibu se Uctuje jako zajisténi penéznich tokd.

U¢inna ¢ast zmén redlné hodnoty finanénich derivatd, které se tak oznacuji a splfuji kritéria zajisténi penéznich tok(, se vykazuje
v ostatnim Uplném vysledku a je kumulovana ve fondu ze zajisténi penéznich tokl. Zisk anebo ztrata tykajici se neucinné casti se
vykazuje pfimo v hospodarském vysledku.

Castky dFive vykazané v ostatnim Uplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu se reklasifikuji do hospodatského vysledku
v obdobi, ve kterém se v hospodarském vysledku vykaze zajisténd polozka, a na stejném fadku konsolidovaného [vykazu o Uplném
vysledku/vysledovky] jako zalUctovand zajisténa polozka. Pokud viak zajisténi ocekavané transakce ndsledné vyusti v zauctovani
nefinan¢niho aktiva nebo nefinan¢niho zdvazku, zisky a ztraty predtim zauctované do ostatniho Uplného vysledku kumulované ve
vlastnim kapitélu se presunou z vlastniho kapitalu a jsou zahrnuty do pofizovaciho nakladu nefinan¢niho aktiva nebo nefinan¢niho
zavazku.

Zajistovaci ucetnictvi kondci, jestlize Spolecnost zrusi zajistovaci vztah, po vyprseni zajistovaciho nastroje nebo jeho prodeji, vypovédi,
resp. realizaci pfedmétné smlouvy, nebo pokud ndstroj prestane splriovat kritéria pro zajistovaci Ucetnictvi. Veskery zisk nebo ztrata
zauctované do ostatniho Uplného vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu zUstava ve vlastnim kapitalu a vykazuje se az po
kone¢ném vykazani ocekdvané transakce do hospodaiského vysledku. Pokud se jiz neocekdva dalsi vyskyt ocekdvané transakce, zisky
nebo ztraty kumulované ve vlastnim kapitélu se vykazi pfimo v hospodarském vysledku.




4. DULEZITE UCETNi USUDKY A KLiCOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

PFi uplatiovéni Ucetnich pravidel skupiny uvedenych v bodé 3 se od vedeni vyzaduje, aby provedlo Usudky a vypracovalo odhady a
predpoklady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, kterd neni okamzité ziejma zjinych zdrojd. Odhady a pfislusné predpoklady se
realizuji na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktord, které se v daném pfipadé povazuji za relevantni. Skute¢né vysledky se
od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provéfuji. Opravy Ucetnich odhadl se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad
opraven (pokud ma oprava vliv pouze na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich obdobich (pokud ma oprava
vliv na bézné i budouci obdobi).




5. KOMENTAR K SESTAVENYM VYKAZUM SPOLECNOSTI RMS Mezzanine, a.s.

5.1 Pozemky budovy a zafizeni
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Zistatkova hodnota k
31.12.2008

Zustatkova hodnota k
31.12.2009 54 0 54
Zustatkova hodnota k
1.1.2010 54 0 0 54
Zistatkova hodnota k
31.12.2010 52 66 185 303

Stav dlouhodobého hmotného majetku pofizovacich cen, opravek a zlstatkové hodnoty majetku za roky 2009 a 2010 vcetné pohybu je
uvedena vyse. V ramci preshrani¢ni fuze slou¢enim nebyl prevzat zédny dlouhodoby hmotny nebo nehmotny majetek. V roce 2010 byly
pofizeny a zafazeny do uzivani samostatné véci movité v hodnoté 66 tis. K¢ a pofizeny samostatné véci movité v hodnoté 185 tis. K¢,
které byly zafazeny do uzivéni az v prvnim ¢tvrtleti roku 2011.




5.2 Ucasti s kontrolnim podilem

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. mé k 31.12.2009 kontrolni podil (100%) ve spole¢nostech PROPORTION a.s. v ocenéni ve vysi 91 558 tis.
K¢ a 100% podil ve spole¢nosti RMSM2, s.r.o. (diive pod ndzvem Destné Baude, s.r.0.) v ocenéni ve vysi 9,5 mil. K¢.

Spole¢nost PROPORTION a.s. v ramci procesu preshranicni fuze slouc¢enim zanikla a sloucila se do spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. a
k 1.1.2010 tak Spolec¢nost eviduje pouze 100% podil ve spole¢nosti RMSM2, s.r.o. (dfive Destné Baude, s.r.0.).

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. méd k31.12.2010 kontrolni podil (100%) ve spole¢nostech RMSM1 LIMITED (dfive pod nazvem TIPPRA
PROPERTIES LIMITED, k pfejmenovani spole¢nosti doslo dne 17.6.2011) v ocenéni ve vysi 43 tis. K& Spole¢nost pofidila podil ve

spole¢nosti RMSM1 LIMITED dne 7.6.2010 a 100% podil ve spole¢nosti RMSM2, s.r.o. (dfive pod ndzvem Destné Baude, s.r.0.) v ocenéni
ve vysi 9,5 mil. K¢.

5.3 Finan¢ni nastroje realizovatelné

udaje v tis. K¢

Pofozovaci Redlna Redlna Redlna
Spolecnost Finan¢ni nastroj Ks/podil cena hodnota k hodnota k hodnot ak
31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine,
as. dluhopisy | ISTROKAPITAL CZ, ass. 14 000 ks 174318 n/a n/a 177152
RMS Mezzanine,
a.s. akcie Prazska teplarenska a.s. 0,02% 1054 n/a 3926
RMS Mezzanine,
as. akcie RETRONS, a.s. (dfive Kritter, a.s.) 60% 451 n/a 226
RMS Mezzanine,
as. akcie ZELEZARNY Hrédek, a.s. 4,98% 0
RMS Mezzanine, CHEMAPOL GROUP, ass. (v
a.s. akcie konkurzu) 1ks 0
RMS Mezzanine,
a.s. akcie CHEMONT, a.s. (v konkurzu) 1 ks 0
RMS Mezzanine,
as. akcie TOS KURIM, a.s. 21251 ks 0

Ocenéni redlnou hodnotou k datu 181 304

pozn.: n/a - neaplikovatelné

Vsechna vyse zminéna realizovatelna aktiva jsou k datu ucetni zavérky ocenéna redlnou hodnotou.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. potidila ve 12/2010 dluhopisy ISTROKAPITAL, a to 14 000 ks & 500 EUR, k datu ucetni zavérky jsou
dluhopisy ocenény redlnou hodnotou ve vysi 177 152 tis. K¢ (v¢etné nabéhlého vynosu - Uroku). Spole¢nost déle potidila 15 ks akcii &
1000 EUR spole¢nosti RETRONS, a.s. (dfive Kritter, a.s.), coz predstavuje 60% podil na spolec¢nosti RETRONS, a.s., Spole¢nost viak
nevykondvé zadnd ovladaci ani rozhodovaci prava na této spolecnosti, zaroven Spole¢nost zvaZzuje moznost prodeje tohoto aktiva,
z téchto dlivodu (a v souladu s ustanovenim IAS 27) Spole¢nost klasifikuje toto aktivum, jakozto realizovatelné finan¢ni aktivum, nikoliv
jako ucast s vyznamnym podilem; podil ve spole¢nosti RETRONS byl k datu ucetni zavérky ocenén redlnou hodnotou ve vysi 226 tis. K¢
(redlnad hodnota (fair value) byla stanovena na zdkladé informaci dostupnych Spolecnosti nevychazejicich z aktudlnich trznich transakci
se stejnym nastrojem). Déle spole¢nost ocenila redlnou hodnotou 4,98% podil na spole¢nosti ZELEZARNY Hradek, a.s. pofizeny v roce
2009 na nulovou hodnotu k31.12.2010 (redlnd hodnota byla stanovena na zékladé informaci dostupnych Spole¢nosti nevychézejici
z aktudlnich trznich transakci se stejnym nastrojem). Pfecenéni akcii spole¢nosti RETRONS, a.s. a ZELEZARNY Hradek a.s. na realnou
hodnotu bylo vykazano v ostatnim Uplném vysledku.




V ramci preshranicni fuze slou¢enim Spolecnost pievzala ze spole¢nosti Investment Finance Group, a.s. akcie spole¢nosti CHEMAPOL
GROUP, a.s. (v konkurzu), CHEMONT, a.s. (v konkurzu), TOS KURIM, a.s. ocenéné realnou hodnotu na nulovou hodnotu k datu G¢etni
zavérky. Dale Spole¢nost prevzala ze spolecnosti Investment Finance Group, a.s. 878 ks akcii Prazské teplarenské, a.s. v ocenéni k datu
Ucetni zavérky ve vysi 3 926 tis. K¢ Pfecenéni akcii spole¢nosti Prazska teplarenskd, a.s. na redlnou hodnotu bylo vykdzéno v ostatnim
Uplném vysledku. Redlnd hodnota byla stanovena na zdkladé informaci dostupnych Spolec¢nosti vychdazejicich z aktudlnich zjisténych
trznich transakci s danym finan¢nim nastrojem.

5.4 Poskytnuté uvéry a pujcky dlouhodobé

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 2813893

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 podepsala smlouvy o Uplatném postoupeni pohledavek (pajcek/avéra) od spolecnosti J&T
Private Equity B.V. poskytnuté spole¢nostem STEEL ASSET MANAGEMENT, a.s., Diversified Retail Company, a.s. a kyperskému a
slovenskému podnikatelského subjektu (ktefi si nepreji byt konkretizovani) v celkové vysi (ocenéni k datu ucetni zavérky véetné nabéhly
urokd) 1337235 tis. K& Jednd se o financovani nového vyrobce oceli na Slovensku, financovani expanze provozovatele
maloobchodnich prodejen, akcionafské financovani a financovani v oblasti developmentu nemovitosti. Zadna z téchto plijéek neni po
splatnosti a jednd se o pohledévky dlouhodobé, z nichz Spolecnosti plyne uroceni 10% p.a. a vice (s vyjimkou Uvéru poskytnutého
spole¢nosti Diversified Retail Company, a.s., ze kterého Spolecnosti plyne Uroceni vice nez 8% p.a.). Spolecnost déle poskytla Uvéry
spole¢nostem J&T Private Equity B.V. (k datu sestaveni Ucetni zavérky ma spole¢nost podepsany dodatek o prodlouzeni splatnosti Uvéru
s véfitelem déle nez jeden rok od sestaveni zavérky, z toho divodu Spolec¢nost klasifikuje tuto pohledavku jako dlouhodobou), Esin
group, s.r.o., Across Finance, a.s. a kyperského podnikatelského subjektu (ktery se nepfreji byt konkretizovan), vSsechny vyse zminéné
pohledavky (pjcky/uvéry) jsou do splatnosti, jedna se o pohledavky dlouhodobé.

Vsechny poskytnuté dlouhodobé pujcky a uvéry byly k datu ucetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni
urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty. V pfipadé dlouhodobych pujcek a tvérd poskytnutych spolecnosti RMS Mezzanine,
a.s. nebyly identifikovany zadné ztraty ze snizeni hodnoty.

Pjcka poskytnuta kyperskému podnikatelskému subjektu v ocenéni k datu Gcetni zavérky ve vysi 2 605 tis. K¢ je zajisténa obchodnim
podilem ve 100% dcefiné spolec¢nosti dluznika, toto zajisténi Spole¢nost eviduje v podrozvaze (mimobalanéni evidenci) a v ischové u
obchodnika s cennymi papiry drzi akcie této dcefiné spole¢nosti.

Uplatné odkoupené pohledavky - uvéry poskytnuté spole¢nostem STEEL ASSET MANAGEMENT, a.s., kyperskému a slovenskému
podnikatelskému subjektu jsou pohledavky, které jsou podfizené bankovnimu financovani dluznika.




5.5 Poskytnuté uvéry a pujcky kratkodobé

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spoleénost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 1847751 3076317 1071144

V roce 2009 poskytla spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. kratkodobé Gvéry do spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 882 065 tis. K¢
véetné pripsanych urok(, dale Spole¢nost evidovala pohledavku za spole¢nosti APHOTICA INVESTMENT PROPERTIES LIMITED ve vysi
965 686 tis. K¢ véetné pripsanych urokd (tuto pohledavku Spole¢nost v ramci roku 2010 Uplatné odprodala spole¢nosti J&T Private
Equity B.V. ve vysi jistiny vcetné pfipsanych urokd).

Vramci preshrani¢ni fuze slou¢enim spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. prevzala ze spole¢nosti Investment Finance Group, a.s. Uvér
poskytnuty spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 706 090 tis. K¢ vcetné pfipsanych urokd, prevzala ze spole¢nosti INVESTMENT
HOLDING, a.s. uvér poskytnuty spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 232 576 tis. K¢ véetné pripsanych urok, prevzala ze spole¢nosti
PROPORTION a.s. vyse zminénou pUjcku do spole¢nosti J&T Private Equity B.V. ve vysi 215 136 tis. K¢ véetné pripsanych urokd a prevzala
ze spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. pUjc¢ku poskytnutou spole¢nosti REDQUEST LIMITED ve vysi 74 764 tis. K¢ véetné pfipsanych uroku
(tato pUjcka byla v inoru 2010 v pIné vysi (jistina vCetné Urokd) uhrazena).

V roce 2010 spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. podepsala smlouvu o Uplatném postoupeni pljcky od spolecnosti J&T Private Equity B.V.
poskytnuté spolecnosti Berkshire BLUE CHIP, a.s., pljcka neni po splatnosti a jednd se o kratkodobou pohledavku. Déale spole¢nost
poskytla Uvéry/pujcky do spole¢nosti J&T Private Equity B.V., Florena a.s., LAGRIMA, a.s., ANJOU ENTERPRISES LIMITED a ¢eskému a
kyperskému podnikatelskému subjektu (ktefi si nepfeji byt konkretizovani). V3echny pdjcky/avéry jsou do splatnosti a jednd se o pujcky
kratkodobé.

Poskytnuté kratkodobé pUljcky a uvéry byly k datu Gcetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni Grokové
miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

V ptipadé pujcky do spolecnosti LAGRIMA, a.s. byla identifikovdna ztrdta ze snizeni hodnoty ve vysi 355 tis. K¢, tato ztrata byla
promitnuta ve Vykazu Uplného vysledku, polozka Ztrata ze snizeni hodnoty aktiv.

PUjcka poskytnuta ceskému podnikatelskému subjektu v ocenéni k datu Gcetni zavérky ve vysi 17 463 tis. K¢ je zajisténa obchodnim
podilem ve 100% dcefiné spole¢nosti dluznika, toto zajisténi Spole¢nost eviduje v podrozvaze (mimobalan¢ni evidenci).

5.6 Obchodni pohledavky a ostatni aktiva

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 251 1538 263 807

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vramci roku 2010 podepsala smlouvu o Uplatném postoupeni nedrocené pohledavky poskytnuté
kyperskému podnikatelskému subjektu ve vysi 258,7 mil. K¢ (pohledévka byla odkoupena za cenu 258,7 mil. K¢, zavazek dluznika vsak
¢ini 737,8 mil. K¢, pohledavka je splatnd k 31.12.2010, k datu sestaveni Ucetni zavérky nebyla pohledavka uhrazena a Spole¢nost zacala
s dluznikem jednat, aby doslo k dohodé o vyporfadani z niz by Spole¢nosti plynul sankéni tUrok). Ostatni pohledavky Spole¢nosti jsou
provozniho charakteru, jedna se zejména o poskytnuté zalohy. Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahi nejsou zajistény.




5.7 Penize a penézni prostfedky

udaje v tis. K¢

Ocenéni k
31.12.2010

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k

Spoleénost 31.12.2009

RMS Mezzanine, a.s. 1393 6458 12551

Ve vyse uvedené tabulce je prehled penéz a penéznich ekvivalentd v jednotlivych obdobich. Vrdmci preshrani¢ni fuze sloucenim
spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. pfevzala penize a penézni prostiedky ze spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT
HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.. Kdatu sestaveni Ucetni zavérky spolecnost RMS Mezzanine, a.s. eviduje
v pokladné a na bankovnich Gctech penézni prostredky ve vysi 12,5 mil. K¢.

5.9 Aktiva drzena k prodeji

udaje v tis. K¢

Ocenéni k
31.12.2010

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009

307 500

RMS Mezzanine, a.s.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vramci roku 2010 podepsala smlouvu o Uplatném postoupeni pohledavky (Gvéru) poskytnutého

¢eskému podnikatelskému subjektu v nominalni vysi 331,1 mil. K¢ (Spole¢nost v pozici kupujiciho; pohledavka byla odkoupena za cenu s
diskontem). K datu ucetni zavérky byl dluznik v konkurznim Fizeni. Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vSak do data sestaveni Ucetni zavérky
tuto pohledavku (uvér) uplatné se ziskem postoupila (Spolecnost v pozici prodavajiciho). Vzhledem k situaci, ze spole¢nost do data
sestaveni Ucetni zavérky zrealizovala Uplatné postoupeni této pohledavky, klasifikuje pak v ramci ucetni zavérky tuto pohledévku jako
aktiva drzena k prodeji a zisk z tohoto Uplatného postoupeni pak vykazuje v rdmci ostatnich finan¢nich vynosu.

5.10 Vlastni kapital

udaje v tis. K¢

Druh

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k
31.12.2010

Zakladni kapital

784 035

532536

532536

259702

182 504

177 695

Rezervni a ostatni fondy
Kumulované zisky/ztraty minulych
let 292970 1406 343

Zisk za obdobi 44 875 0
VLASTNI KAPITAL CELKEM

1332883
86710

1381582 2121383 2129824




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. méla k 31.12.2009 celkem 784 035 kus(i kmenovych akcii, pIné splacenych, na majitele v zaknihované
podobé o jmenovité hodnoté 1 000,- K¢ a zakladni kapital Spole¢nosti tedy ¢inil 784 035 tis. KE.

K 1.1.2010, v rdmci pfeshranicni fuze sloucenim, a tedy mimofadnou valnou hromadou schvaleného Projektu (vice informaci viz bod. 1.
Vseobecné informace, ¢ast Preshrani¢ni fuze sloucenim), doslo ke stépeni dosavadnich akcii stavajicich akcionard nastupnické
spole¢nosti (RMS Mezzanine, a.s.), a to v poméru 1:1000, tedy ze 784 035 ks akcii na 784 035 000 ks akcii, zarover doslo ke snizeni
jmenovité hodnoty akcii z 1,- K¢ na akcie o jmenovité hodnoty 0,50 K¢, dale pak snizeni zékladniho kapitalu nastupnické spolecnosti o
¢astku 392 017 500,- K¢ pfi souc¢asném vydani 281 036 134 ks novych akcii nastupnické spole¢nosti ve jmenovité hodnoté 0,50 K¢.
Zakladni kapitdl RMS Mezzanine, a.s. po zapisu preshrani¢ni fuze slou¢enim do obchodniho rejstfiku tak cinil 532 535567,- K¢ a je
rozvrzen na 1 065 071 134 ks kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 0,50 K¢.

K 1.1.2010, v rdmci preshrani¢ni fuze sloucenim, doslo ke kumulaci a pfeskupeni vlastniho kapitalu zanikajicich spole¢nosti Investment
Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION a.s. a SUPPORT & REAL, a.s. a jejich slouceni do spole¢nosti RMS
Mezzanine, a.s., a to v podobé rezervni a ostatni fondy ve vysi 182 504 tis. K¢ a kumulované zisky/ztraty ve vysi 1 406 343 tis. KC.

Déle bychom radi upozornili, ze vzhledem k situaci, Ze Projekt preshranic¢ni fuze sloucenim, a tedy i vyménné poméry akcii, byly
stanoveny k 30.6.2010, akcie spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. v hodnoté 73 458 tis. K¢, které nakoupila spole¢nost SUPPORT & REAL, a.s.
v obdobi mezi 1.1.2010 a 30.6.2010, po zapisu preshrani¢ni fuze slou¢enim do obchodniho rejstfiku (5.1.2011, s rozhodnym dnem
1.1.2010), a tedy slouceni dat zaniklych spole¢nosti, byly v i¢etni zavérce promitnuty oproti kumulovanym zisk(im a ztratdam minulych
let.

Pfehled o zménach ve vlastnim kapitalu v letech 2009 a 2010 je uveden ve Vykazu zmén vlastniho kapitélu, ktery je uveden v pfiloze
mezitimni Ucetni zavérky.

Akcionarska struktura spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.:

Podil k Podil k Podil k

Akciona¥ 31.12.2009 | 1.1.2010 | 31.12.2010

SUPPORT & REAL, a.s. 78,12% n/a n/a
SIMFAX TRADING LIMITED n/a 90,04% 90,04%

Ostatni akcionafi (byvali akcionafi RMS Mezzanine, a.s.) 21,88% 8,72% 8,72%

Ostatni akcionafi (byvali akcionafi Investment Finance Group, a.s.) n/a 0,30% 0,30%

Ostatni akcionafi (byvali akcionafi INVESTMENT HOLDING, a.s.) n/a 0,94% 0,94%

100,00% 100,00% 100,00%

pozn.: n/a - neaplikovatelné

5.11 Prijaté tvéry a pujcky dlouhodobé

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 1.1.2010 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 762573




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k31.12.2010 eviduje dlouhodobé prijaté Uvéry a pujcky ve vysi 762 573 tis. K¢, coz predstavuje
dlouhodoby bankovni Gvér pfijaty od J&T BANKA, a.s. v ocenéni ve vysi 378 322 tis. K¢ veetné pfipsanych urokd, se splatnosti 12/2012.
Daéle pak Spolecnost v ramci preshranicni fuze sloucenim prevzala od spolecnosti SUPPORT & REAL, a.s. kratkodoby zavazek - pGjcku od
spolec¢nosti J&T Priavate Equity B.V. ve vysi 384 251 tis. K¢ K 1.1.2010 Spolec¢nost eviduje tento zavazek — pljcku v rdmci kratkodobych
uvérl a pljcek; k datu sestaveni Gcetni zavérky ma vsak spolecnost podepsany dodatek o prodlouZeni splatnosti této pujcky déle nez
jeden rok od sestaveni Ucetni zavérky, z toho divodu Spole¢nost tento zavazek k 31.12.2010 klasifikuje jako pUj¢ku dlouhodobou.

Dlouhodoby bankovni uvér pfijaty od spolecnosti J&T BANKA, a.s. je zajistén formou Smlouvy o zfizeni zdstavniho prava k cennym
papirdm, pfi¢emz spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. tento pfijaty Uvér zajistuje dluhopisy ISTROKAPITAL CZ, a.s., které ma ve vlastnictvi a

dlouhodobymi tvéry poskytnutymi do spole¢nosti Diversified Retail Company, a.s. a slovenského podnikatelského subjektu (ktery
nechce byt konkretizovan). Toto zajisténi Spolecnost eviduje v podrozvaze (mimobalancni evidenci).

5.12 Prijaté uvéry a pujcky kratkodobé

udaje v tis. K¢

Spoleénost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

524916

755839

1728029

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2009 evidovala ptjcku od spole¢nosti Lesy Ceské republiky, s.p. formou sménky na Fad v ocenéni
ve vysi 517 174 tis. K¢ véetné pfipsanych trokud a dale pljcku od dcefiné spolec¢nosti RMSM2, s.r.o. ve vysi 7 742 tis. K& véetné pfipsanych
urokd.

V ramci preshrani¢ni fuze sloucenim spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. prevzala ze spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. pujcku od spole¢nosti
J&T Private Equity B.V. ve vysi 230 923 tis. K¢ v¢etné pripsanych urokil (tato pujcka je ve vysi prijatych prostiedkd vcetné pfipsanych
urokd k 31.12.2010 evidovana jako dlouhodobd viz informace vyse).

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 eviduje kratkodobé pfijaté pljcky a Gvéry ve vysi 1728 029 tis. K¢, coz predstavuji pajcky
formou smének pfijaté od spole¢nosti Lesy Ceské republiky, s.p. v ocenéni ve vysi 548324 tis. K& véetné pfipsanych urokd, od
spole¢nosti ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. v ocenéni ve vysi 139 464 tis. K& veetné ptipsanych urokd, od Postové banky, a.s., poboc¢ka Ceska
republika v ocenéni ve vysi 628 560 tis. K¢ veetné pripsanych urokl a dale pak pfijaty kratkodoby bankovni Gvér od spole¢nosti PPF
banka, a.s. v ocenéni ve vysi 300 141 tis. K¢ véetné pripsanych urokd, prijatou pGjcku od spolec¢nosti KASKAR INVESTMENTS LIMITED
v ocenéni ve vysi 103 372 tis. K¢ veetné pfipsanych urokd a pljcku od spolec¢nosti RMSM2, s.r.o. ve vysi 8 169 tis. K¢.

5.13 Obchodni zavazky a ostatni pasiva

udaje v tis. K¢

Spoleénost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
1.1.2010

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

36581

216373

35335




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2009 eviduje zdvazky z obchodniho styku a ostatni pasiva ve vysi 36 581 tis. K¢, coz pfedstavuje
zejména sjednany forward na prodej 36,9 mil. EUR se spolecnosti J&T Private Equity B.V. kurzem 25,62 s datem vyporadani 31.3.2010
prolongovanym do 31.7.2010 v ocenéni k 31.12.2009 ve vysi 33 273 tis. K¢ a dale pak zavazek vici akcionarm z titulu nevyzvednutych
dividend z roku 2005 ve vysi 3 mil. K& Spole¢nost neeviduje Zadné zavazky po splatnosti z titulu pojistného na socidlnim zabezpeceni,
zdravotniho pojisténi a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti.

V ramci preshranicni fuze slou¢enim spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. prevzala ze spolec¢nosti Investment Finance Group, a.s. zejména
zavazky vici akcionarm ve vysi 14,7 mil. K¢ (v letech 2004 az 2007 doslo ke zméné akcii z akcii na jméno na akcie na majitele, respektive
akcie listinné; zavazek ve vysi 14,7 mil. K¢ predstavuje zavazek z titulu verfejné drazby (konané z dlivodu nevyzvednutych akcii), kterd
byla provedena v souladu s Obchodnim zdkonikem a Zadkonem o podnikani na kapitadlovém trhu). Déle pak prevzala ze spole¢nosti
INVESTMENT HOLDING, a.s. zejména zavazek vici akcionailim ve vysi 1,2 mil. K¢ (v roce 2007 doslo k dokonceni procesu zmény akcii ze
zaknihovanych na listinné; zavazek ve vysi 1,2 mil. K¢ predstavuje zavazek z titulu vefejné drazby (konané z dlivodu nevyzvednutych
akcii), ktera byla provedena v souladu s Obchodnim zdkonikem a Zadkonem o podnikadni na kapitadlovém trhu). Dale pak prevzala ze
spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. zejména zavazek ve vysi 151 767 tis. K¢ vici spolecnosti J&T International Anstalt z titulu odkoupeného
obchodniho podilu ve spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., tento zdvazek byl v rdmci roku 2010 pIné uhrazen, a zaroven zavazek ve vysi 12
mil. K¢ z titulu vefejné drazby (konané z divodu nevyzvednutych akcii) a z titulu nevyzvednutych dividend.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 eviduje zavazky z obchodniho styku a ostatni pasiva ve vysi 35 335 tis. K¢, coz predstavuje
zejména zavazky prevzaté ze zaniklych spole¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s. a SUPPORT & REAL, a.s.
v celkové vysi 27,9 mil. K¢ (viz vy3e), dale pak zavazek vici akciondfm Spolec¢nosti z titulu nevyzvednutych dividend z roku 2005 ve vysi
3 mil. K¢, dale zavazek ve vysi 2,2 mil. K& z titulu dohody o narovnéni uzaviené se spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
v souvislosti se Smlouvou o pfevodu akcii spole¢nosti Prvni certifikacni autorita, a.s. z roku 2003 (celkova vyse dohody o narovnani ¢inila
3,3 mil. K¢, zavazek ve vysi 2,2 mil. K¢ predstavuje nesplacenou vysi k datu Ucetni zavérky, a to v souladu s dohodou o narovnani) a bézné
zavazky z obchodniho styku do splatnosti ve vysi 2,2 mil. K¢.

Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky nebyly zajistény zadnym majetkem spole¢nosti.
Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. neeviduje zddné zdvazky po splatnosti ztitulu pojistného na socidlnim zabezpeceni, zdravotniho
pojisténi a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti.

Spole¢nost RMSM1 LIMITED k 31.12.2010 eviduje zavazky z obchodniho styku do splatnosti ve vysi 719 tis. K a vydaje pfistich obdobi ve
vysi 49 tis. K¢.

5.15 Urokové a podobné vynosy a Urokové a podobné naklady

Urokové a podobné vynosy

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 87773 146 394

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2009 vygenerovala vynosy v podobé urokud z poskytnutych pGjcek a tvéra ve vysi 87,7 mil.
K¢, poskytnuté pljcky k datu ucetni zavérky jsou popsany v bodu 5.5 této Prilohy mezitimni Ucetni zavérky.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2010 vygenerovala vynosy v podobé urokud z poskytnutych pujcek a tvérd ve vysi 146,3 mil.
K¢. Poskytnuté dlouhodobé a kratkodobé puijcky a uvéry k datu Gcetni zavérky jsou popsany v bodu 5.4 a 5.5 této Pfilohy mezitimni




Ucetni zaveérky a zahrnuji i vynosy z poskytnutych pljc¢ek/uvérd do spole¢nosti J&T Private Equity B.V. spole¢nostmi zaniklymi v ramci
preshrani¢ni fuze sloucenim Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s. a PROPORTION a.s. (viz bod 5.5).

Urokové a podobné ndklady

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k

Spoleénost 31.12.2009 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 32728 88863

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2009 vynalozila naklady ve vysi 32,7 mil. K¢ spojené s prijatymi pdjckami a Gvéry. Prijaté
kratkodobé pujcky a avéry k datu ucetni zavérky jsou popsany v bodu 5.12 této Pfilohy mezitimni ucetni zavérky.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2010 vynalozila ndklady ve vysi 88,8 mil. K¢ spojené s prijatymi dlouhodobymi a
kratkodobymi pljckami a Gvéry. Pfijaté dlouhodobé a kratkodobé pujcky a uvéry k datu ucetni zavérky jsou popsany v bodech 5.11 a

5.12 této Prilohy ucetni zavérky. Naklady zahrnuji i Uroky z pujcky prijaté od spolecnosti J&T Private Equity B.V. spole¢nosti SUPPORT &
REAL, a.s. (zanikla spole¢nost v ramci preshrani¢ni fuze slou¢enim, viz bod 5.12).

5.16 Ostatni provozni vynosy

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k

Spoleénost 31.12.2009 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 19 117 425

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. béhem roku 2010 vytvofila ostatni provozni vynosy ve vysi 117,4 mil. K¢, coz predstavuje z prevazné
¢asti vynos z odprodeje Uplatné odkoupené pohledavky za spole¢nosti KOVOD, a.s. od spolecnosti Slovenskd spofitelna, a.s. (naklady
spojené s odkupem pohledavky evidujeme v ostatnich provoznich nakladech); pohledavka byla odproddna spole¢nosti REDQUEST
LIMITED.

5.17 Personalni naklady

udaje v tis. K&

Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. 3723
RMSM1 LIMITED 0
RMSM2, s.r.0. 0
PROPORTION a.s. n/a

Ocenéni k datu

pozn.: n/a - neaplikovatelné




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vynalozila v roce 2009 persondlni naklady ve vysi 579 tis. K¢, z ¢ehoz 144 tis. KE predstavuje odména za
vykon funkce nélezici dozorci radé spolec¢nosti, 356 tis. K¢ predstavuje odména za vykon funkce nélezici predstavenstvu spolec¢nosti, 30
tis. K¢ odména za dohodu o provedeni prace a 49 tis. K¢ zakonné zdravotni a socidlni pojisténi spojené s vyplacenymi odménami. V roce
2009 Spole¢nost nezaméstnavala zadného zaméstnance. Clendim predstavenstva Spole¢nost, ¢leniim dozor¢i rady Spole¢nosti ani
osobam s fidici pravomoci ¢i osobam blizkym neplynuly, mimo vyse zminénych odmén za vykon funkce, v roce 2009 zadné jiné vyhody
(cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (Spole¢nosti), opce, apod.).

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vynalozila v roce 2010 persondlni naklady ve vysi 3 723 tis. K¢, z ¢ehoz 2 563 tis. K¢ predstavuji mzdové
néklady (Spole¢nost zaméstnavad od 6/2010 dva zaméstnance, od 7/2010 3 zaméstnance, od 9/2010 4 zaméstnance a od 10/2010
zaméstnancl 5) - z 2 563 tis. K¢ mzdovych ndklad pak mzdové néklady ve vysi 2 247 tis. K¢ plynou osobdm, které jsou v predstavenstvu
spole¢nosti; dale Spole¢nost v rdmci preshranicni fuze sloucenim prevzala mzdové naklady ve vysi 80 tis. K¢ za jednoho zaméstnance
spole¢nosti INVESTMENT HOLDING, a.s. (mzdové néklady jsou za 1-12/2010). Déle pak 144 tis. K¢ predstavuje odména za vykon funkce
nalezici dozorci radé spolec¢nosti, 382 tis. K¢ predstavuje odména za vykon funkce nalezici predstavenstvu spolecnosti, 45 tis. K¢ odména
za dohody o provedeni prace, 566 tis. K& zdkonné zdravotni a socidlni pojisténi spojené svyplacenymi mzdovymi prostiedky a
odménami za vykon funkce a 23 tis. K¢ ndklady spojené s pfispévkem zaméstnavatele na Uhradu stravenek pro zaméstnance
spole¢nosti. Clenlim predstavenstva Spole¢nosti, ¢lendim dozor¢i rady Spole¢nosti ani osobam s Fidici pravomoci ¢i osobam blizkym
neplynuly, mimo vyse zminénych odmén za vykon funkce a mezd, v roce 2010 zadné jiné vyhody (cenné papiry predstavujici podil na
emitentovi (Spole¢nosti), opce, apod.).

5.18 Ztraty ze snizeni hodnoty aktiv

udaje v tis. K¢

Ocenéni k Ocenéni k

Spolecnost 31.12.2009 31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s. -357 355

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 rozpustila opravné polozky k pohledavkam po splatnosti ve vysi 357 tis. K. V roce 2010
Spole¢nost vytvorila opravnou polozku k pajcce poskytnuté spolecnosti LAGRIMA, a.s. ve vysi 355 tis. KC.

5.19 Ostatni provozni naklady

udaje v tis. K&

Spole¢nost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

4675

125745

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 vynalozila ndklady provozniho charakteru ve vysi 4,6 mil. K¢, coz predstavuje zejména dar
J&T Nadac¢nimu fondu ve vysi 2,4 mil. K¢ naklady spojené s vedenim uUcetnictvi a administraci ve vysi 684 tis. K¢, naklady spojené
s auditem ve vysi 250 tis. K¢, naklady spojené s ndgjmem ve vysi 285 tis. K¢ a ndklady spojené s pravnimi sluzbami ve vysi 194 tis. K¢.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vroce 2010 vynalozila ostatni naklady provozniho charakteru ve vysi 125,7 mil. K¢, coz prestavuje
zejména naklady spojené s odkupem pohledavky za spole¢nosti KOVOD, a.s., vice viz bod. 5.16. Dale pak naklady spojené s vedenim
Ucetnictvi a administraci ve vysi 2,3 mil. K¢, naklady spojené s auditem ve vysi 920 tis. K¢ a ndklady spojené s procesem preshranicni fuze
slou¢enim (znalecké posudky, pravni a dariové poradenstvi, notarské poplatky) ve vysi 2,2 mil. K&.




5.20 Zisk/ztrata z obchodovani

udaje v tis. K&

Spoleénost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

0

4797

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v 3/2010 nakoupila 30 668 ks & 500 EUR dluhopisd ISTROKAPITAL, pFicemz v bfeznu a ¢ervenci tyto
dluhopisy prodala, z prodeje téchto dluhopisti spole¢nost realizovala zisk ve vysi 4,797 mil. K¢.

5.21 Ostatni finanéni vynosy

udaje v tis. K¢

Spoleénost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

39 446

161708

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 vytvofila ostatni finan¢ni vynosy ve vysi 39,4 mil. K¢, které v pIné vysi predstavuji realizované
a nerealizované kurzové zisky.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 vytvofila vynosy ve vysi 66,1 mil. K¢ plynouci z forwardové operace souvisejici s Uplatnym
postoupenim pohledavky/uvéru za spole¢nosti Aphotica Investment Properties Limited. S touto operaci déle souvisi kurzové ztraty ve
vysi 53,7 mil. K¢ vykazované v rdmci Ostatnich finan¢nich nakladd; Spole¢nost tedy v souvislosti s touto operaci realizovala zisk ve vysi
12,4 mil. K¢ Soucasti vykazovanych ostatnich finan¢nich vynost ve vysi 161,7 mil. K& mimo vyse zminénych vynosl plynoucich
zforwardové operace jsou zejména realizované a nerealizované kurzové zisky v celkové vysi 86,6 mil. K¢ dale pak zisk z uplatného
postoupeni pohledavky definované v bodu 5.9 Aktiva drzené k prodeji této Pfilohy mezitimni konsolidované ucetni zavérky ve vysi 5,5
mil. K¢; dividenda ve vysi 325 tis. K¢ spojena s vlastnictvi akcii spolecnosti Prazska teplarenskd a.s. a poplatky ve vysi 2,8 mil. K¢ za
poskytnuté garance (spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v ramci roku 2010 poskytla zaruku ve vysi 15 mil. EUR, ru¢eni ukon¢eno v 6/2010,
dale pak zaruku ve vysi 9 mil. EUR a 20 mil. EUR, pficemz obé tato ruceni byla ukoncena k31.12.2010, za tato poskytnuta ruceni
Spolec¢nost ziskala poplatky ve vysi 2,8 mil. K& Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k datu Ucetni zavérky respektive k datu sestaveni ucetni
zavérky neposkytuje zadna ruceni.).

5.22 Ostatni finanéni naklady

udaje v tis. K&

Spole¢nost

Ocenéni k
31.12.2009

Ocenéni k
31.12.2010

RMS Mezzanine, a.s.

33285

105613

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2009 vynalozila ostatni finan¢ni naklady ve vysi 33,2 mil. K¢, které jsou zejména spojeny s néklady

v souvislosti s forwardovou operaci.




Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vroce 2010 vynalozila ostatni financ¢ni vynosy ve vysi 105,6 mil. K¢, které jsou tvoreny zejména
realizovanymi a nerealizovanymi kurzovymi ztratami ve vysi 101,6 mil. K¢ (jejichz soucasti je realizovana ztrata ve vysi 53,7 mil. K&
v souvislosti s Uplatnym postoupeni pohledévky/uvéru za spole¢nosti Aphotica Investment Properties Limited popsané v bodu 5.20
Ptilohy); ndklady ve vysi 3,3 mil. K¢ z titulu dohody o narovndni v souvislosti se smlouvou o pfevodu akcii spole¢nosti mimo konsolida¢ni
celek z roku 2003 a naklady ve vysi 393 tis. K¢, které tvoii provize obchodnikovi s cennymi papiry za zprostfedkované obchody.

5.23 Dani ze zisku splatna a dan ze zisku odlozena

udaje v tis. K¢
Struktura darnového nakladu 31.12.2009 31.12.2010

Splatna dan 11452 18 654

Domérky dani za minuld obdobi 0

Odlozend dan uctovana diky zauctovani prechodnych rozdild 659

Uprava odlozené dané diky ocekévané zméné danové sazby 0

Uspora na dani z titulu nevykazanych danovych ztrat

Uspora na dani z titulu vykazéni dive nevykazané odlozené danové pohledavky
Uspora na dani z titulu investiéni ¢&innosti (reinv. odpocty, pobidky, dan.
prazdniny)

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vroce 2010 kalkulovala a vykazala odloZzenou dafovou pohledavku ve vysi 1539 tis. K¢ a odlozeny
danovy zavazek ve vysi 1 076 tis. KE. Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 kalkulovala a vykazala odlozenou dan vztahujici se ke
komponentdm ostatniho Uplného vysledku ve vysi 1 128 tis. K. Tedy odlozenou dan s dopadem do Uplného vysledku ve vysi 659 tis. KE.

Splatna dan spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. v roce 2010 byla odhadovana ve vysi 18 645 tis. K¢ (po zapocteni odvedenych zaloh na dan
z pfijm0 pravnickych osob véetné spolecnosti zaniklych v rdmci preshrani¢ni fuze slou¢enim), a to za pouziti dariové sazby 19%,
z dosazeného zisku za obdobi. (Vzhledem ke skutecnosti, popsané v ¢asti Konsolidovana mezitimni Ucetni zavérka v bodu 1. této Pfilohy
mezitimni konsolidované ucetni zavérky, a to Ze dle zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi a zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm{ se
Ucetni a danové obdobi Spolec¢nosti prodluzuje na 24 mésicu (tedy od 1.1.2010 do 31.12.2011) a v pribéhu roku 2011 bude spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. odvadét pouze zalohy na dan z pfijm0 pravnickych osob a dariové pfiznani bude podavat az vroce 2012 za 24
mésicd.)

5.24 Ostatni uplny vysledek
Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vroce 2010 vostatnim Uplném vysledku vykdzala realizovatelnd financni aktiva ve vysi

(-) 5939 tis. K& (v souvislosti s precenénim akcii spole¢nosti Prazska teplarenska, ZELEZARNY Hradek, a.s. a RETRONS a.s. (dfive Kritter,
a.s.)) a odlozenou darn ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho Uplného vysledku ve vysi 1 128 tis. K¢.

5.25 Hlavni rizikové faktory ve finan¢nim fizeni spole¢nosti

V souvislosti s IAS 32 Financni ndstroje: zvefejiiovani a vykazovani, IAS 39 Finan¢ni nastroje: uctovani a oceriovani a IFRS 7 Financni
nastroje: zvefejnéni ¢leni Spole¢nost financni nastroje do nasledujicich tfid, a to podle jejich spole¢nych ryst a charakteristik:
- Akcie a dluhopisy (financni nastroje realizovatelné - financial instruments available for sale), blize specifikované v bodu ¢. 5.3
Finan¢ni nastroje realizovatelné této Pfilohy mezitimni ucetni zavérky




Poskytnuté pUjcky a uvéry dlouhodobé, blize specifikované v bodu ¢. 5.4 Poskytnuté pljcky a uvéry dlouhodobé této Prilohy
mezitimni U¢etni zavérky

Poskytnuté pujcky a uvéry kratkodobé, blize specifikované v bodu ¢. 5.5 Poskytnuté pujcky a Uvéry kratkodobé této Prilohy
mezitimni U¢etni zavérky

Prijeté Uvéry a pujcky dlouhodobé, blize specifikované v bodu ¢. 5.11 Pfijaté Uvéry a pujcky dlouhodobé této Prilohy mezitimni
Ucetni zavérky

Prijaté uvéry a pujcky kratkodobé, blize specifikované v bodu ¢. 5.12 Prijaté uvéry a pljcky kratkodobé této Pfilohy mezitimni
Ucetni zavérky

Akcie a dluhopisy (financni ndstroje realizovatelné)
Akcie a dluhopisy definované v bodu 5.3 této Prilohy nepodléhaji Grokovému ani Uvérovému riziku. PIné nebo ¢astecné ale podléhaji
riziku trznimu a ménovému.

Riziko ménové je spojeno se snizenim ¢i zvysenim redlné hodnoty zejména v pfipadé dluhopisd, které jsou denominovany v cizi méné
(dluhopisy ISTROKAPITAL, 14 000 ks 4 500 EUR), a to v disledku znehodnoceni sménnych kurzd cizich mén; kurzové rozdily z pfecenéni
plynou do Ostatnich finan¢nich nakladG/Ostatnich finan¢nich vynost uplného Vykazu Uplného vysledku. Vyvoj sménného kurzu mény
euro neni zajistén zadnym derivatovym ndastrojem.

Trzni riziko je spojeno se zvysenim ¢i snizenim realné hodnoty akcii vhodnych k prodeji. Redlna hodnota akcii k datu Gcetni zavérky je
stanovena na zakladé informaci dostupnych Spole¢nosti; snizeni respektive zvyseni redlné hodnoty (akcii Prazské teplarenské, RETRONS,
a.s.a ZELEZARNY Hradek, a.s.) ve vysi (-)5 939 tis. K¢ do ostatniho Uplného vysledku.

Poskytnuté piijcky a tvéry dlouhodobé
S poskytnutymi dlouhodobymi plj¢kami a uvéry (viz. bod 5.4 této pfilohy), je spojeno tGvérové a ménové riziko.

Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluznika splatit svj zavazek v souvislosti prijatou dlouhodobou pijckou nebo Gvérem.
Spole¢nost neeviduje zaddnou dlouhodobou pUjcku nebo uvér, ktery by byl po datu splatnosti. Zarovern vsechny dlouhodobé
pujcky/avéry jsou (s vyjimkou uvér poskytnutych do spolecnosti J&T Private Equity B.V.) poskytnuty jako pujc¢ky/uvéry dlouhodobé
nikoliv jako puljcky/uvéry splatné u ktery Spolecnost na zédkladé smlouvy prodluzovala splatnost. V pfipadé GvérG poskytnutych
spole¢nosti J&T Private Equity B.V. (v¢etné UvérQ prevzatych od zaniklych subjektl v rdmci preshrani¢ni fuze slou¢enim) je schopnost
dluznika splatit sv(j zdvazek zajisténa pribéznym castecnym splacenim jistiny v pribéhu roku 2010. V souvislosti s rdmcovym
financovanim dlouhodobych poskytnutych Gvér( jsou poskytnuty prisliby ve vysi 2303 tis. K& Uvérové riziko se Spole¢nost snazi
minimalizovat tim, Ze s dluzniky uzavira smlouvy o zajisténi (zejména zastavé obchodniho podilu). Dalsi rizika spojend s dlouhodobymi
poskytnutymi pjckami a Uvéry jsou v souvislosti s tim, ze Gvér poskytnuty spolec¢nosti STEEL ASSET MANAGEMENT a Uvéry poskytnuté
kyperskému a slovenskému podnikatelskému subjektu, viz bod 5.4 této Prilohy, jsou pohledavky podiizené bankovnimu financovani
dluznika. V pfipadé dlouhodobych poskytnutych pljcek/avér nebyly identifikovany Zadné ztraty ze snizeni hodnoty aktiv.

Ménové riziko je spojeno se zvysenim nebo snizenim hodnoty poskytnutych pdjc¢ek/avérd dlouhodobych v disledku znehodnoceni
sménnych kurzd. Toto riziko Spole¢nost eliminuje tim, Ze zdroj financovani i poskytnutd pdjcka/dvér zpravidla plyne ve stejné méné.
Vyvoj sménného kurzu mény euro nebyl v prdbéhu roku 2010 zajistén zadnym novym derivatovym obchodem.

Poskytnuté piijcky a uvéry krdtkodobé
S poskytnutim pljcek a uvérh kratkodobych (viz bod 5.5 této Prilohy) jsou spojena totozna rizika, jakd jsou popsana v pripadé
poskytnutych pljcek a uvérl dlouhodobych.




V ptipadé uvérového rizika Spole¢nost neeviduje zadnou kratkodobou pljcku nebo uvér, ktery by byl po datu splatnosti. V souvislosti
s rAmcovym financovéanim kratkodobych pujéek/avéra jsou poskytnuty pfisliby ve vysi 262 mil. Ké. Uvérové riziko se Spole¢nost snazi
minimalizovat tim, Ze s dluzniky uzavird smlouvy o zajisténi (zejména zastavé obchodniho podilu), vice viz bod 5.5 této Pfilohy. V pfipadé
kratkodobych pujcek/uvérh (s vyjimkou pujcky poskytnuté spolecnosti LAGRIMA, a.s.) nebyly identifikovany zadné ztraty ze snizeni
hodnoty aktiv. V souvislosti s pGjckou poskytnutou spolecnosti LAGRIMA, a.s. byla na zdkladé ocenovaciho modelu identifikovana ztrata
ze snizeni hodnoty ve vysi 355 tis. K¢, tato ztrata byla promitnuta ve Ztratach ze snizeni hodnoty aktiv ve Vykazu tplného vysledku.

Ménové riziko je spojeno se zvysenim nebo snizenim hodnoty poskytnutych pljcek/avért kratkodobych v disledku znehodnoceni
sménnych kurzd. Toto riziko Spole¢nost eliminuje tim, Ze zdroj financovani i poskytnutd pljcka/dvér zpravidla plyne ve stejné méné.
Vyvoj sménného kurzu mény euro nebyl v pribéhu roku 2010 zajistén zadnym novym derivatovym obchodem.

Prijaté pljcky a uvéry
S pfijatymi kratkodobymi a dlouhodobymi pljc¢kami a Gvéry jsou spojena ménova a tUrokova rizika. Vsechny prijaté pajcky/avéry jsou ve
splatnosti, a tedy riziko likvidity neni pro Spole¢nost momentélné aktudlni.

Ménové riziko je spojeno se zvySenim nebo sniZzenim hodnoty pfijatych puajcek/avéri dlouhodobych/kratkodobych v dusledku
znehodnoceni sménnych kurzd. Toto riziko Spole¢nost eliminuje tim, Ze zdroj financovani i poskytnuta pdjcka/avér zpravidla plyne ve
stejné méné. Vyvoj sménného kurzu mény euro nebyl v pribéhu roku 2010 zajistén zadnym novym derivatovym obchodem.

Urokové riziko je spojeno se zmé&nami budoucich penéznich toki z finanéniho nastroje v diisledku zmén trznich Grokovych sazeb. Toto
riziko je minimalizovéno, jelikoz viechny prijaté pGjcky/uvéry (s vyjimkou kratkodobého bankovniho uvéru, prijatého od PPF banky, a.s.)
jsou ptijaty s fixni Urokovou mirou. Pfijaty kratkodoby bankovni Uvér od PPF banky, a.s. je navazan na kombinaci 3M PRIBOR sazby a
pevné urokové sazby; Uroceni je viak v béhu pfijatého kratkodobého Uvéru neménné (a k datu sestaveni mezitimni Gcetni zavérky je
uvér plné splacen).

Dale bychom radi jesté upozornili, viz bod. 5.11 této Pfilohy, Ze dlouhodoby bankovni Gvér pfijaty od spole¢nosti J&T BANKA, a.s. je
zjistén formou Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k cennym papirdm. A v souvislosti s pfijatou pljckou od spolecnosti J&T Private
Equity B.V. pfevzatou v rdmci pfeshrani¢ni fuze slouc¢enim ze spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. je spojen pfijaty pfislib ve vysi 1,6 mil. K¢
a v souvislosti s pfijatou pujckou od spole¢nosti J&T Private Equity poskytnuty spole¢nosti RMSM1 LIMITED je spojen pfijaty pfislib ve
vyii 170 tis. K&,

Nejsme si védomi zadného jiného trzniho, urokového, ménového nebo uvérového rizika spojeného s podnikatelskymi aktivitami
Spolecnosti.

5.26 Doplnujici informace

MIMOBALANCNE EVIDOVANE UDAJE (PODROZVAHA):

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 mimobalancné eviduje:
- hodnoty pfedané do Uschovy/ke spravé obchodnikovi scennymi papiry, pficemz se jednd o akcie spole¢nosti Prazska
Teplarenska, TOS KURIM, a.s., CHEMAPOL GROUP, as. (v konkurzu), CHOMONT, a.s. (v konkurzu); dale pak v souvislosti
s preshranic¢ni fuzi sloucenim listinné akcie spole¢nosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, as. a
PROPORTION, a.s. (do doby ukonceni procesu a vymeény akcii zaniklych subjekt(i za akcie spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.);
akcie spole¢nosti ZELEZARNY Hradek, a.s. a RETRONS, a.s. (dfive Kritter a.s.) spole¢nost uschovava mimo obchodnika s cennymi

papiry




poskytnuté pfisliby v celkové vysi 2 565 mil. K¢ z titulu rédmcového financovani poskytnutych kratkodobych a dlouhodobych
uveéra

prijaty pfislib ve vysi 1,6 mil. K¢ z titulu ramcového financovani prijatého Uvéru (v souvislosti s pfeshrani¢ni fuzi slou¢enim, kdy
Spolecnost prevzala zdvazek spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s. za spole¢nosti J&T Private Equity B.V.)

prislib ve vysi 300 mil. HRK (1 018 mil. K¢) poskytnuty podilovému fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS (jedna se o prislib
podilovému fondu v Chorvatské republice pied jeho vznikem; v bfeznu 2011 byl tento podilovy fond ustanoven, pficemz
spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. se zavéazala investovat 260 mil. HRK (882,7 mil. K¢), reprezentujicich 43,3% podil)

pfijatd zastava od spole¢nosti ANJOU ENTERPRISES LIMITED formou obchodniho podilu ve spole¢nosti Real Estate
Administration, a.s. v souvislosti s poskytnutym Gvérem ve vysi 577,8 tis. K¢, vice viz bod 5.5 Poskytnuté pujcky a uvéry
Kratkodobé této Prilohy

dale pfijata zastava od CR podnikatelského subjektu formou obchodniho podilu ve spole¢nosti, jejimz je 100% vlastnikem
v souvislosti s poskytnutym Uvérem ve vysi 17,4 mil. K¢ a prijatd zastava od Kyperského podnikatelského subjektu formou
obchodniho podilu ve spolecnosti, jejimz je 100% vlastnikem v souvislosti s poskytnutou pGjcku ve vysi 2,6 mil. K¢

k datu ucetni zavérky respektive sestaveni Ucetni zavérky spole¢nost neposkytovala zadné garance (v pribéhu roku 2010
spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. garance poskytla, z ¢ehoz ji plynuly vynosy z titulu poplatkd za poskytnuté garance, vice viz
bod. 5.20 Ostatni finan¢ni vynosy této Prilohy

spolecnost J&T Finance Group, a.s. poskytla garanci za spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. ztitulu pujcky formou sménky od
spole¢nosti Lesy Ceské republiky, s.p., viz bod. 5.12 Pfijaté Gvéry a pdjcky kratkodobé této Prilohy

spole¢nost eviduje zdvazek dluznika — kyperska obchodni spole¢nost — ve vysi 737,8 mil. K¢, tato pohledavka byla uplatné
odkoupena za cenu 258,7 mil. K¢, vice viz. bod 5.6 Obchodni pohledavky a ostatni aktiva této Prilohy; spole¢nost dale eviduje
zavazek dluznika - ¢eského podnikatelského subjektu — ve vysi 331,1 mil. K¢, tato pohledavka byla odkoupena od tuzemského
bankovniho subjektu ve vysi 3,2 mil. K¢, vice viz bod 5.9 Aktiva drzend k prodeji této Prilohy

SOUDNI SPORY:

Dne 11.11.2010 byla akcionédrkou spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., pani Ing. lvou Kfizkovou, u Méstského soudu v Praze, podéna Zaloba
na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konané dne 10.11.2010. Dne 27.12.2010 zalobkyné vzala svGj navrh na vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady v plném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vy3e uvedeného soudu zastaveno.

Dne 11.11.2010 byla akciondfem spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., panem Petrem Dobrovodskym, u Méstského soudu v Praze, podéna
Zaloba na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konané dne 10.11.2010. Dne 23.12.2010 Zalobce vzal svdj navrh na vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady v plném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vy3e uvedeného soudu zastaveno.

Dne 18.11.2010 byla akcionafem spolecnosti Investment Finance Group, a.s., panem Petrem Dobrovodskym, u Méstského soudu v Praze,
podéna Zaloba na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konané dne 12.11.2010. Dne 23.12.2010 zalobce vzal sv{ij ndvrh na
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady v pIném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vyse uvedeného soudu zastaveno.

Dne 18.11.2010 byla akciondfem spolecnosti INVESTMENT HOLDING, a.s., panem Petrem Dobrovodskym, u Méstského soudu v Praze,
podéna zaloba na vysloveni neplatnosti mimoradné valné hromady konnané dne 11.11.2010. Dne 23.12.2010 Zalobce vzal svij navrh na
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady v pIném rozsahu zpét a fizeni bylo usnesenim vyse uvedeného soudu zastaveno.

V pribéhu roku 2010 bylo vici spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., jako povinnému, vedeno exekucni fizeni za Ucelem uspokojeni
pohledavky Ing. Roberta Kocidna jako osoby opravnéné. Exekucni fizeni bylo dne 23.3.2011, tedy do data sestaveni ucetni zavérky,
zastaveno.

Ke dni ucetni zavérky respektive sestaveni ucetni zavérky nebyly spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s., RMSM1 LIMITED a RMSM2, s.r.0. zndmy
jakékoliv soudni spory, kdy by vyse zminéné spole¢nosti byly v postaveni strany povinné nebo by soudni spor hrozil.




6. NASLEDNE UDALOSTI

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. dne 19.1.2011 zfidila svou organiza¢ni slozku na Slovensku, pod ndzvem RMS Mezzanine, a.s.,
organizacni slozka Slovensko se sidlem Dvofakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, IC: 45 971 480. Vedoucim organiza¢ni slozky je Ing.
Boris Procik. Pfedmét podnikani organizacni slozky je totozny, tedy finan¢ni ¢innost — poskytovani nebankovnich pujcek. Plsobnost
podnikatelské ¢&innosti organiza¢ni slozky je vymezena teritorialng, a to pro viechny zemé s vyjimkou Ceské republiky, Holandska,
Némecka, Italie, Francie a Velké Britanie.

V rdmci procesu preshrani¢ni fuze sloucenim spole¢nost RSM Mezzanine, a.s. zverejnila vyzvu k odevzdani listinnych akcii dosavadnich
akcionafu spole¢nosti Investment Finance Group, a.s. a INVESTMENT HOLDING, a.s. se Ihtitou do dne 10.3.2011 a nasledné dodate¢nou
Ihitou do dne 8.4.2011. Predstavenstvo Spole¢nosti pak dne 12.4.2011, vsouladu sustanoveni §141 zikona ¢. 125/2008 Sb., o
preménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, prohlasilo neodevzdané listinné akcie akcionaiti spole¢nosti Investment Finance Group,
a.s. a INVESTMENT HOLDING, a.s., které nebyly radné a v¢as odevzdany ve vyse zminénych IhGtach, za neplatné.
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6.6 Zprava auditora k Mezitimni ucetni zavérce nekonsolidované
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Zpréava nezavislého auditora

uréend akcionaflm a statutdrnimu orgdnu
agetni jednotky

RMS Mezzanine, a.s.

o ovéfen mezitimnd Gfetni zévErky
ke dni 3132200

za ovéfovand obdobl

od 11.amo do 31023000
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OBSAH ZPRAVY

1. Wykonavatel auditu

2.Pfedmét a (el ovéfenl

1. Pfijemce zprivy

4. Pravnl rimec Einnosti auditora
5. Auditorska zprava

PRILOHY

1. Rozvaha
2. VWykaz zisku a ztréty
3.Plilcha k d&etn| zdvrce

1. Vykonavatel auditu

Ohdfeni Ofetni zavérky provedla auditorské spole€nost FINAUDIT s.r.o., se sidlem v Olomouci,
zapsand v sernamu vedeném Komorou auditord Ceské republiky s éislem auditorského
oprivnéni 154 a rapsand v obchodnim rejstfiku, vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C,

viodka 12983, I1C: figazqor.

COwéfenl proved| tym pracovniki ve slodeni:

odpovidny auditor; Ing. Jakub Steinfeld

tlenové skupiny: Ing. Martina Uhlifova
Ing. Stépdnka Vitova

2, Pledmét a (el ovéfeni

2.1 Uetni jednotka

PPedmét ovifeni: Mezitimnf Gfetni zdvirka

za (fetni obdobl: 1.1.2010 = 31,12,2010

provedena ke dni: NA2.2010

spolefnosti: RMS Mezzanine, a.s.

pravnl forma: akciova spolefnost

sidlo spolefnosti: Hv&zdova nb/ab, 140 78 Praha 4 -Nusle

1< 00025500

Tapsand: Mestskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 495




FSG &

2.2 PRedmét Einnosti

* Prondjem bytovich a nebytovych prostor viemné poskytovani doplfikovich sludeb jinych ne
zikladnich

# Hostinskd Sinnost

= Vyroba, instalace, cpravy elektrickych strojl a pfistrojl, elektronickych a telekomunika&nich
zafizeni

* MontiZ, opravy, revize a zhoulky elektrickych zafizeni

o Cinnost Géetnich poraded, veden! déetnictvl, vedeni danové evidence

* wyroba, obchod a slufby neuvedené v piilohdch 1 a 3 Fvnostenského zikona

2.3 Den vaniku spolednosti
111991

2.4 Statutdrni orgédn - pfedstavenstvo spoleénosti

Ing. Baris Procik pfedseda pfedstavenstva
Mgr. Lenka Bartekovd mistopledseda pfedstavensiva
Ing. Martin Pardupa Elen pledstavenstva

2,5 Zikladni kapitdl
532.535.567 KE

3. Piijemce zprévy

Statutdrml organ spolednost RMS Mezzanine, a.s.
Prijemce zprivy je povinen o obsahu této zprivy informovat akciondfe spolednost.

4. Privni rdimec finnosti auditora

« §& 39 a 40 zékona £ 513/1991 S5b., obchodni zdkonik,

= zikon & 5631991 Sb., o Oéetnictvi, vyhlétka & soo/2o02 Sh. a Ceské Géeml standardy pro
podnikatele,

» zdkon o auditorech a Komofe auditorti CR, Mezindrodni auditorské standardy a souvisejici
aplika&ni dolo¥ky Komory auditart CRL
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Zprava nezavislého auditora
urdend akciondfGm a statutdrnimu orgénu spoleénosti

RMS Mezzanine, a.s.

Provedli jsme audit plilozené mezitimnl GZetni zéverky spoleEnosti RMS Mezanine, as. 1C: cooaggoo,
sidiem Hvézdova nbfzb, 140 78 Praha 4 - Nusle, tj. wkaz finanéni pozice ke dni 312,200, vykaz
Uplného wysledky vietné whkazu zmén viastntho kapitdlu a vwkazu pendinich tokd za Gfetni obdobl od
112000 do 322010 a pilohu ktéto mezitimni Geetnl zdvérce, vietnd popisu poulitych podstatngch
dfetnich metod a daldich wsvitlujicich informad, Hiawnim pPedmétem podnikénl spolefnosti je
poskytovani meraninového financovinl.

Odpovidnost stotutdmibo ongdnu déetnl jednotiy o déetml adwiriu
Statutdmi organ vyie uvedené spolefnosti je odpovidng za sestaveni mezitimni Gfemnl zévérky, kterd
podinvg vérmy a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho wykaenictvl, a za takovy
vnitfnl kontrelnl systém, kiery povafule za nerbyiny pro sestaveni mezitimnd Oetni zdvérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidind) nesprinmosti zplsobené pedvodem nebo chybou,

Oualpovddnost auditora

Nasi odpovédnostl je wisdfit na rakladé nafeho auditu vwrok k této mezitimnd Gfetni zdwvéree, Audit jsme
provedli v souladu se zékonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaéninyi dolofkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni
dedriovat etické poladavky a naplinovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, e
mezitimnl Ofetnf sivérka neobsahuje viznamné (materialn) nespravnosti,

Audit zahmuje provedend auwditorskych postupd k ziskéni dikamnich informac o &dstkdch a Odajich
mvefejnénych v mezitimnl Ofetnl zévérce. Vybér postupd zévisl na dsudku awditora, zahmujicdm i
whodnoceni rizik wyznamné (materisini) nesprivnosti Gdajl uvederych v Oetnd zéviree zplsobené
podvodemn nebo chybow, P whodnocovini téchto rizik awditor posoudl wnitPni kontrolnl systém
relevantnl pro sestaveni mezitimni Gfetni zdvérky poddvajici vEmy 8 poctivi obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjddfit se k G&innosti wnittnlho kontrolniho
systému Gletnd jednotky. Audit té2 zahmuje posouzend viodnosti poulitych Géetnich metod, pfiméfenost
Getnich odhadl provedenych vedenim | posouzend celkové prezentace mezitimnl Gfetnl zévérky.

Jsme pfesvidfeni, fe dikazni informace, kieré jsme ziskali, poskytuji dostatelny a vhodny zdklad pro
wyjhdien| nafeho wyroku,

Virok auditora

Podle nadeho nizory mezitimnl Ofetnl zdvérka podivi wirny a poctivy obrar aktiv a pasiv spolefnasti
RMS Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 a ndkladl, vinosh a vysledku jejiho hospodafent a penédnich tokd za
oéetni obdobi od 1.1.2010 do 31.12.29070 v souladu s Mezindrodnimu standardy GEetniho whearmiond,

Wroénl zprive nebryis k detu wyddni sudiorske zprivy pledialens. Bude sentsvena rolnl rpriva ra Déelemn nvefejnénd informad o

hespodeheni spoledmost K 1.13.3¢90 & die smivvniho ujednbng budou ddsje wwedend ve (6o rofnl sprivd ovifery samostatné a na
olklad jrjich owifend bude vidding samostaing suditorskl zpriva.

V Praze dne 1. dubna 2om

Jednatd tpoletnosti FINALIDIT s.r.o.




7. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle, IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstiiku ve-
deném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495 (dale jen jako,zpracovatel” nebo,RMS Mezzanine, a.s"), je soucasti celku, ve kterém
existuji nasledujici vztahy mezi zpracovatelem a ovladajicimi osobami a dale vztahy mezi zpracovatelem a osobami ovlddanymi a vztahy
mezi zpracovatelem a osobami ovldadanymi stejnymi ovlddajicimi osobami (dale jen ,propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a odstavce 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zékonik, v platném znéni, za Gcetni obdobi 2010 (dale jen,ucetni obdobi”). Mezi zpracovatelem a nize uvedenymi osobami byly
v tomto Ucetnim obdobi uzavieny nize uvedené smlouvy a byly pfijaty ¢i uskute¢nény nasledujici pravni tkony a ostatni faktickd opatreni.

Déle bychom radi upozornili, Ze tato zprdva obsahuje a reflektuje jak stav pfed zapsanim preshrani¢ni fize slou¢enim (realizovana fuze
popsana v bodu ¢. 1 Prilohy konsolidované mezitimni Gcetni zavérky) do obchodniho rejstiiku dne 5.1.2011 s rozhodnym dnem fuize
1.1.2010, tak stav po zapisu fuze do obchodniho rejstriku.

a) Ovladajici osoby

Predstavenstvu spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je zndmo, ze v obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010 (bez vlivu realizované pieshranicni fuze
slouc¢enim zapsané do obchodniho rejstiiku dne 5.1.2011 s rozhodnym dnem fuze 1.1.2010) byla spole¢nost

pfimo ovladana nasledujici osobou:
SUPPORT & REAL, a.s., 1C: 367 08 585, se sidlem Lamacska cesta 3, PSC 841 04 Bratislava, Slovenska republika

nepfimo ovladana nasledujicimi osobami:

Investment Finance Group, a.s. (dive J&T Finance Group I, a.s.), IC: 449 60 701, se sidlem Pobfezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8, Karlin, Ceska
republika

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368 sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika,
P.C.2012,

Nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Boris Procik.

Pfedstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je zndmo, Ze v obdobi od 1.1.2010 d 31.12.2010 (s ohledem na dokoncenou preshrani¢ni
fuzi slou¢enim zapsanou do obchodniho rejstfiku dne 5.1.2011 s rozhodnym dnem flize 1.1.2010) byla spole¢nost

pfimo ovladana nasledujici osobou:
SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368 sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika,
P.C.2012,

Nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Boris Procik.

b) Propojené osoby

Predstavenstvu spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je zndmo, ze v obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010 (bez vlivu realizované pieshranicni fuze
slouc¢enim zapsané do obchodniho rejstiiku dne 5.1.2011 s rozhodnym dnem flize 1.1.2010) ovlada spole¢nost RMS Mezzanine, a.s nasle-
dujici dcefiné spolecnosti:

RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES LIMITED), IC: HE187361, sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Offfice 102,
Nicosia, Kyperska republika, P.C. 2012; spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti RMSM1 LIMITED




RMSM2, s.r.o. (dfive De$né Baude, s.r.0.), IC: 276 34 485, se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 Praha 4, Nusle, Ceska republika; spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti RMSM2, s.r.o.

PROPORTION, a.s., IC: 272 13 480, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle, Ceska republika; spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vlastni
100% podil spolec¢nosti PROPORTION, a.s.

Pfedstavenstvu spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je zndmo, ze v obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010 (s ohledem na dokoncenou preshrani¢ni
fuzi slou¢enim zapsanou do obchodniho rejstiiku zapsanou dne 5.1.2011 s rozhodnym dnem fuize 1.1.2010) ovlada spole¢nost RMS Mez-
zanine, a.s. nasledujici dcefinné spolec¢nosti:

RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES LIMITED), IC: HE187361, sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Offfice 102,
Nicosia, Kyperska republika, P.C. 2012; spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti RMSM1 LIMITED

RMSMS2, s.r.o. (dfive De3né Baude, s.r.0.), IC: 276 34 485, se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 Praha 4, Nusle, Ceska republika; spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti RMSM2, s.r.o.

Predstavenstvu spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je zndmo, ze v obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010 (bez vlivu i s ohledem na dokoncenou
preshrani¢ni fuzi slou¢enim zapsanou do obchodniho rejstfiku dne 5.1.2011 s rozhodnym dnem fuze 1.1.2010) je spole¢nost propojena s
nasledujicimi osobami:

Investment Finance Group, a.s. (dfive J&T Finance Group 1, a.s.), IC: 449 60 701, se sidlem Pobtezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8, Karlin, Ceska
republika

INVESTMENT HOLDING, a.s. (dFive J&T INVESTMENT HOLDING, a.s.), IC: 499 69 498, se sidlem Dornych 467/47a, PSC 656 16 Brno, Ceska re-
publika

PROPORTION, a.s., IC: 272 13 480, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, Nusle, Ceska republika
SUPPORT & REAL, a.s., 1C: 367 08 585, se sidlem Lamacska cesta 3, PSC 841 04 Bratislava, Slovenska republika

RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES LIMITED), IC: HE187361, sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Offfice 102,
Nicosia, Kyperska republika, P.C. 2012

RMSM2, s.r.o. (dfive De3né Baude, s.r.o.), IC: 276 34 485, se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78 Praha 4, Nusle, Ceska republika

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368 sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika,
P.C.2012

Spolecnosti Investment Finance Group, a.s., INVESTMENT HOLDING, a.s., PROPORTION, a.s. a SUPPORT & REAL, a.s., v souvislosti se zap-
sanou preshranicni fuzi slou¢enim do obchodniho rejsttiku, zanikly bez likvidace.




V ramci bézného obchodniho styku byly u¢inény tyto ukony mezi propojenymi osobami:

m Spole¢nost RMSM2, s.r.o. poskytla za béznych obchodnich podminek v roce 2009 pujcku do spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. ve vysi 7
330 000,- K¢; tato pujcka byla v rdmci roku 2010 prolongovéna.

m Spolecnost Investment Finance Group, a.s. v roce 2009 za béznych obchodnich podminek prodala spole¢nosti SUPPORT & REAL, a.s.
podil na spolec¢nosti INVESTMENT HOLDING, a.s. za 226,1 tis. K¢; tento vztah byl v ramci realizované preshranic¢ni fuze sloucenim v ramci
vzajemnych vztahd eliminovén v zahajovaci rozvaze spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této zpravé, nejsou zpracovateli ani pfi vynalozeni
veskeré péce pozadované po radném hospodafi znamy. Pokud jde o jiné pravni tkony uc¢inéné v zajmu nebo na popud propojenych osob,
nebyly v G¢etnim obdobi, kromé téch, které jsou uvedeny v této zpravé, pfijaty ani u¢inény. Po prozkoumani a provéfeni pravnich vztaht
mezi zpracovatelem a propojenymi osobami Ize konstatovat, ze v disledku smluy, jinych pravnich tkont a viech ostatnich opatreni, ktera
byla zpracovatelem v Ucetni obdobi v zdjmu nebo na popud propojenych osob ucinéna ¢i pfijata nevznikla zpracovateli Zddna Ujma.

V Praze dne 31. bfezna 2011

Omu \

Ing. Boris Procik
Predseda predstavenstva




8. Zprava auditora o ovéreni konsolidované rocni zpravy
a zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
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Zpréava nezévislého auditora

urfend akciondfiim a statutdrnimu orgdnu spolednosti
RMS Mezzanine, a.s.

Zpriva o ovéfeni konsolidované rofni zprivy

Provedil jsme provérkuy souladu konsolidované rofnl zprivy spolefnosti RMS Mezzanine, as.,
IC: ooosssoo, sidlem Hyézdova 16 ab, 140 78 Praha 4 - Nusle, k paz.amo s konsolidovanou mezitimn(
Gfetnd zévdrkou, kterd je obsa¥ena v této konsolidované rofnd zprive. Hiavnim pfedmétermn podnikini
spolednosti je poskytoviini mezaninového financovani,

Kensolidovand rofnl rpriva byla spolefnosti RMS Mezzanine, as. sestavena za Ofelem zvefejnéni
infarmadi o hospodafeni spolefnosti a to v rozsahu wyroéni zprivy die zikona £ 5615591 Sb. o Géetnicty
a zikona £ 256/2004 Sb. o podnikidnl na kapitilovém trhu, ale virolnl zprive sestavenou v souladu
s témito predpisy nenahrazuje.

Odpovédnast statutdrmilo orgdnu Gfetni fednotiy zo konsolidovanou rodni zprivu
Za sprivnost konsolidované rofni zprivy je rodpovédnyg statutdmi ongdn vyie uvedend spolednosti,

Ouapovddnost ouditoro

MNasi povinnost je wyjddfit na zédkladé nadi provérky zévér o mezitimnich informacich uvadémypch v rodnl
zprivé, Provirku jsme provedli v souladu s mezindrodnim auditorskym standardem pro provérky (ISRE
a41a). Ovéfeni je omezeno pfedeviim na dotazovdni, zejména osob odpovédmych za finanénich a d&etnl
zélelitosti a providéni analytickych a ostatnich provérkovych postupl, Rorsah provérky je podstatné uis
nel rozsah auditu provadéného v souladu s mezindrodnimi auditorskymi standardy a provérka ndam tudi#
neumoiiuje ziskat jstow, ¥e bychom si povEimll viech vymmammych skuteénost, které by mohly byt
odhaleny b&hem auditu, Z tohoto divodu nevyjadfujeme vimok auditora.

xmmwmmmm:mmmw-mmmmmﬂ}ewm
wvihrad. Tato zprifve nezivisiénho auditora je sowlisti konsolidované rodni zprivy.

Vyrok ouditoro

Podle naleho nizoru jsou informace uvedenéd v konsolidované rofni zprivé spolefnosti RMS
Mezzanine, a.s. k 31.12.2010 ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s wyie uvedenou
konsolidovanou mezitimni Gfetn ziwrkou,
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Zpriva o ovéfeni zpravy o vrtazich mezi propojenymi osobami

Owafili jsme vienou sprévnost Odajd wedempch ve zprivé o vitazich mexn propojenymi osobami
spolefnosti RMS Mezzanine, as., IC: oooasgeo, sidlem Hefzdova 1nb/ab, 1o 78 Praha 4 - Musle,
k 3z a0, Hlavnim pledmétem podnikini spolednosti je poskytovini mezaninového financovini, Masim
Gkolemn je vydat na zikladE provedeného ovéfeni stanovisko k této zprave o vztazich.

Odpovédnost statutdrmihe orgdnu Gfetni fednotky ro rprive o vxtazich mezi propofjerymi osobomi
Za sestaveni 1810 zprivy o vetazich je odpovedny statutdmi organ wiie uvedené spolednosti.

Odpovidnost ouditoro

Owéfeni jsme provedli v souladu s AS £ 56 Komory auditonl Ceské republiky. Tento standard vyladuje,
abychom plinovall a provedli ovéfend s clem ziskat omezenou jistotu, fe zpriva o vetazich necbsahuje
wyznamné [materidinl) wécné nespravnosti. Owéfenl je omezeno pfedeviim na dotazowvdnl pracownikd

spolednosti a na analyticks postupy a vibérowym rpdisobem provedend provéfenl viené sprivmosti Odaji.

Proto toto ovéfen! poskytuje ni stuped jistoty nef audit, Audit jsme neprovidél, a proto nevyjadiujeme
wyrok auditora.

Stanovisko auditoro
Na zikladé nateho ovifend jgme nezjistill Zidné skutednosti, které by nbs vedly k domnénce, e zpriva
o wvrtazich mezi propojenymi osobami spoletnosti RMS Mezzanine, as. k jraiz.aoio obsahuje

wyznamné {materidini) vécné nesprivnostl.

V Praze dne 29, dubna zom

FINAUDIT s.r.o.
thida Svobody G45/2, Olomouc,

gislo auditorského opravménd

auditorské spolefnostl KACR 154,

Ing. Jakub Steinfeld

auwditar odpovedny 2a vpracovinl

zpravy jménem spolednosti,
gisho auditorského opravnéni KACR so1y,
jednate] spolednaosti FINAUDIT s.r.o.




