GLATZOVA & Co.

Advokatni kancelar - Law firm

MEMORANDUM

Datum: 21. unora 2019

Autor: Glatzova & Co., s.r.0. — Petr Zapletal, Jana Zahrankova

Pro: NG Finance investi¢ni fond, a.s.

Véc: Postaveni vlastnikil podrizenych dluhopisti emitovanych ZOOT a.s.
1. uvoD

Fondem NG Finance investi¢ni fond, a.s. jsme byli poZzadani o vypracovani tohoto
memoranda, jehoz ucelem je zakladni popis postaveni vlastnikd podfizenych dluhopist
emitovanych spole¢nosti ZOOT a.s., ICO: 282 06 592, se sidlem na adrese Zubatého
295/5, Smichov, 150 00 Praha 5 (,Zoot") v situaci kdy bylo na majetek spole¢nost Zoot
vyhlaseno moratorium a v situaci, kdy bude spole€nost Zoot v insolvencnim fizeni.

P¥i pfipravé tohoto memoranda jsme vychazeli z:

(i) Emisnich podminek dluhopist podfizenych bankovnim pohledavkam ze dne
11. srpna 2016 (dale jen ,Emisni podminky 1) vztahujicich se k emisi
dluhopist Spole¢nosti s nazvem ZOOT 6,50/2020 splatnych v roce 2020 v
celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist ve vysi 80.000.000 K& s pevnym
urokovym vynosem ze dne 9. zafi 2016 (,Dluhopisy 1),

(i) Emisnich podminek dluhopist podfizenych bankovnim pohledavkam ze dne
11. Cervence 2017 (dale jen ,Emisni podminky 2% Emisni podminky 1 a
Emisni podminky 2 dale spole¢né jen ,Emisni podminky“) vztahujicich se
k emisi dluhopist Spole¢nosti s nazvem ZOOT 6,50/21 splatnych v roce 2021
v celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisu ve vysi 150.000.000 K& s pevnym
urokovym vynosem ze dne 1. zafi 2017 (,Dluhopisy 2% Dluhopisy 1 a
Dluhopisy 2 dale spole¢né jen ,Dluhopisy®) a

(iii) usneseni Méstského soudu v Praze €. j. MSPH 90 INS 1331/2019-A-11, kterym
byl na majetek spolecnosti Zoot vyhlaSeno moratorium do 30. dubna 2019.

PODRIZENOST DLUHOPISU

SkuteCnost, Ze se jedna o podfizené dluhopisy vyplyva jednak zjejich nazvu
(Dluhopisy podfizené bankovnim pohledavkam ZOOT 6,50/2020 a Podfizené
dluhopisy ZOOT 6,5/21) ale také z obou ¢lankd 3.1.2 Emisnich podminek, které
vyslovné uvadi, ze ,pohledavky na splaveni jistiny Dluhopist (déale jen ,Podfizené
pohledavky®) se podfizuji Nadfizenym pohledavkéam tak, Ze v pfipadé (i) vstupu
Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o dpadku Emitenta budou Podfizené
pohledavky uspokojovany az po uspokojeni nadrfizenych pohledavek.*

S ohledem na vySe uvedené je tedy mozné povazovat Dluhopisy za podfizené
dluhopisy v souladu s ustanovenim § 34 zdkona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech a
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pohledavky z nich plynouci za podfizené pohledavky v souladu s ustanovenim § 172
zakona €. €. 182/2006 Sb., o upadku a zplUsobech jeho feSeni (insolvenéni zakon) (dale
jen ,Insolvenéni zakon"), které uvadi, ze ,podfizenou pohledavkou je pohledavka,
ktera ma byt podle smlouvy uspokojena aZ po uspokojeni jiné pohledavky pfipadné
ostatnich pohledavek dluznika, zejména je-li vydano rozhodnuti o dpadku dluznika; za
podfizenou pohledavku se povaZuje také pohledavka z podfizeného dluhopisu podle
zvlastniho pravniho pfedpisu*.”

Podfizenost Dluhopist ma vliv zejména na poradi uspokojovani véfitell a na moznosti
hlasovani na schlizi véfitel v pfipadé insolvencéniho fizeni.

2.1 Uspokojovani pohledavek z Dluhopisti

Pohledavky vlastnik Dluhopist mohou byt uspokojeny v nasledujicich terminech:

0] v dobé splatnosti uvedené v Emisnich podminkach, tj. Dluhopisy 1 dne 9. zafFi
2020 a Dluhopisy 2 dne 1. zafi 2021,
(ii) predCasné zrozhodnuti spoleCnosti Zoot k jakémukoli vyro¢i emise, fj.

Dluhopisy 1 dne 9. zafi 2019 a Dluhopisy 2 dne 1. zafi 2019, nebo 1. zafi 2021,
(iii) pfedCasné z rozhodnuti vlastnika Dluhopisu, pokud nastane néktera z nize
uvedenych skuteCnosti:

a. spolecnost Zoot se stane platebné neschopnou, zastavi platby svych dluhu
a/nebo neni schopna po delSi dobu plnit své splatné dluhy vuéi svym
véritelm, nebo

b. je jmenovan insolven¢ni spravce nebo likvidator ve vztahu k spolecnosti
Zoot nebo k jakékoliv ¢asti majetku, aktiv nebo pfijmu, nebo

c. spole€nost Zoot na sebe poda insolvenéni navrh nebo navrh na moratorium,
nebo

d. bude zjiStén upadek nebo hrozici upadek spole€nosti Zoot jakymkoliv
soudem, nebo

e. insolvenéni navrh ohledné spoleCnosti Zoot bude pfislusnym soudem
zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo

f. pFisluSnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato
platné usneseni o zrudeni spole¢nosti Zoot s likvidaci, nebo

g. bude realizovano exekuéni fizeni anebo soudni vykon rozhodnuti na
majetek spolecnosti Zoot pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota
pfesahuje (i) 500.000 K¢& v pfipadé Dluhopist 1 a (ii) 10.000.000 Ké&
v pfipadé Dluhopisu 2, nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méné

VySe popsana podfizenost Dluhopisi ma za nasledek nasledujici:

(i) predCasné splaceni Dluhopisu podléha souhlasu nadfizenych véfitelt a

(ii) v pfipadé vydani rozhodnuti o Upadku spole€nosti Zoot budou pohledavky
z Dluhopisu uspokojovany az po uspokojeni nadfizenych pohledavek, a to bez
ohledu na to, zda bylo vlastnikem Dluhopisu pozadano o jeho pfedCasné
splaceni, nebo nastal fadny den splatnosti Dluhopisu.

1 Zvlastnim pravnim predpisem se v tomto pFipadé rozumi zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.
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2.2

Vzhledem k tomu, Ze spolec¢nost Zoot podala navrh na vyhlaseni moratoria na svj
majetek, podle Emisnich podminek muize kterykoliv vlastnik nékterého z Dluhopist
pozadat o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech dluhopisu, jejichz je
vlastnikem, a dosud nevyplaceného urokového vynosu narostlého na téchto
dluhopisech. Bez souhlasu nadfizenych véfiteld vSak spolecnost Zoot nemUlze tyto
pohledavky uhradit.

V Emisnich podminkach je dale uvedeno, Ze nadfizeni véfitelé nebudou udéleni
souhlasu odmitat, pokud nebudou existovat Zadné nadfizené pohledavky po splatnosti
a pokud primérna hodnota ukazatele EDITDA za posledni dvé Ucetni obdobi bude
min.1,3x vySSi nez vySe pifedCasné vyplacenych podfizenych pohledavek.

Spinéni téchto finanénich ukazatell vSak s ohledem na vyhlaSeni moratoria
nepfedpokladame.

Hlasovani véfitel

Usneseni o zplsobu feSeni Upadku reorganizaci mize vsouladu s § 150
Insolvenéniho zakona pfijmout schiize véfitell, pfiéemz pravo zu€astnit se schlize
vefitell maji pfihlaseni veéritelé, dluznik, insolvenéni spravce, statni zastupitelstvi a
odborova organizace, pokud u spole¢nosti Zoot pusobi.

Ustanoveni § 51 odst. 4 Insolvenéniho zakona stanovi, ze pravo hlasovat na schizi
véfitell nemaiji véfitelé s podfizenymi pohledavkami, tj. vlastnici Dluhopis(.

Pro platné pfijeti usneseni schiize véfitelt o zpusobu feSeni dluznikova upadku neplati
pravidla vymezena v § 49 Insolven¢niho zakona, urlujici po€et hlasu potfebnych pro
platné pfijeti usneseni schize véfiteld obecné, ale plati zpusob pfijeti usneseni
uvedeny v ustanoveni § 151 Insolvenéniho zakona, ktery je v tomto pfipadé specialni.

Usneseni schlze véfitelll o zplsobu feSeni upadku je tedy pfijato, jestlize pro né
hlasovala:

a) nejméné polovina v8ech pfitomnych zajisténych véfiteld a sou¢asné nejméné
polovina vSech pfitomnych nezajisténych véfitelt, nebo

b)  nejméné 90 % pfitomnych véfitell (v tomto pfipadé se nerozliSuje, zda jde o
véfitele pohledavek zajisténych nebo nezajisténych, pfedpoklada se vsak
ucast obou skupin véfitelll na hlasovani), nebo

c) nejméné 50 % vSech pFitomnych hlasujicich veéfiteld, pokud se hlasovani na
schuzi uCastni pouze véfitelé zajiSténi anebo pouze véfitelé nezajisténi (v
tvahu se bere aktivni u€ast na hlasovani, nikoliv fyzicka pfitomnost na schuzi).

Pro platné pfijeti uneseni o zplsobu feSeni Uupadku staci splnéni jednoho z vySe
uvedenych poctu hlasu. Plati, Ze hlasovani véfiteld je pocitano podle vySe jejich
pohledavky (1 K& pohledavky = 1 hlas), pfiéemz rozhodné jsou pouze pohledavky, s
nimiz je spojeno pravo hlasu, nepfihlizi se tedy k pohledavkam popfenym &i spornym
(ledaze jim bylo hlasovaci pravo zvlast pfiznano) a k pohledavkam uvedenym v § 51
odst. 4 Insolven¢niho zakona. Pro platné pfijeti usneseni schlize véfitell o zpusobu
feSeni dluznikova upadku se podfizené pohledavky viastnik( Dluhopisy tedy do kvor
nezapocitavaji.
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K projednani samotného reorganizacniho planu a hlasovani o jeho pfijeti dochazi na
schuzi veéritell, pfiemz o pfijeti reorganizaéniho planu se v hlasuje ve skupinach
veritell, stanovenych reorganizaénim planem.

V souladu s ustanovenim § 348 Insolvenéniho zakona insolvenéni soud schvali
reorganizacni plan v pfipadé, ze se k nému kladné vyjadfi vétSina v kazdé skupiné
veritell. V kazdé jednotlivé skupiné véfitelt pak vétSinu predstavuje nejméné polovina
celkové jmenovité hodnoty pohledavek véfitelt této skupiny.

K zapocitavani pohledavek véfitelll bez hlasovaciho prava do jednotlivych kvor se
vyjadfil i Vrchni soud v Praze ve svém rozhodnuti sp. zn. 3 VSPH 324/2011-B-50, kde
uved|, ze ,at’jiZ jde o usneseni schuize véritell, pro jehoz prijeti postacuje prosta vétsina
hlasu pfitomnych véritelt (§ 49 odst. 1 1Z), ¢i pro néz zakon vyZaduje jiné specialni
kvérum (jako je tomu napr. u usneseni schize véritel(i dle § 151, § 155 odst. 3a § 156
I1Z), anebo jde o hlasovani o reorganizacnim planu dle § 347 odst. 1 1Z, je pro vysledek
tohoto hlasovani vzdy urcujici pomér dosazenych hlast vici celkové vysi pohledavek
pfitomnych véritelt (¢i dané skupiny véfitelt) s pravem hlasu.” Obdobné zaveéry byly
vysloveny v usneseni Vrchniho soudu v Praze sp.zn. KSCB 28 INS 2880/2008, 1 VSPH
343/2009-B ze dne 28.7.2009.

Podfizené pohledavky vlastnikd Dluhopisu se tedy nezapocitavaji do kvor potfebnych
pro pfijeti rozhodnuti schuze véfitelll o zplsobu feSeni Upadku reorganizaci ani k pfijeti
samotného reorganizacniho planu.

3. SVOLANIi SCHUZE VLASTNiIKU DLUHOPISU

Podle Emisnich podminek je spole¢nost Zoot povinna bez zbyte¢ného odkladu svolat
chlzi véfiteld v pfipadé, Zze dojde ke zménam, které mohou vyznamné zhorsit jeji
schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisu. ZhorSeni finanéni situace spolecnosti
Zoot a vyhlaseni moratoria mohou byt zcela jisté povazovany za takové zmény a
spole¢nost Zoot by schuzi vlastnik méla svolat co nejdfive.

Emisni podminky uvadéji, Ze v pfipadg, ze probiha reorganizace nebo jiné srovnatelné
feSeni upadku spoleénosti Zoot, nemusi spole€nost Zoot schizi vlastnikd svolat. Jsme
nazoru, ze vyhlaseni moratoria neni mozné povazovat za feSeni upadku srovnatelné s
reorganizaci a navic, svolanim schlize vlastnik( si spoleCnost Zoot utuzi vztahy
s vlastniky Dluhopis( a uklidni je, co mUze byt prospésné pro jeji dalSi Cinnost zejména
s ohledem na mozné budouci dluhopisové financovani, &i pozadavky na pfedCasné
splaceni Dluhopisu ze strany jejich vlastnikd.

Skute¢nost, Zze schize vlastnikd Dluhopist by méla byt svolana Ize dovodit i z jejiho
Ucelu, kterym je zejména informovat vlastniky Dluhopis o nové situaci a umoznit jim
podilet se na rozhodovani o urCitych zalezitostech tykajicich se spole¢nosti Zoot. Po
dobu insolvencniho fizeni a zejména reorganizace jiz dluznici nemohou pfimo ovlivnit
chovani spoleCnosti Zoot, protoze je regulovano insolvenénim spravcem v ramci
insolvencniho Fizeni. Vlastnici v takovém pfipadé ziskavaji informace z insolvenéniho
rejstfiku a schize véfiteld, pfiemz se mohou obratit i na insolvenéniho spravce.

Ackoli Emisni podminky nestanovuji konkrétni Ihitu pro svolani schize vlastnik(
Dluhopist ani ji nedefinuji prostfednictvim urcitych kritérii (je uvedeno pouze ze ma byt
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svolana bez zbyte€ného odkladu), Ize dovodit, Ze schize vlastnikd Dluhopisu by méla
byt svolana tak, aby mohla naplnit svij ucel. V pfipadé nepfiznivé finanéni situace
spole¢nosti Zoot by podle naseho nazoru méla byt schlize vlastnik svolana pred tim,
nez dojde k dalSimu zhorSeni finan¢ni situace spoleénosti Zoot.

Schlize mlze svym usnesenim ustanovit i spoleéného zastupce vSech vlastnik(
dluhopisu, ktery bude ¢init ve prospéch vilastniki dluhopist vSechny Ukony
v insolvenénich fizeni nebo jinak chranit jejich zajmy.

Nesvola-li schizi vlastniku spole¢nost Zoot, je opravnén ji svolat téz kterykoli viastnik
Dluhopisu.

4. SHRNUTIi A DOPORUCENI

S ohledem na vySe uvedené doporucujeme svolat schizi vlastnikd dluhopist a pokud
je mnozstvi vlastnik( Dluhopist velké, zvazit volbu jejich zastupce pro insolvenéni
fizeni.

Za soucasné situace mohou vlastnici Dluhopisti pozadovat jejich pfed€asné splaceni,

nicméné samotné splaceni podléha schvaleni ze strany nadfizenych véfiteld, které s
ohledem na financ¢ni situaci spole€nosti Zoot pravdépodobné nebude udéleno.

Pfi hlasovani o reorganizaci vlastnici Dluhopisi hlasovat nemohou z divodu
podfizenosti jejich pohledavek, pfi¢emz hodnoty jejich pohledavek nebudou
zapocitavany ani do kvér potfebnych pro pfijeti usneseni.

* * *

Toto memorandum bylo pfipraveno pro NG Finance investiéni fond, a.s. a Zadna jina
osoba &i tfeti strana nesmi z tohoto memoranda vychazet, pokud neni dale stanoveno
jinak. Bez predchoziho pisemného souhlasu Glatzova & Co. nemulze byt toto
memorandum ani kterakoliv jeho €ast poskytnuta Zzadné jiné osobé nez fondu NG
Finance investiéni fond, a.s., spole¢nosti Zoot a spoleénosti BH Securities a.s., ICO:
60192941, se sidlem Na piikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, jejim poradcim,
organum a zaméstnancum, ktefi jsou pfimo angazovani v souvislosti s Dluhopisy.

Véfime, Ze toto memorandum shledate pfinosnym. V pfipadé Vaseho zajmu jsme
pFipraveni jeho obsah blize probrat osobné &i telefonicky. Sou¢asné upozorfiujeme, ze
zavéry uvedené v tomto memorandu pfedstavuji pouze nazory jeho autorl, a nelze tak
vylou€it, Ze pfislusné organy vefejné moci pfi posuzovani uvedenych otazek mohou
dospét k zavéram odliSnym.

Glatzova & Co,, s.r.o.

Petr Zapletal, Jana Zahrankova



