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Zprava nezavislého auditora
spoleénikovi spole¢nosti NET4GAS, s.r.o.

Oveérili jsme pfilozenou konsolidovanou tcetni zavérku spoleénosti NET4GAS, s.r.o., identifikac¢ni ¢islo 27260364,
se sidlem Na Hfebenech I1 1718/8, Praha 4 - Nusle (dile ,Spole¢nost“) a jejich deefinych spoleénosti (dale
»Skupina®), tj. konsolidovany vykaz finanéni pozice k 31. prosinci 2014, konsolidované vykazy plného vysledku,
zmén vlastniho kapitalu a penéZnich toki za rok 2014 a pf¥ilohu, véetné popisu podstatnych téetnich pravidel a
dal$ich vysvétlujicich informaci (dale ,konsolidovana Géetni zavérka®).

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolec¢nosti za konsolidovanou ticetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezinidrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takové vniténi
kontroly, které povazuje za nezbytné pro sestaveni konsolidované ti¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

v s

Nasi ilohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této konsolidované Gcetni zavérce. Audit jsme
provedh v souladu se zikonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souwse]1c1m1 aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predplsy jsme
povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze
konsolidovana Géetni zavérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v konsolidované Gi¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na isudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v konsolidované acetni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly Skupiny relevantni pro
sestaveni i¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfnich kontrol Skupiny. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti
pouzitych Géetnich pravidel, pfiméFenosti Giéetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
konsolidované ti¢etni zaverky.

Jsme pfesvédéeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Vijrok

Podle naseho nazoru konsolidovana uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Skupiny
k 31. prosinci 2014, jejiho hospodafeni a penéZznich tokil za rok 2014 v souladu s Mezinarodnimi standardy
iéetniho vikaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii.

3. bfezna 2015
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Ing. Vaclav P Ing. Milan Zeleny
partner statutarni guditor, opravnéni é. 2319

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, WWw.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod opravnénim &islo 021.



Skupina NET4GAS

Konsolidovand rozvaha k 31. prosinci 2014

(tis. Ké) Poznamka  31. prosince 2014  31. prosince 2013
AKTIVA
DLOUHODOBA AKTIVA
Pozemky, budovy a zafizeni 9 47 523 081 49 507 957
Nehmotny majetek 10 125 893 154 437
Ostatni dlouhodoba aktiva 11 16 408 560
Dlouhodoba aktiva celkem 47 665 382 49 662 954
Zasoby 12 65 002 49 556
Obchodni a jiné pohledavky 14 178 369 364 339
Finanéni derivaty 30 0 2480
Zalohy na dan z pfijmu 324712 167 839
Zapujcky spfiznénym osobam 13 1371 520 5401 302
Jina nefinancni aktiva 15 96 271 62 064
Penize a penézZni ekvivalenty 16 1605 088 1039 000
3 640 962 7 086 580
Dlouhodobé aktiva drzené k prodeji 17 28 280 34 454
Kratkodoba aktiva celkem 3 669 242 7121 034
AKTIVA CELKEM 51334 624 56 783 988
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
KAPITAL PRIPADAJICI SPOLECNIKUM MATERSKE SPOLECNOSTI
Zakladni kapital 18 2 749 965 31 792 965
Ostatni fondy -1 177 330 2142 884
Nerozdéleny zisk 3515049 5816 247
Vlastni kapital celkem 5 087 684 39 752 096
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Obchodni a jiné zavazky 23 4 355 4 561
Zapujcky a avery 19 38 835 080 11 000 000
Finanéni derivaty 30 1040 039 0
Odlozeny danovy zavazek 28 4 594 922 4937 036
Rezervy 22 175 187 192 191
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 24 53 223 28 676
Dlouhodobé zavazky celkem 44 702 806 16 162 464
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zapujcky a avéry 19 252 829 0
Obchodni a jiné zavazky 23 831 483 606 821
Finanéni derivaty 30 215 826 94 033
Splatna dan z pfijmu 28 0 45 729
Ostatni dafové zavazky 21 22 070 18 855
Rezervy 22 0 25 000
Jiné nefinanéni zavazky 24 221926 78 990
Kratkodobé zavazky celkem 1544 134 869 428
Zavazky celkem 46 246 940 17 031 892
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY 51 334 624 56 783 988

3. bfezna 2015

A ﬁwé@&/ %

(
Andréas R
jednatel

Radek Bencik

Konsolidovana ucetni zavérka nasledné podléha schvaleni valné hromady.

acla ach
jedna

Pfiloha na stranach 5 az 49 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS

Konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho upiného vysledku

(tis. K¢) Poznamka 2014 2013
Trzby 7 8 781 396 9 011 965
Spotfebovany material 25 -749 864 -217 891
Nakoupené sluzby 25 -630 232 -626 059
Zameéstnanecké pozitky 25 -410 539 -480 133
Odpisy 9,10 -2518 624 -2 701 458
Snizeni hodnoty 15 362 -39 424
Ztraty spojené s prodejem pozemku, budov a zafizeni -4 910 -1 681
Zmény v realné hodnoté derivatl, netto 33 -136 750 -193 886
Kurzové rozdily, netto 55 781 50 777
Ostatni provozni vynosy 140 546 25 397
Ostatni provozni naklady -48 028 -50 108
Provozni zisk 4494 138 4777 499
Finanéni vynosy 26 243 384 32704
Finanéni naklady 27 -885 515 -471 396
Finanéni vysledek (netto) -642 131 -438 692
Zisk pred zdanénim 3852 007 4 338 807
Daii z pfijmi 28 -776 126 -832 765
ZISK ZA ROK 3075881 3506 042
Ostatni uplny vysledek
Polozky, které budou nasledné reklasifikovany do vykazu zisku
nebo ztraty
Zajisténi penéznich tokd 31 -1 488 965 0
Dani z pfijmG zauctovana pfimo v ostatnim Uplném vysledku — zajisténi
penéznich toku 28 282 903 0
OSTATNI UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM -1 206 062 0
UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 1869 819 3506 042
2

Pfiloha na stranach 5 az 49 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS
Konsolidovany vykaz zmén vlasniho kapitalu

Nerozdéleny
(tis. K¢) Zakladni kapital Ostatni fondy zisk CELKEM
Stav k 1. lednu 2013 31 792 965 1804 110 6 775 461 40 372 536
Uplny vysledek za obdobi 0 0 3506 042 3506 042
Transakce s viastniky
PFispévky do zakonného rezervniho fondu 0 338774 -338 774 0
Vyplata podilt na zisku 0 0 -4 126 482 -4 126 482
Stav k 31. prosinci 2013 31792 965 2 142 884 5 816 247 39 752 096
Uplny vysledek za obdobi
Zisk za rok 2014 0 0 3075881 3075881
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho dafiového
efektu 0 -1 206 062 0 -1 206 062
Transakce s vlastniky
ZruSeni rezervniho fondu 0 -2 114 152 2114 152 0
Snizeni zakladniho kapitalu -29 043 000 0 0 -29043 000
Vyplata podilt na zisku 0 0 -7 491 231 -7491 231
Stav k 31. prosinci 2014 2 749 965 -1177 330 3515049 5 087 684

3

Pfiloha na stranach 5 az 49 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



NET4GAS Group
Konsolidovany vykaz penézZnich tokut

(tis. K¢) Poznamka 2014 2013
Penézni toky z provozni €innosti:
Zisk pred zdanénim 3852 007 4 338 807
Upravy o:
Odpisy 9,10 2518 624 2701 458
Finanéni vynosy 26 -243 384 -32704
Finanéni naklady 27 885515 471 396
Snizeni hodnoty 9,10 -15 362 39424
Ztraty spojené s prodejem pozemku, budov a zafizeni 9 4910 1681
Ostatni nepenézni naklady (+) / vynosy (-) z provozni €innosti 12 769 136 288
Z cehoz - derivaty 30 0 77 504
- odpis zasob 0 33190
- ostatni 12 769 25594
Penézni toky z provozni €innosti pred zménami provozniho kapitalu 7015079 7 656 350
Snizeni (+) / zvySeni (-) obchodnich a jinych pohledavek 14, 15 186 414 -44 619
Zvyseni (+) / snizeni (-) obchodnich a jinych zavazk 23,24 531 324 -233 627
Snizeni (+) / zvySeni (-) zasob 12 17 744 -43 505
Penézni toky z provozni €innosti po zménach provozniho kapitalu 7 750 561 7 334 599
Placené uroky 27 -632 686 -471 396
Pijaté troky 26 74794 8729
Zaplacena dan z pfijmu 28 -1 037 938 -1 140 902
Cisté penézni toky z provozni &innosti 6 154 731 5731 030

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti:

Vydaje spojené s nabytim pozemk(, budov a zafizeni 9 -653 979 -563 165
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého nehmotného majetku 10 -49 849 -66 339
PFijmy z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 9 17 241 590

Splatky zapujcek poskytnutych spfiznénym osobam 13 14 615 613 42 005 076

Poskytnuté zapudjcky spfiznénym osobam 13 -44 457 187 -42 304 341
Cisté penézni toky z investiéni éinnosti -30 528 161 -928 179
Penézni toky z finanéni ¢innosti:

Vyplata snizeni zakladniho kapitalu spole¢nikovi 18 -2 526 320* 0
Vyplacené podily na zisku 18 -136 142** -4 126 482
Ostatni prijmy z finanéni €innosti 19 27 601 980 0
Cisté penézni toky z finanéni éinnosti 24 939 518 -4 126 482
Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalentl 566 088 676 369

Penize a penézni ekvivalenty na za¢atku obdobi 16 1 039 000 362 631

Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 16 1 605 088 1 039 000

* Zavazek plynouci ze snizeného zakladniho kapitalu ve vysi 29 403 000 tis. K¢ byl vyrovnan nasledujicim zplsobem: ¢astka

2 526 320 tis. K¢ byla zaplacena a ¢astka 26 516 680 tis. KE byla zapoctena s pohledavkou ze zapuijcky poskytnuté spolecnosti
NET4GAS Holdings, s.r.o.

** Podily na zisku deklarované v roce 2014 byly vyrovnany nasledujicim zpGsobem: ¢astka 136 142 tis. K& byla zaplacena a ¢astka
7 355 087 tis. K¢ byla zapocétena s pohledavkami ze zapujcek poskytnutych spole¢nosti NETAGAS Holdings, s.r.o.

Pfiloha na stranach 5 az 49 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS
Pfiloha ke konsolidované ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2014

1 Skupina NET4GAS a jeji predmét ¢innosti — Zakladni informace

Tato konsolidovana ucetni zavérka za rok kongici 31. prosincem 2014 spole€nosti NET4GAS, s.r.o. (dale
“Spolecnost” nebo “NET4GAS”) a jeji dcefiné spole¢nosti BRAWA, a.s. (dale “Dcefina spole¢nost” nebo
“BRAWA”") (spole¢né “Skupina” nebo “Skupina NET4GAS”) byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy uc€etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Spoleénost byla zaloZzena a jeji sidlo je v Ceské republice, kde také Skupina provozuje svoji &innost.
Spolecnost je spole¢nost s ru¢enim omezenym a byla zapsana do obchodniho rejstfiku 29. ¢ervna 2005
a jeji sidlo je Na Hfebenech Il 1718/8, Praha 4 — Nusle, Ceska republika. Identifika¢ni &islo Spole¢nosti
je 272 60 364.

Dcefina spoleénost BRAWA, a.s. (akciova spolecnosti) byla zapsana do obchodniho rejstfiku
10. listopadu 2010 a jeji sidlo je Na Hrebenech Il 1718/8, Praha 4 — Nusle, Ceska republika. BRAWA je
100% vlastnéna spolecnosti NET4GAS, s.r.o. Hlavnim pfedmétem podnikani Dcefiné spolecnosti je
pronajem plynovodu Gazela Spole¢nosti. Identifikacni ¢islo spole¢nosti je 247 57 926.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je pfeprava zemniho plynu podle zakona ¢. 458/2000 Sb.,
o podminkach podnikani a vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné nékterych zakon(
(energeticky zakon).

V obdobi od 1. ledna 2013 do 2. srpna 2013 byla Spole¢nost pIlné vilastnéna spole¢nosti RWE Gas
International N.V., zapsanou v Nizozemském kralovstvi a matefskou spole¢nosti Skupiny na nejvyssi
urovni byla RWE Aktiegesellschaft, zapsana ve Spolkové republice Némecko.

Od 2. srpna 2013 je Spolef:nost plné viastnéna spole¢nosti NET4GAS Holdings, s.r.o. (dale “NET4GAS
Holdings®), zapsanou v Ceské republice a je zaroven matefskou spolec¢nosti Skupiny. Spole¢nost
NET4GAS Holdings, s.r.o. je spole€nym podnikem spolecnosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.ar.l. (50 %) a Borealis Novus Parent B.V. (50 %).

Spole€nost NET4GAS Holdings vydala svou posledni ucetni zavérku za rok konc¢ici 31. prosincem 2014.

Spole€nost se zménou své spoleCenské smlouvy podfidila zdkonu o obchodnich korporacich jako celku.
Tato skute€nost nabyla u€innosti dnem zapisu do obchodniho rejstfiku, tj. dne 27. unora 2014.

Dne 14. srpna 2014 bylo do obchodniho rejstfiku zapsano sniZzeni zakladniho kapitalu Spoleénosti
na ¢astku 2 749 965 tis. K¢.

Jednatelé Spole€nosti:

K 31. prosinci 2014 K 31. prosinci 2013
Andreas Rau Andreas Rau (od 1. prosince 2013)
Radek Bencik Radek Bencik

Véclav Hrach (od 1. bfezna 2014)

SloZeni dozor¢i rady Spole€nosti:

K 31. prosinci 2014 Funkce K 31. prosinci 2013 Funkce
Radek Hromek Clen Radek Hromek Clen
Sebastien Sherman Clen Jan Zaplatilek Clen
Ralph Adrian Berg Clen Sebastien Sherman Clen
Melchior Stahl Clen Ralph Adrian Berg Clen
Jaroslava Korpancova Clen Melchior Stahl Clen
Jaroslava Korpancova Clen

Dne 2. srpna 2013 doSlo k zaniku Clenstvi v dozoréi radé panim Herrmannovi, Muhrovi, Terium a
Bowingovi. Stejny den doslo ke vzniku funkce Elenstvi v dozorCi radé panim Shermanovi, Bergovi,
Stahlovi a pani Korpancové. Dne 30. zafi 2014 zaniklo ¢lenstvi v dozor&i radé panu Zaplatilkovi.



Skupina NET4GAS
Pfiloha ke konsolidované ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2014

O Spoleénosti. NETAGAS, s.r.0. je vyhradnim drzitelem licence pro prepravu plynu v Ceské republice
s pfistupem k vice nez 3,800 km vlastnich plynovodd. Do 31. prosince 2013 se pfepravni soustava
NET4GAS skladala z péti kompresnich stanic s kapacitou 297 MW. Od 1. ledna 2014 se tato soustava
sklada pouze ze ¢tyf kompresnich stanic s tim, Ze jedna ze stanic se stala stanici nadbyte¢nou. Pratok
prepravovaného plynu je méfen na péti hrani¢nich pfedavacich stanicich (Lanzhot, Brandov a Hora
Svaté Katefiny v Ceské republice, a Waidhaus a Olbernhau ve Spolkové zemi Némecko) a témé&F skoro
stech vnitrostatnich pfedavacich mistech. Pfepravni soustava NET4GAS jiz dlouhou dobu cili na nékolik
novych projektu, které by pfinesly dodateénou pfepravni kapacitu a vétsi diverzifikaci pfepravnich tras.
Mezi tyto projekty patfi vystavba nového vysokotlakového plynovodu Gazela (DN 1400), jez pfedstavuje
skoro 170 km, a vystavba hranié¢niho bodu v Ceském Té&Sin& propojujici éeskou a polskou piepravni
soustavu (severo-jizni koridor). Soubézné s témito projekty byla renovovana cela pfepravni soustava,
ktera umozriuje zpétny pritok. CoZz znamenda, Ze pfepravni soustava ma kapacitu a technologie
umozniujici pfepravu plynu riznymi sméry.

NET4GAS, s.r.0. je nastupnicka spole¢nost spole€nosti Tranzitni plynovod, n. p., Transgas, a.s. a RWE
Transgas Net, s.r.o. Vice nez 40. leta historie Spole¢nosti je dukazem bezchybnosti a vysoké
profesionality jejich zaméstnancl. Spoleénost NET4GAS, s.r.o. zalozila 10. fijna 2010 dcefinou
spole€nost BRAWA, a.s., ktera byla az do 1. ledna 2013 nedinnou spolec¢nosti. 1. ledna 2013 se
spole¢nost BRAWA stala po pravni pfeméné NET4GAS vyhradnim majitelem plynovodu Gazela, ktera je
provozovana spolecnosti NET4GAS, s.r.o.

Struktura Skupiny k 31. prosinci 2014 a 2013:

Nazev Predmét podnikani Hlasovaci pravo Vlastnicky podil Zemé registrace
Dcefina spole¢nost:

BRAWA, a.s.

Vlastnik plynovodu Gazela, ktery je

pronajaty Spoleénosti 100% 100% Ceska republika
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2 Prostredi, ve kterém Skupina podnika
Regulace v Ceské republice:
(a) Pravni ramec pro provozovatele prepravni soustavy

Provozovatel pfepravni soustavy je drzitelem vyluéneé licence na pfepravu plynu podle Energetického
zakona a jeho ¢innost podléha regulaci ze strany Energetického regula¢niho ufadu (ERU).

Prava a povinnosti provozovatele prepravni soustavy vychazeji zejména z ustanoveni § 58
energetického zakona a jsou dale upfesnény v souvisejicich provadécich pravnich predpisech.
Provozovatel pfepravni soustavy je dale povinen dodrzovat i povinnosti vyplyvajici z evropské legislativy,
zejména nafizeni (ES) 715/2009 o podminkach pfistupu k plynarenskym pfepravnim soustavam a
souvisejicich provadécich pravnich pfedpisech

(b) Regulacéni ramec pro provozovatele prepravni soustavy

Ceny za piepravu plynu jsou kazdoro&né stanovovany ERU na zakladé metodiky regulace platne v
daném regula¢nim obdobi. Nejpozdéji k 30. listopadu jsou v cenovém rozhodnuti ERU zvefejnény ceny
za prepravu plynu pro nasledujici kalendarni rok.

Ceny prepravy plynu na rok 2015 byly stanoveny cenovym rozhodnutim ERU &. 4/2014 z 25. listopadu
2014, o regulovanych cenach souvisejicich s dodavkou plynu.

(c) Soucasné regula¢ni obdobi

Provozovatel pfepravni soustavy se v sou€asné dobé nachazi ve tietim regulacnim obdobi, které zaCalo
1. ledna 2010 a kon¢i 31. prosince 2015.

(d) Metodika regulace vnitrostatni prepravy pro treti regula¢ni obdobi

Metodika regulace provozovatele pfepravni soustavy pro vnitrostatni pfepravu plynu je zalozena na
stanoveni stropu povolenych vynosu pro urcité pfedem dané obdobi, tzv. metoda revenue cap. Z takto
definovanych povolenych vynosU jsou pak odvozeny ceny za vnitrostatni pfepravu plynu, které se
skladaji z fixni slozky za rezervovanou pfepravni kapacitu a variabilni slozky zavisejici na mnozstvi
pfepraveného plynu.

(e) Metodika regulace pro tranzitni prepravu pro treti regulaéni obdobi

Metodika regulace provozovatele pfepravni soustavy pro tranzitni pfepravu plynu je zaloZena na
stanoveni cenového stropu (povolenych cen) pro uréité pfedem dané obdobi, tzv. metoda price cap.
Povolené ceny jsou kazdoro¢né stanovovany Energetickym regulaénim ufadem na zakladé porovnani
cen za priepravu plynu v ostatnich relevantnich &lenskych statech evropské unie (tzv. benchmarking).
Podklady pro toto porovnani jsou dodavany provozovatelem pfepravni soustavy

(f) Neregulovana ¢ast
Na zakladé rozhodnuti Energetického regulaéniho ufadu byla propojovacimu plynovodu ,Gazela*

udélena vyjimka z povinnosti umoznit tfetim osobam za podminek stanovenych energetickym zakonem
pfistup za regulovanou cenu.
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3 Prehled vyznamnych uéetnich postupt
a) Zakladni zasady sestaveni ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii na principu historickych cen s Upravou o pfecenéni
realizovatelnych finanénich aktiv a zavazk( v realné hodnoté precefiovanych do vykazu zisku nebo ztraty
(v€etné derivatovych nastrojll). Nize jsou uvedeny zakladni UCetni postupy pouzité pfFi pfiprave
konsolidované ucetni zavérky. Tyto postupy byly konzistentné pouzity v obou ucetnich obdobich.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje dle IFRS pouziti urcitych kritickych ucetnich odhadil. Kromé tohoto
také vyzZaduje Usudek vedeni v prabé&hu pouziti Skupinovych ucetnich postupud. Oblasti, které zahrnuji
vysSi droven usudku nebo komplexnosti, nebo oblasti, kde usudky a odhady jsou vyznamné pro
konsolidovanou ucéetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce €. 4.

Ména vykazovani. Konsolidovana ucetni zavérka je uvedena v €eskych korunach ("K&"), které jsou
funk&ni ménou obou spolecnosti Skupiny.

b) Konsolidace

Dcefiné spole¢nosti jsou vSechny ucetni jednotky, véetné strukturovanych entit, které je Skupina
opravnéna fidit. Tato schopnost je spojena se (i) pravomoci Fidit relevantni aktivity dcefinych spole¢nosti,
které vyznamné ovliviiuji jejich pfijem, (ii) ma pravo na variabilni pfijem, jenz ji plyne z u€asti Spole¢nosti
v dcefinych spole€nostech, a (ii) ma moznost uplatnénim pravomoci ovlivnit své pfijmy z u€asti ve
strukturované spolecnosti.

Pfi posuzovani toho, zda Skupina ovlada néjakou spoleCnost, je zvazovana existence a dopad
zasadnich potencialnich hlasovacich prav. Zasadni hlasovaci pravo je takové hlasovaci pravo, které
poskytuje jeho drziteli pravomoc hlasovat v otazkach vztahujicich se k rozhodnutim o sméru relevantnich
aktivit dcefiné spolec¢nosti. Skupina muze mit rozhodujici vliv na dcefinou spole¢nost a to i v pfipadé kdy
je drzitelem méné nez vétSiny hlasovacich prav v dcefiné spolecnosti. V takovém pfipadé Skupina
zhodnoti velikost svych hlasovacich prav oproti velikosti hlasovacich prav ostatnich investora, ¢imz zjisti,
zda ma de-facto kontrolu nad dcefinou spole¢nosti. Ochranna prava ostatnich investorl, ktera se tykaiji
zdsadnich zmén v aktivitdch G&etni jednotky €i mimofadnych okolnosti, nebrani Skupiné v kontrole
dcefiné spole€nosti. Dcefiné spole€nosti jsou konsolidovany ode dne, kdy je jejich kontrola pfevedena na
Skupinu (datum akvizice). Dekonsolidace vstupuje v platnost dnem zaniku kontroly Skupiny nad dcefinou
spole€nosti.

Transakce, zustatky a nerealizované zisky z transakci mezi spole¢nostmi ve Skupiné jsou z konsolidace
vylou€eny. Nerealizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou pfipadu, kdy transakce indikuje snizeni
hodnoty pfevadéného aktiva. Spole€nost i jeji dcefiné spole€nosti pouzivaji jednotné ucetni postupy, aby
byla zachovana shoda s postupy Skupiny.

¢) Finanéni nastroje — zakladni zasady ocenovani

Finan¢ni nastroje jsou v zavislosti na jejich klasifikaci uvedeny v jejich redlné hodnoté nebo v nabéhlé
hodnotg, jak je popsano nize.

Reélna hodnota je takova hodnota, kterou je moZno obdrzet za prodej aktiva &i kterou je tfeba zaplatit za
pfevod zavazku mezi UCastniky trhu k datu transakce. NejlepSsim dikazem realné hodnoty je cena
na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy trh, ve kterém se transakce s aktivy a zavazky realizuji
s dostate¢nou Cetnosti a mnozstvim, a poskytuji tak nepretrzité informace o cenach.

Reédlnd hodnota finan&niho nastroje, ktery je obchodovan na aktivnhim trhu, je stanovena jako soudin
cenové nabidky jednotlivého aktiva nebo zavazku a mnoZstvi drzeného subjektem. To plati i v pfipadé,
Ze obvyklé obchodované denni mnoZstvi neodpovida drzenému mnoZstvi a zadani objednavky na prodej
v jedné transakci mize mit vliv na cenovou nabidku.
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Portfolio finanénich derivat(, které neni obchodovano na aktivnim trhu, je ocefovano realnou hodnotou
finanénich aktiv a zavazk( Skupiny na zakladé ceny, ktera by byla obdrZzena za prodej Cisté dlouhé
pozice (ij. aktiva) pro dané riziko nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice (ij. zavazku) pro dané
riziko v bézné transakci UC€astniky trhu k datu transakce. Toto se tyka aktiv ocefiovanych v realné
hodnoté za pfedpokladu, ze Skupina:

(a) spravuje skupinu financnich aktiv a zavazku na zakladé celkové expozici vuc¢i konkrétnimu trznimu
riziku (nebo rizikim) nebo uvérovému riziku konkrétni protistrany v souladu s dokumentovanym fizenim
rizik Skupiny nebo s jeji investi¢ni strategii, (b) poskytuje na této bazi informace o skupiné aktivit
a zavazkl vedeni Skupiny, a (c) trzni rizika, v€etné doby vystaveni subjektu konkrétnimu trznimu riziku
(rizikim), vyplyvajici z finan¢nich aktiv a zavazk(l jsou v zasadé stejna.

Ocenéni realnou hodnotou je analyzovano pomoci hierarchie realnych hodnot nasledovné:

(i) aroven 1 jsou ocenéni stanovena cenovou nabidkou (neupravenou) na aktivnich trzich pro totozna
aktiva a zavazky, (ii) uroven 2 jsou ocerovaci techniky se v8emi vyznamnymi zjistitelnymi vstupy pro
aktiva a zavazky, a to bud pfimo (tedy cennou) nebo nepfimo (tedy odvozené od cen), (iii) uroven 3 jsou
oceneéni, ktera nejsou zalozena pouze na zjistitelnych trznich udajich (coz znamena, Ze ocenéni pouziva
vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody mezi drovnémi v hierarchii realné hodnoty se uskute¢nuji
ke konci u¢etniho obdobi. Viz poznamka 33.

Transakéni naklady jsou nevyhnutelné variabilni naklady, které jsou pfimo spojeny s akvizici, vydanim
nebo prodejem finanéniho nastroje. Nevyhnutelné variabilni naklady jsou takové naklady, které by
nevznikly, pokud by se transakce neuskuteCnila. Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize
zaplacené zastupcum (v€etné zaméstnancul vystupujicich jako obchodni zastupci), poradctim, makléfum
a prodejctim, odvody regulaénim Gfadim a organizatorlim trhu cennych papird, a prevodni dané a cla.
Transakéni naklady nezahrnuji prémie a slevy, finanéni naklady a naklady spojené s interni
administrativou nebo naklady spojené s drzbou.

Nabéhla hodnota predstavuje hodnotu, ve které byl finanéni nastroj vykazan. Tato hodnota zahrnuje
puvodné vykazanou hodnotu poniZenou o Umor jistiny a navySenou o pfipsany urok. U finanénich aktiv je
jejich u€etni hodnota eventualné snizena o vzniklé ztraty ze snizeni hodnoty. Pfipsané uroky se skladaji
z transak¢nich nakladl odlozenych k datu vykazani a prémie/slevy nebo odepsaného uroku v dobé jeho
splatnosti za pouziti metody efektivni urokové sazby. Casové rozliSeni Grokd a vydaji z pFipsanych
urokd, v€etné nabéhlého kupdnového uroku a odepsaného uroku nebo prémie/slevy (v€etné odlozenych
poplatkd v dobé zfizeni, pokud to je relevantni) nejsou vykazany samostatné, ale jsou zahrnuty v Gcetni
hodnoté relevantnich polozek na rozvaze.

Metoda efektivni drokové sazby je metoda rozloZeni urokového vynosu nebo nakladu na pfislusné
obdobi tak, aby byla zUstatkova Ucetni hodnota Uro¢ena konstantni Urokovou mirou (efektivni Urokova
sazba). Efektivni urokova sazba je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni
toky nebo pfijmy (vyjma budoucich uUvérovych ztrat), po dobu pfedpokladané Zivotnosti finanéniho
nastroje, nebo kratsi dobu, pokud je to vhodné, na Cistou ucetni hodnotu finanéniho nastroje. Efektivni
urokova mira diskontuje penézni toky variabilniho urokového nastroje do data dalSi urkové fixace, vyjma
prémie Ci diskontu, které odrazi rizikovou pfirdzku pohyblivé sazby finanéniho nastroje nebo jiné
proménné, které nejsou upraveny trznimi cenami. Tyto prémie nebo diskonty se odpisuji po celou
predpokladanou dobu zivotnosti finanéniho nastroje. Vypolet souCasné hodnoty zahrnuje veSkeré
poplatky placené nebo pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou sou&asti efektivni urokové
miry.

d) Klasifikace finanénich aktiv

Finan¢ni aktiva jsou klasifikovana do nasledujicich kategorii: (a) zapujcky, avéry a pohledavky;
(b) realizovatelna finanéni aktiva; (c) finanéni aktiva drzena do splatnosti a (d) finanéni aktiva v realné
hodnoté, pfecenovana do vykazu zisku nebo ztraty.

Zapujéky, uvery a pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s danymi nebo definovatelnymi platbami,
ocenéna v nabé&hlé hodnoté.

Financni derivaty, véetné ménovych forwardd a ménovych Urokovych swapu jsou ocenény v realné
hodnoté. VeSkeré derivaty jsou vykazany v aktivech, je-li jejich realna hodnota kladna nebo v zavazcich,
je-li zaporna. Mé&nové urokoveé swapy jsou klasifikovany jako zajistovaci derivaty.
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Metoda vykazovani vysledného zisku nebo ztraty zavisi na tom, zda je pfisludny derivat klasifikovan jako
zajistovaci, a pokud ano, na charakteru zajiStované polozky. Skupina klasifikuje urcité derivaty jako
zajisStovaci nastroje urCitého rizika spojeného s vysoce pravdépodobnymi ofekavanymi budoucimi
transakcemi (zajisténi penéznich tok().

Jiz od pocatku transakce dokumentuje Skupina vztah mezi zajiStovacimi nastroji a zajiStovanymi
polozkami. Kromé toho Skupina také dokumentuje cile a strategie risk managementu tykajici se riznych
zajistovacich transakci. Dale Skupina dokumentuje na pocatku i pribézné svoje hodnoceni toho, zda
derivaty, které jsou uzivany pro zajisténi, jsou efektivni ve vyrovnavani zmén v penéznich tocich
zajistovanych polozek.

Realna hodnota rlznych derivatovych nastroju pouzitych pro zajiStovaci ucely je uvedena v poznamce
30. Pohyby v zajisStovaci rezervé v Uplném vysledku jsou uvedeny v poznamce 33. Redalna hodnota
zajistovacich derivatu je klasifikovana jako dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pfipadé, ze zbyvajici
splatnost zajiStované polozky je vice nez 12 mésicu, a jako kratkodobé aktivum nebo zavazek v pfipadé,
Ze zbyvajici splatnost zajiStované polozky je méné nez 12 mésicu. Derivaty k obchodovani jsou
klasifikovany jako kratkodoba aktiva nebo zavazky.

Zajisténi penéznich tokud: V ostatnim uUplném vysledku je vykazana efektivni ¢ast zmény realné hodnoty
derivatu, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich tokd. Neefektivni ¢ast zmény realné hodnoty je
bezodkladng vykézana ve vykazu zisku nebo ztraty jako “Finanéni vysledek (netto)*. Castky
nashromazdéné ve vlastnim kapitalu jsou reklasifikovany do zisku nebo ztraty v obdobi, v némz dojde
k ovlivnéni zisku nebo ztraty zajiStovanymi polozkami (napfiklad kdyz se uskutecni oCekavany zajistény
prodej). Tyto reklasifikace pfipadajici na efektivni ¢ast ménovych urokovych swapl zajistujici ménové
riziko jsou ve vykazu zisku nebo ztraty vykazany v ramci Trzeb.

Kdyz uplyne doba platnosti zajiStovaciho nastroje nebo je tento zajiStovaci nastroj prodan, pfipadné jiz
nesplfiuje kritéria zajiStovaciho ucetnictvi, kumulovany zisk nebo ztrata vzniklé na zajiStovacim nastroji,
vykazané v ostatnim uplném vysledku za dobu trvani zajisStovaciho vztahu, tam zdstanou, dokud neni
oCekavana transakce s kone€nou platnosti vykazana ve vykazu zisku nebo ztraty. Pokud se vSak jiz
nepredpoklada, Ze dojde k realizaci oCekavané transakce, jsou kumulované zisky nebo ztraty, které byly
vykazovany v ostatnim dplném vysledku, ihned pfevedeny do vykazu zisku nebo ztraty jako "Finan¢ni
vysledek (netto)“.

e) Klasifikace finanénich zavazku

Finan¢ni zavazky jsou klasifikovany do nasledujicich kategorii: (a) zavazky drzené k obchodovani veetné
financnich derivatd a (b) jiné finan¢ni zavazky. Zavazky drzené k obchodovani jsou ocenovany v realné
hodnoté a zmény redlné hodnoty se uctuji do vykazu zisku nebo ztraty (jako finanéni vynosy nebo
finanéni naklady) v obdobi ve kterém vznikly. Ostatni finanéni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Skupina vykazuje urcité finan&ni zavazky jako zajiStovaci poloZky uré€itého rizika, ur€ené k zajisténi
vysoce pravdépodobnych ocekavanych transakci (zajisténi penéznich tokd — poznamka 3d).

f) Prvotni vykazani finanénich nastrojt

Finanéni néstroje neocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou prvotné vykazany v realné
hodnoté upravené o transakéni naklady. Financni nastroje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
prvotné vykazany v realné hodnoté, a transakéni naklady jsou ucétovany pfimo do vykazu zisku nebo
ztraty. Realna hodnota pfi prvotnim vykazani je nejlépe dolozena cenou transakce. Zisk nebo ztrata
z prvotniho vykazani se ultuji pouze v pfipadé, Ze existuje rozdil mezi realnou hodnotou a cenou
transakce, coz muze byt dolozeno jinymi pozorovatelnymi transakcemi realizovanymi na trhu se stejnym
nastrojem nebo na zakladé ocenovacich technik, jejichz vstupy jsou pouze data z trhu.

VSechny nakupy a prodeje finan¢nich aktiv a zavazku, které vyzaduji dodani v ramci ¢asového ramce
stanoveného regulaci ¢i trzni konvenci (“standardni zplsob” nakupu a prodeje), jsou Uctovany k datu
uskute€néni obchodu. Jedna se o datum, ke kterému se Skupina zavazala dodat finanéni aktivum.
VSechny ostatni nakupy jsou Ucétovany v momenté, kdy se spole€nost Skupiny stane smluvni stranou
daného finanéniho nastroje.

10
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Pro stanoveni redlné hodnoty ménovych udrokovych swapl, ménovych forwardd, které nejsou
obchodovany v aktivnim trhu, pouziva Skupina metodu ocenovani diskontovanymi penéznimi toky. Mezi
realnou hodnotou stanovenou pfi prvotnim vykazani za pouziti ocefiovacich technik a transakéni cenou
mohou vzniknout rozdily. Takovéto rozdily jsou rovnomérné odpisovany béhem trvani ménovych
urokovych swapl, ménovych forwardu.

g) Oduétovani finanénich aktiv

Skupina oductovava finanéni aktiva, kdyz (a) aktiva jsou splacena nebo prava na penézni toky
z finanénich aktiv jinak skoncila nebo (b) Skupina pfevedla prava na penézni toky z finanénich aktiv,
nebo vstoupila do ujednani o pfevedeni penéznich tokl, kdyz (i) pfenesla v podstaté vSechna rizika a
odmény z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) ani nepfenesla ani si neponechala v podstaté v8echna rizika a
odmény plynouci z vlastnictvi a zaroveri si neponechala kontrolu.

Skupiné zustava kontrola, pokud protistrana nema praktickou schopnost prodat celé aktivum
nespriznéné strané bez potfeby uvalit na prodej dalSi omezeni.

h) Pozemky, budovy a zafizeni

Veskeré pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech po odecteni opravek
a kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty majetku.

Veskeré naklady na opravu a udrzbu jsou vykazany jako naklady bézného ucetniho obdobi.
Vyznamné nahradni dily jsou vykazany a rozeznany stejné jako pozemky, budovy a zafizeni.

Naklady spojené s malymi opravami a kazdodenni udrzbou jsou vykazany jako naklady bézného
Ucetniho obdobi. Naklady spojené s vyménou velkych komponent nebo dil¢ich ¢asti pozemk, budov a
zafizeni jsou kapitalizovany a vyménéna komponenta je vyfazena. Nasledné vydaje jsou zahrnuty do
ucetni hodnoty pfisluSného aktiva nebo jsou pfipadné vykazany jako samostatné aktivum, ovsem pouze
tehdy, pokud je pravdépodobné, ze Skupina ziska budouci ekonomicky prospéch spojeny s danou
polozkou, a pokud pofizovaci cena polozky je spolehlivé méfitelna.

Na konci kazdého ucetniho obdobi vedeni zhodnoti, zda neni indikace snizeni hodnoty pozemk, budov
a zafizeni. Pokud doSlo k takovéto indikaci, vedeni stanovi zpétné ziskatelnou &astku, jeZ je stanovena
na zakladé vyse realné hodnoty snizené o naklady na prodej a hodnoty z uzivani. Ugetni hodnota je
shiZzena na zpétné ziskatelnou €astku a sniZzeni hodnoty je vykadzano ve vykazu zisku nebo ztraty
v pfisludném obdobi. SniZzeni hodnoty z pfedchozich ucetnich obdobi jsou zuétovany v pfipadé zmény
v odhadu pouzitém k vypoctu hodnoty pouzivanych aktiv nebo realné hodnoty ponizené o naklady na
prodej.

Vynosy a naklady spojené s vyfazenim aktiv jsou stanoveny porovnanim vynosl s ucetni hodnotou a
jsou vykazany ve vykazu zisku nebo ztraty.

i) Odpisy
Pozemky se neodpisuji. Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek neni odpisovan. U ostatnich aktiv
jsou uplathiovany rovnomérné odpisy. Sazby odpisu jsou stanoveny na zakladé predpokladané doby

Zivotnosti.

Doba Zivotnosti

Budovy a stavby 30- 70 let
Stroje a zafizeni 4 -40 let
Zafizeni a nabytek 4-8let
Dopravni prostfedky 5-8let

Zustatkova hodnota spolu s dobou zivotnosti aktiv jsou provéfovany, a pokud je nutné, tak i upraveny,
a to vzdy ke konci ucetniho obdobi.
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j) Leasing

Operativni leasing. Leasing (najem) je klasifikovan jako operativni leasing, jestlize podstatna ¢ast rizik
a odmén vyplyvajicich z vlastnictvi zUstava pronajimateli. Splatky uhrazené na zakladé operativniho
leasingu jsou uctovany rovhomeérné do vykazu zisku nebo ztraty po dobu trvani leasingu. Doba leasingu
je nevypovéditelna doba, po kterou ma najemce sjednan leasing aktiva, spole¢né s dalSimi obdobimi, po
ktera ma najemce moznost pokracovat v leasingu aktiva, s dalSimi platbami nebo bez nich, pficemz na
pocatku leasingu je dostatecné jisté, Ze najemce tuto moznost vyuZije.

Zavazky z financéniho leasingu. Skupina si pronajima dlouhodoby hmotny majetek. Pronajem
dlouhodobého hmotného majetku, pfi kterém Skupina nese v podstatné mife vSechna rizika a pfijima
vS8echny uzitky vyplyvajici z vlastnictvi, je klasifikovan jako finanéni leasing. Majetek pronajaty formou
finan€niho leasingu je v okamZiku zahajeni najmu aktivovan do majetku Skupiny, a to v mensi z realné
hodnoty najatého majetku nebo souasné hodnoty minimalnich budoucich leasingovych splatek. Kazda
leasingova splatka je rozdélena na ¢ast umofujici zavazek a urok tak, aby byla uplatnéna konstantni
opakujici se Urokova mira pro nesplaceny zlstatek zavazku. Odpovidajici ¢astka celkového zavazku
z najmu po odedteni uroki je zahrnuta do polozky zapuj¢ky. Urok je Gétovan do zisku nebo ztraty po
dobu leasingu pouzitim metody efektivni Urokové sazby. Aktiva pofizena v ramci finanéniho leasingu
jsou odpisovana po dobu zivotnosti aktiva nebo po dobu trvani smlouvy o finanénim leasingu, pokud je
krats$i a pokud si Skupina neni jista, Ze po konci leasingu ziska vlastnicka prava.

k) Nehmotny majetek

Nehmotna aktiva Skupiny zahrnuji zejména kapitalizovany software, patenty, ochranné znamky a
licence.

Nabyté softwarové licence, patenty, ochranné znamky a licence jsou kapitalizovany na zakladé naklad
vynalozenych na pofizeni a zprovoznéni &i uvedeni do uzivani.

Naklady spojené s vyvojem jsou pfimo spojeny s identifikovanym a jedine€nym softwarem ovladanym
Skupinou. Tyto naklady jsou vykazovany jako nehmotny majetek za pfedpokladu, Ze dil&i ekonomické
pfinosy jsou pravdépodobné vy3si nez vynaloZené naklady. Kapitalizované naklady zahrnuji naklady na
plat zaméstnancu vyvojarského tymu, a pokud je relevantni, i pfislusné rezijni naklady. Ostatni naklady
spojené s programovym vybavenim pocitacl, napfiklad udrzba, jsou vykazany v dobé jejich vzniku.

) Amortizace

Nehmotny majetek je amortizovan rovhomérnou odpisovou metodou v pribéhu jeho Zivotnosti (pokud
smluvni &i licenéni podminky nestanovy kratsi €i delSi dobu).

Doba zivotnosti

Software 3 roky
Patenty a jiné licence 15-6 let
Naklady spojené s vyvojem 6 let
Jiny nehmotny majetek 6 let

m) Emisni povolenky

Na zakladé Evropského schématu Evropské komise pro obchodovani s emisnimi povolenkami, obdrzela
Skupina volné emisni povolenky. Schéma udéluje povolenky na ro¢ni bazi a jako protiplnéni vyzaduje
vraceni povolenek v hodnoté skute¢nych emisnich hodnot. Tudiz rezerva je rozeznana pouze v pfipadé,
pokud skute¢né emise prekro€i pfidélené emisni povolenky. Pfidélené emisni povolenky se vykazuji
v jejich nominalni hodnoté, tj. nulové. Pokud jsou emisni povolenky koupeny od jiné strany, jsou méfeny
Vv jejich pofizovaci hodnoté a je s nimi zachazeno jako s pravem néhrady. Pokud jsou emisni povolenky
ziskané vyménou, kterd ma ekonomickou podstatu, jsou ocenény v redlné hodnoté k datu, kdy jsou
k dispozici pro pouziti. Rozdil mezi redlnou hodnotou pfijatych prav a nakladl z odevzdanych aktiv je
Uctovan do vykazu zisku nebo ztraty. Skupina nezauctovala rezervu vyplyvajici z emise plynl
k 31. prosinci 2014 a 2013.
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Objem emisnich povolenek Skupiny:

V tunach 31. prosince 2014 31. prosince 2013

Emisni povolenky 425,420 355,063

n) Snizeni hodnoty nefinanénich aktiv

Nehmotna aktiva, ktera nejsou pfipravena k pouziti, nejsou pfedmétem amortizace a jsou testovana
kazdoro&né na snizeni hodnoty. Aktiva, ktera se odepisuji, jsou posuzovana z hlediska sniZzeni hodnoty
kdykoli urcité udalosti nebo zmény okolnosti naznaluji, Ze jejich U€etni hodnota nemusi byt
realizovatelna. Snizeni hodnoty je zaucétovano ve vysi ¢astky, o kterou ucetni hodnota aktiva prevySuje
jeho zpétné ziskatelnou hodnotu. Zpétné ziskatelna hodnota predstavuje bud realnou hodnotu snizenou
0 naklady na prodej, nebo hodnotu z uzivani podle toho, ktera z téchto obou ¢astek je vyssi. Za ucelem
identifikovatelné penézni toky (penézotvorné jednotky). Nefinanéni aktiva, jejichz hodnota byla snizena,
jsou ke kazdému rozvahovému dni posuzovana z hlediska mozného zruseni snizeni hodnoty.

o) Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Aktiva (nebo vyfazované skupiny) jsou klasifikovana jako aktiva drzena k prodeji a vykazana
v zUstatkové hodnoté nebo v realné hodnoté snizené o naklady na prodej, je-li tato hodnota nizsi, a to,
pokud jejich zlstatkova hodnota bude realizovana prostfednictvim prodejni transakce a nikoliv
prostfednictvim pokracujiciho uzivani. Aktiva drzena k prodeji se neodpisuiji.

p) Dané
Dari z prijma

Dané z pfijm0 jsou uvedeny ve finanénich vykazech v soulady s pravnimi predpisy s platnymi nebo
vydanymi na konci uc¢etniho obdobi. Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odlozené dané a vykazuje se
ve vykazu zisku nebo ztraty s vyjimkou, kdy se vztahuje k poloZzkam rozeznanym v ostatnim Uplném
vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipadech je splatna daf a odloZena dar také
vykazana v ostatnim uplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu.

Splatna dan je Castka, u které se oCekava, ze bude zaplacena &i vracena dafiovymi Ufady, pokud jde
0 zdanitelné zisky nebo ztraty za bézné a predchazejici obdobi. Zdanitelné zisky nebo ztraty jsou
zalozeny na odhadech, jsou-li finanni vykazy schvaleny pfed podanim pfislusnych danovych pfiznani.
Jiné nez dané z pfijmu jsou vykazovany v provoznich nakladech.

Odlozena dan z pfijm0 se vypocte s pouzitim rozvahové metody pro dafiové ztraty uplatnitelné v pristich
letech a pfechodné rozdily mezi danovou hodnotou aktiv a zavazki a jejich Gcetni hodnotou ve
finanénich vykazech. V souladu s vyjimkou pfi prvotnim vykazani se odloZzena dan nevykazuje, pokud
vznika z pfechodnych rozdild u prvotniho vykazani aktiva nebo zavazku v transakcich jinych nez je
podnikova kombinace, kdy tyto transakce nemaji dopad na u&etni ani dafiovy zisk nebo ztratu. Odlozena
dan se stanovi za pouziti danové sazby (a danovych zakonu), ktera byla k rozvahovému dni schvalena,
nebo proces jejiho schvaleni zasadnim zplsobem pokro€il a o které se predpoklada, Ze bude ucinna
v obdobi, ve kterém bude pfisluSna odlozena dariova pohledavka realizovana nebo odlozeny dariovy
zavazek vyrovnan. Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou zapocteny pouze mezi jednotlivymi
spole€nostmi  Skupiny. Odlozené dafiové pohledavky z odecitatelnych prechodnych rozdild
a akumulované danové ztraty jsou vykazovany jen do té miry, do které je pravdépodobny budouci
zdanitelny zisk, proti kterému se mohou odpocty pouZit.

Zru$eni prechodnych rozdild tykajicich se dani z dividend od dcefinych spole¢nosti nebo na zisky po
jejich likvidaci jsou kontrolovany Skupinou. Skupina vykazuje odloZzené darnové zavazky pouze
v rozsahu, v jakém vedeni oekava vyrovnani pfechodnych rozdilli v dohledné budoucnosti.

Odlozena dan tykajici se polozek uctovanych pfimo do ostatniho uplného vysledku (napf. zmény realné

hodnoty finanénich derivatd splfujicich kritéria efektivniho zajisténi penéznich tokl) se vykazuje také
pfimo v ostatnim Uplném vysledku.
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Dari z pfidané hodnoty

Dané z pfidané hodnoty na vystupu tykajici se prodejl jsou splatné danovym organtim pfed (a) inkasem
pohledavek za zakazniky nebo (b) dodanim zbozi nebo sluzeb zakaznikim. DPH na vstupu je obecné
realizovatelna proti DPH na vystupu po obdrzeni faktury s DPH. Danové organy povoluji vyporadani
DPH na netto bazi. DPH tykajici se prodeji a nakupll se vykazuje v rozvaze na netto bazi. V pfipade, ze
byla u€inéna opatfeni pro snizeni hodnoty pohledavek, je ztrata ze sniZeni hodnoty zaznamenana v
brutto ¢astce dluznika v€etné DPH.

g) Nejista dafova pozice

Nejistda dafiova pozice Skupiny je pfehodnocovana vedenim na konci kazdého ucetniho obdobi.
Zavazky, které vedeni Skupiny oznaci za vice nez pravdépodobné, Ze zplsobi dodatec¢nou dan, ktera
bude vybirana dafiovymi organy, jsou zaznamenany na pozici dané z pfijma. Hodnoceni je zaloZeno na
interpretaci danovych zakon(, které byly uzakonény ke konci ucetniho obdobi a jakékoli znamé soudni
rozhodnuti nebo dal$i usneseni tykajici se téchto zalezitosti. Zavazky z pokut, urokd a dani jinych nez
z pfijm jsou tvofeny vedenim, a to na zakladé nejlepsiho odhadu vydajl k vypofadani zavazkud ke konci
ucetniho obdobi.

r) Zasoby

Material pfredstavuje predevsim nahradni dily pro sit plynovodl. Nakoupené zasoby jsou ocefiovany
nizsi z hodnot - pofizovaci cena nebo &asti realizovatelna hodnota. Pofizovaci cena zahrnuje veskeré
naklady souvisejici s pofizenim téchto zasob (zejména dopravné, clo, atd.). Pro ubytky nakoupenych
zasob uziva Skupina metodu vazeného praméru. Cista realizovatelna hodnota je odhadnuta prodejni
cena v bézném podnikani, snizena o odhadnuté naklady na dokoncéeni a prodejni naklady. Strategické
nahradni dily jsou rozeznany a povazovany za pozemky, budovy a zafizeni.

s) Obchodni pohledavky

Obchodni pohledavky jsou vedeny v nabé&hlé hodnoté za pouziti metody efektivni irokové sazby snizené
0 opravnou polozku.

t) Snizeni hodnoty finan€nich aktiv vykazovanych v nabéhlé hodnoté

Snizeni hodnoty je uc¢tovano do vykazu zisku nebo ztraty, pokud vzniklo v disledku jedné nebo vice
udalosti (,udalosti zplsobujici ztratu“), ke kterym doslo po prvotnim zauctovani finanéniho aktiva, a které
maji vliv na mnozstvi nebo nacasovani odhadovanych budoucich penéznich tokl finanéniho aktiva nebo
skupiny finan€nich aktiv, které Ize spolehlivé odhadnout. Jestlize Skupina zjisti, Ze neexistuje Zzadny
objektivni dukaz, Ze snizeni hodnoty bylo vynaloZzeno na individualné hodnocené aktivum, at jiz
vyznamné nebo nikoli, zahrne toto aktivum do skupiny finan¢nich aktiv s podobnymi charakteristikami
kreditnich rizik a spole¢né je posoudi na snizeni hodnoty. Primarnimi faktory, které Skupina uvazuje pfi
rozhodovani, zda by méla byt u financnich aktiv snizena jejich hodnota, jsou jejich statusy splatnosti
a realizovatelnosti souvisejici se zajisténim. Nasledujici dalsi hlavni kritéria jsou také pouzivana k uréeni,
zda existuji objektivni dikazy o tom, Ze doSlo ke snizeni hodnoty:

- jakakoli ¢ast nebo cela splatka je po lhuté splatnosti a opozdéné platby nelze pfipsat na zpozdéni
zplsobené vypofadacim systémem;

- protistrana zaZiva vazné financni obtize, jak doklada jeho finanéni informace, které Skupina ziska;

- protistrana zvaZuje bankrot nebo finanéni reorganizaci;

- existuje negativni zména ve stavu platebni moralce protistrany v dlsledku zmén v narodnich ¢i
mistnich ekonomickych podminek, které maji vliv na protistranu.

Pokud jsou podminky u finan¢nich aktiv se snizenou hodnotou drzenych v nabéhlé hodnoté prejednané
nebo jinak modifikované kvuli finan€nim potizim protistrany, snizeni hodnoty se méfi s pouzitim pavodni
efektivni Urokové sazby pred Upravou podminek. Toto pozménéné aktivum je oducétovano a nové
aktivum je zaucCtované vrealné hodnoté, a to pouze pokud se podstatné zménila rizika a odmény
vyplyvajici z aktiva. O tomto obvykle svédCi podstatny rozdil mezi soucasnou hodnotou puvodnich
penéznich toku a novymi oéekavanymi penéznimi toky.
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Snizeni hodnoty je vzdy uétovano prostiednictvim opravné polozky snizujici u€etni hodnotu aktiva
na sou¢asnou hodnotu ocekavanych penéznich tokd (které vyluéuji budouci uvérové ztraty, ke kterym
nedoslo) diskontovanych plavodni efektivni Urokovou sazbou aktiva.

Pokud se v nasledujicim obdobi vySe ztraty ze snizeni hodnoty snizi a tento pokles je mozné objektivné
vztdhnout k udalosti, kterd nastala poté, co bylo sniZzeni hodnoty aktiv zaultovano (jako je zvy3eni
uvérového ratingu dluznika), dfive vykazana ztrata ze snizeni hodnoty je reverzovana Upravou opravné
polozZky pfes vykaz zisku nebo ztraty za dany rok.

Nedobytné pohledavky se odpisuji proti pfislusné ztraté ze snizeni hodnoty poté, co byly dokonceny
vSechny nezbytné postupy pro uhradu aktiva a vySe ztraty byla uréena. Nasledné vynosy z &astek dfive
odepsanych jsou zauctovany proti ztraté ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku nebo ztraty za dany rok.

u) Naklady pfrisStich obdobi a zalohy

Naklady pfistich obdobi a zalohy jsou uétovany v pofizovaci cené snizené o opravné polozky. Naklady
pristich obdobi a zalohy jsou klasifikovany jako dlouhodobé, kdyz u zbozi nebo sluzby, ke kterym se
vztahuji, se oCekava, ze bude obdrzeno(a) po jednom roce nebo kdyz se naklady pfistich obdobi
ik aktivu, které bude samo o sobé klasifikovano jako dlouhodobé pfi prvotnim vykazani. Zalohy na
pofizeni aktiv jsou pfevedeny do ucetni hodnoty aktiva, jakmile Skupina ziska kontrolu nad aktivem a je
pravdépodobné, Zze budouci ekonomické uzitky spojené s aktivem poplynou do Skupiny. Ostatni zalohy
a naklady pfistich obdobi jsou odepisovany do zisku nebo ztraty, pokud jsou pfijaty zbozi nebo sluzby
vztahujici se k zaloham. Pokud existuji néjaké naznaky, ze aktiva, zbozi nebo sluzby vztahujici se
k zaloham nebudou pfijaty, u€etni hodnota zalohy je snizena a toto sniZzeni je zaznamenano ve vykazu
zisku nebo ztraty za dany rok.

v) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan¢ni hotovost, inkasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce
likvidni kratkodobé investice s puvodni dobou splatnosti tfi mésice a méné. Penize a penézni ekvivalenty
jsou vedeny v nabéhlé hodnoté za pouziti metody efektivni irokové miry.

V ramci Skupiny spole€nosti vyuzivaji tzv. cash-pooling. Pohledavka resp. zavazek, vznikla(y) z titulu
cash-poolingu je vykazovan(a) vramci pfehledu o penéznich tocich jako soucast polozky Penize
a penézni ekvivalenty, pokud je splatna(y) do tfi mésict po skonceni ucetniho obdobi.

V pfipadé, Ze zavazek vznikly z titulu cash-poolingu pfedstavuje formu financovani Skupiny, neni pro
ucely pfehledu o penézZnich tocich povaZovan za Penize a penézZni ekvivalenty.

Ostatni vklady v ramci Skupiny v pfipadé, Ze jsou splatné nad tfi mésice po datu ucetni zavérky, nejsou
prezentovany jako souc€ast polozky Penize a penézni ekvivalenty. Omezené zlstatky jsou z Penéz
a penéznich ekvivalentl vylou¢eny pro uUcely pfehledu o penéznich tocich. Omezené zlstatky nebo
pouzité pro uhradu zavazku na dobu nejméné dvanacti mésicd po skonceni ucetniho obdobi jsou
zahrnuty v jinych dlouhodobych aktivech.

w) Rezervni fond

Do 31. prosince 2013 Skupina tvofila rezervni fond ze zisku Skupiny v souladu s €eskou legislativou
uréeny pro kryti pfipadnych ztrat. V souladu se zmé&nami v Eeské legislativé platnymi od 1. ledna 2014
neexistuje povinnost vytvaret a uchovavat zakonny rezervni fond. V roce 2014 spoleénost NET4GAS
zménila své zakladatelské dokumenty, aby vyuZila mozZnosti zrusit rezervni fond.

x) Podily na zisku
Podily na zisku jsou vykazany jako zavazek a odelteny z vlastniho kapitalu v obdobi, ve kterém jsou

deklarovany a schvaleny. VSechny podily na zisku deklarované po skoncéeni UCetniho obdobi a pfed
schvalenim Gcetni zavérky ke zvefejnéni jsou uvedeny v poznamce o naslednych udalostech.
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y) Zapujcky a uvéry
Zapljcky a uvéry se vykazuji v nabéhlé hodnoté pomoci pouziti metody efektivni Grokové miry.

Pro jejich prvotni zachyceni jsou vSechny bankovni Gvéry, zapljcky a emitované dluhopisy uctovany
v jejich pofizovaci hodnoté korespondujici s realnou hodnotou obdrzenych penéznich prostfedkd,
shizené o naklady na ziskani Gvéru nebo zapujcky ¢i emise dluhopis(.

Nabéhla hodnota se stanovuje s ohledem na naklady na ziskani uvéru nebo zapujcky, stejné jako
diskont nebo bonusy obdrzené vyporfadanim zavazku.

Skupina oznacuje nékteré zapujcky a uvéry jako zajiStovaci instrumenty k zajisténi urcitych rizik
spojenych s vysoce pravdépodobnymi budoucimi transakcemi (zaji$téni penéznich tokl — poznamka
3d).

z) VIadni a jiné dotace

Dotace od vlady a Evropské komise jsou vykazovany v jejich realné hodnoté, pokud je dostateéna jistota,
Ze obdrzena dotace a vSechny pfilozené podminky budou Skupinou splnény. Dotace vztahujici se
k nakupu pozemki, budov a zafizeni jsou vykazany jako ponizeni hodnoty pfislusného aktiva.

aa) Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky jsou ¢asové rozliSeny, pokud protistrana plni své povinnosti vyplyvajici ze
smlouvy a jsou vedeny v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni urokové miry.

bb) Rezervy

Rezervy jsou nefinanénimi zavazky s nejistym nacasovanim ¢i nejistou ¢astkou. Jsou ¢asoveé rozliseny
v pfipadé, kdy ma Skupina sou€asny pravni nebo mimosmluvni zavazek jako vysledek minulych udalosti
a dale je pravdépodobné, Ze k vyporadani tohoto zavazku bude potfeba odliv prostfedku predstavujicich
ekonomicky prospéch, a pokud Ize ucinit spolehlivy odhad tohoto zavazku.

Pokud existuje nékolik podobnych zavazk, pravdépodobnost, Ze bude pozadovano Cerpani prostfedku
pfi jejich vypofadani, je stanovena na zakladé posouzeni druhu zavazki jako celku.

cc) Finanéni zaruky

Finanéni zaruky jsou neodvolatelné smlouvy, které poZaduji po Skupiné zaplatit drziteli zaruky
predepsané platby v pfipadé ztraty, zplsobené nesplacenim zavazku dluznikem v souladu
s podminkami dluhového nastroje. Finanéni zaruky se prvotné rozeznavaji v redlné hodnoté, ktera je
obvykle doloZzena vySi pfijatych poplatk. Pokud Skupina v budoucnu ocekava opakované pfijeti
poplatku z uzaviené smlouvy o finanéni zaruce, je zaruka zauctovana jako pohledavka z poplatku na
zacCatku kontraktu a v budoucnu jiz o pohledavkach vyplyvajicich z dané smlouvy neni znovu ué&tovano.
Poplatek predstavujici pohledavku v jedné splatce se odepisuje rovnhomérné po obdobi pokryté touto
splatkou (pro smlouvu finanéni zaruky, ktera je uzaviena do 31. prosince 2014 je toto obdobi 12 mésicu).
Na konci kazdého ucetniho obdobi jsou ve vztahu k danému obdobi pohledavky z poplatki méfeny
v jejich soucasné hodnoté a finanéni zavazek je méren ve vysi zbyvajiciho nesplaceného zlstatku a
nejlepSiho odhadu nakladu nutnych pro vypofadani zavazku na konci obdobi.

dd) Povinnost vyfazovani majetku

Prepravni sit Skupiny je pfedevSim postavena na pozemcich vlastnénych tfetimi stranami. Stavajici
pravni Uprava vyZaduje, aby Spole€nost nesla naklady spojené s provozem a udrZzbou pfepravni sité.
Stavajici Ceska legislativa tykajici se Zivotniho prostiedi a energetiky nestanovuje povinnost likvidovat
aktiva na konci jejich Zivotnosti. Na zakladé platné legislativy vedeni véfi, Ze neni Zadny majetek
k vyfazeni (demontaz a odstranéni pozemkU, budov a zafizeni), ktery by mél byt vykazan v ucetni
zaveérce.
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ee) Prepocet cizich mén

Funk&éni ménou kazdé konsolidované jednotky Skupiny je ména primarniho ekonomického prostfedi, ve
kterém Ucetni jednotka pusobi. Funkéni ménou Spolecnosti a jeji dcefiné spolecnosti je ¢eska koruna
(“K&”) a vykazovana ména Skupiny je téz K&.

Penézni aktiva a zavazky jsou pfevedeny do funkéni mény kazdé ucetni jednotky dle oficialniho
sménného kurzu Ceské narodni banky (“CNB”) na konci pfisluéného Géetniho obdobi. Kurzové zisky
nebo ztraty vyplyvajici z transakci a z prepoctu penéznich aktiv a zavazku vyjadfenych v cizi méné
kazdé ucetni jednotky prepoétené oficialnim smé&nnym kurzem CNB platnym ke konci Uéetniho obdobi
se vykazuji ve vykazu zisku nebo ztraty. Pfepocet na ménovy kurz ke konci obdobi se nevztahuje na
nepenézni polozky, které jsou ocenény metodou historickych cen. Nepenézni polozky ocenéné realnou
hodnotou v cizi méné, vCetné investic do podill, jsou pfevedeny pomoci sménného kurzu k datu, kdy
byla redlna hodnota zalétovana. Dopady zmén sménného kurzu na nepenézni polozky, ocenované na
realnou hodnotu v cizi méné, jsou Uétovany jako soucast zisku nebo ztraty z pfecenéni.

ff) Trzby

Skupina uUctuje predevsim trzby z pfijmu z poplatki vybranych za pfepravu plynu (vnitrostatni i tranzitni)
v ramci celé Ceskeé republiky.

Trzby z pfepravy plynu se Uctuji na proporéni bazi zalozené na rezervované kapacité, maximalné na
mésicni bazi. Trzby jsou fakturovany na mésic¢ni bazi (nebo kratsi v pfipadé potfeby) a jsou uvedeny bez
DPH a slev. Trzby se ocenuji v realné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty.

Urokové pFijmy se Gétuji na asové bazi vyuzivajici metody efektivni trokové miry.
gg) Zaméstnanecké pozitky

Mzdy, platy, pfispévky do statniho fondu socialniho zabezpeceni, placena ro¢ni dovolena a
nemocenska, bonusy a nepenézni pozitky (jako zdravotni sluzby a dal$i sluzby), se Uctuji v roce, ve
kterém byly sluzby zaméstnanci Skupiny poskytnuty.

a) penzijni zavazky

Plan definovanych pfispévku je penzijni plan, podle kterého Skupina plati pevné stanovené pfispévky do
samostatného subjektu. Skupina nema zadné pravni nebo mimosmluvni zavazky platit dalSi pfispévky,
pokud fond nema dostatek aktiv na vyplatu vSem zaméstnancim pozitky vztahujici se k c&innosti
zaméstnance v sou€asnych i minulych obdobich. Plan definovanych pozitku je penzijni plan, ktery neni
plan definovanych prispévku.

Plany definovanych pozitkl obvykle definuji vySi penzijni davky, kterou zaméstnanec dostane po
odchodu do duchodu. Obvykle zavisi na jednom ¢Ci vice faktorech, jako je vék, roky sluzby €i pfipadné
nahrady.

Zavazek vykazany v rozvaze v pfipadé definovanych penzijnich pland, je sou€asna hodnota zavazku
z definovanych pozitkd na konci ucetniho obdobi. Zavazek z definovanych pozitkl se vypocitava kazdy
rok nezavislymi pojistnymi matematiky pomoci pfiristkové metody. Sou€asna hodnota zavazki
z definovanych pozitkd se urci diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich vydaji s pouzitim
urokové sazby podnikovych dluhopist vysoké kvality, které jsou denominovany v méng, v niz budou
vyplaceny davky, a které maji dobou splatnosti blizici se podminkam souvisejicim s duchodovym
zavazkem.

Rozdily mezi odhadem a realnou vysi vyplacenych pozitkd jsou soucasti ostatnich vysledkt hospodareni
v obdobi, ve kterém vznikly.

Naklady na minulé sluzby se Uctuji okamzité do vykazu zisku nebo ztraty.

U definovanych pfispévkovych plant Skupina plati pfispévky do vefejné nebo soukromé spravovanych
penzijnich pojistnych plant na povinné, smiuvni nebo dobrovolné bazi. Skupina nema zadné dalsi
platebni zavazky, jakmile byly pfispévky zaplaceny. Tyto prFispévky se Uctuji jako naklad
zameéstnaneckych pozitk(l, v momenté, kdy jsou splatné.
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b) ukonéeni pracovniho poméru

Odstupné v pripadé pred¢asného ukonéeni pracovniho poméru se vyplaci v dobé, kdy je pracovni pomér
pred datem odchodu zaméstnance do dlichodu ukonéen Skupinou, nebo kdykoliv zaméstnanec pfijme
dobrovolné ukon&eni pracovniho poméru vyménou za toto odstupné. Skupina vykazuje ukonceni
pracovniho poméru k dfivéjSimu z téchto dat: (a) kdy Skupina jiz nemuze odvolat nabidku téchto pozitku;
(b) kdy ucetni jednotka vykazala naklady na restrukturalizaci, ktera je v ramci plsobnosti IAS 37
a zahrnuje vyplatu odstupného. V pfipadé ucinéni nabidky podporujici dobrovolné rozvazani pracovniho
poméru se vyhody pfi ukonéeni pracovniho poméru méFi v zavislosti na poétu zaméstnancu, u kterych se
oc¢ekava pfijeti nabidky. Davky splatné v dobé del$i nez 12 mésicl po skonceni ucetniho obdobi jsou
diskontovany na sou¢asnou hodnotu.

c¢) ostatni dlouhodobé pozitky

Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, jako jsou dlouhodobé bonusy a bonusy za dlouhodobou sluzbu, se
Gctuji a jsou oceflovany za pouziti pfirGstkové metody stejnym zpusobem, jako je Ucétovan plan
definovanych pozitkl s tim rozdilem, Ze zmény (pojistné-matematické zisky / ztraty) a souvisejici Upravy
jsou uznany okamzité ve vykazu zisku nebo ztraty.

hh) Kompenzace finanénich aktiv a finanénich zavazki

Finanni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocitany a Cisty vysledek vykazovan v rozvaze pouze
v pfipadé, Ze existuje pravné vymahatelné pravo ke kompenzaci vykazanych &astek, a existuje zamér se
bud vypofadat v Cisté vySi, nebo sou€asné realizovat danou pohledavku a vyporadat pfislusny zavazek.

i) Vykazovani podle segmentt

Provoznim segmentem je slozka uCetni jednotky, ktera se zabyva podnikatelskymi aktivitami,
v souvislosti s nimiz mohou vznikat vynosy a naklady; jejiz provozni vysledky jsou pravidelné ovéfovany
vedouci osobou ucetni jednotky s pravomoci rozhodovat o prostfedcich, jez maji byt segmentu
pfidéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz jsou dostupné samostatné finan¢ni Udaje. Vyraz
,vedouci osoba s rozhodovaci pravomoci“ oznacuje funkci, ne nutné manazera s urCitym oznacenim.
Touto funkci je pfidélovat prostfedky provoznim segmentim dané ucetni jednotky a posuzovat jejich
vykonnost. Segmenty jsou vykazovany v souladu s internimi pfedpisy vedouci osobé& s rozhodovaci
pravomoci Skupiny. Segmenty, jejichz pfijmy, vysledek nebo majetek jsou vySSi nez deset procent
souctu vSech segment(, jsou vykazovany oddélené.

4 Kritické ucéetni odhady a usudky pfi aplikaci ucetnich pravidel

Skupina &ini odhady a pfedpoklady, jeZ maji vliv na ¢astky vykdzané v ucetni zavérce a uc€etni hodnoty
aktiv a zavazkd v ramci nasledujiciho finanéniho roku. Odhady a usudky jsou pribézné vyhodnocovany
a jsou zalozeny na zkuSenostech vedeni a dalSich faktorech, v€etné ocekavani budoucich udalosti, které
jsou povazovany za piiméfené okolnostem. Vedeni také déla urcité dsudky, kromé téch zahrnujicich
odhady, v procesu aplikace ucetnich pravidel. Usudky, které maji nejvyznamnéjsi vliv na c&astky
vykazané v ucetni zavérce a odhady, které mohou zpUsobit vyznamny dopad na uc¢etni hodnoty aktiv a
zavazku v ramci pristiho finan¢niho roku jsou:

Funkéni ména

Vedeni posoudilo pfisludné primarni a sekundarni faktory pfi rozhodovani o funkéni méné Spolecnosti.
Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém ucetni jednotka pusobi.
Regulované prodejni ceny Spole&nosti jsou uréeny &eskym regulaénim organem — ERU a jsou
vyhlaSovany v K&. VétSina vynosl Ucetni jednotky vychazi z regulovanych vynosl. VétSina provoznich
nakladd Spole¢nosti je realizovana v KE&. Investicni vydaje jsou dvoji: pravidelné investi¢ni vydaje na
zachovani stavajici sité a jeji pracovni bezpecnosti, poté na vyznamné jednorazové projekty. Pravidelné
investi¢ni vydaje jsou témér zcela realizovany v K&, zatimco ceny vyznamnych jednorazovych projektu
jsou realizovany kombinaci mén (véetné K&, EUR a dalSich). Finan¢ni prostfedky z finanéni ¢innosti jsou
kombinaci mén (véetné K&, EUR a USD), z ¢ehoz vétSina je realizovana v K&. Pfestoze operace ucetni
jednotky jsou ovlivnény kombinaci mén, vedeni dospélo k zavéru, Zze vétSina ukazateld podporuje K&
jako funkéni ménu Spole€nosti. Funkéni ména spole¢nosti BRAWA je ovlivnéna funk&ni ménou
Spole€nosti NET4GAS, protoZze spole€nost BRAWA neprovozuje svou ¢&innost zcela autonomné. Jde
v podstaté spiSe o rozsSifeni ¢innosti Spolecnosti.
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Klasifikace smlouvy o pfepravni kapacité

Skupina uzavfela dlouhodobé smlouvy, jejichz platnost koné&i 1. ledna 2021 a 1. ledna 2035, kterymi
poskytla vétSinu své kapacity plynovodu Gazela na bazi "ship-or-pay”. Vedeni zvazilo, zda smlouva
o poskytnuti pfepravni kapacity plynovodu svému hlavnimu zakaznikovi je najemni smlouvou. Zavér
vedeni, ze smlouva neni najmem plynovodu, je zaloZzen na tom, Ze existuje vyrazna (i kdyz mensinova)
kapacita plynovodu, ktera je k dispozici ostatnim zakaznikim, a je dal§imi zakazniky vyuzivana.
Plynovod je plné pod kontrolou Skupiny a hlavni zakaznik nema moznost ani pravo kontrolovat fyzicky
pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni smlouvou najemni. Skupina povazuje plynovod jako soucast
svych pozemk(l, budov a zafizeni, a vykazuje pfijmy ze smlouvy s hlavnim zakaznikem v souladu
s IAS 18.

Licence provozovatele pfepravni soustavy a plynarenska pfepravni soustava

Vzhledem k aplikovatelnosti IFRIC 12 pro Skupinu se vedeni domniva, ze nebyly spinény pozadavky na
pFislusné kontroly, majetek nikdy nebude preveden do rukou vlady, viada nemuze kontrolovat praktickou
schopnost provozovatele prodat nebo zastavit infrastruktury a viada nema moznost fidit proces vystavby.
Proto je sit Skupiny klasifikovana mezi pozemky, budovy a zafizeni, a neni povazovana za infrastrukturu
pouzivanou Vv souvislosti s koncesni smlouvou o sluzbach mezi vefejnym a soukromym sektorem.

Riziko spojené s dariovou pozici

NET4GAS byla zalozena formou pravni pfeménou &asti podniku RWE Transgas, a.s. (dale jen "RWE
Transgas") vzhledem k pozadavku oddéleni obchodnich aktivit od provozovatell soustav podle
takzvaného druhého energetického balicku Evropské unie. Cast podniku RWE Transgas se podilela na
zakladnim kapitalu spole¢nosti NET4GAS. V dlsledku tohoto procesu a souvisejiciho pfecenéni, se
znacné zvysila ucetni hodnota pFepravni plynarenské soustavy (na zakladé ocenéni jmenovaného
znalce) ve srovnani s jeji danovou hodnotou (to znamenad, ze historicka cena vychazejici z pofizovaci
ceny, ktera byla zakladem pro danové odpisy, se pouzilo z dafiovych knih RWE Transgas). Vzhledem
k doc¢asnym rozdilim mezi novymi Ucetnimi a danovymi hodnotami vybranych aktiv pfepravni soustavy,
byl zaznamenan odloZeny dafovy zavazek v roce 2006 proti vlastnimu kapitalu spolec¢nosti NET4GAS.
ERU schvalil zafazeni u¢etnich odpisu prepravni soustavy (na zakladé precenénych ¢astek) do kone¢né
ceny za sluzby spojené s vnitrostatni pfepravou plynu pro regulac¢ni obdobi 2005-2009 a 2010-2015. To
znamena, ze regulované ceny (a tedy zdanitelny pfijem) uétované NET4GAS svym zakaznikim
vychazely z G€etnich odpisu, zatimco puvodni zaklad dané byl zaloZen na historickych pofizovacich
cenach pfepravni soustavy samotné.

V prabéhu roku 2010 vedeni zjistilo, Ze NET4GAS mUze uplathovat ¢ast uCetnich odpist prepravni
soustavy pouzivané pro vnitrostatni prfepravu jako danové uznatelny naklad. Proto byl Spole¢nosti
NET4GAS danovy odpocet v rozdilu mezi ucetnimi odpisy a historickymi dafiovymi odpisy pozadovan
v opravném danovém pfiznani za minulé roky pocinaje rokem 2008 (pravo podat opravné danové
pfiznani za pfedchozi roky uplynulo).

Vedeni se domniva, Ze je pravdépodobné, Ze Skupina bude vyuZivat pozitivni danové efekty plynouci
z pouziti uc€etnich odpisl pfepravni soustavy po celou dobu Zivotnosti soustavy. Tento postoj podporuje
i skute€nost, Ze finan¢ni ufad vratil Spole€nosti vysledné pfeplatky za roky 2008 — 2011.

Pristup regulatora k uréeni principl vypoctu cenového stropu se muze meénit v jednotlivych regulaénich
obdobich. Budouci zmény metodiky regulace nelze prfedvidat. Nicméné vedeni oCekava, Ze obecna
zasada, ze provozovatel pfepravni soustavy by mél vydélat urcity pfiméfeny zisk odpovidajici viozenému
kapitalu, bude zachovana. Nemoznost pfedvidat budouci zmény regulace je obdobna jako nemoznost
predvidat budoucich zmény dariovych predpisl. Proto vedeni uplatfiuje podobny pfistup k budoucim
zménam v regulaci jako k budoucim zménam danovych predpist. Pravidla, ktera byla nastavena
v poslednim regulacnim obdobi, jsou pfedpokladany i pro regulaéni obdobi budouci, do té doby, dokud
regulator finalné nevyhlasi pravidla nova. Vedeni o¢ekava, Ze pouziti t¢etnich odpisl pfepravni soustavy
v konecné cené za vnitrostatni pfepravu zdstane v Gcinnosti v regulacnich obdobich po roce 2015. Na
zakladé probihajiciho jednani s ERU, vedeni nevidi ddvody ke zméné Usudku vysSe popsanych odhadu
odlozené darové pohledavky.
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Segmenty

Provoznim segmentem je slozka uCetni jednotky, ktera se zabyva podnikatelskymi aktivitami,
v souvislosti s nimiZ mohou vzniknout vynosy a naklady; jejiz provozni vysledky jsou pravidelné
ovéfovany vedouci osobou ucetni jednotky s pravomoci rozhodovat o prostfedcich, jez maji byt
segmentu pfidéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz jsou dostupné samostatné finanéni Udaje.
Vyraz ,vedouci osoba s rozhodovaci pravomoci oznacuje funkci, ne nutné manazera s urcitym
oznacenim. Touto funkci je pfidélovat prostfedky provoznim segmentim dané Ucetni jednotky
a posuzovat jejich vykonnost. Opakujici se vynosy vyplyvaji ze smluv se zahraniCnimi i tuzemskymi
zdkazniky. Informace pro ,vedouci osoby s rozhodovaci pravomoci“ (jednatele Spole¢nosti), ktefi jsou
odpovédni za pfidélovani zdroji a hodnoceni vykonnosti Skupiny jsou pfipraveny pro celou Skupinu bez
zvlastniho strukturovani. Vedeni pravidelné ziskava informace s posudkem rozdéleni pfijmd mezi pfijmy
z tranzitni pfepravy a pfijmy z vnitrostatni pfepravy. Neexistuje zadné opatieni zaloZzené na podobném
zakladé, které by se tykalo zisku. VeSkera méfitka zisku pouzivana jednateli jsou zaloZeny na zisku celé
Skupiny jako takové. V dusledku toho vedeni povazuje pro ucely vykazovani podle segmentl celou
Skupinu jako jeden segment.

5 Uplatnéni novych aéetnich standardi a interpretaci

Nasledujici standarty nabyly G€innosti 1. ledna 2014 a byly Skupinou pfed€asné aplikovany pro
sestaveni konsolidované ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2013.

IFRS 10, Konsolidovana ucetni zavérka (vydany v kvétnu 2011, ve znéni pozdéjSich predpist)
IFRS 11, Spole¢né dohody (vydany v kvétnu 2011, ve znéni pozdéjSich predpis()

IFRS 12, Zvefejriovani informaci o podilech v jinych subjektech (vydany v kvétnu 2011)

IAS 27, Individualni ucetni zavérka (novelizovany v kvétnu 2011).

IAS 28, Podily v pfidruzenych a spole¢nych podnicich (novelizovany v kvétnu 2011).

Zapocteni finanénich aktiv a finanénich zavazk( — Novela IAS 32 (vydany v prosinci 2011)
Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 — Investi¢ni spole€nosti (vydany 31. fijna 2012)

Novela IAS 36 - Zvefejnéni zpétné ziskatelné ¢astky nefinancnich aktiv (vydany v kvétnu 2013)

PredCasné pfijeti téchto standardd nemélo vyznamny vliv na konsolidovanou G¢etni zavérku Skupiny.

Nésledujici nové standardy a interpretace Skupina uplatfiuje od 1. ledna 2014:

Novela IAS 39 - Zména smluvni protistrany v pripadé financ¢nich derivatid a pokracovani
v zajiStovacim zpusobu uctovani (vydana v ¢ervnu 2013 a ucinna pro roéni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2014 nebo pozdéji). Novela umozniuje pokracovat v zajiStovacim zpUsobu uctovani,
pokud je financni derivat nastrojem zabezpeCeni avSak dojde ke zméné jeho smluvni protistrany
z dlvodu pfechodu na centralni systém zuc¢tovani finanénich derivatll na zakladé pozadavkd zakona,
jestlize jsou spinény urcité podminky. Novela neméla vyznamny vliv na ucetni zavérku Skupiny.

6 Nové uéetni standardy

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vydany a jsou povinné pro ro¢ni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2015 nebo pozdé&ji Skupina pfed€asné neaplikovala.

IFRS 9, Finanéni nastroje: Klasifikace a ocenovani (vydana v ¢ervenci 2014 a ucinna pro ro¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)
Zakladni charakteristiky standardu jsou tyto:

e Finanéni aktivum je potfebné pro uc€ely ocefiovani klasifikovat do tfech kategorii: na aktiva
nasledné ocenéna nabé&hlou hodnotou, aktiva nasledné ocenéna realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku (FVOCI) a aktiva nasledné ocenéna realnou hodnotou do vysledku
hospodareni (FVPL).
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o Kilasifikace dluhovych nastroji je dana podnikatelskym modelem pro fizeni finan¢nich aktiv,
a dale jestli smluvni pené&zni toky predstavuji vyhradné uhrady jistin a urokd (UJaU). Jestlize je
dluhovy nastroj drzen do splatnosti, mize byt ocenén v nabéhlé hodnoté za pfedpokladu, ze
spliiuje poZadavek UJaU. Dluhové nastroje, které spliiuji UJaU poZadavek a jsou drZeny
v portfoliu, kde Ucetni jednotka drzi jak penézni toky shromazdovanych aktiv, tak aktiva prodava,
muzou byt klasifikovany jako FVOCI. Finanéni aktiva, ktera neobsahuji penézni toky splfujici
pozadavek UJaU, musi byt ocefiovany na FVPL (jako napfiklad derivaty). VloZené derivaty jiz
nejsou oddé&lovany od finané&nich aktiv, ale jsou zahrnuty do posouzeni splnéni UJaU podminky.

¢ Investice do investi¢nich nastroju jsou vzdy ocenovany realnou hodnotou. Vedeni podniku mize
nicméné ucinit nezvratné rozhodnuti o zméné realné hodnoty v ostatnim uplném vysledku za
pfedpokladu, Ze nastroj neni urCeny k obchodovani. Jestlize je investi¢ni nastroj uréeny
k obchodovani, zmény realné hodnoty jsou uvedeny ve vykazu zisku nebo ztraty.

e VétSina pozadavkl standardu IAS 39 na klasifikaci a ocerfiovani finanénich zavazk( byla
pfenesena beze zmény do standardu IFRS 9. Hlavni zménou bude povinnost G€etni jednotky
vykazat u€inky zmén vlastniho uvérového rizika finanénich zavazk(i ocenénych v redlné
hodnoté, jejiz zména je vykazana jako soucéast zisku a ztrat, v ostatnim Uplném vysledku.

¢ IFRS 9 obsahuje novy model rozpoznavani ztrat ze snizeni hodnoty - model ocekavané uvérové
ztraty (OUZ). K dispozici je "tfistupfiovy" pfistup, ktery je zaloZen na zméné Gvérové kvality
finanénich aktiv od prvotniho zauétovani. V praxi nova pravidla znamenaiji povinnost subjektd, pfi
prvotnim rozpoznani financnich aktiv, u kterych neni Gvérové snizovana hodnota (nebo
zivotnosti oGekavané uvérové ztraty obchodnich pohledavek), zau¢tovat okamzitou ztratu ve vysi
dvanactimésicni otekavané Uvérové ztraty. Tam, kde doslo k vyraznému narUstu Uvérového
rizika, se snizeni hodnoty méfi spiSe pomoci zivotnosti oCekavané uvérové ztraty, nez
dvanactimésitni oCekavané uvérové ztraty. Model zahrnuje provozni zjednoduSeni pro leasing
a obchodni pohledavky.

e Pozadavky zajistovaciho zplGsobu ucétovani byly upraveny tak, aby zajistily lepSi propojeni
s fizenim rizik. Standard poskytuje Ucetnim jednotkdm mozZnost vybéru mezi aplikovanim
pozadavku zajistovaciho zplUsobu uctovani dle IFRS 9 a pokracovanim v uplatfiovani IAS 39 na
vSechny zajidtovaci vztahy, protoZe v sou€asné podobé standardu neni feSeno uctovani makro
zajistovani.

Tento standard zatim nebyl schvalen Evropskou unii. Zmény provedené v IFRS 9 v listopadu 2013
odstranily povinné datum ucinnosti, ¢imz zménily pouziti standardu na dobrovolné. Skupina nema
v umyslu pfijmout stavajici verzi IFRS 9. Vedeni v souCasné dobé posuzuje dopad standardu na
konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny.

IFRIC 21 - Odvody (vydany 20. kvétna 2013 a ucinny v EU pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici
17. éervna 2014 nebo pozdéji). Tato interpretace objasfiuje Uctovani o danich a poplatcich, které
nejsou dani z pfijmu. Udalost, na jejimz zakladé vznika povinnost daf nebo poplatek uhradit, je udalost
stanovena legislativou, na jejimz zakladé se tyto dané a poplatky plati. Fakt, ze spoleCnost muze byt
z ekonomickych divodd nucena pokracovat ve své ¢innosti v budoucnu, nebo pfipravuje ucetni zavérku
na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani ¢innosti, neni divodem vzniku zavazku. Tataz pravidla se
vztahuji i na roéni i pribéznou uc€etni zavérku. Aplikovani interpretace na schématu obchodovani
s emisemi je dobrovolné. Tento standard byl schvélen Evropskou unii a je u&inny pro ucetni obdobi
zacinajici 17. Cervna 2014. OcCekava se, Ze standard nebude mit vyznamny vliv na uc€etni zavérku
Skupiny.

Novela IAS 19 - Plany definovanych poZitki: Pfispévky zaméstnancu (vydana v listopadu 2013
a uc¢inna pro roc¢ni ucetni obdobi zacéinajici 1. ¢ervence 2014 nebo pozdéji). Novela povoluje
ucetnim jednotkam vykazat pFispévky zaméstnancl jako ponizeni nakladd na soucasnou sluzbu v
obdobi, ve kterém je zaméstnancem poskytnuta souvisejici sluzba (namisto pfifazeni prispévku
odpracovanym rokem). Toto plati, pokud je vySe prispévku zaméstnance nezavisla na poctu
odpracovanych let.
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VylepSeni k IFRS za rok 2012 (vydané v prosinci 2013 a uc¢inné pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici
1. ervence 2014 nebo pozdéji, pokud to neni uvedeno v textu jinak). VVylepSeni se skladaji ze zmén
sedmi standardd. Novela IFRS 2 pfinasSi objasnéni definice "podminky vzniku naroku na odménu"
a samostatnou definici pro "podminky vykonu" a "podminky sluzby". Novela je G&inna pro platby akciemi,
pro néz je datum jejich udéleni 1. ¢ervenec 2014 nebo pozdéji. IFRS 3 byl novelizovan s umyslem
objasnit, ze (1) povinnost vypofadat podminénou kupni cenu, ktera splfiuje definici finanéniho nastroje,
se klasifikuje jako finanéni zavazek nebo jako vlastni kapital, a to na zakladé definic v IAS 32 a (2)
vSechny podminéné uhrady, financni i nefinanéni, které nemaji formu vlastniho kapitalu, se ocenuji
v realné hodnoté ke kazdému datu, ke kterému se sestavuje Ucetni zavérka, a zména v realné hodnoté
se vykaze ve vykazu zisku nebo ztraty. Novely IFRS 3 jsou ucinné pro podnikové kombinace s datem
akvizice 1. Eervence 2014 nebo pozdé;ji.

Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zvefejnéni uplatnéni Usudku vedenim v pfipadé agregace provoznich
segmentl, véetné popisu jednotlivych agregovanych segmentll a ekonomickych indikator(i, které se
posuzovaly pfi stanoveni, Zze agregované segmenty maji podobné ekonomické charakteristiky
a (2) odsouhlaseni aktiv segmentu na aktiva ucetni jednotky pokud se aktiva segmentu vykazuji. Bylo
upraveno vychodisko pro zavéry k IFRS 13 s cilem objasnit, Ze zamérem zruSeni nékterych odstavcl
v IAS 39 v ramci vydani IFRS 13 nebylo zru$it moznost ocefiovani kratkodobych pohledavek a zavazku
fakturovanou nominalni hodnotou v pfipadech, kde je dopad diskontovani nevyznamny. Novelizace IAS
16 a IAS 38 méla za cil objasnit vypocet brutto ucetni hodnoty a opravek v pfipadé, Ze ucetni jednotka
pouzije pfecefiovaci model. IAS 24 byl upraven tak, aby se jako spfiznéna osoba vykazovala ucetni
jednotka poskytujici kliCové manazerské pracovniky ucetni jednotce sestavujici ucetni zavérku nebo jeji
matefské spolecCnosti ("manazerska spole€nost"), a aby se vyzadovalo zvefejnéni Castek, které za
poskytnuté sluzby uctuje manazerska spole€nost Uc€etni jednotce zhotovujici ucetni zaverku.

VylepsSeni k IFRS za rok 2013 (vydané v prosinci 2013 a uc¢inné pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici
1. ¢ervence 2014 nebo pozdéji). VylepSeni skladaji ze zmén ¢&tyf standardll. Vychodisko pro zavéry
k IFRS 1 bylo upraveno tak, aby bylo ziejmé, Ze v pfipadé, kdy jesté neni novéa verze urcitého standardu
muze rozhodnout pouzit bud' starou, nebo novou verzi daného standardu za predpokladu, Ze ve v§ech
prezentovanych obdobich bude uplatfiovat stejnou verzi. IFRS 3 byl zménén tak, aby bylo zfejmé, Ze se
nevztahuje na uctovani o vytvofeni spoleéného podnikani podle IFRS 11. Novela také vysvétluje, Ze tato
vyjimka z pasobnosti IFRS 3 se tyka pouze ucetni zavérky samotného spoleéného podniku. Novela IFRS
13 vysvétluje, Ze vyjimka pro portfolio podle IFRS 13, umoZiujici ucetni jednotce ocenit realnou
hodnotou skupinu finan¢nich aktiv a zavazkl na Cisté bazi, se tyka vSech smluv (v€etné smluv o koupi
nebo prodeji nefinanénich polozek), na které se vztahuje IAS 39 nebo IFRS 9. IAS 40 objasfiuje
skute€nost, ze IAS 40 a IFRS 3 se navzajem nevylu€uji. Pokyny podle IAS 40 pomahaji ucetnim
jednotkam rozliSit mezi investicemi do nemovitosti a nemovitosti vyuzivanou vlastnikem. Pfi stanoveni,
zda pofizeni investini nemovitosti pfedstavuje podnikovou kombinaci, musi ucéetni jednotky vychazet z
pokynl v IFRS 3.

Tyto standardy nebyly dosud schvaleny Evropskou unii:

IFRS 14, Uéty ¢asového rozliseni pfi regulaci (standard vydany v lednu 2014 a aéinny pro roéni
obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). IFRS 14 umoznuje Ucetnim jednotkam, které poprvé
aplikuji IFRS, aby pfi pfechodu na IFRS nadale vykazovaly ¢astky souvisejici s regulaci cen podle svych
narodnich standardd. Kvili zvySeni kompatibility s u€etnimi jednotkami, které jiz IFRS aplikuji a takové
Castky nevykazuji, standard vyZaduje, aby byl dopad cenové regulace prezentovan oddélené od
ostatnich polozek. Ugetni jednotka, ktera jiz sestavuje udetni zavérku podle IFRS nemiiZe tento standard
aplikovat. Tento standard nebude mit zadny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

Uétovani pofizeni podilii ve spoleénych éinnostech - Novela IFRS 11 (vyddna 6. kvétna 2014
a ucinna pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Tato novela pfinasi nové pokyny
k Uctovani pofizeni podilll ve spoleénych ¢innostech pfedstavujicich podnik.

Objasnéni prijatelnych metod odepisovani - Novela IAS 16 a IAS 38 (vyddna 12. kvétna 2014
a ucinna pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). V této novele IASB objasnila, Ze
pouziti vynosovych metod pro vypocet odpisovani majetku neni vhodné, protoZze vynosy generované
z Cinnosti, ve kterych se majetek vyuzZiva, odrazeji obecné i jiné faktory nez je vyuzZiti ekonomickych
vyhod obsazenych v daném majetku.
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IFRS 15, Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany 28. kvétna 2014 a ucinny pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji). Tento novy standard zavadi zasadu, Zze se vynosy maji uctovat
v transakéni cené v dobé, kdy zboZi nebo sluzby jsou pfevedeny na zakaznika. Jakékoliv vazané
vyrobky nebo sluzby, které jsou odliSitelné, se musi uctovat samostatné a slevy nebo vratky z prodejni
ceny musi byt alokovany na jednotlivé polozky. V pfipadé, Zze cena je z jakéhokoliv divodu variabilni,
musi se zauctovat minimalni hodnota, u které je vysoce pravdépodobné, Ze nebude odepsana. Naklady
na porizeni smlouvy se zakazniky se musi kapitalizovat a odepisuji se béhem doby, po kterou
spole¢nosti plynou ekonomické benefity smlouvy se zakaznikem. Vedeni v sou¢asnosti posuzuje dopad
standardu na konsolidovanou U&etni zavérku skupiny.

Zemédélstvi: plodici rostliny - Novela IAS 16 a IAS 41 (vydadna 30. ¢ervna 2014 a ucinna pro roéni
obdobi zacinajici 1. ledna 2016). Novela méni zpUsob finanéniho vykaznictvi v souvislosti s plodicimi
rostlinami jako je napfiklad réva, kauCukovnik a olejnaté palmy, o kterych se ma uctovat stejné jako
o dlouhodobém hmotném majetku, protozZe jejich péstovani je podobné vyrobé. Z tohoto divodu patfi
podle novely do pusobnosti IAS 16 a ne IAS 41. Plodiny plodicich rostlin zUstavaji v plisobnosti IAS 41.

Ekvivalenéni metoda v individualni ucetni zavérce - Novela IAS 27 (vydana 12. srpna 2014
a uc¢inna pro roc¢ni obdobi pocinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Novela umozni ucetnim
jednotkam, aby pro Ucely samostatné ucCetni zavérky pouzili ekvivalenéni metodu pfi ucétovani o
investicich v dcefinych spole¢nostech, spoleénych podnicich a pfidruzenych spole¢nostech.

Prodej nebo vklad majetku uskuteénény mezi investorem a jeho pridruzenou spolec¢nosti nebo
spoleénym podnikem - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. zafi 2014 a uc¢inna pro ro¢ni obdobi
pocinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Tato novela feSi nesoulad mezi pozadavky IFRS 10 a IAS 28
pfi prodeji nebo vkladu majetku mezi investorem a jeho pfidruzenou spole€nosti nebo spoleCnym
podnikem. NejvyznamnéjSim dusledkem je skute¢nost, Ze pokud jde o pfevod podniku, vykaze se zisk
nebo ztrata v plné vysi. Casteény zisk nebo ztrata se vykazi tehdy, jestlize pfedmétem transakce je
majetek, ktery nepredstavuje podnik, a to i v pfipadé, ze tento majetek vlastni dcefina spole¢nost.

Roc¢ni vylepseni IFRS za rok 2014 (vydané 25. zafi 2014 a uc¢inna pro roéni obdobi pocinajici
1. ledna 2016 nebo pozdéji). Novely maji vliv na 4 standardy. Cilem novely IFRS 5 bylo objasnit, ze
zména ve zplsobu vyfazeni finanéniho majetku (reklasifikaci ze skupiny "drzena k prodeji" do skupiny
"drzen na distribuci" nebo naopak) nepfedstavuje zménu planu prodeje nebo distribuce a jako takova
nemusi byt zau&tovana. Novela IFRS 7 obsahuje pokyny, které maji vedeni u€etni jednotky pomoci pfi
stanoveni, zda podminky dohody o obsluze finanéniho majetku ziskaného pfevodem predstavu;ji
pokracujici angaZzovanost pro ucely zvefejnéni podle IFRS 7. Novela rovnéz objashuje, Ze zvefejnéni
zapoctu podle IFRS 7 se nevyzaduje v priibézné ucetni zavérce za predpokladu, Ze to jinak nevyzaduje
IAS 34. Novela IAS 19 pfinasi vysvétleni, Ze v pfipadé zavazku z pozitkl po skon&eni zaméstnani by pfi
rozhodovani o diskontni sazbé, existenci rozvinutého trhu s vysoce kvalitnimi podnikovymi dluhopisy,
nebo o tom, které urokové miry ze statnich dluhopist pouzit, méla byt ddlezita ména, v niz jsou zavazky
denominované a ne zemé, ve které vznikly. IAS 34 bude pozadovat kfizovy odkaz z prabézné ucetni
zaverky na "informace zvefejnéné na jiném misté prabézné ucetni zpravy".

Novela IAS 1 v souvislosti s Iniciativou o zverejriovani (vydana v prosinci 2014 a uc¢inna pro ro¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Novela standardu objasriuje princip vyznamnosti
a vysvétluje, Zze ucCetni jednotka nemusi uvést nékteré zvefejnéni pozadované IFRS, pokud informace,
ktera ze zvefejnéni vyplyva, neni vyznamna, a to i v pfipadé, ze IFRS standard uvadi seznam
konkrétnich pozadavk(i na zvefejnéni nebo je oznacCuje jako minimalni pozadavky. Standard navic
poskytuje nové pokyny ohledné mezisouctl v Ucetni zavérce - konkrétné to, ze tyto mezisoudty (a) musi
sestavat z fadkovych poloZek, které sestavaji z hodnot uétovanych a oceriovanych podle IFRS, (b) musi
byt prezentovany a oznalovany tak, aby byly jednotlivé fadkové polozky, které spadaji do mezisouctu,
jasné a srozumitelné, (c) musi byt pouzivany konzistentné v jednotlivych uc€etnich obdobich a (d)
nesméji byt zvyraznény vice neZ mezisoudty a soucty pozadované IFRS standardy.
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Investiéni spoleé¢nosti: Uplatriovani vyjimky z konsolidace - novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28

(vydané v prosinci 2014 a ac¢inné pro roc¢ni uc¢etni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).
Standardy byly novelizovany s cilem objasnit, Ze investi¢ni spole¢nost ma oceriovat v realné hodnoté
pfes hospodarsky vysledek vSechny své dcefiné spole€nosti, které jsou samy investi¢nimi spoleCnostmi.

Neni-li vySe uvedeno jinak, neoCekava se, Zze by nové standardy a interpretace mély mit vyznamny vliv
na ucetni zavérku Skupiny.

7 Informace o segmentech
() Popis produkti a sluZeb, ze kterych vykazovany segment vykazuje své trzby

Hlavnim segmentem Skupiny je preprava zemniho plynu (pfedstavujici sluzby spojené s prepravou
zemniho plynu).

(b) Pouzité faktory vedenim k identifikaci vykazovanych segmentu
(c) Informace vztahujici se k zisku nebo ztraté a aktiviim a zavazkum vykazovaného segmentu

Cela Skupina je brana jako jeden vykazovany segment. Informace o vykazovaném segmentu pro roky
koncici 31. prosince 2014 a 31. prosince 2013 jsou uvedeny nize.

Preprava zemniho Preprava zemniho

(tis. Ké) plynu plynu
Rok 2014 Rok 2013

Trzby z hlavni €innosti 8 781 396 9 011 965
Kurzové rozdily, netto 55 781 50 777
Ostatni provozni vynosy 140 546* 25 397
Ostatni provozni naklady 243 384 32704
Trzby 9221107 9120843
Spotfebovany material 749 864 217 891
Zaméstnanecké pozitky 410 539 480 133
Odpisy 2518 624 2701 458
Snizeni hodnoty -48 552 39424
Sluzby 630 232 626 059
Ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizeni 4910 1681
Ostatni provozni naklady 81218 50 108
Dan z pfijma 776 126 832 765
Derivaty 136 750 193 886
Finan¢ni naklady 885 515 471 396
Zisk segmentu za rok 3075881 3506 042
Ostatni Uplny vysledek segment -1 206 062 0
Investi€ni vydaje 504 043 689 157

* Sklada se zejména z pfecenéni pofizovacich nakladl plynovodu Gazela

Investi¢ni vydaje predstavuji pfirlstky dlouhodobych aktiv jinych nez finanéni nastroje, odloZzené danové
pohledavky. Vétsina investi¢nich vydaji v roce 2013 je spojena s vystavbou plynovodu Gazela.
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Preprava zemniho Preprava
(tis. Ké) plynu zemniho plynu
31. prosince 2014  31. prosince 2013

Celkova aktiva vykazovaného segmentu 51 334 624 56 783 988

Celkové zavazky vykazovaného segmentu 46 246 940 17 031 892

(d) Geografické informace

Nize jsou na zakladé vyznamnosti uvedeny celkové vynosy, které jsou ¢lenény dle geografického uzemi.

(tis. K&) 2014 2013
Ceska republika 1293532 2 057 359
Jiné ¢lenské staty EU 2274185 2991 109
Ne¢lenské staty EU 5213 679 3963 497
Celkové konsolidované trzby 8 781 396 9 011 965
Analyza je zaloZena na sidle pfepravcl (uzivatell pfepravni soustavy).
Trzby se skladaji z trzeb z hlavni Cinnosti.
Investi¢ni vydaje jednotlivych zemi dle vyznamnosti jsou vykazany nize:
(tis. K&) 2014 2013
Ceska republika 504 043 689 157
Celkové konsolidované investiéni vydaje 504 043 689 157

Analyza je zaloZzena na umisténi aktiv. Investi¢ni vydaje pfedstavuji pfiristky dlouhodobych aktiv, jinych
nez finan¢nich nastroju, odlozené dafiové pohledavky, aktiv v podobé pozitki po skonéeni pracovniho
poméru a narokl vzniklych na zakladé pojistnych smluv.

(e) Hlavni zakaznici

Trzby od zakaznikd, ktefi prfedstavuji 10% a vice celkovych trzeb jsou nasledujici:

(tis. K&) 2014 2013

Zakaznikl 1004 426 1763182
Zéakaznik 2 6 590 179 4999 870
Celkové trzby od hlavnich zakaznikt 7 594 605 6 763 052

Trzby se skladaji z trzeb z hlavni €innosti.

Subjekty, u nichZ si je Skupina védoma, Ze podléhaji spole€né kontrole, jsou brany jako jeden zakaznik.
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8 Transakce a zlistatky se spfiznénymi stranami

Strany jsou obecné povazovany za spfiznéné, pokud jsou ovladany stejnou ovladajici osobou nebo
pokud osoba ovlada ¢i spoluovlada druhou osobu a uplatiuje u ni rozhodujici nebo podstatny vliv, a to
v otazkach finanénich a provoznich. Pfi posuzovani vSech moznych vztahl mezi spfiznénymi stranami je
pozornost upfena na podstatu vztahu, nikoli pouze na pravni formu.

V obdobi od 1. ledna 2013 do 2. srpna 2013 byla Spole¢nost pIné vilastnéna spole¢nosti RWE Gas
International N.V., zapsanou v Nizozemském kralovstvi a matefskou spole¢nosti skupiny byla RWE
Aktiegesellschaft, zapsana ve Spolkové republice Némecko.

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné viastnéna NET4GAS Holdings, s.r.o. NET4GAS Holdings je
matefskou spolecnosti Skupiny.

K 31. prosinci 2014 byly evidovany nasledujici dluzné zUstatky se spfiznénymi stranami:

Spolecnosti kontrolované
(tis. KE) ultimatnimi vlastniky Materska spolecnost

Zapujcky poskytnuté spiiznénym stranam (poznamka 13)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 1371520

Zapujcky (poznamka 19)

ZapUjcky (smluvni Urokova sazba 6,3%, splatnost 28. ¢ervence 2044)

Allianz Infrastucture Luxembourg | S.ar.l. 5 500 000 0
Borealis Novus Holdings B.V. 5 500 000 0

Vynosy a naklady mezi spfiznénymi stranami byly k 31. prosinci 2014 nasleduijici:

Spolec¢nosti kontrolované
(tis. Ké) ultimatnimi vlastniky Materska spolec¢nost

Nakupy / naklady

NET4GAS Holdings, s.r.o. — uroky, sluzby 0 277 933
Borealis Novus Holdings B.V. — Groky 147 263 0
Allianz Infrastucture Luxembourg | S.a r.I. — troky 147 263 0
Ostatni vynosy

NET4GAS Holdings, s.r.o. — uroky, sluzby 0 115 061

Dne 31. prosince 2014 neméla Skupina zadna jind prava a povinnosti vic¢i spfiznénym stranam.
Dne 31. prosince 2013 byly evidovany nasledujici zUstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. KE) Materska spolecnost

Obchodni a jiné pohledavky
NET4GAS Holdings, s.r.o. 15 209

Zapujcky poskytnuté spriznénym stranam (poznamka 13)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 5401 302

Zapujcky (poznamka 19)
Zapujcky (smluvni Urokova sazba 4,22%, splatnost v roce 2021)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 11 000 000
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Vynosové a nakladové polozky mezi spfiznénymi stranami byly k 31. prosinci 2013 nasleduijici:

(tis. K&)

Matefska spole¢nost

Do
2. srpna 2013

Od
2. srpna 2013

Subjekty pod spoleénou kontrolou
Do Od
2. srpna 2013 2. srpna 2013

Nakupy/naklady

RWE Supply & Trading CZ, a.s.

— plyn, sluzby, uroky

RWE Interni sluzby, s.r.o.

— majetek, sluzby

Ostatni spole¢nosti skupiny RWE
NET4GAS Holdings, s.r.o. — uroky

Trzby — poplatky za prepravu plynu
RWE Supply & Trading CZ, a.s.
Regionalni distribuéni spole&nosti skupiny RWE *

Ostatni vynosy

RWE Supply & Trading CZ, a.s.
RWE Gas Storage, s.r.o.

Ostatni spole¢nosti skupiny RWE *
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby

o

[eNeNeNe]

0

0
0
194 706

o

0w O oo

24 31

464 155 0
49 0

7653 0

0 0

1 258 306 0
494 324 0
4 856 0
3540 0
1552 0

0 0

Dne 31. prosince 2013 méla Skupina nasleduijici jina prava a povinnosti viic¢i spfiznénym stranam:

(tis. Ké) Materska spolec¢nost
Vydané zaruky Skupinou ke konci roku 27 426 444
Odmény vyplacené ¢lenim vedeni:

2014 2013
(tis. Ké) Naklady Zavazky Naklady Zavazky
Kratkodobé zaméstnanecké poZitky:
- Mzdy 58 228 12 165 92 657 8 936
- Kratkodobé odmény 681 1727 1046 1046
Jiné dlouhodobé zaméstnanecké poZitky:
- Dlouhodobé odmény 7 658 19 120 2379 11 462
- Definované pfispévky 4 807 0 3683 118
Celkem 71374 33012 99 765 21 562

Kratkodobé odmény jsou splatné v celé své vysi do dvanacti mésicd po skonceni obdobi, ve kterém

vedeni poskytlo souvisejici sluzby.

Clenové vedeni predstavuji jednatelé a vedouci zaméstnanci, ktefi jsou jim podfizeni.
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9 Pozemky, budovy a zarizeni

Pohyby v u€etni hodnoté dlouhodobého hmotného majetku, byly nasledujici:

Pozemky Budovy a Samostatné Jiny Nedokonceny Celkem
stavby hmotné dlouho- majetek
movité véci doby
ajejich  hmotny
(tis. K&) soubory majetek
Pofizovaci cena k 1. lednu 2013 199 721 54 810 300 5558 277 554 6 625 185 67 194 037
Opravky 0 -12120862 -3427 912 0 0 -15548774
Snizeni hodnoty 0 -73 300 0 0 0 -73 300
Zuastatkova hodnota k 1. lednu 2013 199 721 42 616 138 2130 365 554 6 625 185 51571963
PrirGstky 0 0 0 0 622 818 622 818
Preuctovani 1225 6 866 840 293 906 0 -7 161 971 0
Ubytky -618 0 -6 150 0 0 -6 768
Odpisy 0 -1919 391 -687 011 0 0 -2 606 402
Snizeni hodnoty staveb pfes vykaz zisku nebo
ztraty 0 -44 200 0 0 0 -44 200
Uprava shizeni hodnoty pres vykaz zisku nebo
ztraty 0 5000 0 0 5000
Prevod do aktiv klasifikovanych jako drzena k prodeji
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2013 -15 962 -977 018 0 0 0 -992 980
Opravky k 31. prosinci 2013 0 846 026 0 0 0 846 026
SnizZeni hodnoty k 31. prosinci 2013 0 112 500 0 0 0 112 500
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2013 184 366 47 505 895 1731110 554 86 032 49 507 957
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2013 184 366 60 691 721 5699 821 554 86 032 66 662 494
Opravky 0 -13185826 -3968 711 0 0 -17 154537
Zuastatkova hodnota k 31. prosinci 2013 184 366 47 505 895 1731110 554 86 032 49 507 957
Prirustky 0 0 0 0 461 069 461 069
Pretctovani 1494 188 149 151 184 -340 827 0
Ubytky -4 810 0 -904 0 0 5714
Odpisy 0 -1 858 492 -581 739 0 0 -2 440 231
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 181 050 45 835 552 1299 651 554 206 274 47 523 081
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2014 181 050 61 368 375 5320 565 554 206 274 67 076 818
Opravky 0 -15 532 823 -4 020 914 0 0 -19 553 737
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 181 050 45 835 552 1299 651 554 206 274 47 523 081

Nedokonéeny majetek v roce 2013 predstavuje zejména vystavbu plynovodu Moravia (30 226 tis. K¢)
a projekt, jehoz cilem je zajisténi &istitelnosti plynovodu DN500 Libho$t - Stramberk (41 286 tis. K&)
avroce 2014 zejména vystavbu plynovodu Moravia (39 709 tis. K&). Po dokonceni bude majetek
preveden do polozky “Budovy a stavby”.
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10 Dlouhodoby nehmotny majetek

Software Nehmotné Jiny Nedokonéeny
vysledky dlouhodoby majetek Celkem
vyzkumu a nehmotny

(tis. K&) vyvoje majetek
Zuastatkova hodnota k 31. prosinci 2012 142 909 22 113 8003 14 898 187 923
PFirGstky 0 0 0 66 339 66 339
Preuctovani 52 648 399 8592 -61 639 0
Vyfazeni 0 0 -4 769 0 -4 769
Odpisy -83 916 -8 595 -2 545 0 -95 056
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2013 111 641 13917 9281 19 598 154 437
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2013 371035 72921 15011 19 598 478 565
Opravky -259 394 -59 004 -5 730 0 -324 128
Zuastatkova hodnota k 31. prosinci 2013 111 641 13917 9281 19 598 154 437
PrirGstky 0 0 0 49 849 49 849
Preuctovani 29 582 0 8435 -38 017 0
Vyfazeni 0 0 0 0 0
Odpisy -71151 -4 810 -2 432 0 -78 393
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 70072 9107 15 284 31430 125 893
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2014 397 375 59 750 23 446 31430 512 001
Opravky -327 303 -50 643 -8 162 0 -386 108
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 70072 9107 15284 31430 125 893

11 Ostatni dlouhodoba aktiva

(tis. Ké) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zalohy na pofizeni dlouhodobého majetku 16 408 560
Ostatni dlouhodoba celkem 16 408 560

12 Zasoby

(tis. K&) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Material 65 002 49 556
Zasoby celkem 65 002 49 556

Material pfedstavuje pfevazné zasoby nahradnich dill pro pfepravni soustavu.

Cista realizovatelna hodnota zasob k 31. prosinci 2014 byla 0 tis. K& (k 31. prosinci 2013

: 33 190 tis. K&).
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13 Zapujcky spfiznénym stranam

(tis. KE) 31. prosince 2014

31. prosince 2013

Korporatni zapujcky
- denominované v ¢eskych korunach

167 592 5291 602
- denominované v eurech 804 205 109 700
- denominované v americkych dolarech 399 723 0
Zapujcky spriznénym stranam celkem 1371520 5401 302

Zapuijcky spfiznénym osobam k 31. prosinci 2014 jsou splatné dne 23. bfezna 2015.

Analyza uvérové kvality nesplacenych zapujéek:

31. prosince 2014

(tis. K¢) Korporatni zapajcky

31. prosince 2013
Korporatni zaptjcky

Nevyopravkované pred splatnosti

- NET4GAS Holdings s.r.0. — matefska spole¢nost (bez
externiho ratingu)

1371520 5401 302
Nevyopravkované zapujcky pred splatnosti celkem 1371520 5401 302
Poskytnuté zapujcky celkem 1371520 5401 302

Z vySe uvedenymi zapUjckami neni spojena zadna zaruka.

Pro odhad realné hodnoty kazdé tfidy zapljéek viz bod 33. Analyza urokovych sazeb zapuljcek je
uvedena v bodé 31. Informace o transakcich se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodé 8.

14 Obchodni a jiné pohledavky

(tis. KE) 31. prosince 2014

31. prosince 2013

Obchodni pohledavky a dohadné uéty aktivni

178 904 365 133
Opravné polozky -535 -794
Obchodni pohledavky a jina financni aktiva celkem 178 369 364 339
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Analyza uvérové kvality obchodnich a jinych pohledavek:

31. prosince 2014

31. prosince 2013

(tis. K&)

Obchodni pohledavky
a dohadné ucty aktivni

Obchodni pohledavky
a dohadné ucty aktivni

Nevyopravkované pred splatnosti

- NET4GAS Holdings (bez externiho ratingu) 0 0
- Mezi A- a BBB+ 115051 202 835
- Ostatni 60 226 159 801
Nevyopravkované pred splatnosti celkem 175 277 362 636
Po splatnosti, nevyopravkované

- méné nez 30 dni po splatnosti 3092 1703
- 30 a vice dni po splatnosti 0 0
Po splatnosti, nevyopravkované celkem 3092 1703
Individualné vyopravkované (brutto)

- méné nez 360 dni po splatnosti 0 0
- 360 a vice dni po splatnosti 535 794
Individuainé vyopravkované celkem 535 794
Opravné polozky -535 -794
Celkem 178 369 364 339

15 Jina nefinancéni aktiva

(tis. Ké) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Dan z pfidané hodnoty 58 387 26 642
Naklady pfistich obdobi - sluzby 34073 15 605
Ostatni pohledavky 3811 19 817
Jina kratkodoba nefinanéni aktiva celkem 96 271 62 064
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Pohyby nakladl pfistich obdobi:

(tis. K¢) Naklady pristich obdobi - sluzby
Zustatkova hodnota k 1. lednu 2013 13 258
PrirGistky 15 605
Naklady pfistich obdobi zu¢tované pfi prevzeti zbozi ¢i sluzeb a vyporadani DPH -13 258
Naklady pristich obdobi celkem k 31. prosinci 2013 15 605
PrirGistky 34073
Naklady pfistich obdobi zu¢tované pfi pfevzeti zbozi ¢i sluzeb a vyporadani DPH -15 605
Naklady pristich obdobi celkem k 31. prosinci 2014 34073
16 Penize a penézni ekvivalenty
(tis. KE) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Hotovost 124 239
Bankovni vklady k dispozici na vyzadani 1604 964 338 761
Terminované vklady s dobou splatnosti krat$i nez tfi mésice 0 700 000
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty celkem 1 605 088 1 039 000
Uvérova kvalita penéz a penéznich ekvivalentu:
31. prosince 2014 31. prosince 2013
Bankovni vklady splatné Terminované Bankovni vklady splatné  Terminované
(tis. Ké) na pozadani vklady na pozadani vklady
Nevyoprdvkované, pred splatnosti
- hodnocené A- az A+ 1604 964 0 338 761 700 000
Celkem 1604 964 0 338 761 700 000
17 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji
(tis. KE) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji 28 280 34 454
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji celkem 28 280 34 454

Neexistuji zadné zavazky souvisejici aktivy drzenymi k prodeji. Na zakladé planovaného prodeje
stfediska specialni Gdrzby (SSU) v Brné vykazala Skupina k 31. prosinci 2014 dlouhodoba aktiva drzena
k prodeji. (K 31. prosinci 2013: SSU v Brné a jedna kompresni stanice).
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18 Vlastni kapital

Spolecnost je spolecnosti s ru€éenim omezenym, ktera nema vydané akcie. Prava spojena s podilem na
vlastnim kapitalu odpovidaji vlastnickému podilu.

Schvélené a vyplacené podily na zisku:

(tis. K&) 2014 2013
Podily na zisku splatné k 1. lednu 0 0
Schvaélené a vyplacené podily na zisku v pribéhu roku 7491 231 4126 482
Podily na zisku splatné k 31. prosinci 0 0

VSechny podily na zisku byly schvéaleny v K¢.

Dne 14. srpna 2014 doSlo ke snhizeni zapsaného zakladniho kapitalu v obchodnim rejstfiku
0 29 043 000 tis. K&.

19 Zapujcky a Gvéry

(tis. K¢) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zapujcky od spriznénych stran (splatné v roce 2021) 0 11 000 000
Podfizené zapuijcky od spfiznénych stran (splatné 28. ¢ervence 2044) 11 000 000 0

Kratkodobé bankovni uvéry a dluhopisy

— bankovni Gvéry v CZK (splatné 28. Cervence 2018) 21185 0
—bankovni uvéry v USD (splatné 28. Cervence 2018) 4562 0
—dluhopisy v CZK (splatné 28. ¢ervence 2021) 68 688 0
—dluhopisy v EUR (splatné 28. Cervence 2021) 90 684 0
—dluhopisy v EUR (splatné 28. Cervence 2026) 67 710 0
Dlouhodobé bankovni uvéry a dluhopisy
— bankovni uvéry v CZK (splatné 28. Cervence 2018) 7093 897 0
— bankovni uvéry v USD (splatné 28. Cervence 2018) 1222 986 0
— dluhopisy v CZK (splatné 28. ledna 2021) 6905 473 0
—dluhopisy v EUR (splatné 28. Cervence 2021) 8220729 0
— dluhopisy v EUR (splatné 28. ¢ervence 2026) 4391 995 0
Kratkodobé zapujcky a uvéry celkem 252 829 0
Dlouhodobé zapujcky a uvéry celkem 38 835 080 11 000 000
Zapujcky a uvéry celkem 39 087 909 11 000 000

Zapujcky od spriznénych stran

Skupina realizovala svUj projekt rekapitalizace zménou struktury zapujcek od spfiznénych osob, ziskani
externich dluhd, snizeni zapsaného zakladniho kapitdlu a rozdéleni zisku minulych let. Stavajici
zapljcka od spole¢nika Spole¢nosti byla predéasné splacena v ¢ervenci 2014. Skupina ziskala od
spfiznénych stran dvé nové zapujcky ve vysi 5 500 000 tis. K& a 5 500 000 tis. K&. Jedna se o podfizené
zapujcky, které nelze vypovédét a jejichz smluvni Urokova sazba je 6,3 % a datum splatnosti je
28. Cervence 2044.

Bankovni uvéry
V roce 2014 Skupina obdrzela nové bankovni Uvéry a dluhopisy. Tyto bankovni Uvéry byly ziskany pari-

passu, stejné jako dluhopisy byly vydany pari-passu a maji nadfizenou pozici vUéi podfizenym
zapljckam od spfiznénych stran. Bankovni Uvéry jsou vedeny v CZK a USD.
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Dale Skupina obdrzela revolvingovou / CAPEX uavérovou linku ve vysi odpovidajici 100 milion EUR.
CAPEX uvérova linka mize byt uplatnéna v K&, EUR nebo USD. V roce 2014 nebyl CAPEX uvér ¢erpan.

Na celkovych bankovnich uvérech participovalo k 31. prosinci 2014 rznymi podily sedm bank.
S vySe uvedenymi bankovnimi Gvéry neni spojena zadna zaruka.

K avérim se vztahuji jisté smluvni podminky. Poru$eni téchto smluvnich podminek mulze vést
k okamzité splatnosti uvera.

Spole¢nost v ramci podminek Uvérovych smluv ma omezeno pravo zastavit majetek Spolecnosti ve
prospéch jiného véfitele.

Bankovni Uvéry v cizi méné jsou soucasti zajistovaciho uc€etnictvi, které predstavuje zajiStovaci nastroj
k zajisténi ménového rizika spojeného s budoucimi penéznimi toky plynoucimi z vybranych pfijma za
pfepravu plynu (zajisténi penéznich tok( — poznamka 31, 3d).

Vydané dluhopisy Ize rozclenit takto:

Kupénova
Nominalni hodnota Datum sazbap.a. Splatnost ro¢niho

(tis. KE) emise splatnosti (%) kuponu 31. prosince 2014
Bond EUR, sériové ¢islol,

ISIN XS1090450047 300 000 000 EUR 28.7. 2021 2,5 Vzdy 28.7. zpétné 8311413
Bond EUR, sériové Cislo 2

ISIN XS 1090449627 160 000 000 EUR 28.7. 2026 3,5 Vzdy 28.7. zpétné 4 459 705
Bond CZK, sériové €islo 3

ISIN XS$1090620730 7 000 000 000 CZK 28.1. 2021 2,25 Vzdy 28.1. zpétné 6 974 161
Dluhopisy celkem 19 745 279

Emisni podminky vSech vySe uvedenych dluhopist byly schvaleny rozhodnutim Central Bank of Ireland.
Dluhopisy byly dne 28. Cervence 2014 pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Irish Stock
Exchange PLC.

Dluhopisy v cizi méné jsou souclasti zajiStovaciho ucCetnictvi, kde v kombinaci s nize uvedenymi
ménovymi Urokovymi swapy predstavuji zajiStovaci nastroj pro zajisténi budoucich penéznich toku
plynoucich z vysoce pravdépodobnych budoucich pfijmu z pfepravy plynu (zajisténi penéznich tokld —
poznamka 31, 3d).

Realna hodnota zapujcek a uvérl je uvedena v poznamce 33.
20 VIadni a jiné dotace

Skupina obdrzela dotace od Evropské komise pro stavby uvedené nizZe, a pokud byly spinény vSechny
podminky stanovené pro udéleni, ode€etla hodnotu dotaci od u€etni hodnoty pfislusného dlouhodobého
hmotného majetku. V roce 2014 Skupina neobdrzZela Zadnou dotaci od Evropské komise. V roce 2013
Skupina ziskala dotaci ve vysi 7 229 tis. K& (odpovida 7 308 tis. KE po pfecenéni v roce 2014). Skupina
nesplnila do 31. prosince 2014 v3echny podminky a pfijatd ¢astka byla rozeznéana jako nefinanéni
zavazek. Béhem roku 2014 nebyly Zadné dotace odedteny od uletnich hodnot dlouhodobého hmotného
majetku (2013: 17 544 tis. K¢).
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21 Ostatni danové zavazky

(tis. K&)

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Ostatni dariové zavazky splatné do jednoho roku zahrnuji:

Dan z nemovitosti a jiné dané 5891 6298
Socialni a zdravotni pojisténi 16 179 12 557
Ostatni splatné dané - kratkodobé 22 070 18 855
22 Rezervy
Pohyby rezerv:
2014 2013
(tis. K¢) Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé
Zuastatkova hodnota k 1. lednu 25 000 192 191 27 500 179 358
Prirdstky vykazané pres vykaz zisku nebo ztraty 0 1000 0 25091
Zru8eni rezerv -25 000 -18 004 0 0
Pouziti rezerv 0 0 -2 500 -12 258
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 0 175 187 25 000 192 191

Dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2014 a 2013 byly vytvofeny pfedevsim k restrukturalizaci vybranych
kompresnich stanic. Pfedpoklada se, ze dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2014 budou pouzity v roce

2016.

23 Obchodni a jiné zavazky

(tis. KE) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Obchodni zavazky 368 375 163 413
Zavazky z nakupu dlouhodobého hmotného majetku 119 005 303 490
Casové rozlisené zavazky 192 317 110 232
Prijaté garance ze strany zakazniku 150 388 28114
Ostatni finan¢éni zavazky 151 786 1572
Finanéni zavazky obchodni a ostatni celkem — kratkodobé 831 483 606 821

(tis. KE) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni zavazky 4 355 4561
Finanéni zavazky obchodni a ostatni celkem — dlouhodobé 4 355 4561
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24 Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinanéni zavazky

(tis. K&)

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Zaméstnanecké pozitky

- Platy a odmény 20 055 61 384
- Definované pfispévky 6 289 4031
Prijaté zalohy 183 745 -
PFijaté platby z dotaci 7 308* 7 229*
Jiné nefinanéni zavazky 4529 6 346
Nefinanéni zavazky celkem - kratkodobé 221 926 78 990

« Castka 7 308 tis. K& k 31. prosinci 2014 (7 229 tis. K& k 31. prosinci 2013) byla poskytnuta v roce 2013 na akci &. 2011-G190/11-ENER/11/TEN-E-
S12.636400 na zakladé rozhodnuti Evropské komise o poskytnuti finanéni pomoci Unie v oblasti regulace transevropskych energetickych siti. V roce

2014 nebyly pfijaty Zadné dotace od Evropské komise.

(tis. KE) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zameéstnanecké pozitky

- Definované pfispévky 53 223 28 676
Nefinanéni zavazky celkem - dlouhodobé 53223 28 676
25 Naklady

(tis. K¢) 2014 2013
Spotfeba materialu a energie* 749 864 217 891
Mzdové néklady 292 915 409 780
Naklady na socialni zabezpeceni 117 624 70 353
Osobni naklady 410 539 480 133
Odpisy 2518 624 2701 458
Snizeni hodnoty -15 362 39424
Opravy a tdrzba 192 030 171 877
Néaklady flexibility 68 556 141 217
Naklady IT a telekomunikace 103 476 102 875
Néajemné 34618 58 248
Ostatni sluzby 231 552 151 842
Nakoupené sluzby 630 232 626 059
Ztraty spojené s prodejem pozemk(, budov a zafizeni 4910 1681
Zmény realné hodnoty derivatd, netto 136 750 193 886
Kurzové rozdily, netto -55 781 -50 777
Ostatni naklady 48 028 50 108
Provozni naklady celkem 4 427 804 4 259 863
* Predstavuje pfedevs$im spotfebu zemniho plynu.

26 Finanéni vynosy

(tis. K¢) 2014 2013
Kurzové rozdily z finanéni €innosti, netto 177 375 0
Urokové vynosy z ostatnich finan&nich aktiv 64 007 17 445
Ostatni finanéni vynosy 2002 15 259
Finanéni vynosy celkem 243 384 32704

36



Skupina NET4GAS
Pfiloha ke konsolidované ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2014

27 Financni naklady

(tis. K&) 2014 2013
Urokové naklady 867 949 470 691
Ostatni finanéni naklady 17 566 705
Finanéni naklady celkem 885 515 471 396

28 Dan z prijmt
Detailni informace o rizicich spojenych s dafiovou pozici jsou obsazeny v poznamce 4.

(a) Dan z prijmu — naklad (-) / vynos (1)
Ve vykazu zisku nebo ztraty byly zaznamenany nasledujici danové naklady (-) / vynosy (+):

(tis. K¢&) 2014 2013
Splatna dar -835 336 -1 008 298
Odlozena dan 59 210 175 533
Danovy naklad za rok rozeznany ve vykazu zisku nebo ztraty -776 126 -832 765

(b) Rekonciliace mezi dannovym nakladem a ziskem za rok vynasobenym dariovou sazbou

V roce 2014 a 2013 se na vétSinu pfijmd Skupiny vztahovala 19% dafiova sazba. Rekonciliace mezi
predpokladanou a skute€nou danovou sazbou je uvedena nize.

(tis. K&) 2014 2013
Zisk pred zdanénim 3852 007 4 338 807
Teoreticka danova sazba v zakonné sazbé 19%: -731 881 -824 373

Neodcitatelné polozky a polozky nepodléhajici zdanéni

- Polozky nepodléhajici zdanéni 1276 7870
- Danové neuznatelné polozky -47 659 -22 283
Rozdily pfedchozich obdobi 2139 5978
VyuZiti nevykazané darfiové ztraty 0 43
Danovy naklad celkem -776 126 -832 765

(c) Analyza odloZzené dané dle typu pfechodného rozdilu

Rozdily mezi IFRS a dafiovymi predpisy Ceské republiky zptsobuiji ve finanénich vykazech pfechodné
rozdily mezi Ucetni hodnotou aktiv a zavazku, a jejich danovymi zaklady. Pohyb mezi témito
prechodnymi rozdily je zaznamenan v sazbé 19% (2013: 19%) nize.
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Naklad (-) /
Naklad (-) / vynos (+) v
vynos (+) ve ostatnim
vykazu zisku uplném
(tis. KE) 1. ledna 2014 nebo ztraty vysledku 31. prosince 2014
Danovy dopad na odcitatelné (+) / zdanitelné (-)
prechodné rozdily
Rozdily mezi dafiovou a ucetni hodnotou pozemka,
budov a zafizeni (jiné danové odpisy) -4 997 164 74718 0 -4 922 446
Opravné polozky k pohledavkam 71 -43 0 28
Ostatni zavazky darové uznatelné v jinych obdobich 12 485 -1178 0 11 307
Rezervy 41 266 -7 980 0 33 286
Snizeni hodnoty zasob 6 306 -6 306 0 0
Zajisténi penéznich tokd 0 282 903 282 903
Cista odlozena darova pohledavka (+) / zavazek (-) -4 937 036 59 211 282903 -4 594 922
Vykazana odloZzena darova pohledavka 0 0 0 0
Vykazany odloZeny dafovy zavazek -4 937 036 59 211 282 903 -4 594 922
Cista odlozena dariova pohledavka (+) / zavazek (-) -4 937 036 59211 282 903 -4 594 922

Vedeni odhaduje, ze odlozeny dafovy zavazek ve vysi 4 140 539 tis. K&. (2013: 4 838 449 tis. K&) bude
uplatnitelny za delSi obdobi nezli 12 mésict po skonéeni ic¢etniho obdobi.

Danové dopady pohybu pfechodnych rozdilt k 31. prosinci 2013:
Naklad (-) / vynos (+)

ve vykazu zisku nebo
(tis. KE) 1. ledna 2014 ztraty  31. prosince 2014

Danovy dopad na odcitatelné (+) / zdanitelné (-)
prechodné rozdily
Rozdily mezi dafiovou a u¢etni hodnotou pozemka,

budov a zafizeni (jiné dariové odpisy) -5 166 781 169 617 -4 997 164
Opravné polozky k pohledavkam 82 -11 71
Ostatni zavazky dariové uznatelné v jinych obdobich 14 827 -2 342 12 485
Rezervy 39303 1963 41 266
Snizeni hodnoty zasob 0 6 306 6 306
Cista odlozena darova pohledavka (+) / zavazek (-) -5112 569 175533 -4 937 036
Vykazana odlozena dariova pohledavka 0 0 0
Vykéazany odlozeny danovy zavazek -5 112 569 175533 -4 937 036
Cista odlozena darova pohledavka (+) / zavazek (-) -5112 569 175533 -4 937 036

(d) Dariové dopady na ostatni upiny vysledek

Darové dopady na ostatni uplny vysledek:

2014 2013
Pred Danovy Po zdanéni Pred Danovy Po
(tis. KE) zdanénim dopad zdanénim dopad zdanéni
Zajisténi penéznich toku -1 488 965 282903  -1206 062 0 0 0
Ostatni Upiny vysledek za ucetni obdobi -1 488 965 282903  -1206 062 0 0 0
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29 Potencialni zavazky

Zavazky z operativniho pronajmu. \V pfipadé, Ze je Skupina najemcem, jsou budouci minimalni
leasingové platby v ramci nevypovéditelného operativniho pronajmu nasledujici:

(tis. KE) 2014 2013
Méné nez 1 rok 48 736 49 611
Déle nez 1 rok ale méné nez 5 let 48 721 84 142
Zavazky z operativniho pronajmu celkem 97 457 133 753

Skupina uzaviela operativni pronajem kancelafi (Kav¢i Hory Office Park) a vozového parku.

Investiéni zavazky. K 31. prosinci 2014 ma Skupina smluvni investicni zavazky tykajici se
dlouhodobého hmotného majetku v celkove vysi 19 319 tis. KE. Zavazky souviseji pfedevsim s projektem
Optimus — projekt optimalizace kompresnich stanic (2013: 46 442 tis. KC - také v souvislosti s projektem
Optimus).

Zaruky. Zaruky jsou neodvolatelna potvrzeni, ze Skupina provede platby v pfipadé, ze jina strana
nebude schopna plnit své zavazky.

K 31. prosinci 2013 Skupina vykazala zavazky z finanénich zaruk v celkové vysi 27 426 444 tis. K¢.
Zavazky se tykaly bankovnich Gveérd, které byly poskytnuty matefské spoleénosti NET4GAS Holdings,
s.r.o. Zcelé Castky zaruky ve vysi 27 426 444 tis. KE vykazoval NET4GAS, s.r.o. zaruku ve vysi
26 449 289 tis. KE a BRAWA, a.s. zbylych 977 155 tis. K& Bankovni uvéry mateiské spolecnosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. byly splaceny béhem roku 2014 a Skupina tedy neeviduje zadné zavazky z
finan¢nich zaruk k 31. prosinci 2014.

Smlouva o finanéni zaruce k 31. prosinci 2013 v uc€etni hodnoté 15 209 tis. K& byla vykazana jako
soucast Obchodnich a jinych zavazku.

Zastavena aktiva. V souvislosti se zarukami vydanymi v souvislosti s bankovnimi Uvéry poskytnutymi
matefské spole¢nosti NET4GAS Holdings, s.r.o. vznikly tyto zastavy:

a) NET4GAS: zastava obchodni spole¢nosti, zastava bankovnich Gctl, zastava pojisténi, zastava
pohledavek, zastava akcii spole¢nosti BRAWA.

b) BRAWA: zastava obchodni spole€nosti, zastava pojisténi, zastava pohledavek, zastava
bankovnich u¢ta.

V souvislosti s bankovnimi Uvéry Skupiny ma Skupina omezené pravo na zastavu svého majetku ve
prospéch jiného véfitele (v disledku podminek, které jsou uvedeny v uvérovych smlouvach).

30 Finanéni derivaty

Nize uvedena tabulka uvadi realné hodnoty pohledavek nebo zavazkd na konci ucetniho obdobi
v jednotlivych ménach dle meénovych forwardovych a swapovych smluv a ménovych udrokovych
swapovych smluv uzavienych Skupinou. V tabulce jsou brutto hodnoty pfed zapoétenim pozic (a plateb)
s kteroukoli z protistran. Tabulka ukazuje smlouvy s datem vypofadani po skonceni pfislusného ucetniho
obdobi.

Ménové forwardové a swapové smlouvy jsou kratkodobého charakteru, zatimco ménoveé Urokové swapy
jsou charakteru dlouhodobého. PInd redlnd hodnota zajiStovaciho derivatu je klasifikovana jako

dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pfipad&, Ze zbyvajici splatnost zajisténé poloZzky je vice nez
12 mésicu.

Skupina neméla zadné dalsi finan¢ni derivaty kromé ménovych derivatd a ménovych trokovych swapu.
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31. prosince 2013

Smlouvy Smlouvy se

s kladnou realnou  zapornou realnou

(tis. KE) hodnotou hodnotou
Ménové forwardy v realnych hodnotach za ucetni obdobi:

- CZK pohledavka pfi vyporadani (+) 204 013 984 268

- USD zavazek pfi vyporadani (-) -201 533 -1 006 686

- CZK pohledavka pfi vyporadani (+) 968 953

- EUR zavazek pfi vyporadani (-) 0 -1 037 565

Cista realna hodnota ménovych forwardt - kratkodoba éast 2480 -91 030

31. prosince 2013

Smlouvy Smlouvy se
s kladnou realnou  zapornou realnou
(tis. Ké) hodnotou hodnotou
Ménové swapy v realnych hodnotach za uéetni obdobi:
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 437 940
- EUR pohledavka z vyporadani (+) 0 -440 943
Cista realna hodnota ménovych swapt — kratkodoba éast 0 -3 003
31. prosince 2014
Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy se Smlouvy Smlouvy se
s kladnou realnou  zapornou realnou s kladnou realnou zapornou realnou
(tis. KE) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové urokové swapy v realnych
hodnotach za ucetni obdobi:
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -509 801 0 -13 144 379
- EUR pohledavka z vyporadani (+) 0 293 975 0 12 104 340
Cista realna hodnota ménovych
urokovych swapu 0 -215 826 0 -1 040 039

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank.

Skupina k 31. prosinci 2014 neméla zadné nesplacené zavazky z ménovych forwardd a ménovych
swapU, nebot vSechny tyto derivaty byly uhrazeny v priibéhu roku 2014.

Ménové forwardy, ménové swapy a meénové urokové swapy uzaviené Skupinou jsou obvykle
obchodovany na ,over-the-counter® trhu s profesionalnimi finanénimi institucemi na zakladé standardnich
smluvnich podminek. VySe uvedené finan¢ni nastroje maji potencialné pfiznivé (aktiva) &i nepfiznivé
(zavazky) podminky v dusledku vykyvi meénovych kurzl, urokovych sazeb nebo dalSich proménnych
souvisejicich s danymi podminkami. Souhrnné realné hodnoty derivatovych finanénich aktiv a zavazku
mohou v pribéhu ¢asu vyznamné fluktuovat.

Ménoveé urokové swapy
Nominalni hodnota jistiny nesplacenych ménovych urokovych swapl byla k 31. prosinci 2014 360 000

tis. EUR / 483 786 tis. USD (2013: 0). V8echny ménové urokové swapy maji pevnou urokovou sazbu na
obou ménovych stranach. K 31. prosinci 2014 se pevné urokové sazby lisi od 2,50 % do 5,23 % p.a.
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Skupina stanovuje ménové urokové swapy v kombinaci s dluhopisy denominovanymi v eurech k zajisténi
ménového rizika spojeného s vysoce pravdépodobnymi olekavanymi budoucimi penéznimi toky
z vynosU za pfepravu zemniho plynu (zajisténi penéznich tokl — bod 31, bod 3d).

31 Rizeni finanénich rizik

Rizeni rizik v ramci Skupiny se provadi s ohledem na finanéni rizika, operaéni rizika, trzni rizika
a podnikatelska rizika. Finanéni riziko zahrnuje riziko na finanénich trzich (véetné ménového a
urokového rizika), uvérové riziko a riziko likvidity. Operaéni riziko zahrnuje rizika plynouci z konkrétnich
podnikatelskych aktivit a kazdodennich procesl. Trzni riziko se vztahuje na rizika vyplyvajici ze zmény
v trznich podminkach a hospodafském cyklu. Podnikatelské riziko se vztahuje na politicka, pravni
a ekologicka rizika.

Hlavnim cilem fizeni finan¢nich rizik je stanovit limity rizik a nasledné zajistit, Ze expozice vU&i rizikim
zlUstava v rdmci téchto limitd.

Uvérové riziko. Skupina je vystavena Gvérovému riziku, které predstavuje riziko, e jedna strana
zpusobi finanéni ztratu druhé stran& nesplnénim svého zavazku. Uvérové riziko vznika jako diisledek
ulozeni penéz a penéznich ekvivalentl v bankach, zapljéek poskytnutych spfiznénym osobam, prodeje
sluzeb Skupiny podliéhajici stanovenym podminkam finanéni zpuUsobilosti a dalSich transakci s
protistranami, které vedou ke zvy$eni financnich aktiv.

Maximalni expozice vUéi Gvérovému riziku Skupiny podle skupiny aktiv je nasleduijici:

(tis. Ké) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Obchodni a jiné pohledavky (Poznamkal4)

- Obchodni a jiné pohledavky 178 369 364 339
- Zapujcky spfiznénym stranam 1371520 5401 302
Penize a penézni ekvivalenty (Poznamka 16)

- Bankovni vklady na pozadani 1 604 964 338 761
- Terminovana depozita s plvodni splatnosti do 3 mésicl 0 700 000
Celkova rozvahova expozice 3154 853 6 804 402
Celkova maximalni expozice viéi tvérovému riziku 3154 853 6 804 402

Skupina strukturuje uroven podstupovaného Uvérového rizika stanovovanim limitd mnozstvi pfijatelného
rizika ve vztahu k protistranam. Limity na urovni Uvéroveého rizika jsou schvaleny vedenim. Rizika jsou
pribézné sledovana a alespon jednou mési¢né prezkoumavana. Skupina je vystavena riziku Uuvérové
koncentrace s ohledem na pohledavky za finan&nimi institucemi.

Uvérové riziko je snizovano pomoci zaloh a pomoci systému hodnoceni kreditni zpUsobilosti, ktery
je pouzivan ve vztahu k zakaznikdm Skupiny, poskytovatellm sluzeb s potencialné vyznamnou
uvérovou pozici (flexibilni smlouvy, smlouvy na nakup plynu) a finan€nim institucim jako jsou banky nebo
pojistovny. Tyto podminky jsou zahrnuty v Radu provozovatele provozni soustavy, pfisluné zadavaci
dokumentaci a internich smérnicich.

V ramci systému hodnoceni kreditni zpUsobilosti ma kazdy subjekt narok na ziskani kreditniho limitu,
ato na zakladé predloZeni kreditniho ratingu od jedné z pfedem stanovenych ratingovych agentur &i
muze pouzit nastroje snizujici uvérové riziko, kterymi jsou penézni zajisténi, rucitelska prohlaseni nebo
bankovni zaruky. Dopad pfipadného netovani aktiv a zavazkd pro snizeni pfipadné uvérové expozice
neni vyznamny.

Vedeni Skupiny posuzuje vékovou strukturu obchodnich a jinych pohledavek a sleduje zlstatky po

splatnosti. Ostatni relevantni informace o vékové struktufe a dalSi informace o Uvérovém riziku jsou
uvedené v poznamkach 14 a 16.
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TrZni rizika. Skupina je vystavena trznim rizikim. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic (a) v cizich
ménach a (b) z urocenych aktiv a zavazk(, které jsou vystaveny obecnym a specifickym pohybim na
trhu. Vedeni stanovuje strategii pro kazdé riziko véetné limitli pfijatelné oteviené pozice. Monitorovani se
provadi prabézné, minimalné vSak na mési¢ni bazi.

Citlivosti na trzni rizika uvedené nize jsou zaloZzeny na zméné jednoho faktoru, zatimco ostatni faktory
zUstanou neménné. V praxi je toto chovani nepravdépodobné a zmény nékterych faktori mohou byt
korelovany — napfiklad zmény v urokovych sazbach a zmény ménovych kurzd.

Ménoveé riziko. Politika Fizeni rizik Skupiny spociva v zajisténi dlouhodobych smluvnich penéznich toku
(pfedevsim pfijm0 z pfepravy zemniho plynu) v kazdé z hlavnich cizich mén az do roku 2034. Strategie
fizeni ménového rizika je schvalovana vedenim. Pozice jsou sledovany pribézné, minimalné vsak
mésicné. Vyse rizika je ohodnocena z hlediska otevienych pozic (pribézné, minimalné v§ak mésicné).

Zapocteni ménovych pozic je pouzito tam, kde je to mozné. Ma se za to, Ze zbylé pozice jsou Fizeny
prostfednictvim nakupu ¢i prodeje pFislusné meény prostfednictvim kratkodobého derivatového
forwardového nebo swapového kontraktu (zadné kratkodobé derivatové kontrakty nejsou k 31. prosinci
2014 vykazany).

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Skupiny viéi ménovému kurzovému riziku na konci Ucéetniho
obdobi:

31. prosince 2014 31. prosince 2013

Ménova Ménové Ménova Ménové

financéni financni Derivaty Cista financni financni
(tis. Ké) aktiva zavazky (zavazky) pozice aktiva zavazky Derivaty Cista pozice
uUsD 424663 1222936 11046770 -11845043 200 961 2 257 -19 938 178 766
EUR 1085210 12857888 -9981000 -1791678 313 996 143 854 -71 615 98 527
Ostatni 0 4 639 0 -4 639 0 0 0 0
Celkova
expozice vuéi
ménovému
riziku 1509873 14085463 1065770 -13641 360 514 957 146 111 -91 553 277 293
CzK 1478867 25251818 0 -23772951 6263849 11331753 0 -5 067 904
Celkem 2988740 39337281 1065770 -37414311 6778776 11478184 -91 553 -4 790 611

Ve vy3e uvedené tabulce ve sloupci ,Derivaty“ byly k 31. prosinci 2014 vykazany vSechny oteviené
derivatové pozice, tj. v tomto pfipadé ménové urokové swapy, a to v jejich nominalni hodnoté pifepocétené
na ¢eské koruny pomoci sménného kurzu k 31. prosinci 2014.

Ve vySe uvedené tabulce k 31. prosinci 2013 predstavuji zverfejnéné Castky v souvislosti s derivaty
realnou hodnotu ke konci uc€etniho obdobi v méné, ve které si je Skupina dohodla koupit (kladna
hodnota) nebo prodat (zaporna hodnota) pfed zapoétenim pozic a plateb s protistranou. Castky podle
mén jsou uvedeny v brutto Castce, jak je uvedeno v poznamce 30. Netto ¢astka predstavuje realnou
hodnotu ménovych derivatu.

VySe uvedena analyza zahrnuje pouze penézni aktiva a zavazky. Z investic do nepenéznich aktiv
nevyplyva zadné vyznamné ménove riziko.
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Zajisténi ménového rizika. VV souladu s politikou fizeni rizik zavedla Skupina dva vztahy zajisténi
penéznich tokl k Fizeni ménového rizika plynouciho z trzeb. ZajiStovacimi nastroji v téchto vztazich jsou
(a) bankovni uvér denominovany v USD, (b) 33 % z dluhopisi se splatnosti v roce 2021
denominovanych v EUR a (c) spole€ny zajisStovaci nastroj 66 % z dluhopist se splatnosti v roce 2021 v
EUR, dluhopisy se splatnosti v roce 2026 v EUR a ménové uUrokové swapy EUR/USD (poznamka 19,
poznamka 30). Jako zajisténa polozka jsou identifikovany smluvni nebo vysoce pravdépodobné budouci
pFijmy z pronajmu pfepravnich kapacit plynovodud v cizi méné (USD a EUR), které Skupina oCekava na
meésicni bazi az do roku 2034. Skupina aplikuje na zajisténé polozky dynamickou zajiStovaci strategii,
ktera umoznuje identifikaci zajiSténé polozky kdykoliv v pribéhu zajiStovaciho vztahu a je zalozena na
pribéznych zménach zajisténé polozky na mésicni bazi v obdobi od 28. ¢ervence 2014 do 31. prosince
2034. Ocenovaci rozdily ze zajistovacich nastroju vykazané v ostatnich fondech ve viastnim kapitalu
budou rozpoustény do trzeb a finanénich nakladl ve vykazu zisku nebo ztraty az do roku 2034, coz je po
datu splatnosti zajiStovacich nastrojl (poznamka 19, poznamka 30).

NiZe uvedena tabulka analyzuje objem zajiSténych penéznich tokd, které byly oznaceny jako zajisténé
polozky:

1-3 3-5 5-10 Vicenez
(tis. K¢) Do 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2014
Expozice vic¢i ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci
pohledavky USD 1524192 3048385 2238463 2647602 683216 10 141 858
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci
pohledavky EUR 0 0 1371445 1219761 0 2591206
CELKEM 1524192 3048385 3609908 3867364 683216 12733064

Zajistovaci Udetnictvi nebylo v roce 2013 zavedeno. Castka reklasifikovanych ostatnich fondd z viastniho
kapitalu do trzeb v roce 2014 pfedstavovala snizeni trzeb o 21 920 tis. K&.

Nasledujici tabulka pfedstavuje citlivost zisku nebo ztraty nebo vlastniho kapitalu (zajisténi penéznich
tokd) na mozné zmény ve sménnych kurzech pouzivanych ke konci u¢etniho obdobi vzhledem k funkéni
méng, pfi ostatnich promé&nnych neménnych:

31. prosince 2014 31. prosince 2013

Dopad do

Dopad do zisku Dopad do vlastniho Dopad do zisku vlastniho

(tis. K¢) nebo ztraty kapitélu nebo ztraty kapitélu
Posileni USD o 10% 42 471 -1227 525 17 877 0
Oslabeni USD o 10% -42 471 1227 525 -17 877 0
Posileni EUR o0 10% 84 004 -16 605 9853 0
Oslabeni EUR 0 10% -84 004 16 605 -9 853 0

Expozice byla vypoctena z penéznich zlstatkl denominovanych v jiné nez funkéni méné spolecnosti
Skupiny a pro ménoveé derivaty. Expozice Skupiny vi¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2013 pfedstavuje
typickou expozici béhem let az do procesu rekapitalizace v Cervenci 2014. Expozice Skupiny vuci
ménovému riziku k 31. prosinci 2014 je pfihodna pro obdobi po dokoneni procesu rekapitalizace
v Cervenci 2014.

Urokové riziko. U bankovnich Gvért Skupiny je sjednana pohyblivad Urokové sazba. Nastroje jako
dluhopisy a ,fix-to-fix* ménové urokové swapy, které jsou sjednany na pevnou sazbu, a jsou vystaveny
riziku zmény sazby pfi splatnosti. Realna hodnota je (kromé jinych faktorud) citliva na urokové sazby skrz
model diskontovanych penéznich tokd, ktery je pouzivan pro ocenovani (viz poznamka 33a))

NiZe uvedena tabulka shrnuje expozici Skupiny vic&i urokovému riziku (napfiklad terminovanych vkladd,
dluhopisli a zapujcek od spfiznénych stran s pevnou sazbou, oboje srizikem zmény sazby ve
splatnosti). Tabulka uvadi souhrnné c¢astky finanénich aktiv a zavazkl Skupiny v zUstatkovych
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Na pozadani Od 12
azdo Od3do 12 mésicll Vice nez

(tis. K¢) 3 mésicll mésicu do 5 let 5 let Celkem
31. prosince 2014
Finanéni aktiva — plovouci sazba 1604 964 0 0 0 1604 964
Finanéni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby
ve splatnosti 1371520 0 0 0 1371520
Finanéni zavazky — plovouci sazba -8 342 630 0 0 0 -8 342 630
Finanéni zavazky — pevna sazba s rizikem zmény
sazby ve splatnosti 0 0 0 -30744718 -30744718
Cista Grokova citlivostni pozice k 31. prosinci 2014 -5 366 146 0 0 -30744718 -36 110864
31. prosince 2013
Finanéni aktiva — plovouci sazba 1038 761 0 0 0 1038 761
Finanéni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby 0 5401 302 0 0 5401 302
Finan&ni zavazky — pevna sazba s rizikem zmény

sazby 0 0 0 -11000000 -11 000 000
Cista arokova citlivostni pozice k 31. prosinci 2013 1038 761 5401 302 0 -11 000 000 -4 559 937

Bankovni uvéry Skupiny jsou spojeny s plovouci sazbou, proto ma zména v urokovych sazbach dopad
do vykazu zisku nebo ztraty Skupiny za bézny rok.

Nasledujici tabulka ukazuje citlivost zisku nebo ztraty na mozné zmény v kratkodobych urokovych
sazbach pouzitych ke konci u€etniho obdobi pfi ostatnich proménnych neménnych:

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Dopad do vykazu Dopad do Dopad do vykazu Dopad do

zisku nebo ztraty vlastniho zisku nebo ztraty vlastniho
(tis. Ké) kapitalu kapitalu
3m CZK PRIBOR rist o 25 bps -17 861 0 0 0
3m CZK PRIBOR pokles o 25 bps 17 861 0 0 0
3m EUR EURIBOR rust o 25 bps 0 0 0 0
3m EUR EURIBOR pokles o 25 bps 0 0 0 0
3m USD LIBOR rUst o 25 bps -3075 0 0 0
3m USD LIBOR pokles o 25 bps 3075 0 0 0
Overnight PRIBOR r(st o 25 bps 3250 0 606 0
Overnight PRIBOR pokles o 25 bps -3 250 0 -606 0
Overnight EURIBOR rist o 25 bps 670 0 124 0
Overnight EURIBOR pokles o 25 bps -670 0 -124 0
Overnight LIBOR rust o 25 bps 63 0 0 0
Overnight LIBOR pokles o 25 bps -63 0 0 0

Politika Fizeni urokového rizika Skupiny poZaduje, aby aspofi 70 % expozice Urokové sazby z dluhopist

a ostatnich zapujcek mélo fixni sazbu. Stavajici kapitalova struktura tento pozadavek splfuje.

Expozice Skupiny vaci urokovému riziku na konci Uc€etniho obdobi konciciho 31. prosince 2014

je charakteristicka pro expozici béhem roku, poc¢inaje od &ervence 2014.
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Skupina sleduje Urokové sazby pro finanéni nastroje. Tabulka nize shrnuje efektivni Urokové sazby
na konci pfislusného ucetniho obdobi na zakladé informaci pfedkladanych vedeni Spole¢nosti:

31. prosince 2014 31. prosince2013
V % p.a. CzK uUsD Euro Jiné CzK UsD Euro Jiné
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 0,12 0,01 0,05 n/a 0,12 0,01 0,05 n/a
ZapUjcky spfiznénym stranam 0,94 0,85 0,69 n/a 1,26 n/a 1,10 n/a
Zavazky
ZapUjcky 4,10 1,81 3,00 n/a 4,22 n/a n/a n/a

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, ze ucetni jednotka bude mit problémy pfi plnéni povinnosti
vyplyvajicich z finanénich zavazku. Skupina je vystavena kazdodennimu ¢&erpani svych dostupnych
penéznich zdroja. Riziko likvidity je fizeno finanénim oddélenim Skupiny a sledovano v mésiénich (jeden
mésic dopfedu), kratkodobych (jeden rok dopfedu) a stfednédobych (3 roky dopfedu) pfedpovédich.
Vedeni sleduje kratkodobé predpovédi penéznich tokd Skupiny poskytované na mésicni bazi.

Skupina se té&si silné likviditni pozici a je schopna zabezpeit své provozni finanéni potfeby
prostfednictvim hotovosti shromazdéné prabézné z obchodnich operaci béhem roku. Likviditni portfolio
Skupiny zahrnuje penize a penézni ekvivalenty (poznamka 16) a terminované bankovni vklady
a depozitni sménky. Vedeni odhaduje, ze likviditni portfolio mize byt pfeménéno na hotovost béhem
nékolika dni, pro spinéni nepfedvidanych likviditnich pozadavk.

Nize uvedena tabulka ukazuje zavazky k 31. prosinci 2014 a 2013 dle jejich zbytkové smluvni splatnosti.
Castky uvedené v tabulce jsou smluvni nediskontované penézni toky, brutto zavazkové zapujcky a uvéry
a finan¢ni zaruky. Takovéto nediskontované penézni toky se liSi od Castek zahrnutych v rozvaze, nebot
¢astky vrozvaze vychazi z diskontovanych penéznich tokd. Finanéni derivaty jsou uvedeny ve
smluvnich ¢astkach, které maji byt zaplaceny ¢&i obdrzeny. Pokud Skupina o¢ekava, ze dojde k uzavieni
derivatové pozice pred datem splatnosti, jsou derivaty uvedeny na zakladé o¢ekavanych penéznich tokd.

V pfipadé Ze dluzna €astka neni fixni, zvefejnéna Castka se stanovi s ohledem na podminky existujici
ke konci uc€etniho obdobi. Platby v cizi méné jsou prepocteny spotovym kurzem ke konci ucetniho
obdobi.

Analyza splatnosti finan¢nich zavazk( k 31. prosinci 2014 je nasledujici:

Od
Na pozadani Od 3do 12 12 mésicu Vice nez
(tis. K¢) az do 3 mésicu mésict do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapujcky od
spfiznénych stran (poznamka 19) 287 806 1002 614 13 673 662 49 849 995 64 814 077
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 23) 831 483 0 4 355 0 835 838

Brutto vypofadané ménové urokové swapy
(poznamka 30)

- pfijmy 0 -293 885 -1175540 -11345070 -12 814 495
- vydaje 0 459 636 1 838 545 12 016 923 14 315 104
Celkové budouci platby, véetné

budoucich splatek jistiny a urokovych

plateb 1119289 1168 365 14 341 022 50 521 848 67 150 524
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Analyza splatnosti finan¢nich zavazkl k 31. prosinci 2013 je nasledujici:

Ood

Na pozadani az Od 3do 12 12 mésict Vice nez
(tis. K&) do 3 mésict mésicu do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapujcky od
spfiznénych stran (poznamka 19) 116 050 354 597 1883878 12 401 626 14 756 151
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 23) 606 821 0 4561 0 611 382
Brutto vypofadané ménové urokové swapy
(poznamka 30)
- pFijmy -1 491 469 -1105 152 0 0 -2596 621
- vydaje 1547 167 1141127 0 0 2688294
Financni zaruky (potencidlni dluzna ¢astka) 27 426 444 0 0 0 0
Celkové budouci platby, véetné
budoucich splatek jistiny a trokovych
plateb 31 185 390 390572 1888 439 12 401 626 15 456 645

Platby v souvislosti s brutto vypofadanim forward a ménovych urokovych swapu budou doprovazeny
souvisejicimi penéznimi pfijmy, které jsou vykazany v jejich sou€asné hodnoté v poznamce 30.

32 Rizeni kapitalu

Cilem Skupiny pfi fizeni kapitalu je zajistit schopnost Skupiny pokracovat ve své €innosti se zamérem
zabezpecCit navratnost vlastnikim a pfinos ostatnim zainteresovanym osobam. Béhem roku 2014
zmeénila Skupina kapitalovou strukturu v souvislosti s projektem rekapitalizace (Poznamka 19). Skupina
v souCasné dobé Fidi kapitalové poméry tak, aby udrzela vysoky kreditni rating. Skupina napfiklad maze
upravit vysi dividend vyplacenych spole¢nikim za ucCelem udrzeni nebo pfizplsobeni kapitalové
struktury.

Kapitalova struktura Skupiny se sklada zejména z vlastniho kapitalu, podfizené zapujcky od spfiznénych
stran, nepodfizenych zapljcek a uveért od bank, dluhopist. K 31. prosinci 2014:
- Vlastni kapital ve vysi 5 087 684 tis. K¢;

- Podfizené zapujcky od spfiznénych stran v ¢astce 11 000 000 tis. K&, které byly ratingovymi
agenturami Fitch and S&P v Cervenci 2014 posouzeny jako charakterem blizké vlastnimu kapitalu;

- Nepodrizené zapujcky od bank, dluhopisy a spfiznéné strany v ¢astce 28 087 909 tis. K¢;

Skupina splnila vSechny pozadavky (dohody) vyplyvajici ze zapujcek a uvéra k 31. prosinci 2014.

33 Realna hodnota finanénich nastroju

Ocenéni realnou hodnotou je zafazeno v hierarchii realné hodnoty podle uUrovni. Vedeni posuzuje
zarazeni finanénich nastroji do hierarchie realnych hodnot. Pokud ocenéni realnou hodnotou pouziva

zjistitelné udaje vyzadujici vyznamnou Upravu, potom je klasifikovano jako uroven 3. Stanoveni vyznamu
ocenovacich vstupu je posuzovano ve vztahu k celkovému ocenéni redlnou hodnotou.

(@) Opakujici se ocenéni realnou hodnotou

Opakujici se ocenéni realnou hodnotou jsou ta, ktera jsou vyzadovana nebo povolena ucetnimi
standardy v rozvaze ke konci kazdého ucetniho obdobi.

Financéni nastroje v redlné hodnoté. \ realné hodnoté jsou v rozvaze vykazovany pouze derivaty.

VSechna opakujici se ocenéni realnou hodnotou k 31. prosinci 2014 a 2013 jsou v hierarchii realnych
hodnot klasifikovana jako uroven 2.
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V ocenovaci technice pro Uroven 2 nebyly provedeny zadné zmény béhem roku konciciho 31. prosince
2014 (k 31.prosinci 2013: zadné), kromé pfidani jednoho nastroje (ménové urokové swapy). Ocenovaci

technika pro ménové Urokové swapové kontrakty je popsana nize.

Popis ocefovaci techniky a popis vstupl pouZitych pfi ocenéni realnou hodnotou v Urovni ocefiovani

2 k 31.prosinci 2014:

(tis. KE) Realna hodnota Oceiovaci technika

Pouzité vstupy

Derivatové financni nastroje
Ménové urokoveé swapy -1 255 865 Metoda diskontovanych
penéznich toku

Sménné kurzy Ceské narodni banky,
mezibankovni swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné
hodnoté v urovni 2 -1 255 865 -

Popis ocerovaci techniky a popis vstupll pouzitych pfi ocenéni realnou hodnotou v Urovni ocefovani

2 k 31.prosinci 2013:

(tis. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika

Pouzité vstupy

Derivatové financni nastroje

Ménoveé forwardové kontrakty -88 550 Metoda diskontovanych
penéznich tokd

Metoda diskontovanych
penéznich toku

Mé&nové swapové kontrakty 3003

Sménné kurzy Ceské narodni banky,
mezibankovni swapove sazby
Sménné kurzy Ceské narodni banky,
mezibankovni swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné

hodnoté v trovni 2 -91 553 -

Nasledujici tabulka ukazuje pohyby v realné hodnoté derivatovych finanénich nastroja:

(tis. K¢) 2014 2013
Pocatecni zdstatek -91 553 -14 059
Zména v realné hodnoté kontraktl drzenych na po¢atku obdobi vyporadanych béhem obdobi -7 022 -118 296
Vyporadani kontrakt drzenych na poc¢atku obdobi 98 575 132 355
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnuté v zisku nebo ztraté, a to

kontraktt drzenych na konci vykazovaciho obdobi 0 -91 553
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnuta v ostatnim Gplném

vysledku, a to pro kontrakty drzené na konci vykazovaciho obdobi -1 255 865 0
Koneény zlstatek -1 255 865 -91 553

(b) Neopakujici se ocenéni realnou hodnotou

Skupina odepsala sva aktiva drZzena k prodeji vrealné hodnoté snizené o naklady na prodej
k 31. prosinci 2014 a 2013. Realna hodnota je zafazena do ocenéni Urovné 3 v hierarchii ocenéni
realnou hodnotou. Oceriovaci technika a vstupy pouZité pfi ocenéni redlnou hodnotou:

(tis. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika

Pouzité vstupy

31. prosince 2014

Aktiva drzena k prodeji 28 280 Trzni pfistup

Indikativni nabidkova cena

31. prosince 2013

Aktiva drzena k prodeji 34 454 Trzni pfistup

Indikativni nabidkova cena
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(c) Finanéni aktiva a zavazky, které nejsou ocenéné realnou hodnotou, ale pro které je redlna
hodnota zvefejnéna

Realna hodnota analyzovana podle urovné v hierarchii realné hodnoty a ucetni hodnota aktiv a zavazkd
neocenovanych v realné hodnoté je nasleduijici:

31. prosince 2014 31. prosince2013
Ugetni Ugetni
(tis. K&) Uroveii1 Urovein2 Urovei3 hodnota Urovei1 Uroveii2 Uroveii3  hodnota
AKTIVA
Ostatni finanéni aktiva
- Zapujcky spfiznénym
stranam 0 0 1383068 1382588 0 0 5406150 5401302
CELKOVA AKTIVA 0 0 1383068 1382588 0 0 5406150 5401302
ZAVAZKY
Zapujcky
- Zapujcky od
spfiznénych stran 0 0 11873114 11000 000 0 0 11455718 11000 000
- Bankovni tuvéry 0 0 8400906 8342630 0 0 0 0
- Dluhopisy 20122 391 0 0 19745279 0 0 0 0
CELKOVE ZAVAZKY 20 122 391 0 20274020 39087 909 0 0 11455718 11000 000

Ugetni hodnota obchodnich a jinych pohledavek se bliZi jejich realné hodnoté.

Pro stanoveni realné hodnoty pro Uroven 3 v hierarchii ocenéni realnou hodnotou byla pouzita metoda
diskontovanych penéznich tokl. Vstupy pouzité pro zapujcky spfiznénym stranam: PRIBOR, LIBOR,
EURIBOR; vstupy pouzité pro bankovni uvéry a zapujcky od spfiznénych stran: PRIBOR, LIBOR a IRS;
zdroj dat: databaze Patria Finance.

Reélné hodnoty pro uroveri 3 v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou byly stanoveny pouZitim ocerfovaci
technikou diskontovanych penéznich tokd. Realna hodnota nekétovanych nastroju byla stanovena na
zakladé velikosti odhadnutych ocekavanych budoucich penéznich tokl, diskontovanych aktualni
urokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym uvérovym rizikem a zbytkovou splatnosti.

Realna hodnota urovné 1 v hierarchii ocenéni realnou hodnotou odrazi cenu fixni Urokové sazby
dluhopistl uvedené na aktivnich vefejnych akciovych trzich.

Financni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté. Odhadnuta realna hodnota nastroju aktiv je zaloZzena na
velikosti odhadnutych o¢ekavanych budoucich penéznich tok( diskontovanych aktualni trokovou sazbou
pro novy nastroj s podobnym uvérovym rizikem a zbytkovou splatnosti.

Financni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté. Odhadnuta realna hodnota nastroji zavazk je

zalozena na oCekavanych penéznich tocich diskontovanych aktualni urokovou sazbou pro novy nastroj
s podobnym uvérovym rizikem a zbytkovou splatnosti.
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34 Nasledné udalosti

Dne 22. ledna 2015 do$lo kemisi &tvrté série dluhopisti v nominalni hodnoté 50 000 tis. EUR
se splatnosti 28. Cervence 2026, které byly pouzity ke splaceni ¢asti bankovnich Gvér(i denominovanych
v K&.

Po rozvahovém dni nedo$lo kzadnym dalSim udalostem, které by mély vyznamny dopad
na konsolidovanou ucetni zaverku k 31. prosinci 2014.

Podpisy ¢lenl statutarniho organu Spole¢nosti

/% /4
Radek Bencik VaclayHrach
jednatel jednatel

Valna hromada schvalila konsolidovanou Géetni zavérku ke zvefejnéni dne 27. bfezna 2015.

3. bfezna 2015

Andréa
jednatel
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