POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI
ISTROKAPITAL CZ a.s.
ZA PRVNICH SEST MESICU ROKU 2015

zhotovena podle zakona €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjSich ptedpist
a podle ¢asti VIII. Burzovnich pravidel - Podminky pfijeti dluhopist k obchodovani na Oficialni trh
Burzy cennych papirQi Praha, a.s.
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A. UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma (nazev):

Sidlo:
Telefon/ Fax:
E-mail:

IC:

DIC:

Bankovni spojeni:

Internetova adresa:
Datumn zaloZeni:
Datum vzniku:

Pravni forma:

Doba trvani spole¢nosti:

Spoleénost zapsana:

Zakladni kapital:
Pravni pfedpisy:

ISTROKAPITAL CZ a.s.

Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9, Ceska republika
00420 226211230/ 00420 226211239
office@istrokapital.cz

289 63 156

CZ28963156

J&T BANKA, a.s., Ceska republika
IBAN : CZ40 5800 0000 0025 0001 3691
BIC: JTBPCZPP

www.istrokapital.cz

27.08.2009

18.09.2009

akciova spole¢nost

doba neurita

v obchodnim rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 15571

10.000.000,-. K&

emitent se pfi své Cinnosti #1di platnymi pravnimi predpisy

Ceské republiky

Emitent byl zaloZen dle &eského pravniho fadu, jednorazové spole€nosti ISTROKAPITAL SE, se
sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat No. 12, 1061 Nikésie, Kypr, jako
jedinym zakladatelem na zakladé zakladatelské listiny obsahujici rozhodnuti zakladatele ve smyslu

ptisludnych pravnich pfedpisd ze dne 27.08.2009.

Predmét podnikéni:
Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu zapsaného pfedmétu podnikani v obchodnim rejstiiku

vykonava nasledovni &innosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohdch 1 az 3 Zivnostenského
zakona — poradenska a konzultagni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudkt, sluzby v oblasti
administrativni spravy a sluzby organizaéné hospodarské povahy.

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu ustanoveni platnych pravnich ptfedpisd realizovala

emisi dluhopisi, které byly pfijaty na obchodovani na Oficialnim trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s.



Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. v sledovaném obdobi (01.01.2015 -30.06.2015) nezavedla zadné
nové produkty a sluzby. Spolednost ISTROKAPITAL CZ a.s. v souvislosti se struénym popisem trh,
na kterych soutdzi, prohlasuje, e piisobi jenom na trhu v rameci Ceské republiky, ptedevsim v oblasti
trhu s cennymi papiry — emise dluhopisi pfijetych na oficialni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s. dne
22.02.2010.

Hospodareni spoletnosti a jeho Ggetni evidence je kontrolovana auditorskou spole€nosti s pfislusnym
opravnénim a licenci. Spole¢nost podléha také odborné kontrole ze strany matefského podniku. Vedeni
spoleénosti je svéteno kvalifikovanym, manaZersky zku$enym a bezuhonnym osobdm. Viechny tyto
skute¢nosti maji mimo snahy o dosahovani hlavnich dlouhodobych cilil v podob& zhodnocovani
svéteného akcionafského majetku také zabranit resp. vylougit moZné zneuZiti kontroly spole¢nosti.
Spolednost ISTROKAPITAL CZ a.s. nedrzi k 30.06.2015 Zadné ucastnické cenné papiry zaklddajici
podil na zdkladnim kapitélu a na hlasovacich pravech v Zadné jiné spolecnosti, tj. nema Zadny piimy
nebo neptimy podil v Zddné jin€ spoleénosti jako dcefinné spoleCnosti.

Spolednost ISTROKAPITAL CZ a.s. je sougasti finan¢ni skupiny ISTROKAPITAL SE, kde ovladajici
osobou je spolednost ISTROKAPITAL SE. Spolednost ISTROKAPITAL CZ a.s. nenf zdvisla na jinych

subjektech ve skuping.

STATUTARNI ORGAN - PREDSTAVENSTVO (stav k 30.06.2015)

pfedseda predstavenstva: Ladislav Timul'ak
821 09 Bratislava - Ruzinov, Sklenarova 1364/30
Slovenska republika
den vzniku funkce: 15. srpna 2014

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 15. srpna 2014

Clen predstavenstva: Monika Stretavska
072 34 Zaluzice, Velké Zaluzice 70
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 15. srpna 2014

Jménem spoleénosti jedna kazdy &len predstavenstva samostatné. Predstavenstvo je statutarnim
organem, jenz fidi ¢innost spole¢nosti. Predstavenstvo rozhoduje o viech zéleZitostech spole¢nosti,
které nejsou pravnimi piedpisy, stanovami spolecnosti nebo usnesenim valné hromady vyhrazeny do
plsobnosti valné hromady. Ptedstavenstvo se pfi své ¢innosti tidi zasadami a pokyny schvalenymi

valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi ptedpisy a stanovami spole¢nosti.



KONTROLNI ORGAN - DOZORCI RADA (stav k 30.06.2014)

piedseda dozoréi rady: Mario Hoffmann
811 02 Bratislava, Staré Mesto, Dvofakovo nabreZie
7529/4,
Slovenska republika

den vzniku funkce: 18. zafi 2010

den vzniku &lenstvi v dozordi radé: 18. zafi 2010

¢len dozoréi rady: Tatiana Franzenova
841 03 Bratislava, Heyrovského 4636/3,
Slovenska republika

den vzniku ¢&lenstvi v dozordi radé: 14. kvétna 2013

¢len dozordi rady: Jozef Salaj
811 09 Bratislava, Staré Mesto, Dunajska 7114/15
Slovenska republika

den vzniku &lenstvi v dozoréi radé: 15. srpna 2014

Dozoréi rada je kontrolnim orginem spolednosti, dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a
uskuteéiiovani podnikatelské &innosti spole¢nosti. Dozoréi rada se pfi své Cinnosti fidi zasadami a

pokyny schvalenymi valnou hromadou.

JEDINY AKCIONAR:
Spole¢nost ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, Ist Floor, Flat
No. 12, 1061 Nikésie, Kypr.

Dne 22.06.2015 jediny akcionat emitenta, spolednost — ISTROKAPITAL SE pti vykonu piisobnosti

valné hromady mimo jiného:

1.  schvalil fadnou Gdetni zav&rku s pole€nosti za Géetni obdobi od 01.01.2014 do 31.12.2014
v ptedlozeném znéni a schvilil dosaZeny hospodarsky vysledek za rok 2014 a rozhodl o rozdéleni
zisku dle navrhu pfedstavenstva spole¢nosti;

2. schvalil Vyro&ni zpravu spolednosti za rok 2014, a jeji soucasti:

a)  Zpravu pfedstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku;

b)  Zpravu pfedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami;

c)  Zpravu nezavislého auditora o auditu ucetni zavérky spoleCnosti (za ucetni obdobi
01.01.2014 - 31.12.2014), Zpravu nezavislého auditora o ovéfeni Zpravy o vztazich mezi

propojenymi osobami spolednosti (za obdobi od 01.01.2014 do 31.12.2014) a Zpravu



nezavislého auditora o ovéfeni souladu Vyroéni zpravy spoleénosti za rok 2014 a fadnou
Gidetni zdvérkou spole&nosti za rok 2014, ktera je ve Vyrocni zpravé spolctnosti za rok
2014 obsazena;

d)  schvilil auditora spoleénosti — spolednost BDO Audit, s.r.o., se sidlem Olbrachtova 1980/5,
Praha 4, PSC: 140 00, IC: 453 14 381, &len Komory auditorti Ceské republiky, &islo licence
018, ktery provede povinny audit Ugetnich zavérek spole¢nosti vyhotovenych za tcetni
obdobi roku 2015 &i v jeho pribéhu, bude-li provedeni auditu vyZadovédno platnymi

pravnimi predpisy, a to dle doporu¢eni vyboru pro audit spole¢nosti;

VYBOR PRO AUDIT (stav k 30.06.2015)

&len vyboru pro audit: Ing. Jana Zakova
811 06 Bratislava, Staré Mesto, Palisady 700/25,
Slovenska republika

¢&len vyboru pro audit; Ing. Tatiana Franzenova
841 03 Bratislava, Heyrovského 4636/3,
Slovenska republika

¢len vyboru pro audit: Mgr. Jozef Salaj
811 09 Bratislava, Staré Mesto, Dunajska 7114/15
Slovenska republika

Veskeré verejné piistupné informace, materialy a dokumenty tykajici se spolecnosti jsou k nahlédnuti v

sidle spoleénosti. Vyznamné informace jsou rovnéZ uvefejfiovany na internetové adrese spoleénosti

www.istrokapital.cz .



B. ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zsikladni kapitil emitenta:

Vyska zdkladniho kapitalu: 10.000.000,- K&

Poget akcil: 10 ks

Druh, forma, podoba: kmenové akcie na jméno v listinné podobé
Jmenovitd hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K&

Splaceno k 30.06.2015: 100 % zékladniho kapitalu

Zakladni kapital spolecnosti je tvofen kmenovymi akciemi na jméno v nominalni hodnot& 1.000.000,-

K& a v poétu 10 ks. Akcie nejsou vefejné obchodovany.

Zakladni kapitil spoleénosti je 10.000.000,- K&. Spoleénost ma ke dni 30.06.2015 splaceny zakladni
kapitdl ve vysi 100 %. Ode dne vzniku spole¢nosti az ke dni vyhotoveni této pololetni zpravy nedoslo
ke zménam v zdkladnim Kkapitalu spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a:s., ani v poétu nebo druhu akeii,
do kterych je rozloZen. Spole¢nost nema akcie, které nezakladaji podil na zakladnim kapitilu nebo
opraviuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry nebo na prednostni pis jinych cennych

papirti,

Pichled majitelt akceii spole¢nosti k 30.06.2015 véetné uvedeni vySe jejich podilu, ktery je opraviuje k

hlasovani:
(6 Nizev Podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
SE2 ISTROKAPITAL SE 100 %



C. UDAJE O CENNYCH PAPIRECH

L AKCIE

Druh; kmenové akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinné

Jmenovita hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢

Pocet kush: 10 ks

Nazev emise: ISTROKAPITAL CZ
Celkova jmenovita hodnota emise: 10.000.000,- K¢

Splaceno k 30.06.2015: 100 % zéakladniho kapitalu

Popis prav a povinnosti spojenych s pFislu$nym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru

predstavujiciho podil na emitentovi
Pievoditelnost cennych papiri: Neni omezena

Obchodovani: Cenné papiry (akcie) nejsou vefejné obchodovatelné. Emitent nemd vlastni akcie v

drbé ani ve vlastnictvi. Pfevoditelné a vyménitelné cenné papiry a cenné papiry s opénimi listy nejsou.

Prava vyplyvajici z akcie: Zakladni kapital 10.000.000,- K¢ je rozdélen na 10 kusi akcii na jméno.
Jmenovita hodnota jedné akcie &ini 1.000.000,- K&. Akcie jsou vydény v listinné podob€. Spolecnost
vede seznam akcionafi. Zadné akcie nejsou vefejné obchodovatelné. Akcie nejsou umisténé mezi
vefejnosti. Hlasovaci pravo je spojeno s akeii. Kazdé akcii o jmenovité hodnoté 1.000.000,- K& pfislusi

1 hlas.

Akcionaf ma pravo:

a) na podil ze zisku spoleénosti (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledku hospodateni
schvalila k rozdéleni. Tento podil se urduje pomé&rem jmenovité hodnoty jeho akeii k jmenovité
hodnot& akeii viech akcionatt. Néarok na dividendu vznika akciondfim vlastnicim akcie k
rozhodnému dni. Dividenda je spoleénosti vyplacena na naklady emitenta bezhotovostné na acet
akcionéfe uvedeny v seznamu akcionafi v terminu stanoveném zakonem.

b) pravo podilet se na tizeni spole¢nosti

Akcionéf je opravnén tdastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo pozadovat a dostat na
ni vysvétleni zaleZitosti tykajicich se spoleénosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni
pfedmétu jednani valné hromady, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

c) pravo na podil na likvidaénim zistatku




Prava a povinnosti akcionati jsou blize upraveny v § 344 a nasledujici ZOK ve znéni pozdgjSich
predpisii a zejména v stanovach emitenta vzhledem k tomu, Ze spoleSnost se nepodiidila v plném
rozsahu ZOK a podle § 777 odst. 4 se sougasti stanov spoleCnosti stali ustanoveni zruSeného zakona ¢.

513/1991 Sb. Obchodniho zikoniku, které nejsou v rozporu s donucujicimi ustanovenimi ZOK.

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. dosud neemitovala Zadné zamé&stnanecké akcie a ani tak nehodla
&init v budoucnu a neposkytuje jinou zvlastni moZnost zaméstnanciim tidastnit se na zakladnim kapitéalu
spoleénosti odli$nou od moZznosti ostatnich investori. Nejsou zadna ujednani o ucasti zaméstnancii na
kapitalu emitenta. Neexistuji zadné programy, na jejichz zdkladé by bylo zaméstnanciim a &lentim
ptedstavenstva spole€nosti umoZznéno nabyvat ucastnické cenné papiry spole€nosti, opce na tyto cenné

papiry &i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

II. DLUHOPISY

Emitent: ISTROKAPITAL CZ a.s.
Administrator: J&T Banka, a.s.

Me¢na: EUR

Nazev: ISTROKAP.CZ10,00/16
ISIN: CZ0003501694

Celkova jmenovita hodnota emise

dluhopist: 150.000.000,- EUR
Jmenovita hodnota jednoho

dluhopisu: 500,- EUR

Pocet kusi: 300.000

Datum emise: 10.12.2009

Emisni lhita: emisni lhita pro upisovani dluhopisii zacala bézet Datem emise

a skon¢ila uplynutim 90. (devadeséatého) dne. Dluhopisy mohli
byt vydany najednou k Datu emise a/nebo v trangich po Datu
emise v pribéhu emisni lhity.

Emisni kurz: k Datu emise &inil 100%, k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
dluhopisti vydanych po Datu emise byl pfipoéten odpovidajici

alikvotni Grokovy vynos.

Forma dluhopist: na doruditele

Podoba dluhopisi: zaknihované cenné papiry.

Kotace: Oficialni trh Burzy cennych papirt Praha, a.s.

Urokovy vynos: 10 % p.a.; vyplata jednou roéné zpétné vzdy k 10. prosinci.




Zlomek dni: BCK Standard 30E/360

Splaceni: pokud nedojde k odkoupeni dluhopisii emitentem a jejich
zaniku, bude jmenovitda hodnota dluhopisi splacena
jednorazoveé k 10.12.2016.

Status dluhopisi: dluhopisy zaklddaji ptimé, obecné, (s vyjimkou zaruky ztizené
Rugitelskym prohlaSenim) nezajisténé, nepodminéné a
nepodFizené zavazky emitenta, které jsou a budou co do potadi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespofi rovnocenné viéi vSem dalSim
souasnym 1 budoucim nepodfizenym a nezajiténym
zavazkiim emitenta, s vyjimkou téch zavazkl emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisi.

Prevoditelnost: bez omezeni, aviak v souladu s €l. 7.3 Emisnich podminek
mohou byt pfevody dluhopisii ve Stfedisku cennych papira
pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo pfedéasnym
splacenim dluhopisd.

Zaruka: Zaplaceni jmenovité hodnoty dluhopisli a vynosu je zajisténo
zarukou rucitele — matefskd spolednost emitenta:
ISTROKAPITAL SE zifizenou Ruéitelskym prohlasenim ze
dne 02.12.2009.

Pfipad neplnéni zavazkd: v ptipadech neplnéni zavazkd mohou vlastnici dluhopisi za
podminek uvedenych v él. 9 Emisnich podminek pozadovat
piedéasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopist, vietné

narostlého a dosud nevyplaceného vynosu.

Rozhodné pravo: Ceské pravo

Jurisdikce: Ceské soudy

Souhlas a oznameni: Emisni podminky a Prospekt schvalila CNB rozhodnutim &.j.
2009/9598/570

O vydani dluhopisii rozhodlo piedstavenstvo emitenta dne 09.10.2009. Emisni podminky byly
schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/9598/570 ze dne 03.12.2009, které nabylo pravni
moci dne 04.12.2009. Dluhopisum byl pfidélen identifikadni kod ISIN CZ0003501694. Nézev
diuhopisu je Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16. K Datu emise byly dluhopisy nabidnuty
kvalifikovanym investorim. Dal$i dluhopisy aZ do celkového pfedpokladaného objemu emise byly

vydany v prubéhu Emisni lhity.




Emitent se zavazal zajistit, Ze:

> do doby splnéni pené&zitych zavazkl na zaplaceni jistiny a vynosu ze vech dluhopisi v souladu
s Emisnimi podminkami a (b) bez pfedchoziho souhlasu schiize vlastnikii dluhopist nezajisti ani
nedovoli zajisténi jakychkoliv zavazkd emitenta, a zabezpeti, ze takto nebudou zajistény ani
74dné zavazky ruditele — matefské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE, zaplatit jakékoli dluzné
Sastky (dale jen ,,ZavazKy*), a to zdstavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob,
kterd by v ptipadném insolvenénim &i jiném obdobném fizeni vi¢i emitentovi i ruditeli —
matefské spolecnosti ISTROKAPITAL SE zakladala tfetim osobam pravo na oddélené nebo
piednostni uspokojeni z majetku emitenta nebo rugitele pted pohleddvkami vlastnikd dluhopist
plynoucich z dluhopisi nebo z Ruéitelského prohlaseni (dale jen ,,Zajisténi“), pokud nejpozdsji
souasné se z¥izenim Zajidtén{ emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z dluhopisii nebo
zavazky ruditele vyplyvajici z Ruditelského prohlaseni byly (a) zajiSt€ény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (b) zajistdny jinym zpisobem schvalenym usnesenim schiize
vlastnik dluhopisii.

> ruditel — mateiska spolednost emitenta: ISTROKAPITAL SE bez pfedchoziho souhlasu schiize
vlastnikt dluhopisti nesnizi sviij podil na zakladnim kapitalu spoleénosti Postova banka, a.s., ICO:
31 340 890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o vice nez
10% oproti podilu, ktery mél rugitel na zakladnim kapitalu spoleénosti PoStova banka, a.s. k Datu

emise dluhopist.

Vlastnici dluhopisd ,,Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16%, ISIN CZ0003501694, na schizi dne
17.05.2013 souhlasili se se snizenim podilu spole¢nosti ISTROKAPITAL SE jako ruditele ve smyslu
Emisnich podminek dluhopisti na zakladnim kapitalu spolenosti Postové banka, a.s., IC: 31340890, se
sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o vice neZz 10% oproti podilu,
ktery méla spole¢nost ISTROKAPITAL SE jako ruditel ve smyslu emisnich podminek dluhopisd na

zakladnim kapitalu spoleénosti Postova banka, a.s. k Datu emise dluhopisti.



D. INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A VYSLEDCICH HOSPODARENI
EMITENTA A SROVNANI S ODPOVIDAJICIM OBDOBIM PREDCHOZIHO ROKU

Informace o podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni:

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. primarné realizuje jenom aktivity souvisejici s emisi dluhopisi,
které byly ptijaty na Oficialni trh Burzy cennych papirl Praha, a.s.

Dosahovani kladného hospodéiského vysledku vyplyva zejména z nasledovnich Sinnosti:

Po celkové realizaci tpisu dluhopisi spole€nost ISTROKAPITAL CZ a.s. poskytla své matefské
spolegnosti — jako ovladajici osobé na zaklad® ,,Zmluvy o tvere™ ze dne 09.12.2009 ve znéni Dodatku
& 1 ze dne 08.03.2010 celkovou &astku ve vy§i 150.942 tis. EUR (déle jen ,Smlouva o tvéru 1%).
Spole¢nost [STROKAPITAL SE v pribshu pfedchoziho a sledovaného obdobi ve splatkéach splatila Cast
ivéru ze Smlouvy o avéru |, pfi¢emz takto obdrZené finanéni prostfedky spoleénost ISTROKAPITAL
CZ a.s. pouzila na odkoupeni &asti vlastnich dluhopisi. Ke dni 30.06.2015 spole¢nost [STROKAPITAL
CZ a.s. eviduje v{i¢i své matefské spolednosti — ovladajici osob& ISTROKAPITAL SE na zaklad€ vyse
uvedené Smlouvy o avéru 1 pohledavku ve vysi 81.446.043,53 EUR.

Kromé toho priib&hu ptedchoziho obdobi poskytla spolednost ISTROKAPITAL CZ a.s. své matei'ské
spolegnosti — jako ovladajici osob& na zakladé ,,Zmluvy o Gvere” ze dne 06.11.2014 uvér ve vysi
35.790.000,- EUR (dale jen , Smlouva o Gvéru 2%). Pro tento tdel ziskala spole¢nost ISTROKAPITAL
CZ a.s. finan¢ni prostredky prijetim kratkodobého tivéru od Postova banka, a.s. na zdkladé Smlouvy o

uvéru uzaviené dne 06.11.2014.

V pribg&hu sledovaného obdobi dale spolenost ISTROKAPITAL CZ a.s. poskytla matefské spole€nosti
ISTROKAPITAL SE na zékladé ,,Zmluvy o Givere® ze dne 29.05.2015 dvér ve vysi 620.000,- EUR (dale
jen ,Smlouva o dvéru 3“). Pro tento Ulel ziskala spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. financni

prostiedky prodejem vlastnich dluhopisi.

Vysledek spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvofi zejména &isté trokové vynosy, které piedstavuji
rozdil mezi vynosovymi uroky z Gvérl poskytnutych matefské spolednosti ISTROKAPITAL SE na
zékladé vyse uvedenych Smluv o Gvéru | - 3 a nakladovymi troky, kterymi jsou efektivni Grok
z dluhopisti za obdobi a Grok z uvéru ptijatého od Postovni banky, a.s. Ve sledovaném obdobi ovlivnil

vysledek spoleénosti také vynos z odkupu vlastnich dluhopisi pod nominalni hodnotu.



Faktor, ktery mél v daném obdobi také vliv na podnikatelskou &innost a vysledky hospodafeni, byl ve

vztahu k upsanym dluhopisiim pfedev§im vyvoj kurzu EUR viici CZK.

Jina podnikatelsk4 &innost vyznamného charakteru nebyla realizovana.

Vysledek hospodareni spoleénosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za pfedmétné obdobi:

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. za 1. pololeti roku 2015 vykazala zisk 299 tis. K&, coz v porovnéni
k 30.06.2014 ¢ini snizeni vysledku o 544 tis. K¢.

Podrobnosti k vysledku hospodaieni za 1. pololeti roku 2015:

Vysledek spolednosti ISTROKAPITAL CZ a.s. tvofi Eisté firokové vynosy ve vysi 1 581 tis. K&, které
predstavuji rozdil mezi vynosovymi uroky z uvérd poskytnutych matefské spoleCnosti
ISTROKAPITAL SE na zaklad& vyse uvedenych Smluv o avéru 1 - 3 a nakladovymi droky, kterymi
jsou efektivni arok z dluhopist za obdobi a arok z tvéru pfijatého od Postovni banky, a.s. Spole€nost
ISTROKAPITAL CZ a.s. vytvorila v priib&hu sledovaného obdobi vynos z dlouhodobého finanéniho
majektu ve vysi 165 tis. K& odkoupenim vlastnich dluhopisi za cenu niZsi nez je jejich nomindlni
hodnota. Vliv kursovych rozdilu v uplynulém pololeti byl negativni, celkem ve vysi Cisté kurzové ztraty
453 tis. K&. Z administrativnich nakladii celkem ve vysi 474 tis. K& jsou nejvyznamnéjsi polozkou
sluzby auditoréi a vedeni G&etnictvi ve vysi 196 tis. K& v sledovaném obdobi, dile ndjemné kancelati 62

tis. K¢ a mzdové naklady celkem 112 tis. K¢&.

Ve vztahu k srovnéni s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku spolecnost ISTROKAPITAL CZ ass.

ma za to, ze nedo§lo k Zddnym zm&nam v podnikan{ spolednosti, ekonomicka situace je rovnéz stabilni.
Informace o predpoklidaném vyvoji spoleénosti v dal§ich 6 mésicti ti¢etniho obdobi:

Spole&nost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude zvaZovat vyhledavani novych oblasti, ve kterych by mohla
realizovat své podnikatelské zaméry, ale v daldich 6 mésicich uetniho obdobi je pro spoletnost
ISTROKAPITAL CZ a.s. primarni vykonavat aktivity souvisejici s emisi dluhopisi. Vyhledové

spole&nost odekava stabilni ekonomickou situaci.

Ve 2. pololeti roku 2015 spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. bude realizovat vyplatu Grokového
vynosu z dluhopisd, ve smyslu Prospektu dluhopist a Emisnich podminek dluhopisi, vZdy k 10. prosinci
jednou ro&né zp&tn&. V tomto ohledu dileZitym faktorem, rizikem a ngjistotou, které mohou mit vliv na
vyplaceni Grokového vynosu, je splnéni povinnosti spoleénosti ISTROKAPITAL SE jako diuznika
splacet troky spolednosti ISTROKAPITAL CZ a.s. jako véfitele vyplyvajici ze Smlouvy o Gvéru ze dne
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09.12.2009 véas a fadnym zpiisobem, které se pouziji ke splaceni (rokového vynosu z dluhopisii

majiteliim trokového vynosu z dluhopisi.

E. SOUPIS TRANSAKCI SE SPRIZNENOU STRANOU

V obdobi od 01.01.2015 do 30.06.2015 spolednost [STROKAPITAL CZ a.s. poskytla matefské
spoleénosti ISTROKAPITAL SE se sidlem na Kypru kritkodoby avér ve vysi 620.000,- EUR (16.892
tis. K&). Uver (jistina vEetné troki) je splatny 1. &ervna 2016 a Grok byl dohodnut ve vysi 10,10 % p.a

(Smlouva o Gvéru 3).

V obdobi od 01.01.2015 do 30.06.2015 matefské spoleénost splatila &ast jistiny ve vysi 550 tis. EUR

(15.131 tis. K&) z Gvéru vyplyvajiciho ze Smlouvy o tvéru |.

Pfi srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku existuji kromé transakce se spriznénou stranou
—ato Smlouva o tvéru 1 ze dne 09.12.2009 uzaviena mezi ISTROKAPITAL CZ, a.s jako véfitelem a
ISTROKAPITAL SE jako dluznikem dali smlouvy o Gvéru ato Smlouva o tivéru 2 ze dne 06.11.2014

a Smlouva o Gvéru 3 ze dne 29.05.2015.




F. CISELNE UDAJE A INFORMACE — ZKRACENA ROZVAHA, ZKRACENA
VYSLEDOVKA A POZNAMKY

Spole&nost ISTROKAPITAL CZ a.s. prohladuje, Ze uvedeng ¢iselné udaje a informace auditor
neovétuje a rovndZ neovéfuje ani pololetni zpravu emitenta. Ciselné daje a informace v
rozsahu zkricené rozvahy, zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek jsou
vypracované v souladu s IAS/IFRS. Zkrécena rozvaha a zkracend vysledovka zahmuji polozky,
véetné mezisouétd, rovnocenné polozkdm obsazenym ve vyro€ni zpravé za rok 2014.
Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostadujici informace pro zaji§téni srovnatelnosti zkracené
rozvahy a zkracené vysledovky s roéni udetni zdv&rkou a jsou dostaéujici pro zaji$téni toho,
aby investor fadné porozumél ve$kerym vyznamnym zménadm v hodnotach a jakémukoliv

vyvoji v dotéeném pilroénim obdobi, jez odraZi tyto zkracené vykazy.



VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU (zkréceni vysledovka)

za obdobi od 1. ledna 2015 do 30. éervna 2015
v tisicich ¢eskych korun

Urokové vynosy

Urokové ndklady

Cisté trokové vynosy

Cisté kurzové zisky

Ostatni finanéni naklady

Ostatni finanéni vynosy

Administrativni ndklady

Provozni vysledek

Daii z pfijmi

Vysledek za obdobi

Ostatni ipiny vysledek

Daii souvisejici s ostatnim dplnym vysledkem
Ostatni iiplny vysledek po zdanéni za obdobi
Uplny vysledek celkem za obdobi

Zisk na akcii

Zakladni = zfedénd ( v celych K& na | ks akeii v NH | mil. Ké)
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Pozn.

odb. 01.01.2015

odb. 01.01.2014

az 30.06.2015 az 30.06.2014
v tis. K¢ v tis. K¢
131269 208 403

(129 683) (206 407)
1 581 1996
(453) (13)
(339) (302)

165 -
(474) (506)
480 1175
(181) (332)
299 843
299 843
30 84
30 84




VYKAZ O FINANCNI SITUACI (zkricena rozvaha)

k 30. éervnu 2015
v tisicich ¢eskych korun

AKTIVA
Dlouhedobs3 aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni
Dlouhodobé ptjéky ovladajici osobé
Dlouhodob4 aktiva celkem

Kritkodoba aktiva

Kratkodobé pljeky ovladajicf osobé
Jiné pohledavky viiéi ovladajici osobé
Obchodni a jiné pohledavky

Hotovost a penize na bankovnich Gétech
Dait z ptijmu

Krétkodob aktiva celkem

Aktiva celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Kapitil a fondy

Zgkladnf kapital

Zakonny rezervni fond
Nerozdéleny zisk minulych let
Vysledek bezného obdobi
Vlastni kapitél celkem

Dlouhodobé zavazky
Emitované dluhopisy
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Zéavazky z obchodniho styku a jiné zavazky

Emitované dluhopisy
Ostatni kratkodobé zdvazky

Kratkodobé zavazky celkem

Vlastni kapitil a zdvazky celkem

Pozn.

k 30.06.2015 k 31.12.2014
v tis, K¢ v tis, K¢
121 126
2090222 2 142 296
2090 343 2142422
991 991 992 278
161200 32096

- 2635

125 107

753 440

1154 069 1027 556
3244412 3169978
10 000 10 600

2 000 1938

13 816 13736
299 141
26115 25 815
2094 753 2131506
2094 753 2131 506
37 887

116 751 11880
1006 756 999 890
| 123 544 1012 657
3244 412 3169978




POZNAMKY

za obdobi od 1. ledna do 30. &ervna 2015
v tisicich &eskych korun

1. OBECNE UDAJE

1t Zadodenr g oinvakinsistiha spoiocoost

Ndzev dcetn! jednotky: ISTROKAPITAL CZ a.s.

Pravni forma: akciova spole&nost

Datum vzniku spoleénosti: 18.09.2009

Stdlo udetnt jednotky: Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9

ICO: 289 63 156

Pfedmét podnikdni: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piflohach 1 az 3

zivnostenského zdkona
Zdkladn{ kapitdl: 10.000.000,- K&
Splaceno: 100%

Spolegnost ISTROKAPITAL CZ as. (dale jen ,,Spolecnost”) byla zaloZena dne 27.08.2009 a do Obchodniho
rejsttiku byla zapsana dne 18.09.2009 (Obchodni rejstfik vedeny M&stskym soudem v Praze, oddil B, vioZka
15571).

L1 gt spaicdnens

Struktura vlastnikii Akciové Spole¢nosti k 30.06.2014:

podil na zakladnim kapitalu  hlasovaci prava

tis. K& % %
ISTROKAPITAL S, se sidlem: Klimentos Street
41-43, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061
Nicosia, Kyperskd republika, reg,. ¢.: SE2 10 000 100 100
Celkem 10 000 100 100

13 TEod-tavessten g dosaydn vt

K 30.06.2015 bylo slozeni pfedstavenstva a dozor¢i rady nasledujici:

Ptedstavenstvo Dozoréi rada

Ptedseda: Ladislav Timul'ak Mario Hoffmann

Clenové: Monika Stretavskd Tatiana Franzenova
Jozef Salaj



2. APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU

Pominedagdy g e Lfsr nbabae § S farednesd

Tato &etni zavérka predstavuje pololetni mezitimni u&etni zavérku sestavenou v souladu s IFRS.

L3 DiivEpsnkedesos i mandardn s s epi g

Spoleénost se nerozhodla dodrzovat Zadné standardy a interpretace pred datem jejich G¢innosti.

23 Zaatuw wlundoards i

Pro Gcetni obdobi zaginajici 01.01.2015 a pozdéji jsou nové platné nasledujici nova pravidla, jejichZ aplikace nema
na vysledky prezentované Spolegnosti vyznamny vliv:

Standardy:

Novelizace IAS 32 Finan&ni ndstroje: Prezentace ({1¢inné pro ro¢ni obdobi s po&atkem 1. ledna 2014 nebo pozdéji)
Novelizace objasiiuje poZadavky na zapodet finanénich néstrojii. IAS 32.42, ktery se neméni, uvadi, Ze finan¢ni
aktivum a finanéni zavazek lze zapogist a ve vykazu o finandni situaci uvadét v &isté &astce jen tehdy, pokud icetni
jednotka ma pravn& vymahatelny narok vykéazané tastky zapotitat a m4 v imyslu vypotadat ptislusné aktivum a
pFisludny zavazek v &isté vydi nebo realizovat pfisluné aktivum a zarovefi vypotfadat pfislusny zivazek. Aviak
nova aplikaéni pfirucka IAS 32.AG38B stanovuje, Ze moznost vzdjemného zapoctu:

Nesmi zviset na budouci udalosti,

a musi byt pravné vymahatelna za viech nasledujicich okolnosti:

-v ptipadé béZného chodu spolenosti

-v ptipadg€ neschopnosti splacet dluhy

-v pfipadg insolvenéniho Fizeni &i konkurzu na kteroukoliv ze zugastn&nych stran.

Vzéjemny zdpodet finandnich aktiv a zdvazkl je poZadovan v piipadd, kdy je vypofadani provédéno
prostfednictvim zuctovéni salda, tzn., Ze z(&astnéné strany vypofadaji pouze rozdil danych finanénich aktiv a
zdvazkd. Toto je moZné pouze v ptipadé, Ze ustanoveni smlouvy iplng &i téméf uplng eliminuji Gvérové i likvidni
riziko. PonévadZ Spolednost nema Zadna finanéni aktiva &i finanéni zdvazky zplsobilé k zapodteni, aplikace této
novelizace neméla zadny dopad na zvefejnéni nebo na ¢astky vykazané v uicetni zavérce Spolednosti.

Novelizace IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv (a¢inna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo pozdgji)
roziifuje a uptesiuje poZadavky na zvetejnéni tykajici se aktiv se snizenou hodnotou. PouZiti téchto iprav nema
vyznamny dopad na zvefejnéni v Getni zavérce Spolecnosti.

Novelizace IAS 39 Novace derivatii a pokracovani zajistovaciho ugetnictvi (u€inna pro ro¢ni obdobi s potatkem
1. ledna 2014 nebo pozdgji) poskytuje ulevu z poZadavku pferusit zajistovaci Gcetnictvi v pfipadg, Ze byla za
jistych okolnosti provedena novace zaji¥tovaciho derivatu oznadeného jako zajiSt'ovaci nastroj. Tyto Upravy
rovnéZ objasituji, e velkeré zmény realné hodnoty derivatd oznadenych jako zajisfovaci nastroj vzniklé v
dtisledku novace by mély byt brany v dvahu pti posuzovani a ocefiovani i¢innosti zajistén{. PonévadZ Spole&nost
nema Zadné derivaty, které by byly pfedmétem novace, nemd pouZiti téchto aprav Zadny dopad na zvefejnéni nebo
na Gastky vykazané v agetni zavérce Spole¢nosti.

V roce 2011 vydala rada IASB standardy IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (novelizovany v roce 201 1) a IAS
28 (novelizovany v roce 2011), které jsou oznaovany jako ,,baliek péti standardi, nebot’ byly vydany ve stejny



okamzik a se stejnym datem 1icinnosti (1. ledna 2013). Tyto standardy jsou uginné v EU pro ro&ni obdobi zaginajici
dne 1. ledna 2014. V &ervnu 2012 vydala rada IASB upravy IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 Konsolidovana té¢etni
zdvérka, Spolednd ujedndni a zvefejnéni podild v jinych uletnich jednotkdch: objasn&ni uritych pirechodnych
ustanoveni k prvnimu pouZiti standardd [FRS 10, [FRS 11 a IFRS 12. Tyto apravy byly schvaleny k pouit{ v EU
v dubnu 2013 a jsou v EU ginné pro ro¢ni G&etni obdobi zaginajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu. Tyto
standardy (stru¢n€ popsané v nasledujicich odstavcich) nemaji na a&etni zavérku Spolegnosti vliv.

IFRS 10 Konsolidovand uéetni zdvérka nahrazuje ¢ast standardu IAS 27 Konsolidovana a individualni agetni
zavérka, ktery se zabyvé konsolidovanou figetni zavérkou, a SIC-12 Konsolidace - jednotky zvlastniho urceni.
IFRS 10 obsahuje propracovangjsi definici ovladani (kontroly), aby preklenul neimysiné nedostatky v definici
kontroly uvedené v predchazejici verzi IAS 27.

IFRS 11 Spole&na ujednani nahrazuje IAS 31 Ugasti ve spoledném podnikani a SIC-13 Spoluovladané jednotky —
nepenéZni vklady spoluvlastnikii. [FRS 11 se zabyva tim, jak klasifikovat spole&né ujednani, je# je spoluovladano
dv&ma nebo vice stranami. Podle TFRS 11 existuji dva typy spoleénych ujednéni: spole&nd ¢innost a spolecny
podnik (joint venture). Tyto dva typy spolednych ujednéni se rozliduji podle prava povinnosti stran v rémci
ujedndni.

IFRS 12 Zvetejnéni podild v jinych deetnich jednotkach je novy standard o zvefejiiovani, ktery stanovuje, co maji
zvefejnit ve svych roénich konsolidovanych cetnich zavérkach G&etni jednotky, které vykazuji podily v dcefinych
podnicich, spole€nych ujedndnich, pridruzenych podnicich nebo nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach
(obecné stejné jako v pfipadé jednotek zvladtniho urdeni podle SIC 12). Cilem IFRS 12 je poskymout uZivatelim
udetni zavérky informace, které jim pomohou posoudit povahu a rizika spojena s podily vykazujici u&etni jednotky
v jinych jednotkach a dopady téchto podilii na jeji Gcetni zavérku.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovana iiéetni zavérka, IFRS 12 Zvefejnéni Géasti v jinych jednotkach a 1AS 27
Individvélni dcetni zavérka (u¢inn4 pro obdobi s poatkem 1. ledna 2014 nebo pozdéji). Novelizace zpresiiuje
pravidla pro matetské spole€nosti, které maji charakter investi¢ni spolednosti.

Interpretace:

Interpretace IFRIC 21 Odvody (3&inna pro ro¢ni obdobi s podatkem 1. ledna 2014 nebo pozdgji) zptesiiuje pravidla
pro vykézini zdvazku u subjektil, které jsou povinny z titulu pfedmétu svého podnikani odvadét specifické
poplatky ur¢ené zdkonem. Tato problematika se Spoleénosti netyka.

2 Ospazer v idans o desan poacieae sinnd s o aaierpeatace 2 RS ¥ Finnnd e naaiuie

K datu sestaveni této uCetni zavérky byly vydany ndsledujici standardy, novelizace a interpretace, které jeste
nevstoupily v platnost, respektive nebyly Spolednosti ptijaty pted terminem jejich povinné aplikace:

Standardy:

Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS: Efektivni IFRS (a&innd pro ro¢ni uéetni obdobi s pocatkem 1. Gervence
2014). Uprava v ,,Basis for conclusion® upesiiuje, 7¢ vykazujici jednotka si miize zvolit, zda bude aplikovat:

pravidla IFRS, ktera jsou povinné pro dané tidetni obdobi; nebo
i jeden nebo vice IFRSA, jejichz aplikace neni pro dané obdobi povinna, ale je ptipustna.

Spole¢nosti se tato situace netyka.
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Novelizace IFRS 2 Platby akciemi: Definice podminky pro ptizndni nezrugitelného néroku (4¢inna pro roéni adetni
obdobf s potatkem 1. Eervence 2014). Definice podminek se zprestiuje. Spole¢nost platby akciemi neprovadi a
pravidlo se ji tedy netyka.

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Uétovéni o podmin&ném protiplnéni pfi podnikové kombinaci (3¢inna
pro roéni i¢etni obdobi s poatkem 1. Eervence 2014). Novelizace specifikuje iétovani podmingného protiplnéni
jako zavazku nebo jako souasti vlastniho kapitdlu a stanovi poZadavek na ocefiovani podmin&ného protipInéni,
které neni uctovano do vlastniho kapitalu v redlné hodnot& s pfecen&nim do zisku nebo ztraty. Spole€nosti se tato
situace netyka.

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Vylouteni joint-ventures z plisobnosti standardu (a€innd pro roéni
idetni obdobi s poc¢atkem 1. Zervence 2014). Joint Ventura jak jsou definovany v IFRS 11 jsou vylouceny
z piisobnosti standardu [FRS 3. Toto vylouden( se tyka Géetnictvi samotného spole¢ného ujednani, nikoliv G&tovani
aastnikfl spoleéného ujedndni o vlastnim podilu v tomto spole¢ném ujednéni. Spoleénosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 7 Finanéni nistroje: Zvefejnéni (&¢inna pro roéni ddetni obdobi s potatkem 1. ledna 2015).
Vzhledem k novelizaci IFRS 9 Finanéni nastroje (viz déle), ktera posunula datum a&innosti IFRS 9 na 1. leden
2015 bylo tieba vyfesit zvefejiiovani u jednotek, které jiz IFRS 9 prijaly. Spolenosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 8 Segmenty: Agregace provoznich segmentl a sesouhlaseni aktiv (a€innd pro ro¢ni G&etni obdobi
s poGatkem 1. dervence 2014). Rozsifuji se pozadavky na zvefejnéni diivodd pro agregaci provoznich segmentd a
jmenovité se uvadi poZadavek na sesouhlaseni aktiv jednotlivych segmentti na celkova aktiva acetni jednotky.
Spole&nosti se tato situace netyka.

IFRS 9 Finanéni nastroje (4&inny pro roéni obdobi po&inajici 1. lednem 2015 nebo pozdéji, s moznosti pfedéasného
prijet). TFRS 9 zavadi nové poZadavky pro klasifikaci a oceflovan{ finan¢nich aktiv, na klasifikaci a ocenéni
finanénich zavazki, apravu odagtovani finanénich nastroji, sniZeni hodnoty a zaji$tovactho uéetnictvi. K datu
sestaveni ucetni zavérky neni projekt p¥ijeti standardu IFRS 9 dokonéen, dodatkem z prosince 2011 byla ti¢innost
standardu posunuta z 1. ledna 2013 na 1. leden 2013.

Novelizacc IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruZenym &i spoleénym podnikem
(u&inny pro roéni obdobi poginajici 1. lednem 2016 nebo pozdéji). Cilem této novelizace je vytedit rozpor mezi
pozadavky standardu IAS 28 (2011) Investice do ptidruZenych podnikd a spoleénych podnikd a IFRS 10
Konsolidovana iidetni zavérka. Tyto apravy stanovi, Ze u prodeje nebo vkladu aktiv do ptidruZzeného nebo
spole¢ného podniku &i v pFipad& pozbyti ovladani, je-li zachovana spole¢na kontrola nebo vyznamny vliv u
transakci zahrnujicich pfidruzeny nebo spoleény podnik, je rozsah veskerych ziski i ztrat vykazan v zavislosti na
tom, zda aktiva &i dcefind spolecnost tvofi podnik, jak ho definuje standard I[FRS 3 Podnikové kombinace. Pokud
aktiva nebo dcefina spoleénost podnik predstavuji, veskeré zisky &i ztraty jsou plné vykazany, v opaéném ptipadé
je eliminovan podil ugetni jednotky na zisku &i ztraté.

Novelizace IFRS 11 Nabyti podilu ve spolednych operaci (a¢inna pro roéni obdobi s potatkem 1. ledna 2016).
Novelizace specifikuje G¢etni postupy pro nabyti podilu ve spoleéné operaci, kdy operace tvoii samotnou podstatu
podniku.
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Novelizace [FRS 13 Ocefiovan{ realnou hodnotou: Kratkodobé pohledavky a zdvazky (i¢inna pro roéni obdobi s
potatkem 1. &ervence 2014 nebo pozdgji). Standard specifikuje, Ze kratkodobé polozky netrogenych pohledavek
a zavazkil z obchodniho styku je moZné ocefiovat ve fakturované Eastce (tj. bez diskontovéni na souasnou
hodnotu), pokud je efekt ptipadného diskontovéani nevyznamny. Dalsf novelizace objasiiuje, Ze rozsah vyjimky v
oblasti portfolia pro ocefiovani redlnou hodnotou skupiny finanénich aktiv a finanénich zavazki na netto bazi se
vztahuje na viechny smlouvy, které spadaji do rozsahu piisobnosti standardfi IAS 39 nebo IFRS 9 a o nichZ je
Gctovano v souladu s t¥mito standardy, a to i kdyZ tyto smlouvy neodpovidaji definici finanénich aktiv &i
finanénich zavazka, jak stanovi IAS 32. Aby bylo prvotni uziti standardu IFRS 13 v budoucnu konzistentni, mus{
byt tato (iprava pouZita prospektivné od podatku ro&niho iZetniho obdobi, v némz byl standard IFRS 13 poprvé
pouZit. Tyto upravy nebudou mit Zadny vliv na Spole¢nost a jeji icetni zavérku.

IFRS 14 Casové rozlifeni pfi cenové regulaci (4inny pro roéni obdobi poginajici 1. ledna 2016). Standard
podrobng popisuje ugtovani o zustatcich na Gdtech &asového rozlideni vyplyvajicich z cenové regulace a mohou
ho uplatnit pouze prvouZivatelé IFRS, kteti jiz vykazuji zistatky na uctech ¢asového rozliSeni podle svych
lokélnich ugetnich postupti a pravidel. Spolednosti se tato situace netyka.

IFRS 15 Vynosy ze smluy se zdkazniky (u&inny pro roéni obdobi poéinajici 1. ledna 2017). Standard objastiuje
principy vykazovani vynosil a vytvafi jednotny ramec pro vykazovani vynost. Zékladnim principem je, ze ugetni
jednotka by mgla uznat vynosy zplisobem reflektujicim dodani ptisluiného zboZi nebo sluZeb zikaznikiim, v
&astee, ktera odraZi naroky, odekavané udetni jednotkou, vyménou za tyto dodané vyrobky &i sluzby. Dale standard
prichazi s novymi konkrétnimi pravidly pro vykazovéni komplexnich kontraktit. Spole¢nost neogekava vyznamny
dopad tohoto standardu na jeji aktivity a do jejich vykazovanych vysledki.

Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zatizeni (i¢innd pro roéni obdobi s pofatkem 1. ervence 2014 nebo
pozdgji). Novelizace specifikuje vykazani opravek v ptipadé, Ze pro ocefiovani pozemkl budov a zafizeni je pouzit
model pfecenéni.

Novelizace T1AS 16 a LAS 41: Plodici rostliny (i¢inna pro ro¢ni obdobi s pocatkem 1. ledna 2016). Novelizace
pFenasi tzv. Bearer plants (plodici rostliny), které slouZi vyhradné za u¢elem pé&stovéni a riistu produkce, do
pusobnosti standardu IAS 16, &imZ dojde k jejich vykazani stejnym zplsobem, jako se vykazuji pozemky, budovy
a zafizeni. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IAS 16 a [AS 38: Uptesnéni pfijatelnych metod pro odepisovani a amortizaci (4¢inna pro ro&ni obdobi
s potatkem 1. ledna 2016). Novelizace uptesiiuje, Ze metoda odepisovani, amortizace zaloZena na vynosech z
ginnosti, které zahrnuji uZiti aktiva, neni vhodna pro pozemky, budovy a zatizeni a nehmotny majetek. Dale
poskytuje dodatetnd voditka pro kalkulaci odpisit t&chto aktiv. Na Spole¢nost nema novela vliv.

Novelizace [AS 19 Zaméstnanecké pozitky (i&inna pro ro¢ni obdobi s pogatkem 1. ledna 2014 nebo pozdgji).
Specifikuji se pravidla pro p¥isp&vky, které jsou nezdvislé na poctu let. Spoletnost nemé penzijni zaméstnanecké
plany a situace se ji netyka.

Novelizace IAS 24 Zvefejnéni sptiznénych stran (ikinna pro roéni obdobi s po¢atkem 1. ervence 2014 nebo
pozdéji). Novelizace upfestiuje pravidla pro zvefegjilovéni tykajicich se vrcholovych manaZerd.

Novelizace TAS 27 Ekvivalenéni metoda v separatni udetni zavérce (u¢inné pro roé¢ni obdobi s po&atkem 1. ledna
2016). Novelizace stanovuje mozZnost volby ekvivalenéni metody pro vykazovani investic do dcefinych
spoleénosti, spoluovlddanych jednotek a pfidruZenych podnikil v separatni ucetmi zavérce. Spole¢nosti se tato
Gprava netyka.

Novelizace IAS 34 Mezitimni u€etni vykaznictvi. Zveiejn&ni informaci ,,na jiném misté v mezitimni zprave®“.
Upravy objasiiuji pozadavky tykajici se informaci pozadovanych standardem IAS 34, které jsou prezentovény na
jiném mist& v mezitimni zpravé, aviak nejsou zahmuty do mezitimni (&etni zavérky. Upravy vyzaduji, aby byly
tyto informace zahrnuty formou odkazu z mezitimni d&etn{ zavérky na jinou ¢ast mezitimni zpravy, kterou maji
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uzivatelé k dispozici za stejnych podminek a ve stejné dobg jako mezitimni u&etni zavérku. Tyto Gpravy se pouZiji
retrospektivné.

Novelizace IAS 38 Nehmotnd aktiva ((i&inna pro ro&ni obdobi s pocatkem 1. ervence 2014 nebo pozdgji).
Novelizace specifikuje vykazani opravek v ptipads, Ze pro ocefiovani nehmotnych aktiv je pouZit model ptecenéni.

Novelizace IAS 40 Investice do nemovitosti (i¢inna pto roéni obdobi s pogatkem 1. ledna 2014 nebo pozdéji).
Novelizace uptesituje pravidla pro rozlifeni investice do nemovitosti a podnikové kombinace.

3. DULEZITA UCETNi PRAVIDLA

SO wrreapimtas o sy
Ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy i¢etniho vykaznictvi, které obsahuji tetni
principy ptijaté Radou pro Mezinarodni idetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho
tigetniho vykaznictvi (IFRIC). Srovndvaci obdobi ve vykazu o iplném vysledku bylo pouZito z Gicetn{ zavérky t.
j. & 30.06.2014.

A0t % gehinbisiog siesbas v e Sy vyhe
Utetni zavérka je sestavena za pouZiti ocetiovaci baze historickych cen kromé precendni ur¢itych dlouhodobych
aktiv a finanénich nastrojt a za ptedpokladu neomezeného trvani téetni jednotky. V dal$im textu jsou uvedena

zakladni iéetni pravidla.
Uctovdni vinosii

Vynosy se ocetiuji v realné hodnots pFijaté nebo narokované protihodnoty. Casové rozliseni vynosovych trokil se
uskuteé¢fiuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pFitemz se pouzije ptislusna efektivni arokova mira, tj. urokova
mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci pen&zni ptijmy

po o&ekavanou dobu trvani finan&niho aktiva na jeho &istou uéetni hodnotu.
Cizi mény

Ugetni zavérka Spole&nosti je predkladana v mé&né primamiho ekonomického prostfedi, ve kterém Spolednost
vyviji svoji ¢innost (funkéni ména Spole¢nosti). Pro udely této Ggetni zavérky se vysledky a finan¢ni pozice
Spole¢nosti vyjadfuji v Seskych korunach (K¢), které jsou funkéni ménou Spolednosti a mé&nou vykazovani pro
tuto uéetni zavérku.

Pti sestavovani ucetni zavérky Spoleénosti se transakce v jiné méng, neZ je funkéni ména Spolednosti (cizi ména),
i&tnji za pouziti sme&nného kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penézni polozky v
cizi m&n& prepoditavaji za pouZiti zavé&rkového sm&nného kurzu. Nepenszni polozky, které jsou ocenény v realné
hodnots vyjadiené v cizi méné, se pfepocitavaji za pouziti sménného kurzu platného k datu uréeni realné hodnoty.
Nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych cenach vyjadfenych v cizi méné, se nepfepocitavaji.

Kurzové rozdily se u¢tuji do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.
Dang

Dati z pfijmu zahrnuje splathou a odlozenou daii.

Splatna dan

Splatna daii se vypoéita na zdkladé zdanitelného zisku za dané obdobi zjiténého v souladu s ndrodnim uéetnictvim
spoleénosti, které je v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb. o udetnictvi v platném znéni, vyhlaskou ¢&. 500/2002
Sb., kterou se provad¥ji n&kterd ustanoven{ zdkona ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, pro G¢etn{ jednotky, které jsou
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podnikateli G&tujicimi v soustavé podvojného ugetnictvi, v platném zn&ni a Ceskymi Géemimi standardy pro
podnikatele v platném zné&ni. Zdanitelny zisk se li¥i od zisku, ktery je vykazany ve vykazu o plném vysledku,
protoZe nezahrnuje poloZky vynosi, resp. nakladd, které jsou zdanitelné nebo od¢itatelné od zakladu dané v jinych
letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od zdkladu dang.

OdloZend dani

OdloZena dati je dati, ktera se ofekava, Ze bude placena nebo navracena z rozdilil mezi ucetnimi hodnotami aktiv
a zdvazki v a&etnich vykazech a odpovidajicimi daflovymi zdkladnami pouZitymi pfi vypoctu zdanitelného zisku.
OdloZena daii se vykaZe na zakladé& rozdili mezi G&etni hodnotou aktiv a zdvazkl v ucetni zavérce a jejich dafiovou
zékladnou pouzitou pro vypodet zdanitelného zisku, a zauétuje se za pouziti zavazkové metody vychézejici z
rozvahového ptistupu. OdloZené daiiové zavazky se uznavaji obecné u viech zdanitelnych pfechodnych rozdili.
OdloZené datiové pohledavky se obecn& uznavaji u viech odgitatelnych prechodnych rozdilt v rozsahu, v jakém
je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit odé¢itatelné pfechodné rozdily, bude
dosaZen, ptitem? je pravdépodobné, Ze ptechodné rozdily budou v dohledné budoucnosti zrufeny.

Utetni hodnota odlozenych dafiovych pohledévek se posuzuje vZdy k rozvahovému dni a sniZuje se, pokud jiz
nen{ pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou datiovou pohledavku pokryt v celkové
nebo &asteéné vysi.

OdloZené daitové pohledavky a zavazky se oceiiuji pomoci dafiové sazby, kterd bude platit v obdobi, ve kterém
pohledavka bude realizovina nebo zavazek splatny, na zakladé dafiovych sazeb (a dafiovych zikoni)
uzakonénych, resp. vyhlasenych do rozvahového dne. Ocefiovani odloZenych dafiovych zdvazki a pohleddvek
zohledfiuje datiové disledky, které vyplynou ze zpisobu, jakym Spole¢nost k rozvahovému dni ofekava uhradu
nebo vyrovnéni uéetni hodnoty svych aktiv a zavazki.

OdloZena daii je kalkulovana za pouZiti daflovych sazeb, jejichZ aplikace se ofekdva v obdobf, ve kterém bude
zavazek vyrovnan nebo aktivum realizovano. Kalkulace odloZené dang zaroveii reflektuje daitové disledky, které
by nasledovaly zplisob zp&tného nahrazeni ugetni hodnoty, resp. vypofadani ugetni hodnoty zavazk dle oéekavéni
spoletnosti k rozvahovému dni.

Pro b&Zné a pro nasledujici ucetni obdobi je platna dariova sazba ve vysi 19 %.

Odlozena daii je zachycena ve vysledku hospodateni s vyjimkou odlozené dang, kterd se vztahuje k ziskiim a
ztratAm uznanym v ostatnim tiplném vysledku nebo k poloZkam aétovanym p¥imo do vlastntho kapitalu, kdy je
odloZena daif také uznéana v ostatnim aplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu.

Splatna a odloZend dari za obdobi

Splatna a odlozend dati se vykazuje jako naklad nebo vynos a zahmuje se do zisku nebo ztraty, kromé pfipadd,
kdy souvisi s polozkami, které se u&tuji pfimo do vlastniho kapitdlu (v tom pfipadé€ se i daii vykazuje pfimo do
vlastniho kapitalu), nebo pokud vznika pfi prvotnim zauctovani podnikové kombinace.

Pozemky, budovy a zatizend

Nemovity majetek pouzivany pf poskytovani sluzeb nebo pro administrativni icely se uvadi v rozvaze v
precenéné &astce, kterd odpovida rediné hodnoté k datu piecenénf po odecteni naslednych opravek a naslednych
kumulovanych ztrat ze sniZené hodnoty. Pfecenéni je provadéno s dostate¢nou pravidelnosti tak, aby se udetni
hodnota vyznamné neliSila od redlné hodnoty, ktera by byla stanovena k rozvahovému dni. Jakékoliv zvy$eni
hodnoty z precenéni takovychto staveb se iétuje ve prospéch vlastniho kapitalu v poloZce fond z precenéni
majetku. Zvyeni hodnoty se v8ak uzna ve vysledovce v tom rozsahu, v n8mz se rusi ptedchozi ptecenéni téhoz
aktiva smé&rem doli, které bylo uzndno ve vysledovce. Snizeni G¢etni hodnoty vyplyvajici z pfecen&ni takovychto
aktiv se uctuje do vykazu uplného vysledku ve vysi ptrevySujici pfipadny ziistatek fondu z pfecenéni majetku
souvisejici s pfedchazejicim pfecenénim tohoto aktiva.
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Odpisy precenénych budov se uctuji do vykazu uplného vysledku. Pfi nasledném prodeji nebo vyfazeni
ptecenéného majetku se souvisejici pfiriistek z precenéni, ktery zistane ve fondu z pfecen&ni majetku, prevadi
ptimo do nerozdéleného zisku. Krome ptipad, kdy se aktivum odiétuje, se z fondu z pfecenéni neprovadi Zadny
prevod do nerozdélen¢ho zisku.

Pofizovaci naklady zahmuji poplatky za odborné sluzby a v pfipad& zpiisobilého aktiva i vypajéni ndklady, které
se aktivuji v souladu s G&etnim pravidlem Spole¢nosti.

Odepisovani majetku se zah4ji v okamziku, kdy je aktivum ptipraveno pro zamyslené pouZiti.

Stroje a zatizeni se vykazuji v pofizovacich nékladech sniZenych o opravky a kumulované ztraty ze sniZeni
hodnoty.

Odpisy se nétuji tak, aby byla cela potizovaci cena aktiva nebo pfecenéna Castka po odecteni zbytkové hodnoty
alokovana na celou dobu predpokladané doby pouZitelnosti daného aktiva, za pouZiti metody linedrnich odpisi.
Predpokladana doba pouzZitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se prove&tuji vidy na konci Getniho
obdobi, pfi¢emz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se u&tuje prospektivng.

SniZeni hodnoty hmotnych aktiv

K rozvahovému dni Spolednost posuzuje &etni hodnotu hmotnych aktiv, aby uréila, zda existuji naznaky, Ze
aktivum m{iZe mit snizenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak existuje, odhadne se zp&tné ziskatelna ¢astka
takového aktiva, aby se urgil rozsah ptipadnych ztrat ze sniZeni jeho hodnoty. Pokud neni moZno uréit zpétné
ziskatelnou &astku jednotlivého aktiva, Spole€nost stanovi zpétné ziskatelnou ¢astku penézotvomé jednotky, k niz
aktivum néleZi.

Zpétné ziskatelna ¢astka se rovnd redlné hodnot8 aktiva sniZené o naklady na prodej nebo hodnotg z uzivani podle
toho, ktera je vy&. P¥i posuzovani hodnoty z uZivani se odhad budoucich pen&Znich tokd diskontuje na jejich
sou¢asnou hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdanénim, ktera vyjadfuje b&zné trzni posouzeni £asové hodnoty
penéz a specificka rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady budoucich penéznich toki.

Pokud je zpéné ziskatelna ¢astka aktiva (nebo penézotvomé jednotky) nizsi nez jeho ucetni hodnota, sniZi se
igetni hodnota aktiva (nebo pen&zotvorné jednotky) na jeho zpétné ziskatelnou Castku. Ztrata ze sniZeni hodnoty
se promitne ptimo do vykazu tplného vysledku, ledaZe je dané aktivum vedeno v pfecen&né hodnoté. V takovém
ptipade se ztrata ze snizeni hodnoty posuzuje jako sniZzeni pfebytku z ptecenéni tohoto aktiva,

Pokud se ztrata ze sniZeni hodnoty nasledn& zrusi, acetnf hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) se zvysi
na upraveny odhad jeho zp&tné ziskatelné ¢astky, ale tak, aby zvySena ucetni hodnota aktiva nepfevysila G&etni
hodnotu, ktera by byla stanovena, kdyby se v pfedchozich letech nevykézala 7adn4 ztrita ze sniZeni hodnoty aktiva
(nebo pené&zotvorné jednotky). Zruseni ztraty ze snizeni hodnoty se pfimo promiine do vykazu tplného vysledku,
ledaZe je aktivum vedeno v precenéné hodnoté. V takovém pifpadé se zruSeni ztraty ze sniZeni hodnoty posuzuje
jako zvySeni pfecené&ni.

Zdsoby

Zasoby se ocefiuji na niz$i z vurovni nakladd na jejich potizeni a Cisté realizovatelné hodnoty. Naklady na potizeni
zahrnuji ptisludnou &ast fixnich a variabilnich reZijnich nakladd, a G¢tuji se pomoci metody nejvhodnéjii pro danou
skupinu zasob, pfitemz hodnota v&tsiny zasob se oceiiuje pomoci nakladového vzorce ,,prvni do skladu, prvni ze
skladu* (FIFO). Cista realizovatelna hodnota zahmuje pfedpokladanou prodejni cenu zdsob sniZenou o viechny
odhadované naklady na dokonéeni a ndklady nutné k uskute¢néni prodeje.

Finanini aktiva

Finanéni investice se zatétuji, resp. oductuji, k datu transakce na zékladé smlouvy o koupi nebo prodeji investice,
kde podminky vyZaduji dodat investici v ¢asovém ramci uréeném danym trhem, a oceiiuji se pfi prvotnim vykazani
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redlnou hodnotou navy3enou o transakéni néklady, kromé& finanénich aktiv ocefiovanych v rediné hodnotg
s precenénim do vysledku hospodateni, které se pfi prvotnim vykazani oceiiujf redlnou hodnotou.

Finandni aktiva se klasifikuji do t&chto &tyt kategorii: finanén{ aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku nebo
ztraty, investice drzené do splatnosti, realizovateln4 finan&n{ aktiva a uvéry a pohledavky. Klasifikace zavisf na
charakteru finanénich aktiv a G¢elu pouZti, a uréuje se pfi prvotnim zatctovani.

Metoda efektivni sirokové miry

Metoda efektivni tirokové miry je metoda vypoétu zlistatkové hodnoty finan¢niho aktiva a alokace trokového
vynosu za dané obdobi. Efektivni iirokova mira je urokova mira, kterd presn& diskontuje predpokladanou vysi
budoucich pen&znich ptijmd (vEetné viech poplatkll zaplacenych nebo ptijatych, které tvofi nedilnou soudast
efektivni urokové miry, transak&énich nakladfl a dalsich prémii nebo diskontl) po otekdvanou dobu trvéni
finanéniho aktiva, nebo ptipadné po kratsi obdobi. Vynosy se vykazuji na zadkladé efektivni iirokové miry
dluhovych nastrojli, kromé finan&nich aktiv ocefiovanych v realné hodnoté s precenénim do vysledku hospodateni.

Uvéry a pohleddvky

Pohledavky z obchodniho styku, Gvéry a jiné pohledavky s pevné stanovenymi nebo uréitelnymi platbami, které
nejsou kétované na aktivnim trhu, se klasifikuji jako ivéry a pohledavky. Uvéry a pohleddvky se ocefiuji v
zistatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové miry po zohlednéni jakékoli ztraty ze sniZeni hodnoty.
Vynosové aroky se vykazuji vypo&tené pomoci efektivni Grokové miry.

Snizeni hodnoty financnich aktiv

Finan&ni aktiva, krom& aktiv v realné hodnoté preceiiovanych do zisku nebo ztraty, se posuzuji z hlediska existence
néznaki sniZeni hodnoty vZdy k rozvahovému dni. Hodnota finanénich aktiv je sniZena, jestliZe existuje objektivni
diikaz, Ze v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazéani finanéniho aktiva, dolo ke
sniZeni odhadovanych budoucich pen&znich toki z investice.

U finan&nich aktiv potencialng drZenych Spolecnosti by mezi objektivni ditkazy sniZzeni hodnoty patfily nasledujici
skute¢nosti:

- zavaZné finanéni obtiZe emitenta nebo protistrany, nebo
- prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni droki nebo jistiny, nebo
- situace, kdy je pravdgpodobné, Ze na dluznika bude vyhlagen konkurz nebo u ngj dojde k finanéni reorganizaci.

U né&kterych kategorii finanénich aktiv, jako jsou pohleddvky z obchodnich vztahd, u nichZ je zjisténo, Ze nedoslo
ke sniZeni jejich hodnoty na trovni jednotlivych poloZek, je nasledné posouzeno, zda doslo ke sniZeni hodnoty u
celé skupiny aktiv.

V ptipadé finanénich aktiv ocen&nych ziistatkovou hodnotou se ¢astkou sniZzen{ hodnoty rozumi rozdil mezi a&etni
hodnotou aktiva a souasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéZnich tokl diskontovanych pitvodni
efektivni urokovou mirou finan¢niho aktiva.

Finanénf zdvazky

Dluhové a kapitalové nastroje se klasifikuji jako financni zdvazky nebo jako vlastni kapital podle obsahu smluvni
dohody.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané do vysledku hospodafeni nebo
jako ostatni finan&ni zavazky.
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Ostatni financéni zdvazky

Ostatn{ finan&ni zavazky v&etng& pljcek se prvotn& ocefiuji v realné hodnoté sniZené o transak<ni naklady. Ostatni
finanéni zavazky se nasledng ocefiuji v zlistatkové hodnotd s pouzitim metody efektivni arokové miry.

Metoda efektivni irokové miry se pouZiva k vypoétu zlistatkové hodnoty finanéniho zavazku a alokace trokového
nékladu za dané obdobi.

Zdanén/
Datiovy naklad piedstavuje soudet splatné dané a odloZené dané.

Splatnd dati vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro ptisludny rok. Zdanitelny zisk se li§f od zisku
prezentovaného ve vykazu iplného vysledku, protoze vychdzi z &eské tcetni a dafiové legislativy. Zdanitelny zisk
vyluduje poloZky vynosti a nakladd, které jsou zdanitelné nebo odpocitatelné v jinych letech, a dale vylucuje
polozky, které nejsou nikdy zdanitelné nebo odpotitateiné.

Duilegité usudky o uplattiovdni uletnich pravidel

Sestaven{ uéetni zavérky si 2add, aby management proved| tsudky, odhady a predpoklady, které ovlivni aplikaci
ucetnich zdsad a ugetnich metod a vy3i vykazaného majetku, zavazkd, vynost a nakladi.

Skute&né vysledky se mohou od t&chto odhadi ligit. Odhady a souvisejici ptedpoklady jsou hodnocené priibézné,
Upravy ugetnich odhadii jsou vykazany v obdobf, ve kterém odhad koriguje a ve viech nasledujicich ovlivnénych
obdobich.

4, SHRNUTI RIZIK

Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko finanéni ztraty pti nedodrZeni smluvnich podminek dluznikem nebo
protistranou. Spoleénost je vystavena predeviim riziku nesplaceni pdjéek ze strany matetské spolecnosti nebo
prodleni mateiské spoletnosti se splatkami. Toto riziko neni vzhledem na stabilni finan¢ni situaci matefské
spolegnosti markantni. Rizenf divérového rizika v jinych ptipadech béZn& zahmuje (i) prov&feni bonity dluZnika,
(ii) stanoveni limitd na dluzniky, resp. skupiny propojenych subjektil véetné sledovani koncentrace v portfoliu,
(1ii) stanoveni limitl na protistrany, odvétvi, zem&, banky a regiony. (iv) zmirfiovani rizika pfijimanim riznych
forem zabezpedeni, a (v) prib&zné sledovani vyvoje tivérového portfolia a ptijimani opatfen{ na minimalizaci
moZnych ztrat.

Spole€nost ma pohledavky vagi matetskeé spoleGnosti vyplyvajici z poskytnutych Gvérd. Uvér poskytnuty ve
smyslu Smlouvy o tivéu 1 v roce 2009 splatny dne 09.12.2016 byl v pribéhu pfedchoziho a sledovaného obdobi
gastedns splacen a jeho vyse k 30.06.2015 &ini 81.446 tis. EUR (k 31.12.2014 ve vysi 78.147 tis. EUR). Druhy
uvér poskytnuty ve smyslu Smlouvy o uvéru 2 poskytla Spolegnost matetské spolenosti v roce 2014, je splatny
06.11.2015 a jeho vyZe k 30.06.2015 &inf 36.975 tis. EUR (k 31.12.2014 ve vy$i 36.070 tis. EUR). Tteti uvér
poskytnuty ve smyslu Smlouvy o avéru 3 poskytla Spole¢nost mateteské spole¢nosti v roce 2015, je splatny
01.06.2016 a jeho vy3e k 30.06.2015 &inf 625 tis. EUR.

Menové riziko

V ptipadg, Ze je investice provedena v cizi mé&ng, jeji vynos a riziko zavisi i na vyvoji ménového kurzu. Toto riziko
existuje i v pFipadg, Ze investice byla provedena v &eskych korunach, aviak jeji podkladova aktiva jsou v cizi
méné,

U Spolecnosti je toto riziko minimalni, jelikoZ emise dluhopisii a rovnéz podkladova aktiva jsou ve stejné, i kdyz
cizi méng.
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Prepocet na CZK

Zavazek nebo kurzem k 30.06.2015v
pohledivka Suma v EUR tis. K&
27,245
pohledavky - dvéry 119 046 146 3243 412
zavazky - dluhopisy, uvér 118 128 394 3218 408
Rozdil 917 752 25004
Urokové riziko

Urokové riziko reprezentuje riziko ztraty v diisledku zm&ny ceny nastroji citlivych na zménu drokovych sazeb.
Jde predeviim o riziko zm&ny drokovych sazeb, zmény tvaru vynosové kfivky, zmény volatility arokovych sazeb
a zmé&ny vztahu nebo rozpéti irokovych indext. Naptiklad v ptipad® nariistu drokovych sazeb na finanénim trhu,
hodnota dluhopisi s fixnimi kupény nebo jinych podobnych finangnich nastroji obvykle klesa. Naopak v ptipadé
poklesu arokovych sazeb na finan¢nim trhu, hodnota dluhopistt s fixnimi kupény nebo jinych podobnych
finanénich nastrojl obvykle roste.

Zména tGrokovych sazeb &asto souvisi také s vy$i nakladii na ziskani zdrojil. V ptipadg, Ze investor ziskava zdroje
nebo financuje své finandni operace prostfednictvim zdrojd ziskanych za irokovou sazbu navazanou na néjakou
referenéni arokovou sazbu (napt. EURIBOR atd.), zvyeni drokovych sazeb miize negativné ovlivnit ndklady na
ziskani t&chto zdrojt.

Urokové riziko Spole¢nosti je spojeno s existenci emitovanych dluhopisii droéenych pevnou trokovou sazbou
10% p.a. na jedné strané a s dlouhodobym a s kratkodobym dvérem matefské spoleCnosti Grotenymi pevnou
urokovou sazbou 10,1% p.a. na strané druhé. Déle kratkodobym bankovnim tvérem dro¢enym pevnou urokovou
sazbou 5 % p.a. na jedné strang a kratkodobym tivérem matetské spolednosti uro¢enym pevnou urckovou sazbou
5,1 % p.a. na stran& druhé. Celkové urokové riziko je tedy minimalni.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovéni obchodnich aktivit Spole¢nosti a fizeni jeji pozice. Zahrnuje tak riziko
schopnosti financovat aktiva néstroji s vhodnou splatnosti, jako i schopnost likvidovat/pfedat aktiva za ptijatelnou
cenu v prijatelném &asovém horizontu. Pfi fizeni rizika likvidity prosazuje Spole¢nost konzervativni a obezfetny

pristup.

Likvidni pozice k 30.06.2015 v tis. K&

zavazky pohledavky
splatnost do 1 roku 1123 544 1153 944
splatnost jeden az p&t let 2094 753 2 090 222
splatnost nad 5 let 0 0
Celkem 3218 297 3 244 166

Riziko solventnosti
Riziko solventnosti Spole&nosti spociva piedeviim v jeji schopnosti splacet své zavazky z dluhopisii nebo
rutitelského prohlageni vii¢i vlastnikiim dluhopisi. Riziko je pokryto splatkami avéru od matefské spolecnosti.

Trini riziko

Tr#nl riziko je riziko, 2e zm&ny trznich cen, jako jsou Grokové miry, ceny akeii, devizové kurzy a uvérové marze
(nevztahujici se ke zmé&nam uvérové klasifikace dluznika) ovlivni vynosy Spole&nosti nebo hodnotu finanénich
nastroji v jejim vlastnictvi. Ulohou fizeni trzniho rizika je #idit a kontrolovat miru trzniho rizika v
akceptovatelnych mezich a optimalizovat navratnost pfi daném riziku. Spolegnost oddé€luje miru vystaveni se
trznimu riziku mezi obchodovatelna a neobchodovatelna portfolia. Portfolia k obchodoviani zahrnuji vlastni pozice
a spolu s finanénim majetkem a zavazky se Fidi dle redlné hodnoty.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko pfimé nebo nepfimé ztraty vyplyvajici ze §iroké rfady pri€in spojenych s obchodnimi
procesy, pracovniky, technologiemi a infrastrukturou a z externfch faktori krom& Gvé€rového, trzniho rizika a rizika
likvidity, jako jsou naptiklad rizika vyplyvajici z pravnich a regulatornich pozadavkd a vieobecn& akceptovanych
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standardd firemniho chovani. Operacni riziko vyplyva ze viech operaci Spolecnosti a ovliviiuje viechny
podnikatelské subjekty. Soucasti operaéntho rizika je i pravni a regulani riziko — ztrata vyplyvajici zejména z
nevymahatelnosti smluv, hrozby neusp&snych soudnich fizeni nebo rozsudki s negativnim vlivem na Spolegnost.
V obchodnim prostfedi Spolenosti, zejména ve vztahu k bance se pod timto rizikem miiZze rozumét i riziko zmén
pravnich predpisd v oblasti regulace bankovnictvi a poskytovani finanénich sluzeb nebo riziko sankci ze strany
regulatord. To se miZe navic spojovat s reputadnim rizikem.

5. VYNOSY

Analyza vynosii Spolegnosti za obdobi, z pokratujicich ¢innosti, je uvedena nasledovné:

obd. 01.01.2015 obd. 01.01.2014

Nazev polozky az30.06.2015 az30.06.2014

v tis. K& v tis, K&
ptedepsané tiroky z ivé&ru ovladajici osobs 131 269 208 403
kurzové zisky 90 206 3 837
vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 165 0
Finanéni vynosy celkem 221 640 212 240
6. NAKLADY

Analyza administrativnich nakladil Spolegnosti za obdobi, z pokradujicich innosti, je uvedena nasledovné:

obd. 01.01.2015 obd. 01.01.2014

Nézev polozky az30.06.2015 az30.06.2014
v tis. K¢ v tis. K&

spotfeba reZijniho materidlu 0 1
sluzby - opravy a udrZovan{ 0 5
sluZby - po$tovné 1 1
sluzby - najemné 62 83
sluzby - telefon 29 25
sluzby - igetni a audit 196 195
sluzby - cestovné 4 20
sluzby - reprezentaéni 0 1
sluzby - ostatni 27 20
mzdové naklady 112 112
zakonné socialni pojisténi 38 38
odpisy 5 5
Administrativni naklady celkem 474 506

Analyza finanénich ndkladii Spoleénosti za obdobi, z pokradujicich &innosti, je uvedena nasledovné:

bankovni poplatky 3 2
urokové ndklady 129 688 206 407
kurzové ztraty 90 659 3850
ostatni finan¢ni naklady 336 300
Finanéni naklady celkem 220 686 210 559
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7. DAN ZE ZISKU

Vypodet dan& z pfijmi je zaloZen na &eské daiiové legislative.

obd. 01.01.2015 obd. 01.01.2014

Nazev polozky az 30.06.2015 az30.06.2014
v tis. K¢ v tis. K¢

Vysledek pted zdanénim 480 1174
Zaklad dang 955 1745
Daiiovy naklad 181 332

Rozdil tietniho a datiového vysledku je dan predevdim rozdilem mezi efektivni a nominalni trokovou sazbou a

amortizaci primarnich transak&nich nakladt na emisi dluhopisd.

8. DLOUHODOBA AKTIVA

Prehled pohybu pozemki, budov a zafizeni v obdobi je uveden nésledovné:

Nézev dihouhodého majetku k 01 .91 2015 Ptirastky Ubytky Ptesuny k 30.96.2015
v tis, K& v tis. K&

Stavby - technické zhodnoceni pronajatych
prostor 189 0 0 0 189
Drobny dlouhodoby majetek 177 0 0 0 177
Dlouhodoby hmotny majetek v
porizovacich cenich celkem 366 0 0 0 366
Opravky k stavbam - technické zhodnoceni
pronajatych prostor 63 5 0 0 68
Oprévky k drobnému dlhouhodobému
majetku 177 0 0 0 177
Oprivky a oprawné poloZky spolu: 240 5 0 0 245
DHM netto 126 -5 0 0 121
Nizev dlhouhodého majetku k 01.01.2014  Prirtstky Ubytky Presuny k31.12.2014

v tis. Ké& v tis, K&
Stavby - technické zhodnoceni
pronajatych prostor 189 0 189
Drobny dlouhodoby majetek 177 0 177
Dlouhodoby hmotny majetek v
porizovacich cenich celkem 366 0 366
Opravky k stavbam - technické
zhodnoceni pronajatych prostor 52 1 63
Opravky k drobnému dlhouhodobému
majetku 177 0 177
Opravky a opravné poloZky spolu: 229 11 240
DHM netto 137 -11 126

30



Nisledujici doba pouzitelnosti je uvaZovana pFi vypodtu odpisti hmotnych aktiv zafazenych do jednotlivych
skupin:

e  Technické zhodnoceni pronajatého majetku 30 let
e  Drobny dlouhodoby majetek 2 roky

Spoleénost neuzavela Zadné smlouvy, podle nichz by se dlouhodoby majetek Spolegnosti stal predmétem rudeni
nebo zastavniho préva.

V priibéhu ptedchoziho obdobi Spolecnost poskytla dlouhodobou ptijcku matefské spolecnosti ISTROKAPITAL
SE se sidlem na Kypru, jejiZ jistina &ini k 30.06.2015 tastku ve vysi 76.719 EUR (2.090.222 tis. K&). Pijcka je
splatna 9. prosince 2016 a arok by! dohodnut ve vy3i 10,10 % p.a. Pohleddvka neni zajisténa. Nab&hly neuhrazeny
urok z poskytnuté pijeky k 30.06.2015 ¢ini 128.776 tis. K&.

9. KRATKODOBA AKTIVA

V pribshu predchozicho obdobi Spoletnost poskytla matefské spoletnosti ISTROKAPITAL SE se
sidlem na Kypru kratkodoby aveér ve vysi 35.790.000,- EUR (975.099 tis. K&). Uvér (jistina véetné droki)
je splatmy 6. listopadu 2015 a drok byl dohodnut ve vy$i 5,10 % p.a. Pohledavka neni zajifténa. Nabéhly
urok z poskytnutého tivéru za obdobi od 06.11.2014 do 30.06.2015 ¢ini 32.290 tis. K&.

V pribéhu sledovaného obdobi Spole¢nost poskytla matefské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE se sidlem
na Kypru krétkodoby avér ve vysi 620.000,- EUR (16.892 tis. K¢&). Uvér (jistina véetné trokd) je splatny
1. &ervna 2016 a trok byl dohodnut ve vy3i 10,10 % p.a. Pohleddvka neni zajisténa. Nabéhly tarok
z poskytnutého uvéru za obdobi od 01.06.2015 do 30.06.2015 ¢ini 134 tis. K&.

Jako jiné pohledavky vii¢i ovlddajici osobé ve vy3i 161.200 tis. K¢ je vykazéna pohleddvka z titulu troka
z dlouhodobého avéru poskytnutého mateiské spole¢nosti ISTROKAPITAL SE ve vy3i 128.776 tis. K¢,
dale z titulu urokd z kratkodobéhych uvért poskytnutych matefské spolecnosti ISTROKAPITAL SE

celkem ve vys$i 32.424 tis..
Ve&kova struktura kratkodobych pohledavek je uvedend v nasledujici tabulce:
Nazev polozky k 30.06.2015 k31.12.2014
v tis. K& v tis. K&

pohleddvky ve lhutg splatnosti 232 868 1015739
pohledavky po lhiité splatnosti 11 005 11710
Kritkodobé pohledavky celkem 243 873 1 027 449
Nazev polozky k 30.06.2015 k31.12.2014

v tis. K¢ v tis. K¢
pohledavky ve lhité splatnosti 1143 363 1015739
pohledavky po lhiité splatnosti 10 581 11710
Kratkodobé pohledavky celkem1 153 944 1027 449
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Jako hotovost a penize na bankovnich adtech jsou vykazany polozky:

Nazev polozky k 30.06.2015 k31.12.2014
v tis. K¢ v tis. K¢

pokladna CZK 3 1
pokladna EUR 2 2
bankovni 1i¢et CZK 37 49
bankovni iéty EUR 50 58
klientsky uget CZK 8 -3
klientsky acet EUR 25 0
Hotovost a penize na bankovnich d¢tech celkem 125 107

10. VLASTNI KAPITAL

Zikladni kapital

Matefska spolednost ISTROKAPITAL SE pfi zaloZeni Spoleénosti 27. srpna 2009 upsala 10 ks akcif v nomindlni
hodnoté 1 ks akcie 1.000.000,- K&, celkem tvoricich zakladni kapitdl Spolecnosti ve vy$i 10.000.000,- K¢.
V obchodnim rejsttiku je zapsan splaceny zdkladni kapital ve vy$i 10.000.000,- Ké&. Akcie jsou vydany v listinné
podobé. Spoleinost vede seznam akcionafi. Prevoditelnost akcii meni omezena. Akcie nejsou vefejné
obchodovatelné. Emitent akcie nema v drzeni. Prevoditelné a vyménitelné cenné papiry a cenné papiry s opénimi
listy nejsou. Hlasovaci pravo je spojeno s akcii. Kazdé akeii o jmenovité hodnot& 1.000.000,- K¢ pfislusi 1 hlas.

Akcionaf ma pravo na podil ze zisku spole¢nosti (dividendu), ktery valna hromada podle vysledku hospodafeni
schvalila k rozd&leni. Tento podil se uréuje pomé&rem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté akcii
viech akcionafi. Narok na dividendu vznika akcionatim vlastnicim akcie k rozhodnému dni. Dividenda je
spoleénosti vyplacena na naklady spole&nosti bezhotovostmé na (et akcionafe uvedeny v seznamu akcionafd v
terminu stanoveném zakonem.

Akcionaf je opravnén udastnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZadovat a dostat na ni vysvétleni
zalezitosti tykajicich se spole¢nosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni predmétu jednani valné
hromady, a uplaffiovat ndvrhy a protinavrhy.

Déle md akcionaf pravo na podil na likvida¢nim zfistatku.

Ptehled o zm&nach ve vlastnim kapitalu za odbobi od 1. ledna 2015 do 30. &ervna 2015 (v tis. K&):

Zakladni Neuhrazena Nerozdéleny Celkem
kapitdl a fondy strata zisk v tis. K&
Stav k 1. lednu 2014 11729 = 13 945 25674
Uplny vysledek za obdobi 209 - 634 843
Stav k 30. ¢ervnu 2014 11938 - 14 579 26 517
Stav k 1. lednu 2015 11938 = 13 877 253815
Uplny vysledek za obdobi 62 - 238 300
Stav k 30. ervnu 2015 12 000 = 14 115 26115
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11. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Spole&nost zahdjila ke dni 10. prosince 2009 vydavani dluhopist v celkové pfedpokléddané jmenovité hodnoté
150.000.000,- EUR, s pevnou rokovou sazbou 10 % p.a., splatnych v roce 2016, ISIN: CZ0003501694.
Dluhopisy jsou zarugené 100% akcionafem emitenta, spoleénosti ISTROKAPITAL SE.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami vynost a se splacenim dluhopisii vykonava spolegnost J& T BANKA,
a.s.

V souvislosti s dluhopisy vyhotovil emitent prospekt zahmujici i emisni podminky. Prospekt byl schvalen
rozhodnutim CNB, &.j. 2009/9598/570 ze dne 3.12.2009, které nabylo pravni moci dne 4. prosince 2009, a
uvefejnén v souladu s ptislu§nymi pravnimi p¥edpisy (www.istrokapital.cz).

Ke dni 30. ¢ervnu 2015 bylo upsanych 300.000 ks dluhopisil ve jmenovité hodnoté 1 ks 500,- EUR.

K rozvahovému dni je diskontovany dlouhodoby zavazek z emitovanych dluhopisi ve vysi 76.886 tis. EUR
(2.094.753 tis. K&) a diskontovany krétkodoby zavazek z emitovanych dluhopisti ve vy$i 4.285 tis. EUR (116.751
tis. K¢&).

Zustatek zdvazkil z emitovanych dluhopist k 30.06.2015 k31.12.2014
v tis, K& v tis. K¢&

Dlouhodoba ¢ast 4 086 254 4158 093
Dlouhodoba éast - vlasini dluhopisy -1 991501 -2 026 587
Kratkodoba c¢ast 116 751 11 880

2 211 504 2143 386
12. KRATKODOBE ZAVAZKY
Vékova struktura kratkodobych zévazki je uvedena v nasledujici tabulce:
Nazev polozky k 30.06.2015 k31.12.2014

v tis. K¢& v tis. K¢&
zavazky ve [hité splatnosti 1123 544 1012 657
zavazky po lhité splatnosti 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 1123 544 1 012 657
Struktura zavazkl podle druhu je uvedena niZe:
Druh zavazku k 30.06.2015 k31.12.2014
v tis. K& v tis. K&

Zavazky z obchodnich vztahi 13 38
Zavazky k zaméstnanciim 14 15
Zavazky k socialnim a zdravotnim pojigtovnam 8 8
Dariové zavazky 2 826
Zévazky z emitovanych dluhopistt 116 751 11 880
Kratkodoby bankovni tvér 1 006 756 999 890
Kratkodobé zavazky celkem 1123 544 1012 657
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13. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Pfimou matefskou spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ as. je ISTROKAPITAL SE, se sidlem: Klimentos Street
41-43, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061 Nicosia, Kyperska republika, reg. ¢.: SE2.

V priibshu ptedchazejicich obdobi Spole&nost poskytla dlouhodoby livér matetské spoleénosti ISTROKAPITAL
SE se sidlem na Kypru, jehoZ vy$e k 30.06.2015 ¢ini ¢astku 81.446 tis. EUR (2.218.997 tis. K¢). Uver je splamy
9. prosince 2016 a arok byl dohodnut ve vy3i 10,10 % p.a. Dale poskytla matefské spole€nosti ISTROKAPITAL
SE kratkodoby uvér, jehoZ vyie k 30.06.2015 &ini &astku 36.975 tis. EUR (1.007.389 tis. K&). Uvér je splatny 6.
listopadu 2015 a Grok byl dohodnut ve vysi 5,10 % p.a. V priib&hu sledovaného obdobf poskytla Spoletnost
matefské spole¢nosti kratkodoby tvér, jehoZ vyse &inf k 30.06.2015 &astku 625 tis. EUR (17.026 tis. K&). PoloZky
ve vykazu o finanéni situaci a vykaze tplného vysledku jsou uvedeny zde:

Nézev polozky k 30.06.2015 k31.12.2014

v tis. K¢& v tis. K¢
Dlouhodoby avér ovladajici osobé 2090 222 2142 296
Kratkodoby avér ovladajici osobé 991 991 992 278
Jiné pohledavky viéi ovladajici osobé 161 200 3209
Vynosové iroky 131 269 395 575

14. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni — 30. &ervna 2015 nenastaly Zadné vyznamné skuteénosti, které by zasadné ovlivnily finanéni
situaci Spole¢nosti.
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G. CESTNE PROHLASEN{

Prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veskeré priméfené péce, podle mého nejlepiiho védomi pololetni zprava
spoleénosti za prvni pololeti roku 2015 podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské
¢innosti a vysledeich hospodafeni emitenta za prvnich 6, mésich Gcetniho obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkii hospodareni emitenta.

Datum: 26.08.2015

Podpis predsedy pfedstavenstva:

Ladislav Timulak
predseda predstavenstva
ISTROKAPITAL CZ as.

35



