Pololetni zprava

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Arca Capital CEE, uzavreny investicni fond, a.s.
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Pro ucely pololetni zpravy maji niZze uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

Den ocenéni

Ucetni obdobi

Investicni ¢ast Fondu

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem
Pobre?ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Posledni den Uéetniho obdobi

Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ICO: 284 70 729,
Doudlebskd 1699/5, 140 00 Praha 4 — Nusle, obchodni
spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 14729

Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti ve smyslu ust.
§ 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve
smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam niZe uvedené pravni predpisy:

Vyhlaska k ZISIF

Zakon o ucetnictvi

Narizeni MAR

Obecné pokyny ESMA

Smérnice TD

Zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zékon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb. o blizsi Gpravé nékterych pravidel
zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpist

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze
dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (narizeni o zneuzivani
trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES

Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkl na prdhlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné
smérnice 2001/34/ES
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Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnénd osoba Fondu,
timto prohlasuji,

Ze pfi vynalozeni odborné péce rddného hospodare a nejlepsiho védomi, podava tato pololetni zprava vyhotovena dle
§ 119 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(, vérny a poctivy obraz
o financ¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho
vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodafeni Fondu.

V Praze dne 30. 9. 2020

[
~

Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond,
a.s.
Ing. Mojmir Vancura, ¢len predstavenstva

Arca Capital CEE, uzavieny investicni fond,
a.s.
Mgr. Peter Janiga, ¢len predstavenstva




Udaje o Fondu

1 PROFIL FONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetovd adresa:
Telefonni ¢islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:
Depozitar Fondu:
ICO

Obhospodarovatel Fondu:
(dale také ,,Fond“)

2 CENNE PAPIRY

Kmenové akcie

Hodnota kmenové akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusl emitovanych:

ISIN:
Ndazev emise:
Prijeti k obchodovani:

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(
Arca Capital CEE, uzavieny investicni fond, a.s.
Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

28470729

CZ28470729
www.arcacapitalcee.com
+420 224 231 813
obchodniho rejstriku dne 29. fijna 2008

vedeného u Méstského soudu v Praze, spisova znacka oddil B, vlozka

14729
akciova spole¢nost

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor ve smyslu zakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

608 400 000,- K¢

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

649 48 242,

se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092

samospravny

k datu sestaveni Pololetni zpravy — 142 428,7239 K¢&/akcii,

vychozi 100 000,- K¢

akcie se jmenovitou hodnotou 100 000,- K¢

na jméno
zaknihovana
k datu 30. 6. 2020 emitovano 6 084 ks

K datu sestaveni Pololetni zpravy emitovdno 6 084 ks

CZ0008042900
ARCA CAP. CEE UIF

ode dne 1.8.2019 byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu (tj. Burza cennych papirl Praha, a.s.)




3 UDAIJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Fond mUze investovat do akcii, podilt i jinych forem Gcasti v obchodnich spoleénostech, které nejsou nemovitostnimi
spole¢nostmi, az 99 % hodnoty majetku Fondu.

Cilem investovani Fondu je zhodnocovat majetek akciondfli a dosahovat nadprdmérnych ziskd
a dlouhodobého rlistu majetku Fondu a to prostfednictvim investic do akcii, podilQ, resp. jinych forem ucasti
na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich souborl a dopliikovych aktiv tvorenych
standardnimi néstroji kapitalovych a financnich trha.

Matefi'ska spolecnost, Fond, je Investicni jednotkou, dle IFRS 10:

e  kterd ziskava financni prostredky od investori za icelem poskytovani sluzeb spravy investic témto investorim,

e jejimZz obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za Ucelem ziskavani vynosd z kapitalového
zhodnoceni, vynosl z investic nebo obojiho, a

e  kterd ocenuje a vyhodnocuje vykonnost viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Své majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redinych hodnotach.

Ke konci U¢etniho obdobi Fond v souladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do niZe uvedenych majetkovych

Ucasti:
Dcefina spolecnost I€ Oblast pusobeni Zemé pusobeni Vlastni kapital
OH Investments Holding a.s. 28193261 potravinarstvi Ceska republika 36,03 %
LPM Development s.r.o. 6519016 real estate Ceska republika 60,00 %

Fond béhem své ¢innosti:
/\ ziskava finanéni prostiedky od jednoho nebo vice investor(l za Géelem poskytovani slufeb spravy investic
tomuto investorovi (investordm),
/t je svym investortim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné
za Ucelem ziskavani vynosl z kapitalového zhodnoceni, vynosut z investic nebo oboji uvedeného,
/4 oceriuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zkladé realné hodnoty.

Exit Strategie

Obchodni podily na spolecnostech byly pofizeny za ucelem dlouhodobé drzby, aby tvofily stabilni dlouhodobou cast
portfolia Fondu. Vynosnost téchto aktiv bude posuzovana v investi¢nim horizontu 3 az 5 let a to s ohledem na Cisté
obchodni jméni majetkovych Ucasti.

Bé&hem tohoto posuzovaného obdobi bude Fond nadale vyhledavat alternativni investi¢ni pfilezitosti v souladu se svoji
investicni strategii. V pripadé finan¢ni vyhodnosti dosaZitelné na volném trhu ¢i v pfipadé poklesu finanéni vykonnosti
muZe byt aktivum proddno zajemclm za trini cenu a ziskané prostfedky by byly opét pouZity na ndkup novych
investicnich pfilezitosti, které by byly v souladu s investi¢ni strategii Fondu.

S ohledem na vyse uvedené je v souladu s mezinarodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povazovan za investi¢ni
jednotku a vSechny uvedené majetkové Gcasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redinych hodnotéch. Z tohoto dlivodu
se pak obsah konsolidované Gcetni zavérky sestavené v souladu s mezindrodnimi Ucetnimi standardy shoduje
s obsahem individualni Gc¢etni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Gcetni zavérku.




4 CINNOSTI FONDU

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézni prostredky do
profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazeni zisku na zdkladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni oprdvnén k jiné nez investicni ¢innosti.

Fond v obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 pokracoval ve svém predmétu podnikani, kterym je Cinnost investi¢niho
fondu kvalifikovanych investorld ve smyslu ZISIF. V souladu s investi¢nim cilem a politikou definovanou ve statutu
se Fond pti hledani investi¢nich pfrilezitosti v daném obdobi nadale zaméroval na financ¢ni instrumenty nesouci Urokovy
vynos a dale také na investice typu private equity a investice do verejné obchodovatelnych cennych papir.

Spole¢nost v prvnim pololeti roku 2020 nevyvijela Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spole¢nost v prvnim pololeti roku 2020 nevyvijela Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovnépravnich vztahu.

Spolecnost neméla a nema zadnou organizacni slozku podniku v zahranici.

V obdobi mezi 30. 6. 2020 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nastaly vyznamné udalosti ve vztahu ke skupiné Arca
Capital, které by mohly ovlivnit majetkovou situaci Fondu a které jsou blize popsany nize.

COVID-19

V prvnim pololeti roku 2020 celosvétové propukla pandemie coronaviru COVID-19, jehoZ vyskyt se poprvé obijevil
koncem roku 2019 v Ciné. Jesté v dobé sestaveni vyroéni zpravy za rok 2019, tj. v dubnu 2020 se zdalo, 7e COVID-19
nebude mit vyznamny vliv na aktivity Fondu ani na predpoklad nepretrzitého trvani podniku. Nasledné se ale ukazalo,
Ze COVID-19 negativné ovlivnil podnikani Fondu zprostfedkované prostrednictvim problémd, které COVID-19 zpUsobil
jeho dluznikim. Fond byl zaloZen spolecnosti Arca Capital Bohemia, a.s., aby méli investofi moZnost podilet
se na projektech skupiny Arca Capital. Fond od pocatku své existence zaméroval svou investi¢ni strategii a cile
do finanénich instrumentd nesoucich Urokovy vynos (zapGjcky do skupiny Arca Capital, dluhopisy, sménkovy program)
a dale také na investice typu private ekvity. Fond sice jiZz neni ovladan skupinou Arca Capital, angazovanost vici této
skupiné ale stale tvofi vyznamnou ¢&ést portfolia Fondu, nebot investice do finanénich instrumentl byly poskytnuty
historicky, urokové vynosy byly vidy radné hrazeny a splatnost dospéje az k 31.12.2020, pfipadné dle plvodné
sjednanych platebnich podminek az v roce 2021.

Slovenska spolec¢nost Arca Investments, a.s., kterd je materskou spolecnosti skupiny Arca Capital, se dostala vlivem prvni
viny pandemie COVID-19 do financnich problémd, prestala splacet své zavazky a dne 26.6.2020 poziadala
o docasnou soudni ochranu pred vérfiteli na zakladé takzvaného slovenského Lex Corona zdkona (podle § 15
ods. 1 zakona €. 92/2020 Z. z., kterym se méni a dopliiuje zakon &. 62/2020 Z. z.). Do¢asna ochrana pred véfiteli byla
Okresnim soudem v Trnavé schvalena dne 29.6.2020 a zvefejnéna v obchodnim véstniku dne 1.7.2020. Docasna ochrana
byla plvodné stanovena na dobu tfi mésic, ale nafizenim vlady Slovenské republiky ze dne 16. zafi 2020
se trvani docasné ochrany prodlouZilo do 31. 12. 2020. Z tohoto divodu Fondu zatim neni zndmo, jaky bude dalsi vyvoj
skupiny Arca Capital. Z vefejné dostupnych zdroju je zndmo, Ze Arca Investments pfipravuje reorganizacni plan
a udajné jedna o vstupu zahrani¢niho investora. Pokud ale nebude reorganizace schvalena, cozZ nelze vyloucit, bude
platebni neschopnost Arca Investments nejspiSe reSena konkurzem. Zvoleny postup pak bude mit také zasadni vliv
na zpUsob vymahani a také na vysi uspokojeni pohledavek Fondu.

Na docasnou ochranu pred véfiteli spole¢nosti Arca Investments, a.s. navazala také jeji dcefind spole¢nost Arca Capital
Bohemia, a.s., kterd je rovnéz dluznikem Fondu. Spole¢nost Arca Capital Bohemia, a.s. podala dne 28.8.2020 navrh




na vyhlaseni mimoradného moratoria, které bylo usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 31.8.2020 spisova znacka
MSPH 94 INS 18206/2020 vyhlaseno na dobu 3 mésicl. Proto nelze vyloucit, Ze o ochranu pred véfiteli pozadaji také
ostatni spolecnosti ze skupiny Arca Capital, které jsou dluzniky Fondu (EFIT Bohemia, s.r.o. a Arca Capital Slovakia, a.s.),
pfipadné dalsi spolec¢nosti.

RovnéZ spolecnost Acquisition Capital, a.s., ktera je dluznikem Fondu, podala dne 30.8.2020 ndavrh na vyhlaseni
mimoradného moratoria, které bylo usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 31.8.2020 spisova znacka MSPH 77 INS
18224/2020-A-4 vyhlaseno na dobu 3 mésicd.

V rdmci opatteni na zmirnéni dopadd COVID-19 Fond vyuZil moZnost neplatit zalohu na dari z pfijmu splatnou 15.6.2020,
coz vyplyvalo z Rozhodnuti o prominuti pfislusenstvi dané, zalohy na dan a spravniho poplatku z divodu mimoradné
udalosti, které vydala Ministryné financi podle § 260 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 280/2009 Sbh., darovy Fad, ve znéni
pozdéjsich predpisa.

Provozni ¢innost Fondu byla v priibéhu prvniho pololeti ovlivnéna pandemii COVID-19 béhem celoplosné karantény
a uzavreni hranic, na coz Fond reagoval pouZitim komunikaéniho programu Microsoft Teams, ktery byl vyuzivan
pro vzajemnou komunikaci.

| pres obrovsky vliv pandemie, uzavieni statnich hranic a omezeni pohybu osob, se Fondu podafilo dokoncit realizaci
prodeje dluhopist Karlovarskd Korunni s.r.o., jez byla soucasti transakce prodeje akcii, podilu a dluhopist spoleénosti
Kofola Ceskoslovensko a.s.

Pohledavky vici dluzniklim ze skupiny Arca Capital i vici dluznikim Krupa Global Investments, a.s., NFA Holding, a.s.
a Acquisition Capital, a.s. jsou zajiStény.

Fond dne 22. 6. 2020 uzavfel se spole¢nosti ARCA CAPITAL (CYPRUS), LIMITED smlouvu o zajistovacim pfevodu préava
k cennym papirdm. Pfedmétem této smlouvy je zajistovaci pfevod 100 % akcii slovenské spole¢nosti Winner Group, a.s.
(IC: 46154809), ktera je vlastnikem 20% podilu v rakouské spole¢nosti ViennaEstate Immobilien AG. Akcie spole¢nosti
Winner Group, a.s. slouzi k zajisténi vSech pohledavek, které Fond ma z titulu poskytnutych zapujcek nebo nakoupenych
smének, za spole¢nostmi ze skupiny Arca Capital (Arca Investments, a.s., Arca Capital Slovakia, a.s., Arca Capital
Bohemia, a.s. a EFIT Bohemia, s.r.0.). Origindl hromadné akcie s provedenym rubopisem je uloZen u depozitare Fondu.

Fond dne 22. 6. 2020 uzavfel se spole¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. smlouvu o zfizeni zdstavniho prdva k zajisténi
vsech pohledavek, které Fond ma z titulu poskytnutych zapujcek a nakoupenych dluhopist za spole¢nostmi Krupa Global
Investments, a.s., NFA Holding, a.s. a Acquisition Capital, a.s. Pfedmétem zastavniho prava je pohledavka, kterou ma
spolecnost Arca Capital Slovakia, a.s. za polskou spolecnosti PDC Industrial Center 121 sp. z 0.0. z titulu poskytnuti Gvéru
ve vy$i 6.184.249 EUR. Uvérova smlouva byla podepsana dne 29. 10. 2019, Grokova sazba je 7,5 % p.a. a Uvér je splatny
do péti let. Urokové vynosy jsou splatné vidy k 31.12. ka?dého roku trvani Gvéru. Zastavni pravo je registrovano v
Notafském centralnim registru zastavnich prav pod spisovou znatkou N1495/2020 a spisovou znackou
NCRzp16033/2020.

5 HOSPODARENi FONDU

Vérny a vylerpdvajici obraz o hospodafeni Fondu v U&etnim obdobi poskytne mezitimni Gcetni zavérka, kterd
je soucasti této pololetni zpravy.

Vynosy
Fond vykazal za Ucetni obdobi ztratu ve vysi -34 146 tis. K&, kdy? ve srovnatelném obdobi minulého roku mél Fond zisk
ve vysi 21 956 tis. K¢. Zaporny vysledek hospodareni byl zplsoben predevsim precenénim vybranych aktiv, které mélo
negativni vliv ve vysi -61 637 tis. KE. RovnéZ urokové vynosy se meziro¢né sniZily o 13,31 % na 19 440 tis. K¢, coz bylo
zpUsobeno snizenim objemu prostfedk(l alokovanych do aktiv nesoucich Urokové vynosy.

Naopak pozitivni vliv na hospodareni mély finanéni operace ve vysi 16 067 tis. K¢, které zahrnuji predevsim prodej
dluhopist Karlovarskd Korunni, s.r.o. spoleénosti Kofola Ceskoslovensko a.s.




tis. K¢

0d 1. 1. do 30. 6. 2020

0d 1. 1. do 30. 6. 2019

Urokové vynosy
Zmeény trzni hodnoty - finan¢ni operace
Ostatni zmény trzni hodnoty

Vynosy z dividend

Cisty kurzovy zisk nebo ztrata z penéz a penéznich ekvivalentl

Provozni naklady

19 440
16 067
-61 637
0

-51

22426
0

-180
3842

Negativni vliv na vyvoj zisku mélo také meziroéni zvyseni provoznich nakladd, které vzrostly proti srovnatelnému obdobi

loriského roku o0 117,07 % na 5 555 tis. K. Na rUstu nakladud se podilelo zvyseni ndklad(i na odménovani ¢lenl dozorci

rady a nové zfizeného vyboru pro audit, schvalené valnou hromadou konanou dne 28. 6. 2019, vcetné zdkonnych

odvodl zdravotniho a socidlniho pojisténi Ostatni spravni ndklady se vyznamné zvysSily kvili nakladdm

na externi administraci a vybrané c¢innosti obhospodarovani, které s ucinnosti od 1. 1. 2020 nové provadi investicni

spolec¢nost, a.s., dale rlstem nakladl na marketing, zahrnujicich zejména naklady na tvorbu zcela novych webovych

stranek Fondu se zohlednénim novych informacnich povinnosti Fondu souvisejicich s pfijetim akcii Fondu k obchodovani

na regulovaném trhu, ndklady na PR kampan a vyhotoveni propagacnich sdéleni tykajicich se Fondu,

a znalecké ocenéni.

tis. K¢

0d 1. 1. do 30. 6. 2020

0d 1. 1. do 30. 6. 2019

Spravni naklady
Ostatni provozni naklady

Provozni naklady celkem

Aktiva

4519
1036
5555

2327
232
2559

Fond v souladu se statutem ocenuje svlij majetek a zavazky realnymi hodnotami jednou rocné, a to k datu ucetni

zavérky. V prabéhu ucetniho obdobi ocenuje Fond sv(j majetek v pfipadé znaéného poklesu nebo narlistu hodnoty

investic v majetku Fondu. Znacnym poklesem nebo naristem hodnoty investic v majetku Fondu je minén narist nebo

pokles hodnoty investic o vice jak 25 % od posledniho ocenéni majetku. Vzhledem k vySe uvedené situaci skupiny Arca

Capital i dalSich dluznikl, kterd by mohla mit vliv na zménu hodnoty vybranych aktiv Fondu vétsi, nez je 25% limit,

rozhodlo predstavenstvo Fondu o ocenéni celého portfolia k 30. 6. 2020 znaleckym posudkem, ktery vyhotovila

spole¢nost Mazars Consulting, s.r.o.

Fond spravoval k 30. 6. 2020 aktiva v celkové vysi 894 806 tis. K¢, coz bylo o 4,42 % méné neZ na konci roku 2019,

pricemz tento pokles byl zplsobem snizenim hodnoty nékterych aktiv vlivem pfecenéni.

Struktura aktiv

tis. K& Stav Podilna  Zména proti Stav Podil na

k 30. 6. 2020 aktivech 31.12. 2019 k 31.12. 2019 aktivech
Akcie, podilové listy a ostatni podily 270261 30,20% 81,77% 148 684 15,88%
U&asti s podstatnym vlivem 217 333 24,29% 81,67% 119630 12,78%
U&asti s rozhodujicim vlivem 13 463 1,50% 49,99% 8976 0,96%
Korporatni dluhopisy 90 244 10,09% -60,65% 229 330 24,50%
Korporatni sménky 57 974 6,48% -29,99% 82 810 8,85%
Zapujcky a avéry 216 256 24,17% -34,48% 330059 35,25%




Pohledavky za bankami (bézny ucet) 27 688 3,09% 88,01% 14727 1,57%
Ostatni aktiva 1587 0,18% -20,71% 2001 0,21%
Aktiva celkem 894 806 100,00% -4,42% 936 218 100,00%

Nejvétsi podil na celkovych aktivech Fondu ve vysi 30,20 % mély k 30. 6. 2020 Akcie, podilové listy a ostatni podily, které
dosahly hodnoty 270 261 tis. K¢ a proti konci roku 2019 se zvysily o 81,77 %. Tento narGst byl zplsoben predevsim
zvySenim pozice ve fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s. a novou investici do NOVA Real Estate, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (Podfond 1).

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K¢ Stav k 30. 6. 2020 Stav k 31. 12. 2019
Komer¢ni banka, a.s. 2755 4148
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. 217 001 144 537
NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 50 505 0

Ucasti s podstatnym vlivem zahrnuji 36,03% podil Fondu na spole¢nosti OH Investments Holding a.s. (dfive Ondragovka
Holding, a.s.). Hodnota podilu na spole¢nosti OH Investments Holding a.s. byla k 30. 6. 2020 ve vysi 217 333 tis. K¢, coz
predstavovalo 24,29 % celkovych aktiv Fondu a nardst o 81,67 % proti konci roku 2019. Na rist hodnoty podilu v OH
Investments Holding a.s. mélo vliv Gspésné dokonceni prodeje podilll v dcefinych spole¢nostech Ondrasovka, a.s. a
Karlovarska Korunni, s.r.o. spole¢nosti Kofola Ceskoslovensko a.s.

Uéasti s rozhodujicim vlivem jsou stejné jako na konci roku 2019 tvoFeny pouze 60% podilem na spoleénosti LPM
Development, s.r.o. Hodnota tohoto podilu byla k 30. 6. 2020 stanovena znaleckym posudkem na 13 463 tis. K¢, cozZ
predstavuje zvySeni proti konci roku 2019 o0 49,99 %.

Korporatni dluhopisy

nominal Stav k 30.6.2020 Stav k 31.12.2019
Emitent ISIN (Ké/ks) pocet ks ho.dnofa pocet ks ho.dnofa splatnost
(tis. Kc) (tis. Kc)

KGI - Global Investments a.s. €Z0003520421 500 000 137 53931 137 70555 30.06.2022
Karlovarska Korunnis.r.o. n.a. 1 0 0 86000000 86268 14.12.2027
Acquisition Capital, a.s. CZ0003515686 1 0 0 200 000 207 01.03.2020
Acquisition Capital, a.s. €Z0003520611 1 26000000 19314 26000 000 26173 21.11.2021
Ondrasovka Holding, a.s. €Z70003521429 100 000 0 0 228 23845 01.04.2024
NFA Holding, a.s. €Z0003523284 1000 000 22 16999 22 22282 07.10.2022
Celkem 90 244 229330

Hodnota dluhopisli drZzenych v majetku Fondu se sniZila proti konci roku 2019 o 60,65 % na 90 244 tis. K. Emise
dluhopisi Acquisition Capital, a.s. (ISIN CZ0003515686) byla splacena. Dluhopisy Ondrasovka Holding, a.s.
(CZ0003521429) a dluhopisy Karlovarska Korunni s.r.o. a byly v préibéhu U¢etniho obdobi prodany, pficem? dluhopisy
Karlovarska Korunni s.r.o. byly sou¢asti transakce se spole¢nosti Kofola Ceskoslovensko a.s. a byly prodany za cenu
103 800 tis. K¢. Realna hodnota dluhopis(, které byly v majetku Fondu k 30. 6. 2020, byla sniZzena na zakladé precenéni
znaleckym posudkem.

Sménky
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k 30.6.2020 k 31.12.2019

A 7 It Stav Stav
V tis. K¢ Kupni cena Sménecna suma splatnost

Arca Investments, a.s. 65 000 82 000 50 041 70 667 31.12.2021
Arca Capital Bohemia, a.s. 10528 13 000 7933 12 143 31.12.2020
Celkem 75528 95 000 57 974 82 810

Fond k 30.6.2020 stejné jako ke konci roku 2019 vlastnil dvé sménky emitované spole¢nostmi Arca Investments, a.s.
a Arca Capital Bohemia, a.s. Oba emitenti patfi do skupiny Arca Capital, jejiz problémy byly popsany vyse a znalec
je zohlednil pfi stanoveni jejich hodnoty k 30.6.2020.

Zapujcky a uvéry

— Stav redlna Stav

JIstina 13062020  hodnota  k31.12.2019 splatnost
Arca Capital Bohemia, a.s. 16 000 17 808 11 209 17 241 31.12.2020
Arca Capital Bohemia, a.s. 8 000 8487 5350 8204 31.12.2020
Arca Capital Bohemia, a.s. 6 000 6334 4003 6 106 31.12.2020
Arca Capital Bohemia, a.s. 7 000 7 354 4648 7 089 31.12.2020
Arca Investments, a.s. 20000 27 094 17 145 26 083 31.12.2020
Arca Investments, a.s. 50 000 63 469 39617 61784 31.12.2020
Arca Investments, a.s. 10 000 11 278 6 883 10 950 30.06.2020
Arca Investments, a.s. 8 000 839 512 0 30.06.2020
OH Investments Holding a.s. 8 000 8134 8134 0 31.12.2020
EFIT Bohemia, a.s. 20 000 22 557 14 202 21899 31.12.2020
KGI - Global Investments a.s. 15 000 0 0 16 162 31.12.2020
KGI - Global Investments a.s. 10 000 0 0 10527 31.12.2020
KGI - Global Investments a.s. 25000 27 144 18 871 26 259 30.03.2021
KGI - Global Investments a.s. 15 000 16 331 11 203 15763 31.12.2020
Arca Capital Slovakia, a.s. 20 000 21808 14 682 21050 31.12.2021
Arca Capital Slovakia, a.s. 25000 25975 17 705 24 956 31.12.2021
Acquisition Capital, a.s. 15 000 15704 10 744 15 325 31.12.2020
Acquisition Capital, a.s. 5000 5229 3551 5103 31.12.2020
Acquisition Capital, a.s. 8 000 8401 5743 8138 31.12.2020
Acquisition Capital, a.s. 5000 5247 3587 5083 31.12.2020
Acquisition Capital, a.s. 15 000 15714 10 663 15221 31.12.2020
Acquisition Capital, a.s. 7 000 7 347 5023 7117 31.12.2020
Acquisition Capital, a.s. 4000 4071 2781 0 30.09.2020
Celkem 322 000 326 325 216 256 330059

Celkové pohledavky ze zapujcek poskytnutych Fondem k 30.6.2020 se proti konci roku 2019 snizily o 1,13 %
na 326 325 tis. K¢. Dvé zapljcky poskytnuté spolecnosti Arca Investments, a.s. v celkové vysi 12 118 tis. K¢ (vCetné Uroku)
jsou jiz po splatnosti, kterd byla ke dni 30.6.2020. Vzhledem k nepfiznivé situaci skupiny Arca Capital,
ale i ostatnich dluznik( byla realna hodnota pohledavek ze zapujcek stanovena znaleckym posudkem k 30.6.2020
na 216 256 tis. K&, coZ predstavuje pokles o0 33,73 % proti Ucetni hodnoté.
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Pohledavky za bankami predstavuji zistatek penéznich prostfedkl na béiném uctu se zvysil proti konci roku 2019
0 88,01 % na 27 688 tis. KC.

Vlastni kapital
Vlastni kapital Fondu se k 30. 6. 2020 snizil proti konci roku 2019 o 3,79 % na 866 537 tis. K. Na jednu akcii Fondu
tak pfipada vlastni kapital ve vysi 142 428,7239 K¢.

Nejvétsi polozkou vlastniho kapitalu byl k 30. 6. 2020 zakladni kapital ve vysSi 608 400 tis. K¢ a dale nerozdéleny zisk
z pfedchozich obdobi ve vy3i 219 132 tis. K. Negativni vliv na vyvoj vlastniho kapitdlu mély Ocerovaci rozdily z majetku
a zdvazku ve vysi -149 636 tis. K¢, které souvisi s pfecenénim aktiv z dlvodu zhorsené situace dluznikd Fondu.

tis. K¢ 0Od 1. 1. do 30. 6. 2020 0Od 1. 1. do 31. 12. 2019
Zakladni kapital 608 400 608 400
Emisni azio 29431 29431
Nfzvro%deleny z!sk (véetné vysledku hospodareni 228 706 262 852
bézného obdobi)

Vlastni kapital 866 537 900 683
Cizi zdroje

Fond mél k 30. 6. 2020 cizi zdroje v celkové vysi 28 270 tis. K¢, coz bylo 0 20,44 % méné nez na konci roku 2019. Nejvétsi
polozkou cizich zdroji jsou dluhopisy, které Fond emitoval v roce 2018 (ISIN: CZ0003518482). Dluhopisy se jmenovitou
hodnotou 1 K¢ znéji na jméno a byly vydany v listinné podobé. Celkovy objem emise je 24 764 tis. K. Dluhopisy maji
koneénou splatnost 9. 2. 2021 a jsou Uroceny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,00 % p. a. Urokovy vynos je vyplacen
jedenkrat ro¢né.

6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

Fond dUsledné analyzoval poZzadavek akcionard, ktery byl projednavan na valné hromadé konané dne 25. 6. 2020,
tykajici se zmény doby trvani Fondu z doby neurcité na dobu urcitou a pfiprava tomu odpovidajicich krokd, véetné
akcionari pozadovaného navrhu komplexniho feSeni. Predstavenstvo, po projednani s dozorci radou, doporucilo
s ohledem na strukturu aktiv Fondu, minimalni dobu dal$iho trvani Fondu na 3 roky. Pfedstavenstvo Fondu dale
analyzovalo i predpokladané naklady spojené s dalsi Cinnosti Fondu jako investicniho fondu v porovnani s naklady
spojenymi s ¢innosti klasické akciové spolecnosti zamérené vylucné na spravu vlastniho majetku.

Dozorci rada Fondu pak na svém zasedani dne 18.8.2020 rozhodla o svolani valné hromady Fondu na den 24.9.2020, na
které méla byt projednana zalezitost zmény stanov spolecnosti vztahujici se k ¢innosti a predmétu podnikani spolecnosti
a dobé trvani spolecnosti, vSe v ndvaznosti na pozadavky akcionard vznesené na valné hromadé konané dne 25.6.2020,
na které akcionafi vyzvali pfedstavenstvo a dozoréi radu k predlozeni komplexniho navrhu dalsiho vyvoje spolecnosti.

Valna hromada svolana dozorci radou na den 24.9.2020 byla v disledku druhé viny epidemie COVID-19 a v dasledku
avizovanych mimoradnych opatreni vztahujicich se ke shromaZzdovani osob, odvolana.

Fond tedy bude s ohledem na stdvajici situaci i v nasledujicim obdobi pokracovat ve své investicni strategii. Vzhledem k
situaci se ale Fond bude také zamérovat na ochranu stavajicich pozic a usilovat o co nejvétsi vytéZnost pohledavek, které
Fond ma za skupinou Arca Capital. Zvoleny postup bude zaleZet na zpUsobu feseni insolvence skupiny Arca Capital, coZ
k datu vyhotoveni této pololetni zpravy zatim neni znamo.
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Fond byl z pozice majitele dluhopisd Karlovarska Korunni s.r.o. ic¢astnikem transakce prodeje akcii, podilu a dluhopist
ONDRASOVKA a.s. a Karlovarskd Korunni s.r.o. spoleénosti Kofola Ceskoslovensko a.s. Fond jako majitel 36,03% podilu
ve spolecnosti OH Investments Holding a.s. bude s péci radného hospodare a za splnéni vSech transakcnich podminek,
které neohrozi ¢i nesnizi pInéni ziskané spole¢nosti OH Investments Holding a.s. v ¢ase, Cinit jednani smértujici k ziskani
vynosu z uvedené majetkové ucasti.

Pfichod druhé viny Sifeni onemocnéni COVID-19, ke kterému dochazi k datu vyhotoveni pololetni zpravy, mlze vnést
znacny prvek nejistoty do budouci podnikatelské cinnosti Fondu. Vzhledem ke skutecnosti, Ze situace v souvislosti
s coronavirem je nestabilni a velice dynamicky se vyviji po celém svété, neni zatim mozné ucinit odhad potencialniho
dopadu na Fond.

7 RIZENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim
oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trinich a operacnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na
zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho fizeni triniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméreni na Uzkou investicni oblast, nutné mensi. Vyvoj ve sledovaném obdobi, a to predevsim
ve spojitosti s epidemii Covid-19 ukazal vliv trzniho rizika na hospodareni Fondu, proto je s ohledem na vyse uvedené
nutno zdUlraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zadvazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napfr.
zévazky vUci depozitafi, auditordm, znalcdim), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirl, pokud to statut
¢i povaha Fondu umoznuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu fungovani
Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturam zavazkl a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit vSechny svoje aktualni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, neZ dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v dlsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajma
zainteresovanych stran.
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8 VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Osoby se povaZuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat vyznamny
vliv na druhou osobu pfi provadéni finan¢nich nebo provoznich rozhodnuti.

Prehled transakci se spfiznénymi osobami zahrnuje k 31.12.2019 a k 30.6.2020 (souvisejici vynosy za rok 2019
a za 1. pololeti 2020) veskeré transakce se spfiznénymi osobami: Ondrasovka Holding, a.s., Karlovarska Korunni s.r.o.
(divestice v 1. pololeti 2020), ONDRASOVKA a.s., LPM Development s.r.o. a élenové predstavenstva.

Prehled transakci se spfiznénymi osobami zahrnuje k 30.6.2019 (souvisejici vynosy za 1. pololeti 2019) veskeré transakce
se spriznénymi osobami: Arca Capital Bohemia, a.s., Arca Capital Slovakia, a.s., Ondrasovka Holding, a.s., Arca
Investments, a.s., EFIT Bohemia, a.s., Karlovarska Korunni s.r.o., KGI - Global Investments a.s., Acquisition Capital, a.s.,
FG Financial Group, a.s. a ¢lenové predstavenstva a dozorci rady.

(a) Aktiva a souvisejici irokové vynosy

tis. CZK 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019

Redlna hodnota dluhovych
cennych papirud:

Karlovarska Korunni s.r.o. - 86 268 89278
Ondréasovka Holding, a.s. - 23 845 -
Acquisition Capital, a.s. - - 27 156
KGI - Global Investments a.s. - - 108 150
Dluhové cenné papiry celkem - 110 113 224584

Redlnd hodnota poskytnutych
pujcek a pohledavek ze smének:

Arca Investments, a.s. - - 187 123
Ondrasovka Holding, a.s. 8134 - 104 234
KGI - Global Investments a.s. - - 66 385
Arca Capital Slovakia, a.s. - - 35371
Arca Capital Bohemia, a.s. - - 28 380
EFIT Bohemia, a.s. - - 21235

Poskytnuté pGjcky a pohledavky

5 8134 - 442 728
ze smének celkem
Aktiva celkem: 8134 110113 667 312
tis. CZK 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2019 1.1.-30.6.2019

Souvisejici urokovy vynos:
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' Z dluhovych cennych papirt 1828 7 065 6944
Z poskytnutych pljéek a smének 134 6 829 15482

Urokové vynosy celkem 1962 13 894 26 426

K 31.12.2019 spolecnosti Arca Capital Bohemia, a.s., Arca Capital Slovakia, a.s., Arca Investments, a.s., EFIT Bohemia,
a.s., KGI - Global Investments a.s., Acquisition Capital, a.s. a FG Financial Group, a.s. jiZ nebyly spfiznénymi spole¢nostmi.
Z toho dlvodu nejsou Udrokové vynosy realizované s témito spoleCnostmi zahrnuty ve vynosech
se spfiznénymi spole¢nostmi za obdobi 1.1.-31.12.2019.

(b) Majetkové cenné papiry a podily a souvisejici vynosy z dividend

Fond vlastnil majetkové cenné papiry uvedené v kapitole 7 této prilohy. Majetkové podily ve spfiznénych spolec¢nostech
jsou Ondrasovka Holding, a.s. a LPM Development s.r.o. Tyto spfiznéné spolecnosti nevyplacely v roce 2019 ani v 1.
pololeti roku 2020 zadné dividendy.

(c) Zavazky a naklady

tis. CZK 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019
Zavazky:

Arca Capital Bohemia, a.s. - - 24
Clenové predstavenstva z titulu 114 112 709
Zavazky 114 112 733
tis. CZK 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2019 1.1.-30.6.2019
Naklady:

Arca Capital Bohemia, a.s. - sluzby - - 73
Mzdy a odmény ¢lent 679 1354 709
predstavenstva

Naklady celkem: 679 1354 782

K 31.12.2019 spolec¢nost Arca Capital Bohemia, a.s., jiZz nebyla spfiznénou spolecnosti. Z toho ddvodu nejsou naklady
na sluzby poskytované touto spolecnosti ani zavazky vici této spolecnosti zahrnuty v nakladech, resp. zavazcich vici
spriznénym spole¢nostem za obdobi 1.1.-31.12.2019.
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OSTATNI SKUTECNOSTI

Zmény statutu

S Ucinnosti od data 2. 1. 2020 doSlo k dopInéni ¢lanku 1 statutu o nasledujici body:

o Udaje o povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu:
Fond miZe povéfit vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu jinou osobu
za podminek stanovenych Zakonem. Vykon cinnosti fizeni rizik pro fond zajistuje spolecnost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s., ktera pro vykon této Cinnosti splfuje podminky dle § 25 Zakona.

o Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu:
Vykon vybranych ¢innosti administrace ve smyslu § 38 odst. 1 pism. a), c) az ), pismeno n) az r) Zakona pro fond
zajistuje AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., kterd pro vykon této ¢innosti splfiuje podminky dle § 52 Zakona.

Tato zména souvisela s uzavienim smlouvy o provadéni administrace a jednotlivych Cinnosti obhospodafovani
se spolec¢nosti AVANT investicni spolecnost, a.s. k datu 2. 1. 2020. Dne 25. 2. 2020 vsak Fond uzavrel se spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. dohodu o ukonéeni smlouvy o administraci s ucinnosti k 29. 2. 2020. Sou¢asné Fond
uzaviel smlouvu o administraci a smlouvu o povéreni jiného vykonem jednotlivé cinnosti obhospodarovani
se spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. s Ucinnosti od 1. 3. 2020. Z tohoto dlvodu doslo k datu 1. 3. 2020
k nasledujici Upraveé ¢lanku 1 statutu Fondu:
o Udaje o povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodaiovani investi¢niho fondu:
Fond muZe povéfit vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu jinou osobu
za podminek stanovenych Zakonem.
Vykon ¢innosti Fizeni rizik pro fond zajistuje spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kterd pro vykon této
¢innosti spliuje podminky dle § 25 Zakona.
e  Fond muZe povérit vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu jinou osobu
za podminek stanovenych Zakonem. Fond ma uzavienou Smlouvu o administraci se spolecnosti AMISTA investi¢ni
spolecnost, a.s., na zakladé které spolecnost AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. provadi administraci Fondu
spocivajici v ¢innostech podle ustanoveni § 38 pismeno a) aZz 0), a pismeno q) az s) zakona ¢. 240/2013 Sh.
Administrator je dale povinen podle Smlouvy o administraci vykonavat ¢innosti uvedené v § 272 odst. 1 pism. i)
bod 2 zdkona €. 240/2013 Sb. a poskytovat Fondu podporu plnéni AML povinnosti vyplyvajicich ze zdkona ¢.
253/2008 Sb. a vyhlasky ¢. 67/2018 Sb.

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. spliuje podminky k provadéni administrace.

S ucinnosti od data 25. 6. 2020 rozhodla valnd hromada konand dne 25. 6. 2020 ke zméné clanku 2 Investicni cile
a politika, konkrétné v ¢asti tykajici se maximalnich limit( investic. Minimalni hodnota majetku Fondu, ktera bude trvale
investovana do vysoce likvidnich investi¢nich instrumentd, byla snizenaz 1 % na 0,5 %.

Zmény stanov, schvaleni politiky odménovani, zvefejnéni politiky zapojeni
Valna hromada Fondu konana dne 25. 6. 2020 rozhodla o zméné stanov tak, Ze se v ¢lanku 30 doplnuje bod 2 tohoto
znéni:

Stanovy spoleénosti v souladu s ustanoveni § 514 zdkona ¢. 90/2012 Sb. obsahuji povéfreni pfedstavenstva ke zvySeni
zakladniho kapitdlu spolecnosti. Predstavenstvo spolecnosti Arca Capital CEE, uzavieny investicni fond, a.s.
je v souladu s ustanovenim § 511 a nasledujicich zdkona ¢. 90/2012 Sb. povéfeno, aby v souladu se zakonem
¢.90/2012 Sh. a stanovami spolec¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s. ve Ihité 5 (slovy péti) let ode dne
zapisu povéreni vélenéného do stanov spolecnosti do obchodniho rejstfiku, rozhodlo jednou nebo vicekrat o zvyseni
zékladniho kapitalu penézitymi a nepenézitymi vklady, nejvySe vsak o ¢astku 106 200 000 K¢ (slovy: sto Sest miliont dvé
sté tisic korun Ceskych), a to upisovanim kmenovych akcii znéjici na jméno, vydavanych jako listinné cenné papiry, kazda
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o jmenovité hodnoté 10 000 K¢ (deset tisic korun ceskych). O ocenéni nepenézitého vkladu na zakladé posudku znalce
rozhoduje predstavenstvo spolecnosti.

Emitent vyhotovil politiku odménovani v souladu s ustanovenim § 1210 zidkona ¢. 256/2004 Sb., kterd byla schvalena
valnou hromadou emitenta dne 25. 6. 2020 a je zvefejnéna na internetovych strankach Fondu.

Emitent vyhotovil politiku zapojeni v souladu s ustanovenim § 127f zdkona ¢. 256/2004 Sb., kterad je zvefejnéna
na internetovych strankach Fondu.

Informace o nabyti vlastnich akcii
Fond v Uéetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

Zmény v dozorci radé

Dne 26. 6. 2020 bylo ukonéeno ¢lenstvi Mgr. Dany Holcman v dozorci radé emitenta. Informace je dostupna z verejného
registru podle zdkona upravujiciho zakladni registry.

Podle stanov emitenta, ¢lanku 20 bod 5, je dozorci rada opravnéna, neklesne-li pocet jejich ¢lend pod polovinu,
jmenovat nahradni ¢leny dozorci rady do pristiho zasedani valné hromady. Dozor¢i rada je tedy opravnéna postupovat
podle ¢lanku 20 bod 5 a kooptovat ndhradniho ¢lena dozorci rady, cozZ je v dobé zpracovani Pololetni zpravy ve fazi
pfipravy a nahradni ¢len dozorci rady by mél byt dozorci radou jmenovan.

Oznameny stret zajma

Dne 22. 7. 2020 bylo ¢lenidm dozorci rady emitenta doruceno oznameni ¢lena predstavenstva Mgr. Petera Janigy
o stfetu zajmU u osoby Mgr. Petera Janigy a Ing. Mojmira Vancury v disledku plsobeni osoby Mgr. Janigy v organech
spole¢nosti GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. a plsobeni Ing. Vancury ve spolecnosti Arca Capital
Bohemia, a.s.

Dne 22. 7. 2020 doslo ze strany compliance Fondu k posouzeni mozného stretu zajmQ. Dne 23. 7. 2020 vzala oznameni
na védomi dozorci rada emitenta, ktera pfijala Navrhy feseni stietu zajma v tomto rozsahu:

a) Fond musi mit v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech,
minimalné 2 ¢leny pfedstavenstva (vedouci osoby); podle stanov Fondu zastupuji spoleénost vidy dva ¢lenové
predstavenstva spolecné; odstoupeni z funkce ¢lena predstavenstva by bylo v rozporu s ustanovenim § 59 odst.
5, véta druhd zdkona ¢. 90/2012 Sb.

b) nahlédnutim do verejné casti obchodniho rejstfiku spolec¢nosti GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol. a.s.
bylo zjisténo, Ze ¢lenem statutarniho orgdnu je Mgr. Peter Janiga, pocet ¢len( predstavenstva je 3, dalsimi ¢leny
predstavenstva jsou Ing. Semancik a Ing. Hausner; Mgr. Peter Janiga byl predsedou predstavenstva zvolen ke
dni 18. 4. 2019; zpUsob jedndni za spolecnost GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol. a.s. byl zménén ke dni
14. 2. 2020

c) o pusobeni Mgr. Janigy ve funkci ¢lena predstavenstva ve spole¢nosti GOLDSIDE Asset Management, sprav.
spol. a.s. byla informovana Ceska narodni banka v fizeni o vysloveni souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby,
jakoZ i dozorc¢i rada (ve sloZeni Ing. Veli¢, Ing. Krssak, Ing. BroZek), ktera Mgr. Janigu do funkce clena
predstavenstva zvolila

d) Ing. Mojmir Vancura je zaméstnancem spolecnosti Arca Capital Bohemia, a.s., kdyZz uvedeny pracovni pomér
byl existentni jiz v okamziku udélovani souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby Ceskou narodni bankou
a plvodniho data vzniku €lenstvi v orgdnu Fondu; o tomto byla rovné? informovana Ceska narodni banka
i dozord¢i rada, kterd Ing. Vancuru do funkce ¢lena predstavenstva opétovné volila

e) feSenim stfetu zajmU je navazani na dosud ucinéné kroky ve vztahu k volbé tretiho ¢lena predstavenstva (pred
vyhlasenim nouzového stavu bylo jiz predjedndno s Ceskou narodni bankou a doslo k pripravé podkladd
k Zadosti o vydani souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby, avsak celosvétova epidemiologicka situace jednani
zastavila)
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f) nazakladé jednani se zastupcem administratora Fondu spolecnosti AMISTA, investi¢ni spolecnost, a.s. bylo ze
strany administratora navrZeno feSeni stfetu zajmG u osoby Mgr. Janigy odstoupenim z funkce predsedy

predstavenstva a ¢lena predstavenstva spolecnosti GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol. a.s., ¢imzZ tato
spolec¢nost v disledku existence Clenstvi dalSich dvou ¢lenli predstavenstva nebude ohroZena; s uvedenym
Mgr. Janiga nesouhlasil

g) fesenim stfetu zajmO u osoby Ing. Vancury je ukonceni pracovniho poméru ve spolecnosti Arca Capital
Bohemia, a.s. (tato varianta byla s Ing. Vancurou projednana, tento vyslovil souhlas a pracovni pomér byl
ukoncen dohodou)

h) feSenim stfetu zajmU u obou osob je podani Zadosti o odnéti licence samospravného fondu a zména na fond
obhospodarovany investi¢ni spolecnosti, ktera bude jedinym ¢lenem statutdrniho organu (tomu odpovida
i priprava valné hromady Fondu, projednani véci s administratorem, vybérové tizeni obhospodarovatele,
pFiprava 7adosti Ceské narodni bance)

i) FeSenim stfetu zajm0 u obou osob je pak urychleni ndvrhu reseni projednavaného na valné hromadé Fondu
dne 25. 6. 2020, a to zména doby trvani spolecnosti z doby neurcité na dobu urcitou a v této souvislosti pak
ukonceni Cinnosti investicniho fondu, vynéti z regulovaného rezimu a zahajeni Cinnosti spravy vlastniho
majetku, dalsi fungovani akciové spolecnosti ziizené na dobu urcitou (tomuto pak odpovida pfiprava valné
hromady Fondu, pfiprava podklad& €NB, navrh novych osob do statutarniho organu akciové spoleénosti
a souvisejici ukony)

Dozorc¢i rada predloZila Navrhy fesSeni stfetu zajma ¢lenim predstavenstva Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond,
a.s. a compliance k vyjadreni a navrhu dalSiho postupu, volby feSeni. Dozorci rada dale vyzvala ¢leny predstavenstva,
aby do doby odstranéni hroziciho stfetu zajmu navrhli G¢inné postupy k zamezeni nebo kontrole vymény informaci mezi
osobami, které se podileji na vykonu ¢innosti Fondu, pokud je s informacemi spojeno nebezpedi stfetu zajmu
a pokud by vymeéna informaci mohla poskodit zajmy Fondu a tyto postupy predlozZili bez zbyte¢ného odkladu dozorci
radé a compliance (viz vnitini pfedpis Fondu ¢. 3). Dozordi rada vyzvala ¢leny predstavenstva, aby do doby odstranéni
hroziciho stfetu zajmu navrhli postupy, jakymi bude zabezpeceno fadné vedeni spolecnosti, aby nedoslo k ujmé
na pravech spolecnosti a zejména pravech akcionard (viz vnitfni predpis Fondu ¢&. 3). Dozoréi rada upozornila
na dodrzovani obsahu vnitfniho predpisu Fondu €. 3, a to zejména ustanoveni:

e dojde-li ke stietu zdajmu Spolecnosti a akciondre nebo skupiny akciondri, nesmi Spole¢nost uprfednostnit sviij zdjem
pred zdjmem akciondre nebo skupiny akciondri. Zajmem Spolecnosti se rozumi takovy zdjem, ktery ji prindsi
majetkovy prospéch nebo jinou vyhodu nebo zamezuje jejich pripadnému sniZeni;

e dojde-li ke stretu zajmu mezi akciondri spolecnosti, nesmi Spolecnost uprednostnit zdjem jednoho akciondre pred
zdjmem jiného akciondre. Spole¢nost vZdy vychdzi ze zdsady rovného postaveni akciondrt a zdjmy akciondri
posuzuje vylucné na zdklade objektivniho kritéria pfi respektovani pravidel stanovenych pravnimi predpisy

Osoby vykondvajici jménem Spolecnosti konkrétni ¢innosti, musi tyto ¢innosti vykondvat s takovou mirou nezdvislosti,

kterd je prfimérena velikosti a cennostem Spolecnosti, a zdvaZnostem rizika poskozeni zdjmu Spolecnosti. Pri hrozicim

stretu zajmd musi tyto osoby jednat tak, aby nedochdzelo k poskozeni zdjmu akciondra.

Pfipadné zmény v predstavenstvu

Emitent ma ke dni vyhotoveni Pololetni zpravy dvé vedouci osoby, které disponuji pfedchozim souhlasem Ceské narodni
banky kvykonu funkce vedouci osoby, ato Ing. Mojmira Vancuru a Mgr. Petera Janigu. Ing. Mojmir Vancura
je clenem predstavenstva, Mgr. Peter Janiga je ¢lenem predstavenstva, soucasné byl jmenovan do funkce predsedy
predstavenstva a soucasné byl jmenovan podle platné organizacni struktury Fondu do funkce vykonného feditele.
K vykonu funkce vedouci osoby — feditele samospravného investi¢niho fondu ma Mgr. Peter Janiga udélen Ceskou
narodni bankou rovné? predchozi souhlas (viz vyrokova &ast rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 25. 10. 1018
¢j.: 2018/124778/CNB/570, S-Sp-2018/00329/CNB/571).
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Mgr. Peter Janiga ucinil dne 17. 8. 2020 pravni jednani a projev vile, ktery oznadil jako ,,Odstoupeni z funkce predsedy
predstavenstva“. Mgr. Peter Janiga neucinil projev vile sméfujici k odstoupeni z ¢lenstvi v predstavenstvu Fondu ani
z funkce vykonného reditele. Obsahem pisemného jednani Mgr. Janigy je vyslovné odstoupeni pouze z funkce predsedy
predstavenstva, cemuZ odpovida i zvolena formulace pisemného projevu vile Mgr. Janigy, ve kterém oznacuje pouze
vznik funkce predsedy predstavenstva, nikoli vznik ¢lenstvi v predstavenstvu a ve kterém vyslovné odstupuje pouze
z funkce predsedy predstavenstva, nikoli ¢lena predstavenstva. Mgr. Peter Janiga neprojevil vili odstoupit z funkce
feditele.

Uvedenému pravnimu hodnoceni véci a posouzeni projevu ville odpovidd i judikatura Nejvy$$iho soudu CR, rovnés tak
pfilohy vyZzadované vyhlaskou ¢. 250/2005 Sh. k zdpisu zmén Gdajd v obchodnim rejstfiku.

U emitenta tedy nedoslo k Zddné vyznamné zméné ve sloZeni predstavenstva, ktera by méla byt pfedmétem oznameni
Ceské narodni bance, slozeni predstavenstva i funkce vykonného feditele zdstaly zatim beze zmény. Dozoréi rada
s ohledem na odpovédnost, rozhodovani v obhajitelném zdjmu korporace a s ohledem na nezbytnou loajalitu, nemohla
pristoupit k pozastaveni vykonu funkce C¢lena predstavenstva podle ustanoveni § 54 odst. 4 zdkona
¢.90/2012 Sb.

Dozoréi rada Fondu usilovné v soucinnosti s administratorem fesila ozndmeny stret zajmG Mgr. Petera Janigy a jeho
jednani, pricemz sohledem na pozadavky akcionar( vznesené na minulych valnych hromadach a s ohledem
na nezbytnost co nejdrivéjsiho odvoldni Mgr. Petera Janigy z funkce ¢lena predstavenstva (odvolani z funkce vykonného
reditele je v plsobnosti predstavenstva, nikoli dozorci rady), dozorci rada pfijala opatfeni a svolala valnou hromadu na
den 24.9.2020 snavrhovanym pofadem jednani, mezi nimiz byla i zména stanov emitenta vztahujici
se ke snizeni poctu Clenl predstavenstva a dozoréi rady. S ohledem na zhorSujici se epidemiologickou situaci
a avizovana omezeni shromazdovani osob, byla valnd hromada dne 21. 9. 2020 odvolana.

V soucasné dobé je u Ceské narodni banky vedeno Fizeni o vydani pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby
pro nového clena predstavenstva a rfeditele Fondu, kterd by méla zajistit nahrazeni Mgr. Petera Janigy v pfipadé jeho
odvolani z funkce ¢lena predstavenstva a odvoldni z funkce vykonného reditele.

Dozor¢i rada usilovné vyviji ¢innost smérujici k zajisténi tretiho ¢lena predstavenstva

10 PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTi NACHAZEJICiCH SE V MAJETKU
FONDU

K datu 30. 6. 2020 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:

/t OH Investments Holding a.s. (dfive: Ondrasovka Holding, a.s.), ICO: 28193261 (36,03% podil) je spole¢nost,
ktera byla holdingovou entitou vlastnici podily ve spole¢nostech Ondrasovka, a.s. a Karlovarska Korunni, s.r.o.
Spolec¢nost v prlbéhu prvniho pololeti 2020 Uspésné dokoncila transakci prodeje podild v dcefinych
spole¢nostech Ondrasovka, a.s. a Karlovarskd Korunni, s.r.o. spole¢nosti Kofola Ceskoslovensko a.s.
a v soucasné dobé spravuje vytézek transakce.

/' LPM Development s.r.o., ICO: 06519016 (60% podil) je spoleénost zaloiend za Ulelem realizace
developerského projektu. Spole€nost vlastni pozemky o celkové vyméie 135003 m? v katastralnim Gzemi
Jihlava. Projektovym zdmérem je transformace pozemkl na stavebni parcely pro individudlni a bytovou
vystavbu.
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Ciselné udaje

z

MEZITIMNi UCETNI ZAVERKA

Soucdsti této pololetni zpravy je individudlni mezitimni Ucetni zavérka, ktera podava informace o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni Uéetni zdvérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

INFORMACE O IAS

Mezitimni pololetni Ucetni zavérka byla vyhotovena v plném rozsahu v souladu s IAS 34 Mezitimni Gcetni vykaznictvi
avjeho ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni Gcetni zavérku tvofi:
Zkraceny vykaz o financni situaci,
Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodareni,

Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

P . S . S

Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

/4 vykazu o finanéni situaci konec minulého Géetniho obdobi, tj. 31.12.2019, které bylo auditovdno jako
srovnatelné obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2019, a sestaveno dle IFRS,

/t vykazu o uplném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén vlastniho kapitilu a Vykazu o penéinich tocich
6 mésicli minulého Ucetniho obdobi pocinaje lednem do ¢ervna 2019.
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r Zkracend mezitimni ucetni zaverka
k 30. 6 2020

Arca Capital CEE, uzavreny investicni fond, a.s.

za sledované obdobi

od 1. ledna 2020 do 30. ¢ervna 2020
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ev s

Arca Capital CEE, uzavieny investicni fond, a.s.
Vykaz o financni situaci (rozvaha)

tis. CZK 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019 31.12.2018

Stala aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, netto - - - -

ObéZna aktiva

Financni aktiva v realné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztréty, z toho:

(a)  Dluhové cenné papiry 90 244 229330 224 584 112 648
(b)  Majetkové cenné papiry a podily 501 057 277 290 252 636 252 817
(c)  Poskytnuté pujcky a pohledavky ze smének 274 230 412 869 442 728 548 247

(d) Ostatni pohledavky - - R

Ostatni aktiva 505 541 4544 1031
Pohledévka z titulu dané z pfijmu 1082 1460 362 -
Penize a penéini ekvivalenty 27 688 14727 17 490 9 696
Aktiva celkem 894 806 936 218 942 344 924 438

Vlastni kapital

Zakladni kapital 608 400 608 400 608 400 608 400
Emisni dzio 29431 29431 29431 29431
Nerozdéleny zisk (zahrnuje vysledek hospodareni bézného obdobi) 228 706 262 852 277757 255 801
Zavazky

Obézné zavazky

Finanéni zavazky v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, z toho:

(a) Vydané dluhové cenné papiry 25253 25872 25253 25872
Ostatni kratkodobé zavazky 1267 8241 342 865
Splatnd dan z pFijma - - - 2900
OdloZeny darovy zavazek 1750 1423 1162 1171
Pasiva celkem 894 806 936 218 942 344 924 438
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Arca Capital CEE, uzavieny investicni fond, a.s.
Vykaz o uplném vysledku hospodareni

tis. CZK 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2019 1.1.-30.6.2019
Zmény trzni hodnoty finanénich aktiv preceriovanych do zisku nebo do ztraty, v tom:

(a) Urokové vynosy 19 440 82248 22 426
(b) Zmény trni hodnoty — finan¢ni operace 16 067 -36 988 -
(c) Ostatni zmény trzni hodnoty -61 637 15498 -180
Vynosy z dividend - 3864 3842
Cisty kurzovy zisk nebo ztrata z penéz a penéznich 51 . )
ekvivalentd

Zmény trzni hodnoty finanénich zavazka precenovanych do zisku nebo do ztraty, v tom:

(a) Nakladové uroky 619 1238 619
Cisty zisk celkem -26 800 63 385 25468
Spravni naklady 4519 7725 2327
Ostatni provozni naklady 1036 949 232
Provozni naklady celkem 5555 8674 2559
Provozni zisk / ztrata -32 355 54 711 22909
Zisk / ztrata pred zdanénim -32 355 54 711 22909
Dan z ptijma 1791 2029 953
Uplny vysledek hospodareni -34 146 52 681 21956
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Arca Capital CEE, uzavieny investicni fond, a.s.

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny
zisk (véetné

tis. CZK Zakladni kapital Emisni aZio . Celkem
vysledku
hospodareni)
Zastatek k 1.1.2019 608 400 29431 255801 893 632
Zisk za obdobi 21956
1.1.-30.6.2019 ) ) 21956
Zastatek k 30.6.2019 608 400 29431 277757 915588
Zisk za obdobi 30725
1.7.-31.12.2019 ) ) 30725
Dividendy - - -45 630 -45 630
Zastatek k 262 852
31.12.2019 608 400 29431 900 683
Zisk za obdobi 34146
1.1.-30.6.2020 . . i -34146
Zastatek k 30.6.2020 608 400 29431 228 706 866 536
Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Vykaz o penéZnich tocich za obdobi 1.1.2020 - 30.6.2020
N 31. prosinec
Tis. CZK . 202
is 30. cerven 2020 2019
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti
Zisk pred zdanénim (32 355) 54711
Upravy o nepenéini operace
Urokové vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do zisku nebo
) (OVEVYnosy (19 440) (43 958)
ztraty
Cisty kurzovy zisk nebo ztrata z penéz a penéinich ekvivalent 51
Zména trzni hodnoty financ¢nich aktiv precefiovanych do zisku a
) ¥ P y 61637 (15 498)
ztraty
9 893 (4 745)
Zménav:
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Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou

Ostatni aktiva

Ostatni pasiva

Penézni prostfedky vytvorené provozni ¢innosti

Prijaty drok

Prijaté podily na zisku
Vyplacené uroky
Uhrazena dan

Cisty penéini tok z provozni ¢innosti

Cisty penéini tok z finanéni innosti

Zvyseni penéznich prostfedkd z titulu zvySeni zakladniho kapitélu,

azia, fondu ze zisku

Vyplacené podily na zisku

Cisty penéini tok z finanéni éinnosti
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi
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PRILOHA MEZITiMNi UCETNi ZAVERKY

1. VSEOBECNE INFORMACE

Arca Capital CEE, uzavreny investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,,Fond”) byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 26.
zafi 2007 a do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, Cislo vlozky 14729, byl zapsan
dne 29. 10. 2008. Fond byl zaloZzen na dobu urcitou 10 let, ale rozhodnutim valné hromady Fondu konané dne
14. 12. 2015 byla doba trvani zménéna na dobu neurcitou.

Fond ma pravni formu akciové spolecnosti a je fondem kvalifikovanych investora.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(i podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investitnich fondech, je vykondvdna na zadkladé rozhodnuti Ceské narodni  banky
¢.j. 2008/11497/570 ze dne 9. 9. 2008, které nabylo pravni moci dne 12. 9. 2008.

Fond vydava jeden druh cennych papird, akcie, které jsou vydavany k zakladnimu kapitalu, jehoZ vyse je téz
uvadéna v obchodnim rejstriku. Zakladni kapital Fondu cini 608 400 000,- K¢ a je rozdélen na 6 084 ks akcif
o jmenovité hodnoté 100 000,- K¢. VSechny akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno
akcionare.

Akcie jsou od 1. 8. 2019 prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papird Praha, a.s.
(ISIN CZ0008042900). Jejich prevoditelnost neni nijak omezena.

Adresa sidla Fondu je Praha 4 - Nusle, Doudlebskd 1699/5, PSC 14000, Ceska republika.

Struktura akcionait Fondu k 30.6.2020 je:

Piijmeni / nazev akcionafe IC / datum Podil na zakladnim kapitalu v Podil na hlasovacich pravech v
(zAstunce) narnzani % %
Arca Brokerage House o.c.p. a.s. 35871211 15,07 15,07
Arca Capital Bohemia, a.s. 27110265 13,26 13,26
14,08 14,08
Arca Investments, a.s. 35975091 0,82 0,82
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. 24199591 9,86 9,86
KGI - Global Investments a.s. 05709466 9,70 9,70
Ostatni akcionari 51,29 51,29
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Predseda predstavenstva:

Clen pfedstavenstva:

€lenové statutarniho organu (predstavenstva) k 30.6.2020:

Mgr PETER JANIGA, dat. nar. 3. fijna 1984

Bratislava - PetrZalka, Smolenickd 14/3048, Slovenska
republika

Den vzniku funkce: 30. fijna 2018

Den vzniku ¢lenstvi: 30. fijna 2018

Ing. MOJMIR VANCURA, dat. nar. 12. z4Fi 1972

Cervend Skala 375, Rez, 250 68 Husinec

Den vzniku €lenstvi: 24. ¢ervna 2014

Pfedstavenstvo Fondu ma 3 ¢leny. K datu vyhotoveni vyrocni zpravy jsou obsazena pouze dvé mista, pficemz se

hleda vhodny kandidat splnujici pozadavky pro vykon této funkce.. Spolecnosti zastupuji vidy dva clenové

pfedstavenstva spolecné.

Clenové dozoréi rady k 30.6.2020:

Pfedseda dozorci rady:

Clen dozoréi rady:

Ing. PAVOL KRUPA, dat. nar. 6. bfezna 1972

Polni 112, Myslin, 251 64 Mnichovice

Bydlisté: Bratislava, Zahorska Bystrica, Trstinska 7369/11, Slovenska republika
Den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2019

Den vzniku €lenstvi: 28. ¢ervna 2019

JURAJ KRUPA, dat. nar. 23. listopadu 1992
84106 Bratislava, Trstinska 7369/11, Slovenskd republika
Den vzniku ¢lenstvi: 28. ¢ervna 2019

V pribéhu 1. pololeti 2020 doslo k zaniku ¢lenstvi ¢lena dozordi rady.

Clen dozoréi rady:

Mgr. DANA HOLCMAN, dat. nar. 21. zari 1971
Einsteinova 966/24a, Nefedin, 779 00 Olomouc
Den vzniku clenstvi: 28. ¢ervna 2019

Den zaniku ¢lenstvi: 26. ¢ervna 2020

Dozor¢i rada Fondu ma 3 ¢leny. K datu vyhotoveni vyrocni zprdvy jsou obsazena pouze dvé mista, pricemz

se hleda vhodny kandidat splnujici poZzadavky pro vykon této funkce.

Zmény v obchodnim rejstfiku v obdobi od 1.1.2020 do 30.6.2020:

V pribéhu 1. pololeti 2020 doslo k zaniku €élenstvi ¢lena dozoréi rady (viz vy$e Clenové dozoréi rady), ktery byl
zapsan do obchodniho rejstfiku dne 5.8.2020.

Dne 10.7.2020 byla v obchodnim rejstfiku zapsdana zména stanov Fondu, o které rozhodla valna hromada Fondu

dne 25.6.2020.

Depozitdfem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (IC 64948242).

Fond od 2. 1. 2020 povéfil vykonem jednotlivych ¢innosti administrace investi¢niho Fondu a vykonem ¢innosti

fizeni rizik spadajici do Cinnosti, které zahrnuje obhospodarovani investicniho Fondu, investi¢ni spolecnost

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. S uc¢innosti od 1. 3. 2020 je pak administrace investi¢cniho Fondu provadéna

27




investicni spolecnosti AMISTA investicni spolecnost, a.s. Tato spolecnost byla rovnéz s ucinnosti od 1. 3. 2020
povérena vykonem ¢innosti fizeni rizik a vedenim Ucetnictvi.

Fond v 1. pololeti 2020 pokraCoval ve svém pfedmétu podnikdni, kterym je ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist (také jako “ZISIF”).

Stejné jako v predchozich letech Fond zaméfil svou investi¢ni strategii na maximalizaci zisku pro akcionare pfi
zachovani co nejvy$si miry bezpecénosti investic. Abychom byli schopni naplnit tuto strategii, Fond pribéziné
sledoval a vyhodnocoval celosvétovy vyvoj a trendy v jednotlivych odvétvich ekonomiky. Pfi hledani investi¢nich
prilezitosti se Fond dlouhodobé zaméruje predevsim na vyspélé trhy EU a USA.

V souladu s investi¢nim cilem a politikou definovanou ve statutu se Fond pfi hledani investi¢nich prilezitosti
zamérfoval na finan¢ni instrumenty nesouci Urokovy vynos (dluhopisy, sménky a zapuGjcky) a dale také
na investice typu private equity a investice do verejné obchodovatelnych cennych papir(.

2. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNIiCH ZASAD

2.1 Prvni prijeti Mezinarodnich standard ucetniho vykaznictvi

Tato mezitimni Ucetni zavérka za obdobi 1.1.2020 — 30.6.2020 je prvni zavérkou pfipravenou v souladu
s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (déle jen ,IFRS“). Uletni zavérky
za predchazejici ucetni obdobi véetné ucetniho obdobi konéiciho 31.12.2019 byly pfipravené v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjiich predpist, a s vyhlaékou MF CR €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich
predpisi (dale jen “CZ GAAP”).

Srovnatelné udaje uvedené v této mezitimni Ucetni zavérce jsou pripravené v souladu se standardy IFRS.
Sesouhlaseni viastniho kapitalu a vysledku hospodareni podle pfedchozich CZ GAAP a podle IFRS je uvedeno nize:

Sesouhlaseni viastniho kapitalu Fondu:

tis. CZK / k datu: 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019 1.1.2019
Vlastni kapital — CZ GAAP 868 286 902 105 917 711 894 802
IFRS Gpravy -1750 -1 423 2123 -1170
Vlastni kapital — IFRS 866 536 900 683 915 588 893 632

Sesouhlaseni vysledku hospodareni Fondu:

tis. CZK / za obdobi konici: 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019
Vysledek hospodareni — CZ GAAP 27 819 37 435 23090
IFRS Upravy -61 965 15 246 -1134
Uplny vysledek hospodateni — IFRS -34 146 52 681 21956
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Hlavni zasady ucetnictvi pouzivané pfi pfipravé této mezitimni ucetni zavérky jsou uvedeny nize. Tyto zdsady byly
konzistentné uplatiovany na vSechny uvedené roky, pokud neni uvedeno jinak.

2.2 Vychodiska pro sestaveni

Mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unif (,,IFRS“). Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé historickych cen, upravenych precenénim
finan¢nich aktiv redalnou hodnotou do zisku a ztraty.

Pfiprava ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZiti uréitych vyznamnych Gcetnich odhad(. Rovnéz vyZaduje, aby
predstavenstvo vykonavalo Usudek v procesu uplatfiovani téetnich pravidel Fondu. Oblasti zahrnujici vy$si miru dsudku
nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady vyznamné pro ucetni zavérku, jsou uvedeny
v pozn. 5.

2.3 Piepocet cizi mény

(a) Funkéni a prezentacni ména

Investofi Fondu jsou prevazné z Ceské republiky, akcie jsou denominovany v ¢eskych korunach (CZK). Vynosy z investic
pochazeji hlavné z Grok( z poskytnutych zapujcek a smének a z dluhovych cennych papird. Vykonnost Fondu
je ocenovana a vykazovana investorim v ceskych korunach. Pfedstavenstvo povaZuje Ceské koruny za ménu, ktera
nejvérnéji vyjadfuje ekonomické dopady uskutecnénych transakci, udalosti a podminek.

Uéetni zavérka je prezentovéana v ¢eskych korunach (CZK), které jsou funkéni a prezentaéni ménou Fondu.

(b) Transakce a zlstatky

Transakce v cizich méndach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzd platnych k datu transakci.
Aktiva a zavazky v cizich méndach jsou pfepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu, ktery je platny ke dni
sestaveni vykazu o financ- ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z prepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty z penéznich prostredk( a penéZnich ekvivalentd jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni v poloice ,Cisty kurzovy zisk z penéz a pené?nich ekvivalentd.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocefiovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
jsou vykazovany ve vykazu o uplném vysledku hospodareni v ramci polozky , Ostatni Cisté zmény realné hodnoty
financnich aktiv do zisku nebo ztraty“.

2.4 Financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

(a) Klasifikace
Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro sprdvu téchto financ¢nich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penézZnich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio financ¢nich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim
na informace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond
se rozhodl nevyuZit neodvolatelné mozZnosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni.
Smluvni penéinitoky z dluhopisl Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a Urokem, ale i pfes to nejsou tyto cenné papiry
klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéinich tokd ani jako cenné papiry driené
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za Ucelem inkasovani penéZnich tokl a urcené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruiné
k dosazeni cild obchodniho modelu Fondu. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice Fond klasifikuje jako
financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady Fondu vyZaduji, aby Fond a jeho predstavenstvo hodnotily informace o téchto financnich aktivech
na zakladé redIné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

(b) Vyjimka z konsolidace

Fond uplatiuje vyjimku z konsolidace podle IFRS 10 pro investicni jednotky. Fond spliiuje definiciinvestic¢ni jednotky,
jak je definovana v IFRS 10 a je povinen ocefiovat investice do svych dcefinych spole€nosti v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty.

(c) Uétovani, oduc¢tovani a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k nakupu
nebo prodeji inves- tice. Financni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycena
v redlné hodnoté. Transakéni naklady jsou Uctovany primo do nékladl ve vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Finanéni aktiva jsou oductovéana, kdyZ prava na obdrZeni penéznich tokl z investic vyprsela, nebo Fond pfeved|
vSechna podstatna
rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zaulctovani jsou vSechna financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty kategorie ,Finan¢ni aktiva vykazovana v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty” jsou vykazovany ve vykazu uplného vysledku hospodafeni v ramci ostatnich zmén
realné hodnoty financnich aktiv do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou uctovany ve vykazu
Uplného vysledku hospodafeni v rdmci vynos@ z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Uroky z dluhovych
cennych papirQ a podfizenych Gvérl se pocitaji metodou linearni Urokové miry a vykazuji se v zisku nebo ztraté
jako ,,Urokové vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty“.

(d) Odhad realné hodnoty

Realna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zadvazku v fadné transakci
mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva v realné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich (jako jsou
verejné obchodované derivaty a cenné papiry urcené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci
obchodovani k datu vykazani. Fond pouzivd posledni obchodovanou trzni cenu pro financni aktiva, kde posledni
obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy posledni obchodovana cena neniv rozpéti nakup-
prodej, vedeni urci bod v rdmci rozpéti nakup-prodej, ktery nejlépe reprezentuje redlnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukoncéeni obchodovani, pouZiji se pro stanoveni redlné
hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny
cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni devizy, ale pred okamzZikem ocenéni Fondem, ktera podstatné
ovliviiuje integritu zavérecnych kotaci jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak,
Ze nemohou byt povaZovany za ,snadno dostupné” trini kotace.

Financniaktivavrealnéhodnoté, kterd nejsou obchodovana na aktivnim trhu, se vykazi ve vysi ocenéni provedeného
nezavislym certifikovanym znalcem. PouZité metody ocefiovani zahrnuji uplatnéni analyzy diskontovanych
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penéinich  tok(i, kterd je zaloZzend na spolehlivych odhadech budoucich penéinich tokd
a pouzitim diskontnich sazeb, které odrazeji sou¢asné trzinihodnoceni neurcitosti vyse a na¢asovani penéznich tokd.

2.5 Zapocteni financnich nastroja

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykdzana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat
aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmia musi
byt vynutitelny v ramci béZného podnikaniiv pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo
protistrany.

2.6 Penize a penéini ekvivalenty

Penize a penéini ekvivalenty zahrnuji penéini hotovost, vklady na béinych uétech u bank a jiné kratkodobé
investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni ucty. PrecCerpani bankovnich ucta
se vykazuje ve vykazu o finanéni situaci v kratkodobych zavazcich.

2.7 Naklady pfistich obdobi

Naklady pfistich obdobi jsou prvotné vykazany v realné hodnoté a nasledné vykazovany v nabéhlé hodnoté metodou
efektivni urokové miry.

2.8 Urokové vynosy a vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k nému? vznikd prévo obdrZet platbu. Urokové vynosy zahrnuji Groky
z poskytnutych podfizenych Gvérd a drzenych dluhovych cennych papirG. Vynosové uroky jsou vykazovany
na akrudlnim principu s vyuZitim linedrni metody.

2.9 Transakcni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynaloZené na ziskani finanéniho aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Tyto
zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentlim, poradcim, makléfdm a obchodnikim. Transakéni naklady, jsou-li
vynaloZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo ztraté, nebot se vztahuji k finanénim aktivim ocerfiovanym
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

2.10 Vyplaty podild na zisku

Navrhované vyplaty podild na zisku akcionarim Fondu jsou vykazany ve vykazu zmén vlastniho kapitalu, pokud jsou

hromadou. Do data vyplaceni jsou vyplaty podild na zisku vedeny jako zavazky vuci akcionardm ve vykazu
o finan¢ni situaci.
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2.11 Dah

Splatna dan

Danové neuznatelné naklady se pfipoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijm(, se odectou od zisku bézného
ucetniho obdobi

pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové ulevy a pfislusné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dan je vykazana ze vsech prechodnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkl
vynasobenou ocekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZzend darnova pohledavka
se Uctuje pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Srézkova dan

Fond muze byt vystaven srazkovym danim uloZzenym nékterymi zemémi z pfijm0 z investic a kapitalovych ziska.
Tyto vynosy nebo zisky jsou vykdzany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v brutto ¢astce.

2.12 Standardy a zmény stavajicich standardi tcinné od 1. ledna 2019 a po 1. lednu 2019
Ucinné od 1. ledna 2019

Prijaté ucetni politiky jsou v souladu s politikami pouzitymi v predchozim finanénim roce s vyjimkou pfijeti
nasledujicich standard(l, dodatki a interpretaci. Aplikace standard(, dodatkd a interpretaci neméla vyznamny vliv
na finan¢ni vykazy Fondu, pokud neni vy- slovné uvedeno.

Dlouhodobé investice do pridruzenych a spolec¢nych podnik( (Novela IAS 28) je platna pro ucetni obdobi zacinajici
po 1. lednu 2019 a byla schvalena pro pouZiti v EU. Novela udava, Ze v rozsahu pUsobnosti IFRS 9 jsou takové
dlouhodobé investice do pridruzenych a spole¢nych podnikl, které v podstaté tvori ¢ast Cistych investic,
a které nejsou konsolidovany ekvitni metodou.

IFRIC 23 Dan z pfijmu a zachdzeni s nejistotou je platnd pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2019 a byla
schvélena pro pouZiti v EU. Interpretace objasnuje, jak aplikovat poZzadavky na zauctovani a ocenéni v IAS 12, kdyz
existuje nejistota v oblasti vypoctu dané z pfijmu.

Zdokonaleni Mezinarodnich standardl Ucetniho vykaznictvi (2015-2017), vydané v prosinci 2017 s cilem odstranit
nesrovnalosti a

vyjasnit jejich znéni. Pro jednotlivé standardy plati samostatna prechodna ustanoveni. VSechny novely maji datum
ucinnosti 1. ledna 2019 byly schvaleny pro pouZiti v EU.
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U¢inné po 1. lednu 2019

Nasledujici standardy, dodatky a interpretace byly vydany a jsou ucinné po 1. lednu 2019. Fond nepfijala pfedcasné
tyto standardy. Pokud neni vyslovné uvedeno, nové standardy, dodatky a interpretace nebudou mit vyznamny vliv
na financni vykazy Fondu.

Definice podniku (Novela IFRS 3) je platna pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2020 a jesté nebyla schvalena pro
pouziti v EU. Novela poskytuje navod, jak urcit, zda transakce ma byt Uctovana jako podnikova kombinace nebo
akvizice aktiv. Podnik je definovdn jako integrovand skupina aktivit a aktiv, kterou lze Fidit a spravovat
za Ucelem poskytovani zboZi nebo sluzeb zakaznik(im, vytvareni pfijma z investic (napf. dividend nebo urokd) nebo
vytvareni jinych pfijmd z bézné Cinnosti.

Definice vyznamnosti (Novela IAS 1 a IAS 8) je platna pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2020 a byla schvalena
pro pouziti v EU. Novela vysvétluje, Ze informace jsou vyznamné, pokud by jejich vynechdani, nespravné uvedeni
nebo zakryvani mohlo ovlivnit rozhodo- véni uzivatell financnich vykazl pravé na zakladé téchto finan¢nich vykaza.
Vyznamnost zavisi na povaze informace a jeji velikosti.

Novela odkazl na Koncepcni ramec v IFRS standardech je platnd pro obdobi zacinajici po 1. lednu 2020 a byla
schvalena pro pouziti v EU.

3. Financnirizika

Investicni fond mlzZe byt vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s arokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Obchodovani

Fond muize pfi spravé likvidni casti portfolia drzet obchodni pozice v rlznych financnich nastrojich véetné
financnich derivatl. Sprava likvidni ¢asti portfolia spravovana v souladu se Statutem Fondu.

Fond fidi rizika spojena s obchodnimi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typ G finanénich
nastroja. Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych investi¢nich instrument(.

Rizeni rizik

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve Statutu Fondu. Soucasti
vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méFi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika

roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Fondu. Tento
vyvoj zdavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika
se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem,
uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochdzi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradiéni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak
v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uUzkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyz
ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadiim expozice Fondu vici trznimu riziku do jeho financni situace
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je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym méritkem
vykonnosti budouci.

Riziko likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva vtom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti
(napf. zavazky vici depozitafti, auditorlim, znalciim), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané

aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirQ, pokud to statut ¢i
povaha Fondu umoziuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalini vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimalni vySe likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturdm zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen plnit vSechny svoje
aktudlni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zdvazek, a ndsledné pak po celou dobu, neZz dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento
zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Fondu v dlisledku nedostatecné
likvidity a k poskozeni zajm0 zainteresovanych stran.

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkd Fondu k 30.6.2020

0d 3 mésict 0Od 1 roku Bez
is. CZK D ésicu N | - Ik

tis. € © 3 mésict do 1 roku do 5 let ad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 27 688 - - - - 27 688
Dluhové cenné papiry - - 90 244 - - 90 244
Majetkové cenné papiry a podily - - - - 501 057 501 057
Poskytnuté pCjcky a 10176 181626 82428 - - 274230
pohledavky ze smének

Stala aktiva - - - - - -
Ostatni - 1587 - - - 1587
Aktiva celkem 37 864 183 213 172 672 - 501 057 894 806
Zéavazky vaci bankam - - - - - -
Vydané dluhové cenné papiry - 25253 - - - 25253
Ostatni pasiva 1267 - - - 1750 3017
Vlastni kapital - - - - 866 536 866 536
Pasiva celkem 1267 25253 - - 868 286 894 806
Gap 36 597 157 960 172 672 - -367 229 -
Kumulativni gap 36 597 194 557 367 229 367 229 - -

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu k 31.12.2019
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. . . . Od3mésich 0Od 1 roku Bez

tis. CZK Do 3 mésicti do 1 roku do 5 let Nad 5 let T Celkem
Pohledavky za bankami 14726 - - - - 14726
Dluhové cenné papiry 207 3823 139 300 86 000 - 229 330
Majetkové cenné papiry a podily - - - - 277 290 277 290
Poskytnute pujcky a - 269 937 142932 - . 412 869
pohledavky ze smének

Stala aktiva - - - - - -
Ostatni - 2002 - - - 2002
Aktiva celkem 14933 275762 282232 86 000 277 290 936 217
Zavazky vici bankam - - - - - -
Vydané dluhové cenné papiry 1108 - 24 764 - - 25 872
Ostatni pasiva 8 240 - - - 1423 9663
Vlastni kapital - - - - 900 682 900 682
Pasiva celkem 9348 - 24764 - 902 105 936 217
Gap 5585 275762 257 468 86 000 -624 815 -
Kumulativni gap 5585 281 347 538 815 624 815 - -

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl Fondu k 30.6.2019
. . . . Od3 mésica 0Od 1 roku Bez

tis. CZK Do 3 mésicti do 1 roku do 5 let Nad 5 let el Celkem
Pohledavky za bankami 17 490 - - - - 17 490
Dluhové cenné papiry 3150 4434 131 000 86 000 - 224584
Majetkové cenné papiry a podily - - - - 252 636 252 636
Poskytnuté pCjcky a 33767 63 228 345 733 - - 442728
pohledavky ze smének

Stala aktiva - - - - - 0
Ostatni 255 4354 297 - - 4906
Aktiva celkem 54 662 72016 477 030 86 000 252 636 942 344
Zavazky vici bankam - - - - - -
Vydané dluhové cenné papiry - 489 24 764 - - 25253
Ostatni pasiva 342 - - - 1162 1504
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Vlastni kapital - - - - 915 588 915 588

Pasiva celkem 342 489 24 764 - 916 749 942 344

Gap 54320 71527 452 266 86 000 -664 113 -

Kumulativni gap 54 320 125 847 578 113 664 113 - -

Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku UrocCena aktiva a zaroven mit Urocené zavazky (typicky se
jednd o poskytnuté Uvéry na strané aktiv Ci pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své ¢innosti vystaven
urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Urocenymi aktivy a Urocenymi pasivy a ddle pak riziku spojenému s
pohybem uUrokovych sazeb.

P¥i fizeni Urokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni drokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové citlivych
aktiv presahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku Fondu
je porovnavan urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktualnimi drokovymi aktivy a pasivy
pfi zohlednéni ocekavaného budouciho vyvoje. V pFipadé potfeby muze byt drokové riziko zajistovdno napf.
urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

Urokova citlivost aktiv a zavazk( Fondu k 30.6.2020

0d 3 mésict 0d 1 roku Bez

tis. CZK Do 3 mésict do 1 roku do 5 let Nad 5 let T Celkem
Pohledavky za bankami 27 688 - - - - 27 688
Dluhové cenné papiry - - 90 244 - - 90 244
Ezmgt@ Egjfgéiek 10176 181626 82428 - - 274 230
Urokové citliva aktiva celkem 37 864 181 626 172 672 - - 392 162
Zévazky vaci bankam - - - - - -
Vydané dluhové cenné papiry - 25253 - - - 25 253
Pasiva celkem - 25253 - - - 25253
Gap 37 864 156 373 172 672 - - 366 909
Kumulativni gap 37 864 194 237 366 909 366 909 366 909 -

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totoZzny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Fondu.
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r Urokova citlivost aktiv a zavazkd Fondu k 31.12.2019

X . .. 0Od3mésici 0Od1roku Bez
tis. CZK Do 3 mésici Nad 5 let . Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

Pohledavky za bankami 14726 - - - - 14726
Dluhové cenné papiry 207 3823 139 300 86 000 - 229 330
Poskytnuté pajcky a

) . - 269 937 142932 - - 412 869
pohledavky ze smének
Urokové citliva aktiva celkem 14933 273760 282 232 86 000 - 656 925
Zavazky vici bankam - - - - - -
Vydané dluhové cenné papiry 1108 - 24764 - - 25872
Pasiva celkem 1108 - 24764 - - 25872
Gap 13 825 273760 257 468 86 000 - 631053
Kumulativni gap 13 825 287 585 545 053 631053 631053 -

VysSe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totoZzny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Fondu.

Urokova citlivost aktiv a zavazk® Fondu k 30.6.2019

i . .. 0Od3mésici 0Od1roku Bez
tis. CZK Do 3 mésicu Nad 5 let . Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

Pohleddvky za bankami 17 490 - - - - 17 490
Dluhové cenné papiry 3150 4434 131 000 86 000 - 224584
Poskytnuté pujcky a

) . 33767 63 228 345733 - - 442 728
pohledavky ze smének
Urokové citliva aktiva celkem 54 407 67 662 476 733 86 000 - 684 802
Zéavazky vaci bankam - - - - - -
Vydané dluhové cenné papiry - 489 24 764 - - 25 253
Urokové citliva pasiva celkem - 489 24 764 - - 25253
Gap 54 407 67173 451 969 86 000 - 659 549
Kumulativni gap 54 407 121580 573 549 659 549 659 549 -
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VySe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totoZzny s hodnotami prezentovanymi
r v rozvaze Fondu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti prfedstavuji expozici Fondu vic¢i ménovym
rizikim. Realizované a nerealizované kursové zisky a ztraty (s vyjimkou nerealizovanych kursovych zisk(l a ztrat
z UcCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem) jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu
v nejvyznamnéjsich ménach je ndasledujici:

Devizova pozice Fondu k 30.6.2020

tis. CZK CZK EUR usD Ostatni mény Celkem
Pohledavky za bankami 27 662 2 6 18 27 688
Dluhové cenné papiry 90 244 - - - 90 244
Majetkové cenné papiry a

podily 435 454 65 603 - - 501 057
Poskytnuté pljcky a

pohIZdévky I:z)ejsmyének 274230 i i i 274230
Ostatni aktiva 1587 - - - 1587
Aktiva celkem 829177 65 605 6 18 894 806
Zavazky vici bankam - - - - -
Vydané dluhové cenné papiry 25253 - - - 25253
Ostatni zavazky 3017 - - - 3017
Vlastni kapital 866 536 - - - 866 536
Pasiva celkem 894 806 - - - 894 806
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y

Devizova pozice Fondu k 31.12.2019

tis. CZK CzZK EUR usD Ostatni mény Celkem
Pohledavky za bankami 14 715 7 - 14726
Dluhové cenné papiry 229330 - - 229330
Majetkové cenné papiry a
podily 277 290 - - 277 290
Poskytnuté pljcky a
pohlZda’vky F:ejsmyének 412869 i i 412869
Ostatni aktiva 2002 - - 2002
Aktiva celkem 936 206 7 - 936 217
Zéavazky vici bankam - - - -
Vydané dluhové cenné papiry 25 872 - - 25 872
Ostatni zavazky 9663 - - 9663
Vlastni kapital 900 682 - - 900 682
Pasiva celkem 936 217 - - 936 217
Devizova pozice Fondu k 30.6.2019
tis. CZK CzZK EUR usD Ostatni mény Celkem
Pohleddvky za bankami 17 472 12 3 17 490
Dluhové cenné papiry 224 584 - - 224584
Majetkové cenné papiry a
podily 252 636 - - 252 636
Poskytnuté pljcky a
pohIZdévky F:ejsmyének 442728 i i 442728
Ostatni aktiva 4906 - - 4906
Aktiva celkem 942 326 12 3 942 344
Zavazky vici bankam - - - -
Vydané dluhové cenné papiry 25253 - - 25 253
Ostatni zavazky 1504 - - 1504
Vlastni kapital 915 588 - - 915 588
Pasiva celkem 942 344 - - 942 344
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Uvérové riziko
Fond je vystaven Gvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovéni Gvérd, zajistovacich transakci a
investi¢nich aktivit.
Uvérovi rizika spojena s obchodnimi a investiénimi aktivitami Fondu jsou Fizena prostfednictvim metod a nastrojd fizeni
trznich rizik Fondu.
Fond je aktivni v Ceské republice a na Slovensku.

Hodnoceni zajisténi tvér

V pripadé zajisténi uvérovych pohledavek povazuje Fond za akceptovatelné zajisténi nasledujici typy zajisténi:
hotovost;

cenné papiry;

bonitni pohledavky;

bankovni zaruka;

zaruka bonitni tfeti strany;

nemovitosti;

stroje a zafizeni.

Operacni, pravni a ostatni rizika

Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Fondu a vnitinimi pfedpisy Fondu. Vzhledem k povaze
podnikani, kterou je ¢innost Fondu kvalifikovanych investort dle zékona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, musi byt veskeré investice Fondu realizovany v souladu s platnym
Statutem Fondu a podléhaji kontrole ze strany depozitafe Fondu, kterym byla po cely rok 2018 spole¢nost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. na zakladé smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare.

Odhad redlné hodnoty

Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty
a cenné papiry urcené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu konce roku. Fond
vyuziva pro financni aktiva i finan¢ni zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu
redlné hodnoty po ukonéeni obchodovani, pouZiji se pro stanoveni realné hodnoty oceriovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zdvazkd s dostatecnou Cetnosti a objemem,
aby pribézné poskytovaly informace o cenach.

Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se urcuji pomoci ocerniovacich
metod. Fond vyuZiva rtzné metody a Cini pfedpoklady zaloZené na trznich podminkach, které existuji ke konci kazdého
roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované finan¢ni nastroje zahrnuji pouZiti srovnatelnych nedavnych
trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné ndstroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich
tokd a jiné metody ocenovani béiné pouZivané ucastniky trhu, které maximalné vyuZivaji vstupy na trhu
a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroju, pro které neexistuje Zadny aktivni trh, mdZe Fond pouZit ocenéni provedend nezavislym certifikovanym

znalcem, ktera jsou obvykle zaloZena na ocernovacich metodach a technikach, které jsou vSeobecné uznavany jako
standardy v ramci odvétvi. Ocenlovaci modely se pouZivaji pfedevsim k ocenéni nekdtovaného vlastniho kapitalu,
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dluhovych cennych papirl, pohledavek a jinych dluhovych nastrojl, které nebyly trhy v pribéhu finanéniho roku aktivni.
Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné, a proto se odhaduji na zakladé predpoklad.

Vystupem ocenéni je vidy odhad nebo pfibliznad hodnota, kterou nelze stanovit s uritosti a pouZité oceriovaci metody
nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné upravuje tak, aby
umoznovalo zahrnuti dalSich faktor(, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Nabéhld hodnota penéz a penéznich ekvivalentl je povaZovana za nejpresnéjsi odhad redlné hodnoty.

Hierarchie redlnych hodnot ma tyto urovné:

vstupy urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo zavazky, které ma ucetni
jednotka k dispozici k datu ocenéni;

vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné neZz kdétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zavazek
pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Urovefi v hierarchii redlnych hodnot, v ni# je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redalnou hodnotou pouZiva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni redlné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na
faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povaZuje za pozorovatelné
udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana, spolehliva a ovéfitelna,
oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Urovné hierarchie redlnych hodnot, ocefiovaci techniky a pouZité vstupy jsou nasledujici:

Financni nastroje Hierarchie realnych hodnot Ocenovaci technika

Dluhové cenné papiry Uroven 3 Diskontované penézni toky

Majetkové cenné papiry a podily:

Realizovatelné akcie Uroveri 1 Kétované ceny

Investi¢ni akcie Uroveri 2 Ocenéni zverejnéné fondy

Ucasti s podstatnym nebo y o . ) i
L, . Uroven 3 Stanoveni realné hodnoty aktiv a zavazk(
rozhodujicim vlivem

Poskytnuté pljc¢ky a pohledavk .
yv pucky a p y Uroven 3 Diskontované penézni toky
ze smének
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r 4. Informace o segmentech
Fond ma sidlo v Ceské republice. Viechny investice Fondu jsou v rdmci Evropské unie. Vedeni povaiuje
z odvétvového hlediska celé portfolio za jeden segment a monitoruje své investice jednotlivé i podle geografického

rozdéleni. V soudasnosti jsou segmenty zalofené na geografickém ¢&len&ni dva: Ceskd republika
a Slovenska republika. Béhem sledovaného obdobi nedoslo k Zddnym zménam v ¢lenéni segmentd.

Informace o geografickych segmentech jsou nasledujici:

za obdobi 1.1.2020 - 30.6.2020

Ceska Slovenska

tis. CZK Celkem
republika republika
7725
. o 11715 19 440
Urokové vynosy
Vynosy z dividend - - -
Zmény trzni hodnoty — financni operace 16 067 - 16 067
Ostatni zmény trzni hodnoty financnich aktiv do
. 3 15742 -77 379 -61 637
zisku nebo ztraty
i . 43524 -69 654 -26 130
Vynosy dle segmentl celkem
B . . 718 946 146 585 865 531
Celkova aktiva dle segment(
Celkova aktiva dle segmentt k 30.6.2020 obsahuji:
tis. CZK e . Sloven.ska Celkem
republika republika
, , , 90 244 - 90 244
Dluhové cenné papiry
Majetkové cenné papiry a podily 501 057 - 501 057
Poskytnuté pujcky a pohledavky ze smének 127 645 146 585 274 230
718 946 146 585 865 531

Celkem aktiva dle segmentu
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r za obdobi 1.1.2019 - 30.6.2019

Ceska Slovenska

tis. CZ Celkem
republika republika
. ., 19 222 3204 22426
Urokové vynosy
Vynosy z dividend 3842 0 3842
Zmény trzni hodnoty — finan¢ni operace - - -
Ostatni zmény trzni hodnoty financnich aktiv do
) , -180 0 -180
zisku nebo ztraty
i . 22 884 3204 26 088
Vynosy dle segmentl celkem
o . 697 454 222494 919 948
Celkova aktiva dle segment(
Celkova aktiva dle segmentd k 30.6.2019 obsahuji:
tis. CZK Ceska Slovenska Celkem
republika republika
. . , 224584 0 224584
Dluhové cenné papiry
Majetkové cenné papiry a podily 252 636 0 252 636
Poskytnuté pujcky a pohledavky ze smének 220234 222 494 442 728
697 454 222 494 919 948

Celkem aktiva dle segmentu

Ve sledovaném obdobi neprobéhly zadné transakce mezi vykazovanymi segmenty.
Vynosy Fondu Cisty kurzovy zisk nebo ztrdta z penéz a penéZnich ekvivalentl a Ostatni vynosy se nepovazuji

za segmentové vynosy. Naklady Fondu, kterymi jsou predevsim ndakladové uroky, obhospodarovatelské a spravni
poplatky, se nepovazuji za segmentové naklady.
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' Odsouhlaseni celkovych vynosu dle segmentl na provozni zisk:

tis. CZK 1.1.2020 - 30.6.2020

1.1.2019 - 30.6.2019

) . -26 130 26 088
Vynosy segmentu
Nesegmentové vynosy 0 0
Naklady 6225 3178
L. i -32 355 22909
Provozni zisk / ztrata
Odsouhlaseni segmentl na celkova aktiva:
tis. CZK 30.6.2020 30.6.2019
. i . 865 531 919 948
Aktiva vykazovanych segmentd
Nesegmentova aktiva 1587 4906
Penize a penéini ekvivalenty 27 688 17 490
894 806 942 344

Aktiva celkem

Ostatni aktiva véetné pohledavky z dané z pfijmU a Penize a penézni ekvivalenty Fondu se nepovazuji za polozky

segmentu, stejné jako vSechny zavazky Fondu.
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Vyznamné ucetni odhady a usudky

5.1 Vyznamné ucetni odhady a predpoklady

Management c¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skutecnym vysledkiim. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Ze zpuUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, jsou uvedeny nizZe.

(a) Financni aktiva v realné hodnoté, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu

Realna hodnota financnich aktiv, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym certifikovanym
znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych
penéinich tokd, kterd je zaloZena na spolehlivych odhadech budoucich penéZnich tok( a pouZiva diskontni sazby,
které odrazeji soucasné trini hodnoceni neurditosti ve vysi a nacasovani penéznich tokd. Fond posuzuje kvalitu
zdroju pouzitych k ocenéni. PouZité ocenovaci metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném
odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni redIné hodnoty jsou ovérovany a pravidelné kontrolovdny managementem
Fondu.

Modely vyuZivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napriklad uvérové riziko
(vlastni i protistrany), volatilita a korelace vyZaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v pfedpokladech
o téchto faktorech mohou ovlivnit vykazovanou realnou hodnotu financ¢nich nastroju.

Uréeni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povaZuje
za pozorovatelné udaje trini data, kterd jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovang,
spolehliva a ovéritelna, oteviena a jsou poskytovana neza- vislymi zdroji, které se aktivné podileji a relevantnim
trhu.

5.2 Vyznamné usudky

Funkéni ména

Predstavenstvo povaZzuje Ceskou korunu za ménu, kterd nejvérnéji vyjadruje ekonomicky dopad uskutecnénych
transakci, udalosti a podminek. Ceskd koruna je ména, ve které Fond ocefiuje svou vykonnost a vykazuje své
vysledky. Toto rozhodnuti rovnéZ zohlednuje konkurencni prostifedi, ve kterém je Fond srovnavan s jinymi
evropskymi investi¢nimi produkty.

6. Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry jsou cenné papiry drzené do splatnosti. Fond drzel k 30.6.2020, k 31.12.2019 | k 30.6.2019
dluhopisy emitované prdvnickymi osobami s fixnim nebo variabilnim drokem a fixnim datem splatnosti.
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7. Majetkové cenné papiry a podily

tis. CZK 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019

Realizovatelné akcie 2 755 4148 4 455
Investicni akcie ocefnované

re4lnou hodnotou 267 506 144 537 139010
Uéasti s podstatnym vlivem 217 333 119 630 109 171
Ucasti s rozhodujicim vlivem 13 463 8 976 -
Celkem 501 057 277 290 252 636

Fond k 30.6.2020, k 31.12.2019 a také k 30.6.2019 vlastnil 5 000 ks akcii spole¢nosti Komercni banka, a.s. (ISIN
CZ0008019106). Realna hodnota téchto akcii je uvedena v radku Realizovatelné akcie.

Fond k 30.6.2020, k 31.12.2019 a také k 30.6.2019 vlastnil 111 199 273 kus( investicnich akcii (podilovych listd)
NOVA Green Energy v méné CZK (ISIN CZ 0008044807). V roce 2019 emitent téchto podilovych listl zrusil kotaci
na BCPP. Tento podilovy fond se s tcinnosti od 1.1.2020 transformoval na investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem NOVA Green Energy SICAV, a.s.

V 1. pololeti 2020 Fond nakoupil 15 900 000 kusu investic¢nich akcii NOVA Green Energy SICAV, a.s. nominovanych
v méné EUR (ISIN CZ 0008044815).

V 1. pololeti 2020 Fond nakoupil 43 550 000 kus( investi¢nich akcii NOVA Real Estate SICAV, a.s. (ISIN CZ
0008043049) v méné CZK.

Realna hodnota téchto investi¢nich akcii je uvedena v radku Investicni akcie ocenované realnou hodnotou.

Uéasti s podstatnym vlivem k 30.6.2020, k 31.12.2019 a také k 30.6.2019 pFedstavuji 36% podil na vlastnim kapitalu
a na hlasovacich pravech ve spolec¢nosti Ondrasovka Holding a.s.

Ucasti s rozhodujicim vlivem k 30.6.2020, k 31.12.2019 a také k 30.6.2019 pFedstavuji 60% podil na vlastnim
kapitalu a na hlasovacich prévech ve spole¢nosti LPM Development s.r.o. Jihlava.

8. Poskytnuté pujcky a pohledavky ze smének

tis. CZK 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019

Poskytnuté pujcky:

Arca Investments, a.s. 64 157 98 817 119 290
Ondrasovka Holding, a.s. 8134 - 104 234
KGI - Global Investments a.s. 30074 68 910 66 385
Acquisition Capital, a.s. 42 092 55 986 -
Arca Capital Slovakia, a.s. 32 387 46 006 35371
Arca Capital Bohemia, a.s. 25210 38 640 16 669
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EFIT Bohemia, a.s. 14 202 21899 21235

Poskytnuté pajcky celkem 216 256 330059 363 184

Pohledavky ze smének:

Arca Investments, a.s. 50 041 70 667 67 833
Arca Capital Bohemia, a.s. 7 933 12 143 11711
Pohledavky ze smének celkem 57 974 82 810 79 545

Poskytnuté pajcky a pohledavky ze
. 274 230 412 869 442 728
smének celkem

9. Vlastni kapital

Nerozdéleny zisk
tis. CZK Zakladni kapital Emisni azio (véetné vysledku Celkem
hospodareni)

. 608 400 29431 255 801 893 632
Zlstatek k 1.1.2019
Zisk za obdobi 1.1.-
- - 21956 21956
30.6.2019
. 608 400 29431 277 757 915 588
Z(statek k 30.6.2019
Zisk za obdobi 1.7.-
- - 30725 30725
31.12.2019
Dividendy - - -45 630 -45 630
ZlUstatek k 31.12.2019 608 400 29431 262 852 900 683
Zisk za obdobi 1.1.-
- - -34 146 -34 146
30.6.2020
608 400 29431 228 706 866 536

Zistatek k 30.6.2020

Zakladni kapitadl Fondu ¢ini 608 400 000,- K¢ a je rozdélen na 6 084 ks akcii o jmenovité hodnoté 100 000, - K&.
VSechny akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno akcionare.
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y

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 30.6.2020 a k 31.12.2019 cinila 142,43 K¢ a 148,04 K¢.

Zisk na akcii:
1-6/2020 1-6/2019
Ucetni zisk/ztrata -34 146 52681
Upravy
Cisty zisk/ztrata po Upravéch -34 146 52 681
Pocet akcif 6 084 6 084
Cisty zisk/ztrata na akcii -5,61 8,66

Hodnota vlastniho kapitalu na jednu akcii (fondovy kapital na akcii) byla vypocitana dle finan¢nich vykaz( k 30. 6.
2020 pripravenych v souladu s Mezindrodnimi Gcetnimi standardy (IFRS), a nepfedstavuje hodnotu vyhlasenou
administratorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje tuto hodnotu pouze na ro¢ni bazi.

10. Vydané dluhové cenné papiry
Fond v roce 2018 emitoval dluhopisy se jmenovitou hodnotou 1,- K¢ znéjici na jméno v listinné podobé. Celkovy
objem emise je 24 764 tis. K¢ (ISIN: CZ0003518482). Dluhopisy maji konecnou splatnost 9. Unora 2021 a jsou

Uroéeny pevnou Urokovou sazbou ve vy3i 5,00 % p. a. Urokovy vynos je vyplacen jedenkrat roéné.

11. Urokové vynosy

tis. CZK 1.1.2020 - 30.6.2020 et sl

Urokové vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do ziskd nebo ztraty:

Dluhové cenné

. 5270 6944
papiry
Poskytnuté pujcky a
. 14170 15482
pohledavky ze
19 440 22 426

Celkem
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'. 12. Dan z pfijma

(a) Dan z pfijmd zahrnuje nasledujici polozky:

tis. CZK 1.1.2020 - 30.6.2020 2019 1.1.2019 - 30.6.2019

odhad odhad

o 1 464 1778 962
Splatna dan (sazba 5 %)

OdloZena dan (sazba 5 %) 327 251 -9

1791 2029 953
Danovy naklad celkem

(b) Pohyb v odloZené dani:

Pohyb na uc¢tu odloZené dané z pfijmu je nasledujici:

tis. CZK 1.1.2020 - 30.6.2020 1.1.2019 - 31.12.2019 Roti AL L) S XL AR

Pocatecni stav -1423 -1171 -1171
(+pohledavka, -zavazek)

Zména realné hodnoty

) . . o -327 -251 +9
majetkovych cennych papirQ
Zména realné hodnoty
poskytnutych pljcek a 0 0 0
pohleddvek ze smének
Konecny stav -1750 -1423 -1162

(+pohledavka, -zavazek)
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r (c) Sesouhlaseni danovych naklad( a ziskd nebo ztrat vynasobenych ptislusnou sazbou dané

Sazba dané z pfijmG platnd pro vétsinu pfijmG Fondu v letech 2020 a 2019 ¢ini 5 %. Odsouhlaseni ocekdvané
a skutecné danové povinnosti je uvedeno nize.

tis. CZK 1.1.2020 - 30.6.2020 1.1.2019 - 31.12.2019 1.1.2019 - 30.6.2019

odhad odhad

Zisk nebo ztrata za ucetni -32 355 54 711 22909
obdobi pred zdanénim - IFRS

IFRS dpravy (zména trini
hodnoty do zisku nebo do -61 637 -15 498 180
ztraty)

Zisk nebo ztrata za ucetni
obdobi pred zdanénim - 29 282 39213 23090
Géetni predpisy CR

Uprava vysledku hospodareni

R - -3661 -3842
pro danové ucely
, Yy 29282 35552 19 248
Zaklad dané z pfijma
Dan vypoctena pfi pouZiti 1464 1778 962

sazby 5%
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13. Transakce se spfiznénymi osobami
Osoby se povaZuji za spfiznéné, pokud jedna z osob md schopnost ovladat druhou osobu nebo vykondvat vyznamny
vliv na druhou osobu pfi provadéni financnich nebo provoznich rozhodnuti.

Prehled transakci se spfiznénymi osobami zahrnuje k 31.12.2019 a k 30.6.2020 (souvisejici vynosy za rok 2019
a za 1. pololeti 2020) veskeré transakce se spfiznénymi osobami: Ondrasovka Holding, a.s., Karlovarska Korunni

s.r.o.(divestice v 1. pololeti 2020), ONDRASOVKA a.s., LPM Development s.r.0. a ¢lenové predstavenstva

Prehled transakci se spriznénymi osobami zahrnuje k 30.6.2019 (souvisejici vynosy za 1. pololeti 2019) veskeré
transakce se spfiznénymi osobami: Arca Capital Bohemia, a.s., Arca Capital Slovakia, a.s., Ondrdsovka Holding, a.s.,
Arca Investments, a.s., EFIT Bohemia, a.s., Karlovarska Korunni s.r.o., KGI - Global Investments a.s., Acquisition

Capital, a.s., FG Financial Group, a.s. a ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady.

(a) Aktiva a souvisejici urokové vynosy

tis. CZK

30.6.2020

31.12.2019

30.6.2019

Realna hodnota dluhovych
cennych papird:

Karlovarskd Korunni s.r.o.
Ondrasovka Holding, a.s.
Acquisition Capital, a.s.

KGI - Global Investments a.s.

Dluhové cenné papiry celkem

Redlnd hodnota poskytnutych
pujcek a pohledavek ze smének:

Arca Investments, a.s.
Ondrasovka Holding, a.s.
KGI - Global Investments a.s.
Arca Capital Slovakia, a.s.
Arca Capital Bohemia, a.s.

EFIT Bohemia, a.s.

Poskytnuté pajcky a pohledavky ze
smének celkem

Aktiva celkem:

8134

8134

8134
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86 268

23 845

110113

110113

89278

27 156

108 150

224 584

187123

104 234

66 385

35371

28380

21235

442728

667 312




1.1.-30.6.2019

tis. CZK 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2019

Souvisejici urokovy vynos:

Z dluhovych cennych papird 1828 7 065 6 944
Z poskytnutych pujéek a smének 134 6 829 15482
Urokové vynosy celkem 1962 13 894 26 426

K 31.12.2019 spolecnosti Arca Capital Bohemia, a.s., Arca Capital Slovakia, a.s., Arca Investments, a.s., EFIT
Bohemia, a.s., Krupa Global Investments a.s., Acquisition Capital, a.s. a FG Financial Group, a.s. jiZz nebyly
spfiznénymi spole¢nostmi. Z toho dlivodu nejsou Urokové vynosy realizované s témito spoleénostmi zahrnuty ve
vynosech se spfiznénymi spolec¢nostmi za obdobi 1.1.-31.12.2019.

(b) Majetkové cenné papiry a podily a souvisejici vynosy z dividend
Fond vlastnil majetkové cenné papiry uvedené v kapitole 7 této prilohy. Majetkové podily ve spfiznénych
spole¢nostech jsou Ondrasovka Holding, a.s. a LPM Development s.r.o. Tyto spfiznéné spolecnosti nevyplacely

v roce 2019 ani v 1. pololeti roku 2020 zZadné dividendy.

(c) Zavazky a naklady

tis. CZK 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019
Zavazky:
Arca Capital Bohemia, a.s. - - 24
Clenové predstavenstva z titulu

. 114 112 709
mezd a odmén
Zavazky celkem 114 112 733
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1.1.-30.6.2019

tis. CZK 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2019
Naklady:
Arca Capital Bohemia, a.s. - sluzby - - 73
Mzdy a odmeény clent

. 679 1354 709
predstavenstva
Naklady celkem: 679 1354 782

K 31.12.2019 spolecnost Arca Capital Bohemia, a.s., jiZ nebyla spfiznénou spolecnosti. Z toho divodu nejsou
naklady na sluzby poskytované touto spolecnosti ani zavazky vici této spolecnosti zahrnuty v ndkladech, resp.
zavazcich vici spfiznénym spoleénostem za obdobi 1.1.-31.12.2019.

13. Vyznamné udalosti po datu mezitimni ucetni zavérky

V prosinci 2019 byl detekovan novy koronavirus (SARS-CoV-2) v ¢inském Wu-chanu. Vlivem globalniho rozsifeni
koronaviru zpUsobujiciho respiracni onemocnéni COVID-19 doslo k naruseni mnoha podnikatelskych
a hospodarskych aktivit. Vlivem omezeni hospodarské ¢innosti po celém svété doslo i k Utlumu na financnich trzich
a tim i k potencidlnimu dopadu na vykonnost Fondu. Zatim nelze dobfe odhadnout rozsah globalni recese a
ekonomického propadu, protoze rlizna omezeni se stale méni a jejich délka prodluzuje.

Na negativni vyvoj se snaii reagovat mimo jiné hospodarska politika. Zastupci evropskych zemi deklarovali
odhodlani koordinovat kroky, aby tlumili negativni dopady koronavirové nakazy na ekonomiku. Je patrné, Ze nejen
vlady, ale i nadnarodni instituce se pfipravuji na poskytnuti nezbytné podpory. Vedle fiskalni podpory prispéchaly
na pomoc i centrdini banky. Snazi se predejit krizi likvidity, kterd se v podobné vypjatych situacich objevuje.
Soucasné vytvari prostor pro podporu ze strany fiskalni politiky. Rovnéz je pravdépodobné, Ze v této mimoradné
situaci umozni banky spolec¢nostem odklad urokl a splatek jistiny.

Nicméné s ohledem na skutecnost, Ze situace v souvislosti s koronavirem je nestabilni a velice dynamicky
se vyviji po celém svété, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na Fond.
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' 14. Schvaleni mezitimni ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla schvélena 30. zafi 2020 a timto dnem i uréena k vydani.

Arca Capital CEE, uzavreny investi¢ni fond, a.s. Arca Capital CEE, uzavreny investi¢ni fond, a.s.
Mgr. Peter Janiga, ¢len predstavenstva Ing. Mojmir Vancura, ¢len predstavenstva
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