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CESKA REPUBLIKA™ SI PRIPOMINA
100 LET OD SVEHO VZNIKU,
PROTO MALE ENERGETICKE OHLEDNUTI

Spotreba elektfiny
v CR stoupla za sto
, | --- let 74krat.

195,5 MW 22 266,7 MW Zatimco pfi vzniku

republiky v roce 1918
¢inila hruba spotfeba

1 140 GWh | 87 037 GWh na Gzemi Cech,

Moravy a Slezska
celkem 1 TWh, nyni
to je témér 74 TWh.

1 * 1918 — 1992 Ceskoslovenska republika; od 1993 Ceska republika a Slovenska republika SKUPINA CEZ




=
) Hlavni vysledky, udalosti a celoroéni vyhled

Vysledky a vybrané udalosti tymu Rozvoj

Vysledky a vybrané udalosti tymu Provoz
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HOSPODARSKE A PROVOZNI VYSLEDKY
SKUPINY CEZ

(mld. K&) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Provozni vynosy 146,7 129,3 17,4 -12%
Provozni vynosy - srovnatelné * 124,7 129,3 +4.6 +4%
EBITDA 41,1 38,7 -2,4 -6%
EBIT 19,4 16,7 2,7  -14%
Cisty zisk 16,6 9,1 75 -45%
Cisty zisk - ogitény ** 17,3 11,3 -6,0 -35%
Provozni CF 36,2 36,5 +0,4 +1%
CAPEX 19,2 15,3 40 -21%
Cisty dluh *** 136,9 135,6 -1,3 -1%
1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Instalovany vykon *** GW 15,5 15,0 -0,5 -3%
Vyroba elektfiny - tradi€¢ni energetika TWh 44,6 44,3 -0,3 -1%
Vyroba elektfiny - nova energetika TWh 1,4 1,3 -0,1 0%
Distribuce elektfiny konc. zakaznikim TWh 38,3 38,4 +0,1 0%
Prodej elektfiny konc. zakaznikim TWh 27,2 27,5 +0,3 +1%
Prodej plynu koncovym zakaznikdm TWh 6,7 6,4 -0,3 -4%
Prodej tepla tis. TJ 15,8 14,8 -1,1 -7%
Fyzicky poCet zaméstnancy *** **** tis. osob 29,3 30,9 +16 +5%
* srovnani pfi uplatnéni standardu IFRS 15 (ménici zptsob vykazovani vysledkd od 1. 1. 2018) na I. - 1. Etvrtleti 2017; dle tohoto standardu nejsou vynosy ani

néklady na distribuci vykazovéany v situaci, kdy energeticka skupina prodavé elektfinu na tzemi, ve kterém neni vlastnikem distribuc¢ni sité. Aplikace
standardu vyznamné ovliviiuje vysi celkovych vynosd a nékladd energetickych skupin (bez vlivu na celkovy vykazany zisk).

= Cisty zisk ogistény = Cisty zisk upraveny o mimoradné vlivy, které obecné& nesouviseji s b&Znym hospodaienim daného roku (jedna se napt. o opravné
polozky k dlouhodobym aktiviim a odpisy goodwill)

***  k poslednimu dni obdobi

= nriist souvisf primarné s akvizicemi zahraniénich ESCO spoleénosti a insourcingem externich zaméstnancti prodejnich spolegnosti v CR a Bulharsku

Udaje k 30. 9. 2017 byly pfepogteny v disledku finalniho ocenéni vlastniho kapitalu skupiny Elevion realnou hodnotou k datu SKUPINA CEZ

akvizice. Vliv napr. na zménu Cistého dluhu ze 137,0 na 136,9 mid. K¢.



MEZIROCNI ZMENA EBITDA DLE SEGMENTU

mid. Ké

-2,4 mld. Ké
-6%
EBITDA Tézba Vyroba - Vyroba - Distribuce Prodej Ostatni EBITDA
1-9/2017 tradicni nova 1-9/2018

energetika energetika

Hlavni pri€iny meziroéni zmény EBITDA za I. — Ill. étvrtleti:

Segment Vyroba — tradiéni energetika (-1,5 mld. K¢&)

= vySSi naklady na emisni povolenky pro vyrobu (-1,3 mid. K¢)

= vliv dohody o narovnani se spole¢nosti Sokolovska uhelna v roce 2017 (-0,7 mid. K&)
= vy3Si vyroba jadernych elektraren (+0,9 mid. K&)

Segment Vyroba — nova energetika (-0,4 mld. K¢)
= nizSi pfidél zelenych certifikatd rumunskym vétrnym farmam - od 1. 1. 2018 pfidélovan pouze jeden certifikat
za vyrobenou MWh, v roce 2017 byly pfidélovany certifikaty dva (-0,6 mid. K&)

Z divodu prfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




OSTATNI NAKLADY A VYNOSY

(mld. K&) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
EBITDA 41,1 38,7 -2,4 -6%
Odpisy a opravné polozky k majetku* -21,6 -22,0 -0,3 -1%
Ostatni naklady a vynosy 0,0 -5,2 -5,2 -
Urokové néklady a vynosy 2,5 -3,6 -1,1 -45%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -1,2 -1,3 0,1 -11%
Vynosy a naklady z majetkovych podilt a CP 3,8 -0,5 -4,3 -
Ostatni 0,0 0,3 +0,3 -
Dan z pFijma -2,9 2,4 +0,4 +15%
Cisty zisk 16,6 9,1 -75 -45%
Cisty zisk - ogistény 17,3 11,3 -6,0 -35%

Odpisy a opravné polozky k majetku* (-0,3 mld. K¢)

= vliv jednordzového zisku z prodeje nemovitosti v Praze v roce 2017 (-1,1 mld. K¢)

= tvorba opravnych polozek k dlouhodobému majetku vEetné odpisu goodwillu (-0,6 mlid. K&)

= niz&i odpisy (+1,4 mld. K&) zejména z divodu aktualizace dlouhodobého predpokladu Zivotnosti elektraren CEZ, coZ prevysilo vliv zahajeni
odpisovani nového zdroje v Ledvicich po dokonéeni vystavby na konci roku 2017

Ostatni naklady a vynosy (-5,2 mld. K¢)

= vliv ukonceni vlastnictvi akcii MOL v roce 2017 v¢etné souvisejicich operaci (-4,5 mld. K¢)

= vyS8S&i urokové néklady (-1,1 mld. K&) zejména vlivem nizsi kapitalizace trok( po dokonéeni vystavby nového zdroje v Ledvicich

= podil na hospodareni tureckych spolecnosti vEetné tvorby rezervy na potencialni pinéni ze zaruky za Gvéry skupiny Akcez v disledku prudkého
oslabeni kurzu TRY vi¢i USD (-0,2 mld. K¢&)

= ostatni vlivy (-0,1 mld. K¢&), zejména kurzové rozdily

= vynosy z titulu vracenych Grokd z dané za emisni povolenky za roky 2011 a 2012 (+0,7 mld. K<)

Upravy éistého zisku

= gisty zisk v I. - Il. &tvrtleti 2018 ogistén o negativni vliv tvorby rezervy CEZ odpovidajici hodnoté potencialniho dil&iho pInéni z poskytnuté
zaruky za Uvéry spolecnosti skupiny Akcez v disledku dalSiho oslabeni kurzu TRY v¢i USD ve lll. Etvrtleti 2018, reflektujici makroekonomicky
a politicky vyvoj v Turecku (+1,4 mld. K€); o negativni vliv opravnych polozek k dlouhodobému majetku v Bulharsku (+0,4 mld. K&) a o negativni
vliv opravnych poloZek k dlouhodobému majetku véetné odpisu goodwillu v CR (+0,4 mld. K&)

= Cisty zisk v I. - lll. Etvrtleti 2017 ociStén o negativni vliv odpisu ¢4sti goodwillu v Turecku (+0,5 mld. KE)** a negativni vliv opravnych poloZek
k dlouhodobému majetku (+0,2 mld. K&) zejména v Polsku

5  *vCetné zisku/ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

** yykazovano v polozce Vynosy a naklady z majetkovych podilti a CP SKUPINA CEZ



UPRESNUJEME VYHLED HOSPODARENI{ ZA ROK 2018:
EBITDA OCEKAVAME VE VVYSI 50 — 51 MLD. KC,

CISTY ZISK OCISTENY VE VVSI 13 — 14 MLD. K€

mid. Ké EBITDA
60 51-53 50-51
40
20
0 T
2018 E (7. 8.) 2018 E (8. 11.)
mld. Ké

CISTY ZISK OCISTENY

20
12 — 14 13-14

10

2018 E (7. 8.) 2018 E (8. 11.)

6 Hodnoty Cistého zisku ociSténého neobsahuji mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s béznym hospodarenim daného roku

(jedna se napf. o opravné polozky k dlouhodobym aktiviim a odpisy goodwillt).

Vybrané Qegativnl' vlivy oproti vyhledu
Skupiny CEZ ze 7. 8. 2018:
" posun ocekavaného rozhodnuti soudu
o0 pInéni zavazku SZDC vici CEZ Prodej
z roku 2011 (-1,3 mid. K¢&)

e

= meéné realizovanych novych akvizic
v oblasti rozvoje (zejména v oblasti OZE)

Vybrané pozitivni vlivy oproti vyhledu

Skupiny CEZ ze 7. 8. 2018:

= vynos z titulu Urokd z vracené darovaci
dané z emisnich povolenek (+0,7 mld. K¢)

= ostatni vlivy (zejména nizsi odpisy, nizsi
urokové naklady a nizsi odlozen& dar)

SKUPINA CEZ
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VYROBA — NOVA ENERGETIKA

1,5 1,5
m Némecko
1 1
Ceska
republika
0,5 ® Rumunsko 0,5
0 0
1-9 12017 1-9 /2018 2017 2018 E
Némecko (+32 %) Némecko (+23 %)
+ vliv akvizice vétrnych parkud v lokalité Lettweiler + vliv akvizice vétrnych parku v lokalité Lettweiler Hohe
Hohe (v portfoliu Skupiny CEZ od z&fi 2017) (v portfoliu Skupiny CEZ od zafi 2017)
Ceskarepublika (+1 %) Ceska republika (-12 %)
+ niz8i vyroba z malych vodnich elektraren - niz8i vyroba z malych vodnich elektraren
kompenzovéna vysSi vyrobou z fotovoltaickych
elektraren Rumunsko (-13 %)

= horsi povétrnostni podminky
Rumunsko (-16 %)
- hor8i povétrnostni podminky

Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dilé¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




SEGMENT: VYROBA — NOVA ENERGETIKA

EBITDA (mld. K&) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Ceska republika 1,6 1,7 +0,2  +12%
Rumunsko 1,6 0,9 -0,6 -40%
Némecko 0,3 0,3 +0,1 +25%
Vyroba - nova energetika 3,4 3,0 04  -11%

Ceskarepublika (+0,2 mld. Ké)
= zejména vysSi objem vyroby z fotovoltaickych elektraren

Rumunsko (-0,6 mld. K¢&)

= zejména nizsi pfidél zelenych certifikatl vétrnym farmam - od 1. 1. 2018 pfidélovan pouze jeden certifikat za vyrobenou
MWh, v roce 2017 byly pfidélovany certifikaty dva

Némecko (+0,1 mld. K¢)

= vliv akvizice vétrnych parkd s instalovanym vykonem 35,4 MW v lokalité Lettweiler Hohe (v portfoliu Skupiny CEZ od zafi
2017)

9 SKUPINA CEZ



SEGMENT: DISTRIBUCE

EBITDA (mid. K¢&) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Ceska republika 12,1 12,6 +0,6 +5%
Rumunsko 1,4 1,3 -0,1 -9%
Bulharsko 1,1 0,8 -0,3 -26%
Distribuce 14,6 14,7 +0,1 +1%

CR (+0,6 mld. K&)

= vy3Si hrubd marze z distribuce elektfiny pfedevsim vlivem meziro€niho nardstu povolenych vynosi ¢aste€né kompenzovéana
vlivem aplikace IFRS 15 na vynosy ze zajiSténi pfikonu a pfipojeni a vysSimi stalymi naklady z ddvodu rastu poctu zaméstnanc
v souvislosti s vy$Simi investicemi do distribu¢ni soustavy (+0,7 mld. K¢&)

= vySSi tvorba opravnych polozek (-0,1 mid. K&)

Rumunsko (-0,1 mld. K¢&)

= vysSi stalé provozni naklady ¢aste¢né kompenzovany vyssi hrubou marzi z distribuce elektfiny zejména vlivem nizsich nakladu
na nakup elektfiny na kryti ztrat

= vliv aplikace IFRS 15 na vynosy ze zajisténi pfikonu a pfipojeni

Bulharsko (-0,3 mld. K¢&)
= vliv aplikace IFRS 15 na vynosy ze zajisténi pfikonu a pfipojeni
= vySSi tvorba rezervy na soudni spory v roce 2018

10 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




SEGMENT: PRODEJ]

EBITDA (mid. K&) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Ceska republika 3,1 2,8 -0,3 -9%
Rumunsko 0,0 0,4 +0,4 >200%
Bulharsko 0,7 0,2 -0,5 -12%
Némecko 0,0 0,3 +0,3 -
DalSi staty -0,2 -0,3 0,0 -9%
Prodej 3,5 3.4 -0,1 -3%

Ceskarepublika (-0,3 mid. K¢&)

= niz8i hruba marze z prodeje elektfiny (-0,4 mld. K¢&) a plynu (-0,3 mld. K&) pfedevsim vlivem vySSich nakladl na jejich nakup

" vyssSi marze z prodeje energetickych sluzeb (+0,4 mld. K¢) v dusledku rozvoje ESCO aktivit v CR, z toho +0,2 mld. K& vlivem
novych ESCO akvizic v€etné ziskani kontroly nad spole€¢nosti CEZ Energo (pIné konsolidovano od 1. 7. 2018)

Rumunsko (+0,4 mld. Kg&)
= zejména vyssi hrubd marze souvisejici se zvySenim nakladd na nékup elektfiny v roce 2017 a jejich promitnutim
do regulovanych vynosu aZz v roce 2018

Bulharsko (-0,5 mld. K¢&)
= pozitivni efekt mimosoudni dohody o narovnani CEZ Elektro Bulgaria se statni energetickou spolecnosti NEK
v roce 2017 (-0,4 mid. K&)

Némecko (+0,3 mld. K¢) )
= skupina Elevion soucésti konsolidovanych vysledkd Skupiny CEZ od zafi 2017, skupina Kofler Energies od srpna 2018

11 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




TRZBY Z PRODEJE ENERGETICKYCH SLUZEB STOUPAJI
DIKY AKVIZICNIMU | ORGANICKEMU RUSTU

B Némecko

Ceska
republika

B Ostatni

1-9/2017 1-9/2018

Némecko (>200 %)
+ vliv akvizice skupiny Elevion (od 1. 9. 2017)
+ vliv akvizice skupiny Kofler Energies (od 1. 8. 2018)

Ceskarepublika (+28 %)
+ organicky rast a nové akvizice CEZ ESCO ke konci roku
2017

Polsko a ostatni zemé (>200 %)
+ akvizice polskych spole¢nosti Metrolog a OEM Energy
(koupenych na prelomu let 2017 a 2018) a organicky rust

12 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté.

Trzby ESCO
(mld. K&)

16,2

'

110%
3,2

32% 5,7
2017 2018

Némecko (+167 %)

+ vliv akvizice skupiny Elevion v€etné organického rastu
v roce 2018

+ vliv akvizice skupiny Kofler Energies

Ceskarepublika (+32 %)
+ nové akvizice a organicky rast 2018

Polsko a ostatni zemé (>200 %)
+ pfedevsim pfispévek polskych spole¢nosti Metrolog a OEM
Energy

SKUPINA CEZ




PREHLED NOVYCH AKVIZIC SKUPINY CEZ V OBLASTI
ENERGETICKYCH SLUZEB ZA UPLYNULE OBDOBI

Némecko

= 31. 7. doslo k dokon&eni akvizice 100% podilu ve skupiné
Kofler Energies. Skupina je pfedni projekéni
a inZzenyringovou firmou na némeckém trhu, ktera poskytuje
feSeni pro nejriznéjsi primysloveé sektory i vefejnou spravu.
Jde napf. o energetickou ucinnost a ucinnost zdroji nebo
optimalizaci technickych zafizeni. Spole¢nost ma
240 zaméstnancu.

Rumunsko

= 30. 8. byla podepséana dohoda o akvizici 100% podilu
ve spolecnosti High Tech Clima, jednoho z lidra v oblasti
HVAC na rumunském trhu. Firma ma i fadu mezinarodnich
klientd a zakazky v zahrani&i, véetné CR. Spole¢nost ma
vice nez 100 zaméstnancu.

Slovensko

= 10. 7. ziskala spoleénost CEZ ESCO 100% podil ve
spole€nosti TMT Energy, provozovatele lokalni distribu¢ni
soustavy na ploSe 60 hektart v Trnavé. Odbérateli jsou
prevazné maloobchodni jednotky.

13 HVAC - topeni, vétrani a klimatizace (heating, ventilation and air-conditioning) SKUPINA CEZ



OSTATNI VYBRANE UDALOST]
TYM ROZVOJ]

Obnovitelné zdroje v zahrani€i

= Francie - v fijnu zah4jena realizace prvniho projektu ve Francii, a to vétrné farmy Ascheres s instalovanym vykonem 13,6 MW.
Uvedeni do provozu se pfedpoklada ve Il. pololeti 2019.

= Polsko - po vice nez 2 letech pfiprav novelizace pfislusné legislativy, vyhlasil polsky regulator dne 2. 10. konani aukce pro OZE.
Aukce pro ,on-shore* vétrné elektrarny s vykonem vétsim nez 1 MW, do kterého Skupina CEZ pihlasila dva projekty vétrnych
farem, se uskutecnil 5. 11.

Distribuce CR

= Pokracuje rozvoj opticke telekomunikacni infrastruktury s cilem vybudovat infrastrukturu podporujici decentralni energetiku.
Zamérem je vybudovat na distribuénim tzemi CEZ Distribuce 4 tis. km optickych siti do roku 2025 a dalSich 5,5 tis. km do roku
2030.

= Spustén novy krizovy informacéni systém pro mésta a obce (KISMO). Systém umoznuje v jeden okamzik doty¢né informovat
0 zvy3ené poruchovosti nebo kalamitnim stavu a po zjisténi pficiny poruchy také o pfedpokladaném ¢ase obnoveni dodavek
elektfiny.

= Uspé3né vyfeSena krizova situace spojena s orkanem Fabienne. Orkan mél za nasledek 1 420 poruch na vedenich a bezproudi
u 140 tis. odb&rnych mist. Poruchy na vysokém napéti byly odstranény do 20 hodin. Skoda na distribuénim zafizeni doséahla
43 mil. K¢&.

Bulharsko — prodej aktiv

* Dne 19. 7. 2018 zvefejnila bulharsk&a Komise pro ochranu hospodafské soutéze, Ze transakci o prodeji bulharskych aktiv CEZ
spoleénosti Inercom zamita. Proti rozhodnuti byla podana spravni Zaloba ze strany spoleénosti Inercom i CEZ. CEZ z&roven
podal stiznost Evropské komisi. Dne 21. 9. bylo u¢inéno druhé podani firmy Inercom u Komise pro ochranu hospodéafské
soutéZe ve véci schvaleni nakupu bulharskych aktiv CEZ. Dne 18. 10. zvefejnila Komise pro ochranu hospodéarské soutéze
stanovisko, Ze se novou Zadosti Inercom na posouzeni transakce odmitla zabyvat. Proti tomuto zamitavému stanovisku byla
ve |haté opét podana spravni Zaloba, a to jak ze strany Inercom, tak i CEZ.

* Arbitrazni narok neni pfedmétem prodeje a arbitra? je ze strany CEZ, a. s., vedena i nadale.

14 SKUPINA CEZ
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VYROBA — TRADICNi ENERGETIKA

TWh
70
60
50 46 — A% — 443
-13¢ Ostatni
40 ks
30 0 » Jaderné
elektrarny
20
m Uhelné
10 elektrarny
0

1-9 /2017 1-9 /2018

Jaderné elektrarny (+7 %)
+ optimalizace odstavek obou elektraren

Uhelné elektrarny (-6 %)
CR (-7 %)
- niz8i vyroba elektrarny Détmarovice
- delSi odstavky elektraren Mélnik 3, Pocerady a Prunéfov 2
+ komer¢ni provoz elektrarny Ledvice 4 (novy zdroj)
Polsko (+2 %)
+ kratSi odstavky (Chorzéw)

- delSi odstavky (Skawina)

Ostatni (-13 %)
- zejména nizsi vyroba v paroplynové elektrarné Pocerady vlivem
méné pfiznivych trznich cen elektfiny a plynu

16
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Z duvodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté.

2017 2018 E

Jaderné elektrarny (+5 %)
+ optimalizace odstavek obou elektraren

Uhelné elektrarny (-2 %)
CR (-3 %)
- niz8i vyroba elektraren Détmarovice, Prunéfov 2 a Mélnik 3
+ komeréni provoz elektrarny Ledvice 4 (novy zdroj)
+ kratSi odstavky elektrarny TuSimice 2
Polsko (+2 %)
+ kratSi odstavky (Chorzéw)

+ vySSi vyroba ve Spi¢kach (Skawina)

SKUPINA CEZ




SEGMENT: VYROBA — TRADICN{ ENERGETIKA

EBITDA (mld. KE) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Ceska republika 13,6 12,2 1.4 -10%
Polsko 0,8 0,7 -0,1 -16%
Vyroba - tradiéni energetika 14,3 12,8 15 -10%

Ceskarepublika (-1,4 mid. K&)
= vy3Si realizani ceny vyrobené elektfiny v€etné dopadu zajiStovacich obchodu (+0,3 mid. K&)
= vySSi vyroba jadernych elektraren (+0,9 mid. K&)

e

e

= vySSi naklady na emisni povolenky pro vyrobu (-1,3 mid. K&)

= precenéniobchodnich derivatd (+0,4 mid. K&)

= vlivdohody o narovnéni se spole¢nosti Sokolovska uhelna v roce 2017 (-0,7 mld. K&)
= ostatni (-0,6 mld. K¢), zejména vySSi stalé provozni naklady

Polsko (-0,1 mid. K¢&)
= nizSi objemy dodavek tepla (-0,1 mid. K&) zejména z davodu klimatickych podminek na za¢atku roku 2018

17 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




SEGMENT TEZBA A SEGMENT OSTATNI

EBITDA (mld. KE) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Ceska republika 3,3 3,0 -0,3 -8%
Tézba 3,3 3,0 -0,3 -8%

Segment TéZzba (-0,3 mid. K¢)

= vySSi stélé naklady (-0,2 mid. KE&) zejména vySSi osobni naklady, rast ndkladd na elektfinu a vliv zmény frekvence plateb
za vydobyty nerost

= vy3Si tvorba rezervy na dulni Skody (-0,1 mlid. K¢)
= narusttrzeb za uhli vlivem rostouci ceny ¢aste¢né eliminované poklesem objemu (+0,1 mid. K¢&)

EBITDA (mld. K&) 1-9/2017 1-9/2018 Rozdil %
Ceska republika 2,0 1,7 0,2  -13%
DalSi staty 0,0 -0,1 -0,1 -
Ostatni 2,0 1,7 -0,3 -15%

Segment Ostatni (-0,3 mld. K€)
= zejména pokles vnitroskupinovych vykonu a marzi

18 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




VYBRANE UDALOST]
TYM PROVOZ

Dosazitelny vykon JE Temelin navySen na 2 164 MW,

= 1. za&fi byl zvySen vykon z 1 080 na 1 082 MW, i na 2. bloku.
=  EfektivnéjSi vyuziti energetického potencialu obsazeného v odvodnéni prato¢né ¢asti vysokotlakého turbogeneratoru
bylo realizovano v pribéhu odstavky na vyménu paliva.

Implementovana mobilni aplikace misto obéhu papir na JE Temelin

=  Mobilni podpora umoziiuje digitalizovat vybrané work-flow pfi pfipravé praci a sledovani stavu zafizeni.

= Inovace vyvinuta CEZ ICT Services ve spolupréaci s JE Temelin pfinasi vyraznou Usporu zejména pfi pfipravé praci
v odstavkach; pfedpokladame dalsi rozvoj a vyuziti i v Dukovanech a ostatnich vyrobnich provozech Skupiny CEZ.

=  Finan¢ni pfinos ro¢né €ini vice nez 50 mil. K&.

Probéhlo cviéeni Safeguard v JE Dukovany - zajiSténi ochrany elektrarny proti vnéjSimu

napadeni a teroristickému Gtoku
®= Vednech 17. - 20. 9. probéhlo v souladu s doporu¢enim Evropské komise a programem zvySovani bezpe€nosti
jadernych zafizeni ¢tyfdenni cviCeni Safeguard 2018. Poprveé za spole¢né ucasti armady, policie a hasi¢skych sbora.

Nové datové centrum Skupiny CEZ v TuSimicich pfed dokonéenim

= Datové centrum bude mit kapacitu provoznich ulozist 2 tis. TB (kapacita zalohovanych dat pfiblizné 6 tis. TB).
Po uvedeni do provozu postupné nahradi stavajici datova centra, ktera si Skupina CEZ pronajiméa, a umozni
zredukovat sou€asné vlastni datova centra.

= Poklepani na zékladni kamen probéhlo 13. ervence 2017.

= Zadost o kolaudaci pfedpokladame podat v prosinci, ostry start provozu datového centra oéekavame na jafe 2019.

19 SKUPINA CEZ



OD POCATKU ROKU VZROSTLY CENY ELEKTRINY E
ZEIMENA KVULI ROSTOUCI CENE POVOLENKY CO,

Rozklad pfi€in zmény velkoobchodni ceny elektfiny na rok 2019
(EEX, CAL 19 BL; 2. 1. - 24. 10. 2018)

EUR/MWh
60 -
8.4 15 52,5
50 -
3,9
1,7
401 37,0
30 -
20 -
Cena Rostouci cena Rostoucicena  Rdst ceny Ostatni Cena
elektfiny uhli plynu povolenky vlivy elektfiny
2.1. (z 84 na97 (z18 na 25 (ze 8 na 20 24.10.
USDI/t) EUR/MWh) EURI/t)
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CEZ STANDARDNE POKRACUJE VV ZAJISTOVANI
TRZEB Z VYROBY VE STREDNEDOBEM HORIZONTU

ZajiSt'ovaci cena vyrobené elektfiny a pofizovaci cena povolenek k 31. 10.
Prodejni cena elektfiny

€ 38,8 (EUR/MWh)

Pofizovaci cena EUA
(EUR/t)

e
00

o
S

, evi v . , Lo X Pozn. Primérna pofizovaci cena EUA
_g49, Podil zajisténé dodavky ze zdroju CEZ* k 31. 10. zahrnuje v letech 2019 a 2020

0 pridélené povolenky v ramci derogaci
(v nulové hodnoté).

75%
~56 %
50% Zajisténo z vyroby
I zajistény objem od 1. 8. 2018 do 31. 10. 2018
7l zajistény objem k 31. 7. 2018
-~ 0
25% 25 % 100 % objemu dodévky v letech 2019 - 2022
odpovida hodnoté 51 - 55 TWh.
~5%
~3%
0% [ [ =
2019 2020 2021 2022 2023
Celkové ménové zajisténi
0, 0, 0, 0, 0,
98% 90% 90% 85% 48% (pfirozené + transakéni) k 31. 10. 2018
90% 82% 76% 70% 40% Z toho pfirozené ménové zajisténi (diuhy

v EUR, investi¢ni a jiné vydaje a naklady v EUR)

Ménové pozice na rok 2019 je zajiSténa za pramérny kurz 26,7 CZK/EUR a ménové pozice na roky 2020 - 2023 je zajiSténa primeérné za kurz cca 26 - 27 CZK/EUR.

* CEZ, a. s., véetné elektraren Energotrans, Pogerady, Détmarovice a Vitkovice SKUPINA CEZ



PRILOHY

22

Cash flow

EBITDA — meziro¢ni srovnani lll. Stvrtleti
Cisty zisk — meziro&ni srovnani lll. &tvrtleti
Uvérové ramce a dluhopisy

Investice do dlouhodobého majetku
Prehled aktiv a pasiv

Tézba

Spotfeba elektfiny

Vyvoj na trzich

Bilance elektfiny

Definice alternativnich ukazatelt dle ESMA

SKUPINA CEZ



CASH FLOW (PENEZNI TOKY)

mid. K& provozni investiéni finanéni

36,0 0,5

50 +

40 +

30 -

20 +

+1,8 mid. K¢

+14 %

0 T : T T T
Penéz. Zisk po Zména stavu  Investice do Finanéni Cerpani/splatky  Vyplaceni Ostatni *** Penéz.
prostredky upravach ve¢. aktiv a pasiv  dlouhodobého investice aveérd dividend prostredky
a penézni dané z pfijmu majetku*  a ostatni penéz. a penézni
ekvivalenty toky z invest. ekvivalenty
k 31.12.2017 ¢innosti** k 30.9.2018

PenézZni toky z provozni €innosti (+36,5 mld. K¢&)

= zisk po Upravach véetné dané z pFijmu (+36,0 mld. K&): zisk pfed zdanénim (+11,6 mld. K&), odpisy a amortizace jaderného paliva (+24,0 mld. K¢&),
opravné polozky a ostatni nepenézni naklady a vynosy (+1,7 mld. K&), zisk/ztrata z pfidruzenych a spole€nych podnikd (+1,0 mid. K&), zaplacena dan
z pfijmu (-2,3 mld. K¢)

= zména stavu aktiv a pasiv (+0,5 mld. K&): zména stavu pohledavek a zavazkud z obchodnich vztaht v&etné zaloh a nevyfakturované elektfiny
(+1,7 mld. K&), zména salda zdvazk( a pohledavek z derivatl véetné opci (+1,1 mld. K&), zména stavu kratkodobych likvidnich papird a terminovanych
vkladd (+0,6 mld. K&), zména stavu ostatnich pohledavek a zavazku (-2,8 mld. K¢)

PenézZnitoky vynaloZené na investice (-15,1 mid. K¢)

= investice do dlouhodobého majetku* (-15,3 mld. K¢&)

= pofizeni dcefinych, pfidruzenych a spol. podnikd (-1,3 mid. K&) — z toho skupina Kofler Energies (-0,7 mld. K&), Metrolog (-0,2 mld. K¢)
= zmeéna stavu finan¢nich aktiv s omezenym disponovanim (-0,9 mlid. K¢&)

= zAvazky z nabyti stalych aktiv (-0,7 mld. K&); pfijmy z prodeje stalych aktiv - likvidnich dluhopist (+3,0 mld. K¢)

Penéznitoky z finanéni éinnosti (-19,6 mld. K&)***
= dividendy zaplacené akcionafim (-17,6 mid. K¢&)

= saldo splaceni a Cerpani pljcek (-2,3 mld. K¢&)

= prodej vlastnich akcif (+0,2 mld. K¢)

23 *CAPEX; **vCetné zmény zavazku z nabyti stalych aktiv, salda poskytnutych pujcek, divestic a zmény stavu na vazanych tctech; SKUPINA CEZ

wrygetné vlivu kurzovych rozdilt a opravnych polozek



EBITDA — MEZIROCNI SROVNANI 111. €TVRTLETI

mid. Ké

+2 mid. K¢
+21%
EBITDA Tézba Vyroba -  Vyroba-nova Distribuce Prodej EBITDA
7-9/2017 tradicni energetika 7-9/2018
energetika

EBITDA Skupina CEZ (+2,0 mid. K¢&):
= Tézba (-0,2 mld. K¢&): tvorba rezervy na dulni Skody (-0,1 mid. K¢&); vy3Si osobni néklady a riist nakladd na elektfinu (-0,1 mld. K&)

= Vyroba —tradi€ni energetika (+1,7 mld. Ké&): vysSi realiza¢ni ceny vyrobené elektfiny za lll. Ctvrtleti v€etné dopadu zajiStovacich
obchodu (+1,7 mld. K&); vy3Si vyroba jadernych elektraren (+0,2 mld. K¢); vysSi ndklady na emisni povolenky pro vyrobu (-0,4 mid. K¢&);

Nt

pfecenéni obchodnich derivatd (+0,4 mld. K&), ostatni viivy (-0,2 mld. K&) zejména vyssi stalé provozni naklady

= Vyroba—nova energetika (-0,2 mld. K&): Rumunsko (-0,3 mld. K¢): nizsi pfidél zelenych certifikatd vétrnym farmam (od 1. 1. 2018
pfidélovan pouze jeden certifikat za vyrobenou MWh, v roce 2017 byly pfidélovany certifikaty dva) a horSi povétrnostni podminky; CR
(+0,1 mid. K&): vysSi vyroba z fotovoltaickych elektraren

= Distribuce (+0,2 mld. K&): CR (+0,4 mid. K&): vy3&i hrub& marZe vlivem vy3sich povolenych vynos( éasteéné kompenzovana vy3simi

stalymi naklady v souvislosti s vySSimi investicemi do distribu¢ni soustavy a vlivem opravnych polozZek; Bulharsko (-0,1 mld. K¢): tvorba
rezervy na soudni spory; Rumunsko (-0,1 mid. K&): niz§i marze z distribuce elektfiny

= Prodej (+0,5 mld. K&): nové ESCO spoleénosti sougasti konsolidovanych vysledkd Skupiny CEZ (+0,3 mid. K&); Rumunsko
(+0,1 mld. K&): vysSi hruba marze souvisejici se zvySenim nakladu na nakup elektfiny v roce 2017 a jejich promitnutim do regulovanych
vynosu aZz v roce 2018

24  Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet dil€ich hodnot nemusi vZdy rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




CISTY ZISK — MEZIROCNI SROVNANI I1I. CTVRTLETI

(mld. Kg&) 7-9/2017 7-9/2018 Rozdil %
EBITDA 9,7 11,8 +20 +21%
Odpisy a opravné polozky k majetku* -7,6 -7,7 -0,2 -2%
Ostatni naklady a vynosy -2,1 -1,8 +0,3 +16%
Dan z pfijmu -0,1 -0,8 -0,7 >200%
Cisty zisk -0,1 1,4 +1,5 -
Cisty zisk - ogistény 0,3 35 +3,1 >200%

Odpisy a opravné polozky k majetku* (-0,2 mld. K¢)

nizsi odpisy (+0,5 mld. K&) zejména z ddvodu aktualizace dlouhodobého predpokladu Zivotnosti elektraren CEZ, coz prevysilo viiv
zahajeni odpisovani nového zdroje v Ledvicich po dokon&eni vystavby na konci roku 2017
vySSi tvorba opravnych polozek k dlouhodobému majetku véetné odpisu goodwillu (-0,7 mld. K¢)

Ostatni naklady a vynosy (+0,3 mid. K¢)

vySSi urokové naklady (-0,4 mid. K&) zejména vlivem nizsi kapitalizace urokd po dokon&eni vystavby nového zdroje v Ledvicich
podil na hospodafeni tureckych spole€nosti v€etné tvorby rezervy na potencialni pinéni ze zaruky za Guvéry skupiny Akcez

v disledku prudkého oslabeni kurzu TRY vici USD (-0,1 mid. K&)

vynosy z titulu vracenych urokd z dané za emisni povolenky za roky 2011 a 2012 (+0,7 mid. K&)

ostatni vlivy (+0,1 mld. K&) zejména finan¢ni derivaty

Upravy &istého zisku

25

gisty zisk ve lIl. &tvrtleti 2018 oéistén o negativni vliv tvorby rezervy CEZ odpovidajici hodnoté potencialniho diléiho pinéni

z poskytnuté zaruky za Uvéry spole€nosti skupiny Akcez v dusledku dalSiho oslabeni kurzu TRY vuci USD ve lll. Etvrtleti 2018,
reflektujici makroekonomicky a politicky vyvoj v Turecku (+1,4 mld. K¢&), o negativni vliv opravnych poloZzek k dlouhodobému
majetku v Bulharsku (+0,4 mld. K&) a o negativni vliv opravnych polozZek k dlouhodobému majetku véetné odpisu goodwillu

v CR (+0,3 mld. K&)

Cisty zisk ve lll. Gtvrtleti 2017 o€iStén o negativni viiv opravnych poloZek k dlouhodobému majetku spole€nych podnikd v Turecku
(+0,4 mld. K&)**

*v€etné zisku/ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku SKUPINA éEZ

** vykazovano v poloZzce Vynosy a naklady z majetkovych podili a CP



SKUPINA CEZ SI UDRZUJE SILNOU LIKVIDNI POZICI

Cerpani kratkodobych linek (k 30. 9. 2018)

mid. K& — = Skupina CEZ ma pFistup k 27 mid. K&
volné uvérove komitovanych Gvérovych ramcd,

ramce e - .
z nichz bylo k 30. 9. 2018 Cerpano
necerpano 1,4,6 r;nld. K(_:.,Vys_S| ,cerpanl vuvv,er_ovych
) komitované ramcu souvisi zejmena s vysSimi
12,4 mld. K€ ) marzovymi vklady na komoditnich
wcerpano burzach v ndvaznosti na rast cen
komitovane elektfiny.
m ¢erpano

nekomitované
= Komitované ramce drZzeny jako rezerva

Profil splatnosti dluhopist (k 30. 9. 2018) na pokryti neo¢ekavanych vydaju
0K a k financovani kratkodobych

2 financnich potreb.

20

15

0 = 1. srpna 2018 byla zahgjena vyplata

| - dividend za rok 2017 (17,6 mld. KZ).

’ Z. I K 30. 9. bylo vyplaceno 99 %
"='agEyg3I8 8 8 8 88 § % z priznané Castky.
NNNN-N(;KN-(\IEURN”(\‘I]PY N U;;N N N
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INVESTICE DO DLOUHODOBEHO MAJETKU
V CLENENI DLE JEDNOTLIVYCH SEGMENTU

mid. K& 1-9/2017  1-9/2018
Vyroba - tradiéni energetika 7,5 3,9
z toho pofizeni jaderného paliva 2,0 1,3
Vyroba - nova energetika 0,5 0,2
Tézba 0,9 0,7
Distribuce 8,7 8,7
Ceska republika 6,5 6,9
Rumunsko 1,1 0,9
Bulharsko 1,1 0,8
Prodej 0,1 0,3
Ostatni * 1,6 15
Celkem 19,2 15,3

= Meziro¢ni pokles investic v segmentu Vyroba — tradi¢ni energetika reflektuje nizsi pofizeni
jaderného paliva a déle zejména vysSi investice do komplexni obnovy uhelné elektrarny

Prunéfov a nového zdroje elektrarny Ledvice v roce 2017.

27  *vgetné hodnoty eliminaci mezi segmenty
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PREHLED AKTIV A PASIV

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo a investice klesly o 14,1 mld. Ké

= pfesun bulharskych spole¢nosti do aktiv klasifikovanych jako drzend k prodeji
-10,1 mld. K&

= odpisy a opravné polozky dlouhodobého majetku prevySujici investice -4,0 mid. K&

Ostatni stala aktiva kleslao 1,9 mld. Ké

= dlouhodoby finanéni majetek -0,9 mld. K&, zejména prodejem likvidnich dluhopist

= odlozena darfiova pohledavka -0,5 mld. K&

® investice v pfidruzenych a spole¢nych podnicich-0,4 mld. K&, pfedevSim presun
CEZ Energo do pIné konsolidovanych spoleénosti

AKTIVA
(v mid. K¢)
800
7429
700 g s s
626,2 Obézna aktiva
600 270,9
138,3
500
u Ostatni stala
400 aktiva
300
200 = Dlouhodoby

hm. majetek,
jaderné palivo

100 a investice

k 31.12.2017 k 30.9.2018

Obézn4 aktiva rostou o0 132,6 mld. K€

= pohledavky z derivata véetné opci +99,0 mld. K& vlivem vétSiho objemu
obchodovani

= pfesun bulharskych spole¢nosti do aktiv klasifikovanych jako drzena k prodeji
+16,5 mld. K¢

= pohledavky z obchodnich vztaht +7,4 mld. K&

® jiné pohledavky +6,7 mld. K&, pfedevSim finanéni kolateraly

= zasoby +1,8 mid. K&

= pohledavka z titulu dané z pfijmd +1,8 mld. K&

= emisni povolenky +1,3 mld. K&

= kratkodobé cenné papiry -1,5 mid. K&

28 Z duvodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet dil¢ich hodnot nemusi vzdy rovnat celkové hodnoté.

Vlastni kapitél klesl o 16,9 mld. K&

= dividendy -17,6 mld. K&

= ostatni Uplny vysledek -11,0 mld. K&

= zisk po zdanéni +9,1 mld. K&

= vliv aplikace novych standardd IFRS +2,4 mld. K&
= prodej vlastnich akcii +0,2 mld. K&

Dlouhodobé zavazky rostou o 3,2 mld. Ké
= dlouhodobé derivaty +5,8 mld. K&
= dlouhodobé rezervy +2,3 mld. K&, pfedevsim jaderné

= dlouhodobé zavazky z titulu pfispévkl na pfipojeni (vlivem zmény IFRS) -3,3 mld. K&

= dlouhodobé dluhy -1,6 mid. K& pfesunem do kratkodobych zavazkt (Bulharsko)

PASIVA
(v mid. K¢)
800

742,9

700 Kratkodobé zavazky

626,2

600 260,6

130,3

500
400 m Dlouhodobé zavazky
300
200

100
= Vlastni kapital

k 31.12.2017 k 30.9.2018

Kratkodobé zavazky vzrostly o 130,3 mld. Ké

= zavazky z derivatl v€etné opci +111,0 mld. K&

= jiné zavazky +9,4 mld. K&, pfedevSim finan¢ni kolateraly

= zavazky z obchodnich vztahl vEetné pfijatych zaloh +7,4 mid. K&

= zvazky souvisejici s pfesunem bulharskych spole€nosti do aktiv klasifikovanych
jako drzend k prodeji +5,5 mid. K&

= kratkodobé rezervy +0,5 mid. K&

= ostatni pasiva -2,9 mld. K¢, pfedevSim nevyfakturované dodavky a sluzby

= kratkodobé ¢ast dlouhodobych dluht -5,4 mid. K&, kratkodobé Gvéry +4,9 mid. K&

SKUPINA CEZ



TEZBA

Severoéeské doly - tézba uhli (v mil. tun)

ostatni zakaznici

o *
25 W CE 25
215 — 0% —» 215
20 20
5.9 -3% 5,7
155 — 2% —» 153
15 15
4.2 +2% 4,3
10 10
+1%
-3%
5 5
0 0
1-9/2017 1-9/2018 2017 2018 E
* Snizeni odbytové tézby 0 0,2 mil. tun uhli vlivem nizsich = Aktudlni o¢ekavané odbytova produkce dosahuje
odbéru spole¢nosti Skupiny CEZ &astecné arovné roku 2017.

kompenzovanych vys$Sim prodejem externim zékazniku.

29 CEz* = CEZ, a. s., v&etné elektrarny Poderady a Energotrans SKUPINA CEZ




SPOTREBA ELEKTRINY NA DISTRIBUCNIM UZEMI
SPOLECNOSTI CEZ DISTRIBUCE

Spotireba klimaticky a kalendarné
pf'epoétené*
(na distribuénim tUzemi CEZ Distribuce)

SpotiFeba na distribuénim tzemi
spoleénosti CEZ Distribuce

26,77
TWh TWh

26 43 Vyvoj spotfeby (+0,3 %) 26,49

dle jednotlivych segmentu:
26,36 Jednotivyeh seg

" +1,2 % velkoodbératelé
= .0,9 % domacnosti
= -1,5% podnikatelé (MOP)

1-9/2017 1-9/2018 1-9/2017 1-9/2018

= Analyza vychazi z internich dat Skupiny CEZ.

= Distribu¢ni Gzemi Skupiny CEZ ¢&ini cca 5/8 tzemi Ceské republiky, tudiZ jsou uvedené data dobrym indikatorem
vyvoje spotfeby v celé Ceské republice.

30 Dle dat CEZ Distribuce, a. s.; *prepocet dle modelu CEZ Distribuce, a. s.
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VYVOJ NA TRZICH

CZK Vyvoj kurzu akcii CEZ
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Bilance elektfiny (GWh)

Dodavka 41 510 41 203 -1%
Vyroba 46 065 45 665 -1%
Vlastni a ostatni spotfeba \Cetné precerpavani -4 555 -4 462 -2%
Prodej koncovym zakazniktm -27 158 -27 536 +1%
Saldo velkoobchodu -11 242 -10 803 -4%
Prodej na velkoobchodnim trhu -193 704 -243 678 +26%
Nakup na velkoobchodnim trhu 182 462 232 875 +28%
Ztraty v sitich -3 110 -2 864 -8%

Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh

Jadro 20 384 21738 +7%
uhli 20 968 19 687 -6%
Voda 1594 1498 -6%
Biomasa 590 554 -6%
Fotowoltaika 124 128 +3%
Vitr 1091 961 -12%
Zemni plyn 1311 1097 -16%
Bioplyn 3 3 -1%
Celkem 46 065 45 665 -1%

-

Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh

Domécnosti -9 646 -9 301 -4%
Podnikatelsky maloodbér -3 529 -3 560 +1%
Velkoodbératelé -13 983 -14 676 +5%
Prodej koncovym zakazniktm -27 158 -27 536 +1%

Distribuce elektfiny (GWh

Distribuce elektfiny koncowm zékaznikim 38 258 38 361 +0%



Bilance elektfiny (GWh) po segmentech

Dodéavka 39878 -1% 1286 -8% 0 -
Vyroba 44 321 -1% 1302 -8% 0 -
Vlastni a ostatni spotfeba v€etné preCerpavani -4 443 -2% -16 -22% 0 -

Prodej koncovym zékaznikam -158 +7% 0 - 0 -

Saldo velkoobchodu -39720 -1% -1 286 -8% 2864 -8%
Prodej na velkoobchodnim trhu -255 240 +21% -1863 -7% 0 -
Nakup na velkoobchodnim trhu 215520 +25% 577 -6% 2864 -8%

Ztréty v sitich 0 - 0 - -2 864 -8%

Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh) po segmentech

Jadro 21738 +7% 0 - 0 -
Uhli 19 687 -6% 0 - 0 -
Voda 1288 -8% 210 +6% 0 -
Biomasa 554 -6% 0 - 0 -
Fotovoltaika 0 - 128 +3% 0 -
Vitr 0 - 961 -12% 0 -
Zemni plyn 1055 -20% 0 - 0 -
Bioplyn 0 - 3 -1% 0 -
Celkem 44 321 -1% 1302 -8% 0 -
Prodej elektfiny koncovym zakaznikm (GWh) po segmentech
Domacnosti 0 - 0 - 0 -
Podnikatelsky maloodbér -1 +10% 0 - 0 -
Velkoodbératelé -157 +7% 0 - 0 -
Prodej koncovym zakaznikam -158 +7% 0 - 0 -
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Bilance elektfiny (GWh) po zemich

Dodéavka 38 349 -1% 1839 +1% 825 -17% 5 - 184 +32% 0 - 0 - 41 203 -1%
Vyroba 42 553 -1% 2 082 +2% 841 -16% 5 - 184 +32% 0 - 0 - 45 665 -1%
Vlastni a ostatni spotieba v&etné precerpav ani -4 204 -2% -243 +4% -15 +6% 0 - 0 - 0 - 0 - -4 462 -2%

Prodej koncovym zakaznikam -12 738 -2% -2 087 -4% -2 473 +1% -7 642 - 0 - 2596  +14% 0 - -27 536 +1%

Saldo velkoobchodu -24 026 +1% 248 -32% 2 259 +6% 8 304 - -184  +32% 2596  +14% 0 - -10 803 -4%
Prodej na v elkoobchodnim trhu -247 011 +26% -2 010 +1% -1284 +2% -406 - -184 +32% -55 -81% 7271 +11% -243 678 +26%
Nékup na velkoobchodnim trhu 222 985 +29% 2 258 -4% 3543 +5% 8 710 - 0 - 2 650 +3% -7271  +11% 232 875 +28%

Ztréty v sitich -1 585 -4% 0 - -611 -6% -668 - 0 - 0 - 0 - -2 864 -8%

Jédro 21738 +7% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 21738 +7%
uhli 17 801 -7% 1886 +0% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 19 687 -6%
Voda 1424 7% 5 -40% 69 +24% 0 - 0 - 0 - 0 - 1498 -6%
Biomasa 362 -15% 192 +19% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 554 -6%
Fotov oltaika 123 +4% 0 - 0 - 5 - 0 - 0 - 0 - 128 +3%
Vitr 6 +19% 0 - 772 -19% 0 - 184  +32% 0 - 0 - 961 -12%
Zemni plyn 1097 -16% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 1097 -16%
Bioply n 3 -1% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 3 -1%
Celkem 42 553 -1% 2 082 +2% 841 -16% 5 - 184  +32% 0 - 0 - 45 665 -1%

Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh) po zemich

Domacnosti -4 983 -3% 0 - -1 262 -1% -3 055 - 0 - 0 - 0 - -9 301 -4%
Podnikatelsky maloodbér -1517 +0% -198 -4% -665 +9% -1 065 - 0 - -114 +32% 0 - -3 560 +1%
Velkoodbératelé -6 238 -2% -1 889 -4% -546 -5% -3 522 - 0 - -2 481 +18% 0 - -14 676 +5%
Prodej koncovym zakaznikim -12 738 -2% -2 087 -4% -2 473 +1% -7 642 - 0 - -2 596 +14% 0 - -27 536 +1%

Distribuce elektfiny (GWh) po zemich

Distribuce elektfiny koncovym zakaznikim 26 430 +0% 0 - 5 057 +3% 6 873 - 0 - 0 - 0 - 38 361 +0%



Metodika vypoctu ukazatell nespecifikovanych v ramci IFRS

V souladu s pokyny ESMA informuje spoleénost CEZ podrobnéiji o ukazatelich, které standardné
nejsou vykazovany v ramci IFRS vykazu ¢€i jejichZ sloZky nejsou pfimo dostupné ze
standardizovanych Ucetnich vykaz( (G€etni zavérka). Tyto ukazatele pfedstavuji doplfikovou informaci
k G€etnim Udajum, a poskytuji tak uZivatelim reportd dodatecnou informaci pro jejich posouzeni
ekonomické situace a vykonnosti Skupiny CEZ &i spoleénosti CEZ. Jedné se zpravidla o ukazatele
béZné pouzivané i v ostatnich obchodnich spole¢nostech nejen v ramci oblasti energetiky.

Nazev ukazatele

Cisty dluh Ugel: Ukazatel vyjadfuje redlny stav finanéniho dluhu firmy, tj.
nomindlni hodnotu dluhl snizenou o penézZni prostredky,
penézni ekvivalenty a vysoce likvidni finanéni aktiva
spole¢nosti. VyuZiti ukazatele je primarné pfi posuzovani
celkové pfiméfenosti zadluZeni spolecnosti, tj. napF. pfi
porovnani s vybranymi ziskovymi €i bilanénimi ukazateli firmy.

Definice: Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé ¢asti +
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych dluhl + Kratkodobé tvéry —
(Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty + Vysoce likvidni
finanéni aktiva).

Cisty zisk ogistény Ugel: Jedna se o pomocny ukazatel zejména pro investory,

(Zisk po zdanéni ogistény) véfitele a akcionafe, ktery umoznuje interpretovat dosazené
vysledky hospodareni s vylou€¢enim mimofadnych, zpravidla
jednorazovych, vlivl, které obecné nesouviseji s béZnym
hospodarenim a tvorbou hodnoty v daném obdabi.

Definice: Cisty zisk (Zisk po zdanéni) +/- tvorba a z(&tovani
opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku vetné goodwillu +/- tvorba

a zUctovani opravnych polozek k developovanym projektim
+/- jiné mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s béZnym
hospodarenim daného roku a tvorbou hodnoty za dané
obdobi +/- dopady vy3e uvedenych vlivi na dan z pFijma.

Dividenda na akcii (hrubd) Ugel: Ukazatel vyjadtuje narok drzitele akcie na vyplatu
podilu na zisku akciové spole¢nosti (zpravidla za uplynuly
rok), ktery odpovida vlastnictvi jedné akcie. Nasledna vyplata
podilu na zisku zpravidla podléha zdanéni, které maze byt
odlisné pro rizné akcionére, proto je vykazovana pfislusna
hodnota pfed uplatnénim zdanéni.

Definice: V aktuélnim roce pfiznana dividenda pfed zdanénim
na akcii v obéhu (vyplacena v reportovaném roce ze zisku
predchozich obdobi).

EBITDA (EBIT pied odpisy, Ugel: Jedna se o vyznamny ekonomicky ukazatel, ktery
opravnymi poloZzkami a prodejem vyjadfuje provozni vykonnost firmy, srovnatelnou s jinymi
majetku) spole¢nostmi, protoZe nesouvisi s politikou Ucetniho

odpisovani a kapitalovou strukturou dané spole€nosti

a danovym reZzimem. Patfi k zakladnim ukazateldm,
prostfednictvim kterych spole€nosti stanovuji své hlavni
finanéni a strategické cile.

Definice: Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy +
Odpisy +/- Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku v&etné goodwillu (véetné odpist
trvale zastavenych investic) +/- prodej dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku.

Cisty dluh / EBITDA Ugel: VyjadFuje schopnost firmy sniZzovat a spléacet svdj dluh
a také jeji moznosti pfijmout dalSi dluh pro rozvoj podnikani.

Metodika vypoctu ukazatelll nespecifikovanych v ramci IFRS



Nazev ukazatele

Skupina CEZ pomoci tohoto ukazatele zejména vyhodnocuje
pfiméfenost své kapitalové struktury struktufe a stabilité
ocekévanych penéznich toku.

Definice: Cisty diuh / EBITDA. PfiéemZ u EBITDA se pouziva
klouzavé hodnota za poslednich 12 meésic, tj. vySe EBITDA
dosazeného za obdobi od 1. 10. pfedchoziho roku do 30. 9.
a u Cistého dluhu stav ke konci obdobi, tj. k 30. 9.

Vétsina slozek vypoéth jednotlivych ukazatel( je pfimo sougasti G&etni zavérky. Casti vypodta, které
nejsou soucasti ucetni zaveérky, jsou zpravidla pfimou soucasti Ucetnictvi spole¢nosti a jsou
definovany nasledovné:

Ukazatel Cisty dluh — poloZzka Vysoce likvidni finanéni aktiva (v mil. K&):

k 30. 9. 2017 k 30. 9. 2018
Kratkodobé realizovatelné dluhové cenné papiry 3 455 1286
Kratkodobé dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 300 0
Kratkodobé terminované vklady 1 000 500
Dlouhodobé terminované vklady 500 0
Dlouhodobé realizovatelné dluhové cenné papiry 1798 512
Celkem vysoce likvidni finanéni aktiva 7 053 2 298

Ukazatel Cisty zisk oéistény — jednotlivé slozky:

. Yiviw o Y vy I.-lll. Etvrtleti  1.-11l. Ctvrtleti
Cisty zisk ocistény (Zisk po zdanéni ocistény) Jednotka 2017 2018
Zisk po zdanéni mil. K& 16 584 9129
Opravneé pqlozky k.dlouhovdobcvemu hmptnemu mil. K& 267 884
a nehmotnému majetku vetné goodwillu

Opravné poloZky k developovanym projektim*)  mil. K& 0 0

Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku véetné goodwillu mil. K& 473 0
spole¢nych podnikd**)

Dopad pfislusné tvorby ¢&i za¢tovani opravnych

polozek na dari z pFijma*+*) mil. Ke -7 -90
Ostatni mimoradné vlivy****) mil. K& 0 1392
Zisk po zdanéni o€iStény mil. Ké 17 307 11 315

*) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti fadku Ostatni provozni naklady (opravné polozky k zasobam)
**) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti fadku Zisky a ztraty z pfidruzenych a spolecnych podnikd
***) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti fadku Dari z pfijmd (odlozena dari)

*%) negativni vliv tvorby rezervy CEZ odpovidajici hodnoté potencialniho dilétho pinéni z poskytnuté zaruky za
Gvéry spolecnosti turecké skupiny Akcez v dusledku dalSiho oslabeni kursu TRY viéi USD ve lll. ¢tvrtleti 2018
(reflektujici makroekonomicky a politicky vyvoj v Turecku); rezerva byla vytvofena ve vysi 1 392 mil. K¢,

v konsolidované rozvaze je soucasti fadku Rezervy v ramci souctu Kratkodobé zavazky celkem,

v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty je soucasti fadku Zisky a ztraty z pfidruzenych a spolecnych podnikd
(990 mil. K¢) a radku Ostatni finanéni naklady (402 mil. K¢).

Metodika vypoctu ukazatelll nespecifikovanych v ramci IFRS



