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Piiloha ¢. 2

Zdivodnéni vyse protiplnéni

I. UVOD

V souvislosti s pfedlozenou Zadosti o svolani valné hromady UNIPETROL, a.s., akciové spolecnosti
zalozené a existujici podle prava Ceské republiky, se sidlem na adrese Praha 4, Na Pankraci 127, PSC
14000, Cesk4 republika, IC: 616 72 190, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, Vlozka 3020 (,,Spole¢nost“), k pfijeti usneseni o pfechodu viech ostatnich
Ucastnickych cennych papird ve Spole¢nosti na hlavniho akcionate, jimz je POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN SPOELKA AKCYJNA, akciova spole¢nost zaloZena a existujici podle prava
Polské republiky, se sidlem v Ptock, se zapsanym sidlem ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, Polska
republika, zapsana v registru podnikateli vedeném Okresnim soudem pro Hlavni mésto Var$avu ve
VarSavé, Obchodnim oddéleni XIV Narodniho soudniho rejstiiku pod ¢islem KRS: 0000028860 (dale
jen ,Hlavni akcionar*), timto Hlavni akcionaf pfedklada v souladu s ust. § 376 odst. 2 zak. &.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (dale jen ,,ZOK*), toto Zdivodnéni vyse
protiplnéni, které ma byt poskytnuto ostatnim akcmnarum za Gcastnické cenné papiry, které maji
prejit na Hlavniho akcionare.

II. RELEVANTNI USTANOVENI{ ZOK, INFORMACE CNB

Na zdiivodnéni vySe protiplnéni za (i¢astnické cenné papiry se uplatni zejména ust. §§ 376 odst. 1,
391 a 392 ZOK a Informace CNB k oceriovdni ucastnickych cennych papiri pro ucely povinnych
nabidek prevzeti, vefejnych navrhii smlouvy a vytésnéni (,Informace CNB*), které vysvétluji, jak ma
byt protiplnéni odlivodnéno, aby toto odiivodnéni bylo fadné.

Dle ust. § 376 odst. 1 ZOK plati, Ze vlastnici u€astnickych cennych papirti, které maji piejit na
hlavniho akcionafe, maji pravo na pfiméfené protiplnéni v penézich. V piipadé Gi¢astnickych cennych
papirG pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu se nevyzaduje znalecky posudek o
ocenéni ucastnlckych cennych papirt a postaci zdivodnéni vySe protiplnéni Hlavnim akcionafem a
piedchozi souhlas Ceské nérodni banky k pfijeti usneseni valné hromady spole¢nosti o ptechodu
vSech ostatnich G¢astnickych cennych papirt na Hlavniho akcionafe (ust. § 376 odst. 2 ve spojeni s §
392 ZOK).

III. NAVRZENA VYSE PROTIPLNENI

Hlavm’ akcionéf navrhuje protiplnéni ve vysi 380 K¢ za iednu akcii Spolecnosti Tato Vyse

cvvr

je podlozen tim, Ze vyse 380 K¢ za jednu akcii:

a) odpovida kupni cené za akcii Spole¢nosti, kterd byla dosazena v transakci mezi nezavislymi,
informovanymi a ochotnymi stranami, a proto ji lze povaZovat za jeji skute€nou hodnotu (fair
value) — viz. bod IV. niZe; a

b) je vyssinez prameérna cena obchodi s akciemi Spolecnosti na regulovanych trzich (tj. Burze
a RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirti a.s.) — viz. bod V. nize.

IV. 380 KC ODPOVIDA SKUTECNE HODNOTE JEDNE AKCIE

Dne 28. prosince 2017 zvetejnil Hlavni akcionaf dobrovolny vefejny navrh na koupi akcii ve
Spolec¢nosti za cenu 380 K¢ za jednu akcii (,,Dobrovolny vefejny navrh*). V Dobrovolném
vefejném navrhu se Hlavni akcionat zavazal odkoupit vSechny akcie ve Spolegnosti (vyjma téch,
které jiz vlastnil).

Podle ¢l. 5 (Nabidkovd cena) odst. 5.2 Dobrovolného vefejného navrhu piedstavovala nabidkova cena
380 K¢ za akcii: ,, (a) prémii 2,70 % oproti uzaviraci cené Akcii Cilové spolecnosti ve vysi 370,- K¢&
dne 11. prosince 2017, (b) prémii 5,80 % oproti priimérné uzaviraci cené Akcii Cilové spolecnosti ve
vy§i 359,17 K¢ za obdobi 3 mésicii pred datem této Nabidky, a (c) prémii 16,85 % oproti primérné



uzaviraci cené Akcii Cilové spolecnosti ve vysi 325,20 K¢ za obdobi 6 mésicii pred datem této
Nabidky.

Podklad: Dobrovolny vetejny navrh

Dne 23. unora 2018 nabyl Hlavni akcionaf v diisledku Dobrovolného vefejného navrhu vlastnické
pravo k 56.280.592 akciim vydanych Spole&nosti (coz odpovida piiblizné 31% v3ech akcii ve
Spole¢nosti) za cenu 380 K¢ za akcii na zaklads celkem 952 transakci. Celkové Dobrovolny vefejny
navrh pfijalo 922 akcionard Spoleénosti — tj. 922 unikétnich protistran (pfevodci akcii) s tim, Ze
néktefi z nich provedli v rdmci Dobrovolného vefejného névrhu vicero separétnich transakei, a proto
Je pocet transakei vy$si neZ pocet unikatnich pfevodci (akcionafii) Spolednosti.

Obecnym pozadavkem v piipadé vytésnéni je, aby vy3e protiplnéni za vytésnéné akcie byla
ptimétena. Podle Informaci CNB plati, Ze: ,,Za przmerene Ize povazovat kazdé protiplnéni, které neni
nizsi nez hodnota iicasmickych cennych papiri.*' a dale vysvétluji, ze hodnotu G&astnického cenného
papiru CNB chépe jako ,, fair value“ , tedy jako: ,.cdstku, za niZ by bylo mozné ucastnicky cenny papir
sménit, a to pri transakci mezi nezdvislymi, informovanymi a ochotnymi stranami.**

S odkazem na shora uvedené lze vysi protiplnénd za vytésnéné akcie (a jeji odiivodnéni) zaloZit na
kupni cen¢ za stejne akcie, pokud tato kupni cena byla dosaZena v transakci spliiujici uveden kritéria
dle Informaci CNB. Dobrovolny vefejny navrh, na jehoz zakladé byly akcie ve Spole¢nosti akcionafi
prodany za kupni cenu 380 K¢ za jednu akcii, tato kritéria spliiuje, protoZe:

(a) Jednotlivé Smlouvy o koupi akeii podle Dobrovolného veiejného navrhu byly
uzavieny mezi nezdvislymi stranami — jak Hlavni akcionar (na jedné strang), tak jiny
akciondf Spole¢nosti (na strang druhé) jednali na sobé nezévisle a kazdy z nich se
dobrovolné rozhodl Smlouvu o koupi akcii uzavfit s kupni cenou 380 K& za jednu

akeii. Mezi Hlavnim akcionafem a kterymkoliv z proddvajicich akcionaii nebylo
Zadné spojeni ani vztah ovladajici a ovladané osoby;

()] strany transakce byly informovanymi stranami — jak Hlavni akcionaf, tak jiny
akcionaf Spole¢nosti méli stejné informace o aktivitach Spole¢nosti a jejim aktualnim
statusu. Jako akcionafi Spole¢nosti méli nezbytna data o jeji finanéni situaci, aby
mohli vérohodné vyhodnotit, zda kupni cena 380 K¢ za akcii je pfiméfena. Navic,
nékolik akcionati, kteti své akcie v rimci Dobrovolného veifejného navrhu Hlavnimu
akcionafi prodali (napt.: PAULININO LIMITED a ENTRIS EQUITY LIMITED),
Jsou investory se silnym analytickym zdzemim a mohou byt proto povaZovéni za
vysoce informované osoby pro ucely kupni ceny za akcie Spole¢nosti. Skuteénost, 7e
tito akcionafi prodali Hlavnimu akcionafi 36,313,562 akcii Spoleénosti (coz odpovida
zhruba 20 % vSech akcii ve Spole¢nosti) a, respektive, 5,600,295 akcii ve Spole¢nosti
(coz odpovida zhruba 3.1 % vSech akeii ve Spoleénosti) za 380 K& za akcii, dokazuje,
Ze cena 380 K¢ za akcii odpovida minimélné fair value akcie Spole€nosti pro velmi
informovanou osobu; a

(c) strany Smluv o koupi akcii_byly ochotny prodat/koupit akcie Spole¢nosti za kupni
cenu 380 K¢ za jednu akeii, coz dokazuje fakt, ze Hlavni akcionaf takto nabyl
vlastnické pravo k celkové 56.280.592 akciim ve Spole¢nosti (coZ je zhruba 31 %
vSech akcii ve Spoleénosti) za uvedenou kupni cenu.

Ve svétle vySe uvedeného Hlavni akcionaf uzavira, Ze kupni cena za akcii Spoleénosti dle
Dobrovolného verejného navrhu ve vysi 380 K& miize byt povaZzovana za 7air value (tedy skuteénou

! Informace (:ZNB, s. 7.
2 Informace CNB, s. 7.



hodnotu) akcie Spole¢nosti a stejna vyse za akcii je proto pfiméfenym protiplnénim pro Gcely
vytésnéni ostatnich akcionaiti Spolednosti,

V. PRUMERNA CENA OBQHODfI S AKCIEMI SPOLECNOSTI NA REGULOVANYCH
TRZICH BYLA A JE NIZSi NEZ 380 KC

Podle Informaci CNB je dale mozné zalozit protipInéni, které ma byt vyplaceno akcionaiim za jejich
akcie pfi vytésnéni, na prumerne cené téchto akcii na regulovaném trhu v urcité dob¢, pokud jsou tyto
akcie dostate¢né likvidni.?

Obecné plati, Ze akcie zahrnuté v ESMA databazi a ozna&ené v ni jako ,,likvidni“ jsou ze strany CNB
povazovany za dostate¢né likvidni. Pouze tfi akcie obchodované na Burze jsou v ESMA databézi
pouzivajici kritérium primérného denniho obratu (average daily turnover) (zahrnujici obdobi od 4.
ledna 2017 do 12. zafi 2017) oznageny jako likvidni.* Akcie vydané Spoleénosti mezi nimi nejsou.

CNB vsak v Informacich CNB uvédi, e v ur&itych ptipadech miize byt likvidita akcii posuzovéna
individualné na zaklad€ nasledujicich kritérii namisto pouhého odkazu na ESMA databazi: (i)
primérny denni objem obchodt a (ii) primérny denni poget obchodovanych akcii.’ V piipads akeii
Spolec¢nosti jsou tato data pro obdobi poslednich 6 mé&sicii pfedchazejicich den podani zadosti o
udéleni souhlasu CNB (4. od 22. listopadu 2017 do 22. kvétna 2018) 21.440.132,39 K& (pramérny
denni objem) a 57.059 (primeérny denni po¢et obchodovanych akcii) a pro obdobi 6 mésich
pfedchazejicich uvedené obdobi (tj. od 21. kvétna 2017 do 21. listopadu 2017; pro uéely vylouceni
efektu Dobrovolného verejného navrhu na tato data) 16.827.611,22 K& (priimérny denni objem) a
51.936 (pramérny denni pocet obchodovanych akcii). Na zakladé t&chto dat mohou byt akcie
Spole¢nosti povazovéany za relativné vysoce likvidni. Tento zavér je navic podpofen i tim, Ze mezi 65
akciemi obchodovanymi na Burze jsou akcie Spole€nosti patymi nejvice likvidnimi akciemi podle
zminiované ESMA databéaze za obdobi od 4. ledna 2017 do 12. zaii 2017.

S ohledem na tuto likviditu akcii Spole¢nosti je Hlavni akcionaf nazoru, Ze vyse protiplnéni mize byt
zdivodnéna take za pouZiti primérné ceny obchodi s akciemi Spole¢nosti na regulovanych trzich (4.
Burze a RM-SYSTEM, &eska burza cennych papiri a.s.) v nedavné dob&. Primérna cena obchodi s
akciemi Spole¢nosti na regulovanych trzich (tj. vazeny primér) byla 375,84 K& v obdobi 6 mé&sici od
21. listopadu 2017 do 21. kvétna 2018 (tj. pfed podanim 7adosti o udéleni souhlasu CNB) a 322,49 K&
v obdobi 6 mésicii od 20. kvétna 2017 do 20. listopadu 2017 (uvedeno pro Glely vylougeni efektu
Dobrovolného vefejného navrhu na tato data). To dokazuje, Ze navrzena vySe protiplnéni ve vysi 380
K¢ za jednu akcii je vy$si neZ primérna cena obchodi s akciemi Spole¢nosti v kterémkoliv z
uvedenych obdobi.

Podklad: Protokol €. 1 vystaveny Centralnim depozitafem cennych papird prokazujici primérnou cenu
obchodii v prvnim uvedeném obdobi

Protokol €. 2 vystaveny Centralnim depozitafem cennych papird prokazujici primémou cenu
obchodi v druhém uvedeném obdobi

Hlavni akcionat uzavira, ze diky relativné vysoké likvidité akcii Spole¢nosti miZe byt praimérna cena
akcie na regulovanych trzich pouZita k podpofeni zdivodnéni vyse protiplnéni navrZzené pro udely
vytésnéni. Tato primérnd cena v poslednich 6 mésicich pfed poddnim Z4dosti o udéleni souhlasu
CNB, stejné jako v 6 mésicich predchézejicich toto obdobi, byla v¥dy niz$i nez 380 K&, Proto vyse
380 K¢ za akcii odpovida pfiméfenému protiplnéni pro Géely vytésnéni.

VI. ZAVER

Hlavni akcionaf shrnuje, Ze navrzena vyse protiplnéni ve vys$i 380 K& za jednu akcii je pfiméfend ve
smyslu ust. § 376 odst. 1 ZOK.

V Praze, dne 19. Cervence 2018

3 Informace CNB, s. 8-9.
* https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/equity_ttc.xlsx
5 Informace CNB, s. 9.
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DOBROVOLNY VEREJNY NAVEH

FOLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYINA se sidlem v Piocku, spoleérost
zaloZena 2 existujici podle préva Polské republiky, se zapsanym sidlem na adrese ui. Chernikéw 7,
09-411 Plock, Polské republika, zapsand v registru podnikaisitt vedendm Okresnim soudem pro

Hiavni mé&sio VarSavu ve VarSavé, Obchodnim oddéleni XTIV Narodniho soudniho rejsifiku pod
(’:i’slem KRS: 0000023260 (ztkladni kapital ve vysi PLN 534.636.326,25, zcela spiacen), datiové
ideniifika¢ni Sisio (¥islo NIP): 7740001454 ("Navrhovatel"), ifmio &ini podle § 322 a nasl. zdkona
&. 80/2012 Bb., o obchodnich spolenostech =z druZstvech (zékon o obchodnich korporacich), v
piatném znéni ("Zdken ¢ obchodnich korporacich") dobrovoiny vefejny navrh na koupi akeii
vydanych spole¢nosii UNIPETROL, a.s., akeiovou spole?‘nostﬂ zaloZenou a existujici podie prava
Ceské republiky, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 127, PSC 14000, Ceské puo'll'a identifikaéni
&islo: 61672190, zepsanou v obr‘hodmm sejstitku vedeném Mésiskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 3020 ("Cilové spelefnost") adresovany akcionafim Ciiové spolednosii ("Nabidka' "), & io
za podminek stanovenych v tomio rabndkowm dokumentu ("Nabidkovy dokument").

i, NAVREHOVATEL

1.1 Tuio Mabidku &ini POLSKI K ONLE‘RN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYINA,
spolegnost zaloZend a exisivjici podle prava Poiské republiky, se sidlem vi. Chemikéw 7,
09-411 Plock, Polska republike, zapsand v registru podnikaielll vedeném Okresnim soudem
pro Hiavni mésio VarSavu ve VarSavé, Obchodnim odd&leni X1V MNarodniho soudnilic
rejstiiku pod Zislem KRS: 0000028860 (z3kladni kapitél ve vysi PLN 534.636.326,25),
dafiové identifikacni &islo (islo NIP): 7740001454. K¢ dni iéto Mabidky jzou akeie vydané
MNavrhovatelem piijaté k cbchodovani na varfavské burze pod ISIN PLFKN00006018.

1.2 Ke cni téio Na b!’ ky Navrhovatel viastni 114.226.499 Akcii (jak jsou definovany ni%e )

vydanych Cilovou spolenosti, kieré pfedsiavuji podil pfibliznd $2,99 % na zakladnim
kapitdiu { llove spolﬁcnos'l a hlasovacich pravech v Cilové spelegnosti.

w

1.3 {avrhovatel &ini tuio Nabidku, aby zvysil svlj podil na Cilové spolednosii s Gimyslem
zvéii moZnosi vyfazeni Akcii z obchodovani na Burze cennych papirii Praha, as. a
pfipadné nuceny pfechod Akcii minoritnich akciond#i na Navrhovatele.

I

2 CILOVA SPOLECNOST
2.1 Navihovatel iuto Nabidku &ini vSem akcionéfim (spoledné "Akciond#i" 2 jednotlive

"Akeiondi") spole€nosii UNIPETROL, a.s., akciové spolednosti zaloZené a existujici podie
prava Ceské republiky, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 127, PSC 14000, Ceské repubiika,
Identifikani &islo: 61672190, zapsané v obvhodmm rejsifiku vedenédm iigsiskym soudem
v Praze, oddil B, vioZka 3C20.

2.2 Zékladni kapitdl Cilové spoie&nosii Sini 18.133.476.400,- K& a je rozvr¥en na 181.334.764
kust kmenov*jfc*n akcif na majitele v zaknihované podob® vydanych Cilovou spolednosti,
kazda o jmenoviié hodnoté 100,- K& a kada spojena s jednim hlasem na valné hromads

Cilové spolecnosti kieré jsou piijaié k obchodovani na Busze cennych papirli Praha, a.s.

(]

"B papirh Praha") a evidované Ceairdlnim depozitéfem cennych papird,
a.s. ( ozitdF") pod kédem ISIN CZ0002091500 {"Akeie").

2.3 Bne 12. progince 2617 byla iato Nabidka dorugena Ciiové spolednosii v souladu s § 324
cdst. 1 Zékona o obchodnich korporacich. Pfedstavenstvo Cilové spolegnosti zpracovalo v
souiadu s § 324 odsi. 2 Zakona o obchodnich korporacich stanovisko k této Mabidce, kieid
je dostupiié na interneiové sirénce Agenia (jak je definovan ni¥e) www.csas.cz v &ésii
Zpravy z banky.

s
S
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4.1

6.2

6.3

AGENT

Navrhovatel zmocnil spole¢nost Ceska spotitelnz, a.s., akciovou spoleCnosi zaloZencu a
existujici podle préva Ceské republiky, se sidlem Olbrachiova 1929/62, PSC 140 0C Praha
4, Ceskéd republika, !dentifikadai &islo: 432ﬁ4782 zapsanou v obchodnim rejsifiku
vedeném Méstskym soudein v Praze, oddil B, vloZka 1171 {"Agent"), aby jeho jménsm a
na jeho ufet jednala a &inila kroky v OUVIoIOStl s timto 1\‘abnd kovyin dokumeniem,
zeiména 2by piijimala a kontrolovala Uplnost ozadmeni o prijeti Nabidky a vypofadaia
simiouvy o koupi Akcii vzaviené na zdiladé téio Nabidky.

Agent neaf vizén jakymikoli zdvazky, které mohou vznikat podle smiuv o koupi Akcii
uzavienych na zékladé téio Nabidky, a nepfebird ani nerudi za zédvazky &i povinnosii
Navrhovateie podle iohoto Nabidkového dokuineriu nebo v souvisiosii s nim.

AKCIE, KTERE JSOU PREDMETEM NABIDKY

Navihovaiel ma ammysl na zéklad® téio Nabidky koupit veskeré Akcie (kromé Akcii, kieré

Navrhovatel jiZ vlasini). .

Mavrhovatel koup! souze Akeie, kieré jsou:

(a) bez jakéhickoli zisiavatho préva, biemene, piedkupnihe préva nebo jakéhokoli

jiného faktického nebo pravailio zatiZeni nebo omezeni jakékoli povahy; a

(b) pievadéné spoledné se viemi préavy, kierd s nimi jsou nebo maji byt spojena dle
deského prava a stanov Cilové spolegnosti.

NABIDKOVA CENA

Mavrhovaiel nabizi zaplaiit za kaZdou Akeii koupenou na zékiadé téio Nabidky kupni cenu
380,- X& {slovy: ifi sta osmdesat Geskych korun, "Nabidkovd cena").

Nabidkova cena pfedsiavuje:

{a) prémii 2,70 % oproii uzaviraci cené Akcif Cilové spoletnosii ve vy3i 370,- ¥& dne

11. prosince 2017,

(b) prémii 5,80 % oproti promé&mé uzaviraci cend Akcii Cilové spolednosti ve vysi
359,17 ¥& za obdobi 3 mésicu pred daiem iéio Mabidky; a

© prémii 16,85 % oproti primérné uzaviraci cené Akeii Cilové spoieCnosii ve vysi
325,20 K& za obdobf 6 mésich pred datem éio MNabidky.

PRIJETI NABIDKY

\keiond? miiZe Mabidku piijmout pouze pomoci ¥dn€ vyplndného a podepsaného
formuléfe pro piijeti Nabidky dosiupného na iniernetové sirédnce Agenia www.csas.cz
v &asti Zpravy z banky ("Oznameni o piijeti"). Podpisem Oznémeni o pfijeti Akcionéf
projevuje svou viii bezpodminzgné a bez vyhrad uzaviii smiouvu o koupi Akcii za
podminslk uvedsaych v iomio Nabidkovém dokumeniu.

Oznameni o prijeti n*usn byt Ageniovi doruteno na adresu Ceskd spofiteina, a.s., fivar
8430 Back Office investinich produkit, Clprachiova 1929/62, Kr&, 140 00 Praha 4, Ceské
republika ("Misie pro dorufeni") obyfejnym dopisem, doporufenym dopisem mebo
kuiymi siuzbou. Na obélce musi byt v hornim levém rohu uvedeno: " Umpetrol".

I3

Y Cznameni o piijeti
Nabidiku ("Nabfzensé ﬁkcﬁe"}. hkcnonér nesini uvési vet*l Pl Fi A.accu, nez _n,.oiiic jich
v daném okarnziku vlasini.
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6.5
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Akciondf, kiery dorugil Ageniovi Cznémeni o pijeti, je povaZovén pro ugely iéto Nabidky
za zdjemce o procej Nabizenych akeif ("Zsjemce").

K Oznameni o pfijeii musi byt pfipojeny néasledujici dokumenty:

(a) v piipadé Zéjemce zastoupeného zmocn&nceim, originl nebo Giedné oviiena kopie
plné moci opravilujici takového zimocnénce jednat jménem Zijemce (jejiz vzor je
dostupny na iniernetové strance Agenta www.csas.cz v 8sii Zpravy z banky)
datovana nejpozd&ji datein podepsani Ozndmeni o pfijeii;

(®) v piipadé Zajemce anebo zmocndnce, kiery je priviickou csobou (kroind &es ': :
prévnické osoby), kopie vypisu z pFisiusného rejsifiku Zjemce anebo zmocnin
(die relevance} & jiny dfedni dokuiment potvrzujici, %e osoba, kierd podms i
Gznameni ¢ piijeti, pfipadné plnou moc pod bodem {a) vyse, je opravnsna jecdnai
jménem Zéjemce anebc zimocnénce, vydany nejpozdéji v den data piné imoci pod
bodem (a) vyie a nejpozdé&ji v den daia Gznémeni o piijeti (dle relevance), nikoli
viak dfive neZ 12 mésicl p¥ed datem Oznédmeni o piijeti.

r ]

Cznémeni o piijeii 2 plna moc (pokug Jje Oznéimeni o pfijeii podepsdno na zékladé piné
moci) musi byt doru€eny Ageniovi v origindle nebo ufedns oviiené kopii. jiné dokumerity
mohou byt doru¢eny Ageniovi v prosiych kopiich. Veskeré dokuimeniy doruéené Agentovi
musi byt v Seském, slovenském &i anglickém jazyce. Dokumenty v jinych jazycich musi
byt opaifeny piekladem do jednoho z jazykl vyse. Podpisy csob podepisujicich Ozndimeni
o prijeti nemusi byt GFedn& ovifené.

Zajemce musi dorugit obchodniku s cennymi papiry nebo jinému G8astniku Centrdiniho
dr*pczi‘téi‘e kiery vede majeikovy uéei, na kierém jsou svidovény MNabizené akcie
("Utasinik Centrdlnfho depozitdfe"), neodvolaielny piitkez k pievodu Nabizenych akcii
na mejetkovy et NavrhOJ ele £. 112650 vedeny v evidenci Agenia navazujici
evidenci Centrdlniho depoziidie se dnem vypoiédéni prevodu 23.Gnora 2018 {"Den
vypefaddni") Fadné vyplnény a pod,psanv v souladu s pravidly pislusného Ugastnika

Centralniho depozitéfe anebo pravidly Cenirdlniho depozitdfe ("Pitksz k pravodu™).
Zéjemce musi zajistit, aby Utasinik Centréiniho depozita’e F4dné a vias zadal Pkaz k
p.evodu Zajence Ceniialnimu depozitdli, aby mohl byi vypcfadén v Den vyporadéni.
Lajeﬁ"l kie#i jsou Utastnici Ceniraintho depozitafe, mohou Prikazy k prevodu zadat semi.
Pokud jsou Mabizené akcie evidovény v nezafazené evidenci Centrdlniho depozitdie,
Zajemce musi nejprve uzaviii smlouvu s Gfasinikem Centrdiniho depozitdte, aby byly
Nabizené akcie wadovany ng zafazeném majetkovém GEiu a mohly byi prevedeny na
Navrhovatele na zaklads (éio Mabidky.

.
3% »

Obsahem pfikazu, kiery bude zad dén Cenirdlnimu depozita¥i USasinikem Centralniho

depozitéfe na zéklads Pkikazu k pfevodu by maly byt alespori nasledujici informace:

(a) identifikace majitele majetkového Ugtu, ze kierého maji byt Nabizend akcie
pfevedeny;

®) identifikace proiistrany a jejiho ucasim ka Centralniho depozitafe (ij. POLSKI

KONCERN NAFTCWY ORLEN S8POLKA AKCVYIMA, Glastnik Cenirdlniho

depozitare: Ceska snotiielns, a.s., i<od ucasmika Ceniralniko depozitare: 877},
{c} smér p¥ikazu (predej); ¥
(d) ISIN CZ0092021500 a polet pfevadénych Nabizenych akeii;

s) informace o iom, Ze prevod mé byt vypofédin metodou dodani proti zaplaceni
(delivery versus payment),
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63 cena, za kierou je kazdy kus Mabizené akcie prevadén, rovnajici se Nabidkové
cené; a

v

(g) datum, ke kterému je kaZd4 Nabizena akcie pievad®na, kierym je Den vyporadani.
OBDOB{ PRO FRIJETI NABIDKY

Oznémeni o piijeti je moZné Agentovi doruit pouze v obdobi od 28. prosince 2017

(zatétek lhlty pro dorudeni Oznameni o pfijeif) do 36. iednz 2¢18 (konec Ihity pTO

dorueni Oznémeni o pFijeii), a to pouze v pracovai dny od 2:99 do 17:00 hedin SEC
("Obdobi pro pFijeil™).

Navrhovaiel méZe predicuZit Obdobi pro pfijeti (icdnou nebo nékolikrat), Kazdé takové
predlouZeni musi byt ozndmeno Mavrhovaisiem alespoii 2 pracovai dny pred upiynuiim
Obdobdi pro piijeii na internetové sirdiice Agenia www.csas.cz v &asii Zpravy z banky.

v

Tato Mabidka je zdvazna pouze v Obdobi pro piijeii. Ozndmeni o pfijeti dorudens Agentovi
po ut:lym.tl Obdobi pro pfijeti nebudou piijaia a2 Agent nenese Zddnou cdpovédnost za
’

7 .7

jejich nezpracovéni.
UZAVRENE SMLOUVY O KOUPI AKCIi

Oznéwmeni o piijeti, kieré je fadné€ vyplné€no a podepséno v souladu s ifmio Nabickovym
dokumeniem, doloZeno viemi jinymi dokumenty vyZadovanymi timio Nabidkovym
dokumsniem a fédn€ doruderio Ageniovi do Mista pro dorudeni nejpozdéji posiedni den
Obdobi pro prijeif je G¢inné & zakladd ¥adné a (&inné prijet! Nabidky ("U¥inné Ozndmeni
o piijeti"). Agent je op“avnen (nikoli vEak povinen} povazovai Ozndmen{ o pfijeii, kierd
nebude spliiovat nekteré z formalnich néleZitosti stanovenyeh v tomio Nabidkovém
dokumeniu, za Usinné Oznameni o pHijeti.

Srilovva o koupi Mabizenych akcii je mezi Navrhovaielem jako kupujicim a Zajemcem
jako prodévajicim uzaviesna k okamziku, kdy je Utinné Ozndmeni o phijeii doruieno
Agentovi do Mista pro doiudeni ("Smlouva o koupi 2keii"). Tenio Nabidkovy dokument
je nedilnou souéésti Smlouvy o koupi akeii.

Oznémeni o piijeti, kieré neni Uginnym OznAmenim o pfijeil (nebo neni Agenitem
povarovino za U€inné Czndmeni o pfijet) nebude Ageniem piijaic. ¥V iakovém piipadé
Agent informuje Zéjemce o neddinnosii takového Oznimeni o pijeti odesidniim pisemného
oznémeni prosifednictvim e-mailu na e-mailovou adresu Z&jemce uvedenou v Czndmeni o
piijeti neipozdéji 21. finora 2018

ODKLADACI PODMINKY

Smlouva o koupi akeii je uzaviena s nasiedujici odklédaci podminkou jeji udinnosii
("Odidadaci podminka"):

Navrhovatet je po unlynuti Obdobi pro pFijeii v souladu s timio Nabidkovym dokumeniem
siranou Smaluv o koup akeii, kieré .,amoi'uji Navrhovateli koupii alespoit 48.974.789
Alkeii.

Smlouvy o koupi akcii nabydou uéinnosti pouze pfi spindni Gdklédaci podminky.

Navrhovatel si vyhrazuje pravo vzdéi se spindni Odkiddaci podminky, &imz Odkladaci
podminka bude povaZoviana za spindnou.
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VYPORADANI

Agent ozndmi vysledek téio Nabidlky neipozdgji 21. tnora 2018 na internetové sirdnce

Agenta www.csas.cz v €&sii Zpravy z banky ("Ozndmeni o vysledeich"). Oznameni o
vysledcich bude obsahovai:

(a) celkovy pocet Nabizenych akeii na zaklad® viech Uginnych Ozndmeni o pijeti; &

s

(b) zda byia Odkléadaci podminka splnéna nebo se Navrhovatel vzdal jejtho spinéni, a
tedy zda Smiouvy o koupi akcii nabyly Gi¢innosi.

v

Kazda Smicuva o koupi akeif s kazdym Zéjemcern nabyva G&innosii v souiadu s Cidnkem
9.2 vySe, pokud byla Gdklédaci podminka splndna rniebo se Navrhovaiel vzdal spln&ni
Odkladac{ podminky bez ohledu na to, zda bylo oznameni podie Cidnku 10.1 vy$e udinéno.

Kazdému Zajemci, ktery dorudil Agentovi Ulinaé Ozndmeni o piijeti, Agent zalle
ngjpozdgji 21. tnora 2018 prosifednicivim e-inailu ozndmeni na e-mai lovou adresu
Z&jernce uvedenou v U&inném Ozndmen; o piijeti obsahujici:

{a) potvrzeni, Ze Smlouva o koupi akcii byla uzaviena mezi Navrhovaielein a
piisiudaym Zijemcem ve vziahu k Nabizenym akcii uvedenym v U&inném
Cznameni o pfijeii; a

&) zda byla Cdklédaci podininka spindna nebo se Navihevaiei vzda! jejihc splnéni, a
tedy zda Smlouva o koupi akeii pod bodem (&) vyse nabyla d¢innosti.

KaZda Emlouva o koupi akeif s kazdyri Zdjemcem nabyvé G&innosti, pokud byia
Cdkladaci podminka .,pinéna rebo sz MNavrhovaiel vzdal spinsni Oe‘cladagl podminky v
souladu s Clankem 9.3 vyde, bez ohiedu na to, zda bylo ozndmeni podie Clanku 10.1 vide
uéinéno.

Prodej Nabizenych akcii na zakladé udinnych Smiuv o koupi akcii bude vypoFadan v Den
vyporadéani na zékiad® sparovéni s vypofadani Pikazd k p¥evodu s odpovidejicimi plikazy
I nékupu MNabizenych akcif Mavrhovaielem zadanymi Agentem Centréinimu depoziiéfi,
prosifednicivim vypofddaciho procesu formou dodéni proii zaplaceni (delivery versus

payment) v scaladu s pravidly Centrélniho depozitéFe.

y o ve

Pckud soud, pifpadné me orgdn veigjné moci vydé jakékoli rozhodnuii, pfijine jakékoliv
opaiteni ¢i udini jiné jednéni (v&etng, nikoli viak vylutné, pfedb&iného opaifeni), v
disiedku kier¢ho nebude moZné vyporédat prodei Nabizenych akcii v Den vypofadéani, jak
je predvidano Cidnkem 10.3 vyse, k takovému vyporadani nedojde a Smiouvy o !:OLpi
akeii automaticky zanikaji.

.

Pokud prevod jakychkoli Akeii na zékladé plaing uzavienych a G¢innych Smiuv o koupi
akcil rebude vypofadan v Den vypoFédéani z divodl odliaych od divodi uvedenych v
Clanku 10.4 vyse, povinnost Zajemce pievést Akcie na Mavrhovaiele nadéie existuje i po
Cni vyporéadani.

PROHLASENS A ZARUKY ZAJEMCE

Iy s

Podpisem Oznameni o pfijeti, Zaiemce prohladuje 2 zaruduje Navinovaieli a Agentovi, Ze v

den podpisu Oznidmeni o pfijeti a v Den vypofadani:

s

{a) Wsechny informace v Ozndmeni o pfijeti a dokumeniech k nému piipcjenych isou
Unlné, sprdviné a nejsou zavadéjici.
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(b) Zéajemce je zplisobily a oprdvnény pFijmout tuto Mabidku, uzaviit Smlouvu o koupi
akcif a pinit povinnosti podle tohoto Nabidkového dokumeniu a Smlouvy o koupi
akeii.

{c) Jsou splnény viechny podminky nezbyiné k plainému uzavieni a plnéni Smlouvy o

koupi akcii Zijemcem a zdvazky Zijemce die uvedenych smluv piedsiavuji
zakonné, plainé a #¢inné povinnosti Zajemce vymahaielné v souladu s podminkami
uvedenych smiluv.

{d) Zajemce je vyluénym viasinikem MNabizenych akcii a na Nablz.,nych akciich
nevazne Zzadné zistavni prévo, biemeno, pfedkupni pravo ani Zadné jiné fakiické
nebo pravni zatiZeni nebo omezeni jakékoliv povahy.

©)] Nabizené akcie jsou pedle Smlouvy o koupi akcii prevadénv Zaij('CIT na
Navrhovaiele spolein& se viemi pravy, kterd s nimi jsou nebo maji byi spojena dle
geskeho prava e stanov Cilové spoleénosti.

Zajemce musi zajistit, Ze vySe uvedend proh!ééen » zéruky jsou pravdivé, tplng a nejsou
zavédéjici v kaZdy den, kdy jsou ua_]Pmcem cingny.

v

Cinéné "'é':emce v Clénku 11.1 nebo v souvislosii s takovym poruSenim Gjma, Zajemce se
zavazujs takovou Gjimu v plné vy8i nahradit.

Pokud Navrhovateli anebo Agentovi vzanikne porusenim jakéhokoii prohidseni nebo zéruky
§

ODSTOUPEN] ZAJEMCEM

—re .

Zéjemce je oprévnén odvolat své Ozndmeni ¢ piijeti prosifednictvim fadné vypinéného a
podepsaného formuidfe pro odvoldni Oznémeni ¢ | piijeii dostupného na inierneiove sirdnce
Agenia www.csas.cz v &asti Zpravy z banky -.:oru'eﬂé!' ¢ Agentovi do Misia pro doruéeni
nejpozdé]i posiedni den Obdobi pro piijeti ("Uzr seni ¢ odveldni"). Czndmeni o piijeti
miZe byt odvoléno prosifednicivim Qzndmeni o odvoléni pouze zcela (ij. Géstetné
odvclani Ozndmeni o pijeil nen! moZné).

K Oznameni o odvolari musf byt ptipojeny ndsledujici dokumenty:

(®) v piipadé Zéjemce zastoupeného zmocnéncem originél nebo Nfedné ov&fend kopie
plné moci opravilujici takového zmocnénce jednai jménem Zajemee (jejiZ vzor je
dostupny na iniernsiové sirdnce A genta www.csas.cz v Casti dpruvy b“nky)
datované pied datem podepsani Ozndmeni o odvolari; a

(b) v piipadé Zajemce ancsbo zmocnénce, kiery je prévrickou osobou {(kromé éeské

pravnické osoby), kopie vypisu z piisiudného iejstiiku Zdjeince anebo zmocnénce
ile relevancej ¢&i jiny ufedni dokument potvizujici, Ze oscbs, kierd podepsala

Czndineni o odvolani, pfipadnZ plancu moc pod bodem (aj vyse, je oprévindné

jednat jménem Zéjemee anebo zmocnénce, vydany nejpozdéji v den daia piné mroci

pod bodem (a) vyse a nejpozdéji v den daia Ozndmeni o odvoidai (die relevance},
nikoli v3ak dFive neZ 3 mésice pied daiem Ozndmeni o odvoléni.

~~

Cznémeni o odvolani a pina moc {pokud je Ozndmeni o odvoléni podepsano na zakladé
plné moci) musi byt doiudeny Agentovi v origindle nebo Giedné ovéfend kopii. Jiné
dokumenty mohou byi dorudeny Agentovi v piosiy /ch kopiich. VeSkeré dokumeniy
doruéené Agenicvi musi byt v deskdm, slovenském &i anglickérn jazyce. Dckumeniy v
jinych jezycich musi byt opaifeny piekladers do jednoho z jazykii vySe. Podpisy oscb
podepisujicich Oznameni o odvoléni musi byt ufedn® ovéfené. Je-li Z4jemce zasiouns
zmocnéncem, podpis Zajemce naz plné moci pro zmocnénce musi byt 0fedné ovéfeny.
Pokud ovéieni neni provedeno v Ceské republice, musi byt opatfeno apostilou, piipadné
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superlegalizovéio (pokud mezinarodni smlouva uzaviena s Ceskou republikou nestanovi
jinek).

Pokud bylo fadné vyplnéné a podepsané Oznémeni o odsioupeni, doioZené viemi jinymi
dokumenty poZadovanymi timio Nabidkovym dokumeniem, dorueno Agentovi nejpozdéji
posiedni deri Obdobi pro pfijeti, Agent Ozndmeni o ufijeti, ke kterému se Oznameni o
odvolani vztahuje, nebude brét v {ivahu, 2 pokud je Cznameni o pFijeti povaZovane za
Utinné Oznémeni o plijeti, Oznameni o odvolani je povaZovano zz odstoupeni Zdjemce od
Smlouvy o koupi akcii uzaviené na zékiad% takového USinného Oznémeni o phijeti.
Nabizené akcie podle Czndmeni o piijeii, ke kierému se Oznameni o odvolani vztahuje,
nebudou vzaty v potaz pro fiéely spinéni Odkiddaci podminky a vyporadéni podie Clanku
10 vyse.

Jakékoli odsioupen? {odvolsni) Zijemcem, které neni v souladu s timio Clénkem 12,
aebude vzaio v potaz a nemé viiv ne plainosi a i&innost pFisluiné Smiouvy o koupi akcii.
ODSTOUPENI NAVRHOVATELEM

I3 '3 sr

i -4 . . wr
Navrhovatel je oprévnén odstoupit od Smlouvy o koupi akcii v nasledujicich pfipadech:

(a) pokud Zajemce porusi jakoukoli svoji povinnost podle Clanku 6.7 anebo p-oaej
Mabizenych akcii neni vypofadan v Den vypoifadéni z divodu na siran® Zijeince;
nebo

(b) pokud se jakékcli prohlaseni nebo zéruka Zdjemce uvedsna v Cidnku 11 ukéZe

Jjeko nepravdivé, neplna nebo zavidéjici v den, kdy je Zdjemncem &inénia.

Odsicupeni Navrhovatele od Smlouvy o koupi akcii bude udinéno formou piseimngho
oznameni Navihoveaisle zaslaného Ageriem na e-mailovou adresu Zijemee uvedsnou v
Oznamend o pFijeti. Frodej Nablz\.uyr.;h akcii na zdklads umlouvy o koupi akcii, od které
Navrhovatel odstoupii, nebude vypoFédén v Den vyjoraaam niebo, pokud bylo tekové
vypomd«m JiZ provedenc pied odsioupenim, Zijemce, kiery je stranou takové Smlouvy o
koupi akcii, musi poskyinout Navrhovaieli bez jakéhokoli odkladu veSkerou soudinnost
nutnou k uskutetingni zpdiného pievodu piisiudnych Nabizeaych akeii z Navrhovatele na
takového Zéjemce.

ZAVERECNA USTANOVENI

Nevyplyva-li z koniexiu jinak, jakykoli odkaz v tomio Nabidkovém dokumentu na:
Y mk ek f F a Acid tals Neo—r ~nent fal 5% A o
(2) zékon aebo jiny prévii predms s¢ vykiada jako odkaz na znéni takového zakona

v .

nebo jinéhio prévaiho predpisu Ginného v okamZiku vykiady;

(b) tento Nabidkovy dokumeni nebo jakoukoli listinu se vykladé jako cdkaz na ienio

MNabidkovy dokumeni nebo jakoukoliv daldi listinu ve znéni jejich dodaikd a jinych
zinén, ke kierym dosio do okamZiku vykladuy;

() "pracovei den" odkazuje na jakykoli den, kromé soboiy a nedéle, kdy jsou v Praze
(Ceska republika) otevieny komeréni banky pro vefejniost;
(d) "Clanek" se vyklada jako odkaz na ¢lanek tohoto Nabidkového dokumeniu.

Nevyplyva-li z kontextu jinak, uvéadi-ii iehio Nabidkovy dokument podsiainé jméno v
mnoZném Ciste, rozumi se tim i jednioiné éislo, a naspak.

S vyjimkou $kody zpiisobené imysln2 neto z hrubé nedbalosti Navrhovatei nebude hradit
jakoukoli Gjmu, kierd Akciondiim nebo jejich zéstupeim vznikne v souvislosii € timto
Nabidkovyin dokumenterm.
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14.4
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14.7

Navrhovaiel nebude hradit jakékoli naklady, které Akcionaitim nebo jejich zastupcim
vzniknou v souvislosti s iimto Mabidkovym dokumentem. V souvislosii s timio
Nabidkovym dokumentem mohou osoby, u kterych jsou evidované Akcie, uétovai
Akcionéafi poplatky a provize dle svych sazeb.

.

Osobni (daje Zdjemcd uvedené v Czndmeni o piijet! nebo v jakychkoli jinych
dokumeniech budou zpracovany Ageniem, Navrhovateiem, pFipadng Cilovou spolefnosti
pouze pio Ulely této Nabidky a v souladu s pFislu§nymi pravaimi pfedpisy.

Navrhovatel je cpravién zménit iento Nabidkovy dokumeni nebo podminky v ndm
obsaZené bEhern Obdobi pro prijeif (piipadné prodlouzeného v souladu s Clankem 7.2) za
podminky, Ze po ozndmeni tekové zmény Cbdobi pro prijeti (piipadné prodlouZend v
soufadu s Clankem 7.2) poirva alespodt 2 pracovni dny. Jakdkoli takové zménz bude
ozrnamena na interneiovych sirénkach Ageniz www.csas.cz v £asti Zprivy z banky, a proto

Jje Akcionailim doporuenc pravidelnd sledovat uvedené siranky.
Tenio Nabidkovy dokument (ve znéni pifipadnych zmén) je jedinym prévné zdvaznym
dokumeatem obszhujicim informace © Mabidce, pokud jde o prodej Akcii v Ceské

republice.

Tento Nabidkovy dokument je sepsdn v puvodni Seské verzi a anglickém piekladu.
Jedinym zévaznym Nabickovym dokumeniem je eskd verze MNabidkového dokumentu.
Anglicka verze Nabidkového dokuimentu neni zdvazna a sicuZi pouze pro informaci.

Tento Nabidkovy dokument a Smlouvy o koupi akcii (jakoZ i viechna prava a povinnosii
7

vziaikld v souvislosti s nimi) se Fidi Seskym prévem. Korporaini otazky tykajici se Cilové
spolecnosti se fidi Ceskym préavem.

Jalgkoliv spory plynouci z nebo v souvislosii s timto Mabidkovyin dokumentein nebo
Smlouvou o koupi akcii budou rozhcdovany vyhrading soudy Ceské Republiky.

Pro dalgf informace iykajici se ichoic Nabidkového dokumeniu prosim kontakiujie Agenta
ne telefonnim &isie $0426800207207.

Y Praze dne 28. prosince 2017

T

jménem spoletnogii POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA

"

=¥

1N/

2 ‘/?} » "y T R
S P P “
/ - .f'ﬁ/’;”"ﬂ A g / //
= e A ]
# - e

o (4 i
{»' /i i
(i £ !
/o . Y N (S i ol
{/‘\ .b?';"m!‘( { A"gy 7’: --}’\' / r'_,
Robert Sleszyriski Krystian Szostak
na zékiadé plné moci na zékiadé piné moci



V4

Podepsal Centraini depozitaf cennych CENTRALNI DEPOZITAR

papird, a.s.
Datum: 08.06.2018 10:55:55 - ~
Dived: Davéryhodnost dokumentu CENNYCH PAPIRU
Misto. Praha. CZ

PROTOKOL O VYSLEDKU SLUZBY
VYPOCET PRUMERNE CENY Z OBCHODU KOTOVANYMI UCASTNICKYMI
CENNYMI PAPIRY ZA OBDOBI 6 MESicU

Kad sluzby: F1

Cislo pozadavku: 9781465

Datum a ¢as zpracovani: 08.06.2018, 10:45:10
Cena za sluzbu: 0.00 K¢

Zadané vstupni parametry sluzby

Pozadovany den vypoétu: 21.11.2017
Oznaceni emise: CZ0009091500
Vysledek sluzby

h e - o
Cislo evidence . Nazev evidence .

o

3000001 Evidence Centralniho depozitare

zitar cennych papiru. a.s.. Rybna 14, 110 05 Praha 1

2 803.F +420 224 814 193 I !

Z. www.cdep.cz
Str.iz2 cee stock exchange group




V4

CENTRALNI DEPOZITAR
CENNVYCH PAPIRU

VYPOCET PRUMERNE CENY Z OBCHODU KOTOVANYMI UCASTNICKYMI CENNYMI
PAPIRY ZA OBDOBI 6 MESicU

3000001 - Evidence Centralniho depozitare

PRUMERNA CENA CP ZA OBDOBI 6 MESicU

Obdobi vypoctu

20.05.2017
20.11.2017

Datum vypoctu od

Datum vypoctu do

Prumeérna cena

322,49

Primeérna cena obchodl za 6 mésicl na BCPP, RMS a CD

Vypoétené 6mésicni priiméry z obchodu na BCPP

6mésicni vypoctena primérna cena CP 322,67 315,38

Poc?t }jglatne pfevedenych CP s vyjadifenou cenou v obdobi 6 582 247 165 125

6 mésica

Pocet obchod(l v obdobi 6 mésictl 17 849 1754

Objem obchodl v obdobi 6 mésicl 2 123 865 284,80 52077 199,10
6meésiéni minimalni vypoétena prdmérna cena CP 269,16 270,24

6meésicni maximalni vypoctena primérna cena CP 384,96 385,75

- Str.2z2 E

- cee stock exchange group



Podepsal Centralni depozitaf cennych CENTRALNi DEPOZITAF‘(

papirt, a.s.

Datum: 08.06.2018 10:53:15 - <
Divod: Duvéryhodnost dokumentu Q CENNYCH PAPIRU
Misto: Praha, CZ

PROTOKOL O VYSLEDKU SLUZBY
VYPOCET PRUMERNE CENY Z OBCHODU KOTOVANYMI UCASTNICKYMI
CENNYMI PAPIRY ZA OBDOBI 6 MESIicU

Kod sluzby: F1

Cislo pozadavku: 9781464

Datum a ¢as zpracovani: 08.06.2018, 10:44:17
Cena za sluzbu: 0.00 K¢

Zadané vstupni parametry sluzby

Pozadovany den vypoétu: 22.05.2018
Oznaceni emise: CZ0009091500
&
Vysledek sluzby
Gislo evidence =~ Nézev evidence
3000001 Evidence Centralniho depozitare
>
Ceniraini depozital cennych papiru, a.s., Rybna 14, 110 05 Praha 1
T +420 221 832 803, F +420 224 814 193 I !
cdcp@pse.cz. www .C
IC 25061482 Obch tik Mestskaho soudu v cddd B oz 43 Str.1z2 cee stock exchange group

G 25051488 Obohean rejsing
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CENTRALNI DEPOZITAR
*’ CENNYCH PAPIRU

VYPOCET PRUMERNE CENY Z OBCHODU KOTOVANYMI UCASTNICKYMI CENNYMI
PAPIRY ZA OBDOBI 6 MESIiCU

3000001 - Evidence Centralniho depozitare

PRUMERNA CENA CP ZA OBDOBI 6 MESicU
Obdobi vypoctu

Datum vypoctu od 21.11.2017
Datum vypoétu do 21.05.2018
Prumérna cena

Primérnéa cena obchodl za 6 mésicl na BCPP, RMS a CD

Vypoétené 6mésicni priumeéry z obchodu

6mésiéni vypocttena primérna cena CP 375,87 . 373,66

gt:néz; ik::;alatné pfevedenych CP s vyjadfenou cenou v obdobi‘ 8 097 636 114 201
Podet obchodll v obdobi 6 mésicl 11 550 1180

Objem obchodu v obdobi 6 mésicl 3 043 626 480,60 42 672 149,60
6mésiéni minimalni vypodtena priimérna cena CP 364,78 364,86
6mésiéni maximalni vypocétena primérna cena CP 380,39 380,33

Kod sluzby: F1 I

Cislo pozadavku: 9781464 Str.2z2
’ o cee stock exchange group
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Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 21. 6. 2018
V Praze dne 20. 6. 2018

otisk Gfedniho razitka

w Y Ing. Ale§ Pavli¢ek
NA PRIKOPE 28 podepsano elektronicky

11503 PRAHA 1
Sekce licenénich a sank¢nich fizeni

V Praze dne 19. ¢ervna 2018

C.j. 2018/076872/CNB/570

Sp. zn. S-Sp-2018/00034/CNB/572
Pocet stran: 3

ROZHODNUTI

Ceské néarodni banka, jako organ dohledu nad finanénim trhem podle zékona & 6/1993 Sb.,
o Ceské nérodni bance, ve znéni pozdgjsich predpist, organ dohledu nad kapitalovym trhem
podle zékona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitilového trhu a o zmén€ a doplnéni
dalsich zékoni, ve znéni pozd&jSich piedpisti a organ ptislusny k rozhodnuti podle § 391
zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdg€jSich piedpisii rozhodla ve spravnim fizeni vedeném podle
zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdgjsich predpistt o zadosti spole€nosti
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA, zapsané v narodnim
soudnim registru pod ¢. 0000028860, se sidlem ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, Polska
republika, pravné¢ zastoupené JUDr. Liborem Baslem LL.M., advokitem se sidlem
Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1, o udéleni pfedchoziho souhlasu podle § 391 odst. 1
zakona o obchodnich korporacich k p¥ijeti rozhodnuti valné hromady o piechodu viech
ostatnich 1castnickych cennych papiri na hlavniho akciondfe spolecnosti
UNIPETROL, a.s., ICO 61672190, se sidlem Na Pankraci 127, 140 00 Praha 4,

takto:

Spole¢nosti POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA, zapsané
v nidrodnim soudnim registru pod ¢. 0000028860, se sidlem wul. Chemikéw 7,
09-411 Plock, Polska republika, se podle § 391 odst. 1 zikona o obchodnich korporacich
udéluje souhlas k prijeti rozhodnuti valné hromady o prechodu vSech ostatnich
ui¢astnickych cennych papiri spole¢nosti UNIPETROL, a.s., ICO 61672190, se sidlem
Na Pankraci 127, 140 00 Praha 4, na hlavniho akcionare.

ODUVODNENT

(1) Ukastnik Fizeni dne 23. kvétna 2018 dorugil Ceské narodni bance Zadost podle § 391
zékona o obchodnich korporacich o udéleni souhlasu k pfijeti rozhodnuti valné hromady
spole¢nosti UNIPETROL, a.s., (dile jen ,,UNIPETROL®) o pfechodu vSech ostatnich
Gigastnickych cennych papiri této spole¢nosti na ucastnika Fizeni jako hlavniho akcionafe
(dale jen ,,vytésnéni*).

(2) Podle § 375 zakona o obchodnich korporacich je hlavnim akcionafem akciondf, ktery
vlastni ve spolecnosti akcie, jejichz souhrnnd jmenovitd hodnota ¢ini alespoit 90 %



zékladniho kapitalu spole¢nosti, na n&z byly vydany akcie s hlasovacimi pravy, a s nimiz
je spojen alespoti 90% podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti.

(3) Zékladni kapital spoletnosti UNIPETROL ¢ini 18 133476 400 K& a je rozvrzen
na 181 334 764 kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté
100 K&, ISIN CZ0009091500 (dale jen ,,Akcie®). Ugastnik fizeni je podle predlozenych kopif
vypistt z majetkovych &t vlastnikem Akcii piedstavujicich 94,04% podil na zakladnim
kapltalu a hlasovacich pravech ve spole¢nosti UNIPETROL. Utastnik fizeni tedy
je ve smyslu § 375 zdkona o obchodnich korporacich hlavnim akcionafem spoleCnosti
UNIPETROL.

(4) Akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu orgamzovanem Burzou cennych
papirti Praha, a.s., resp. RM- SYSTEM, &eska burza cennych papirii a.s., takZe se vyzaduje
pedchozi souhlas Ceské nérodni banky k pfijeti rozhodnuti valné hromady spoleCnosti
UNIPETROL o vytésnéni.

(5) Podle § 392 zédkona o obchodnich korporacich se v daném piipadé nevyzaduje k doloZeni
ptiméfenosti protlplnem znalecky posudek. Této moZnosti Gi€astnik Fizeni vyuzil a odtivodnil
navrhovanou vysi protiplnéni pomoci ceny, kterou nabidl v dobrovolném vefejném navrhu
smlouvy uréeném ostatnim akcionafim spoleénosti UNIPETROL a podpirné téZ pomoci
primémé ceny z obchodi na regulovanych trzich (dale jen ,,Odiivodnéni‘).

(6) Podle § 391 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich posuzuje Ceska narodni banka,
zda hlavni akcionaf fadné zdGvodnil navrhovanou vysi protlplnem Ceské narodni banka
proto pfezkoumala Odiivodnéni a dospéla k déle uvedenym zavéram.

(7) Utastnik fizeni zdGvodiiuje navrzené protiplnéni ve vysi 380 K& za Akcii pomoci
dobrovolného vefejného navrhu smlouvy, ktery uéinil v dobé od 28. 12. 2017 do 30. 1. 2018
ana jehoz zakladé nabyl Akcie v rozsahu umoziujicim provést vytésnéni (dale jen ,, VNS®).
V ramci VNS nabidl aéastnik Fizeni rovnéz cenu ve vysi 380 K& za Akcii a soud€ podle
vysledkit VNS povazovali ostatni akcionafi spole¢nosti UNIPETROL tuto cenu za atraktivni:

1. mira akceptace dosahla 83,87 % (pocitano jako podil Akcii pfevedenych na zaklad¢
tspé&sného prijeti VNS a Akcii, které byly jeho pfedmétem),
2. VNS uspésné pfijalo vice nez 900 jeho adresatu.

(8) Vzhledem k povaze VNS a jeho vysledkim se jevi jako odivodnény zavér Gcastnika
fizeni, Ze cenu v ném uvedenou lze povaZovat za indikaci fair value ve smyslu pozadavki
Ceské narodni banky (G4stka, za niz by bylo moZné Akcie sménit pfi transakci mezi
nezavislymi, informovanymi a ochotnymi stranami).

(9) Utastnik fizeni dile poukazuje na primérnou cenu zobchodil uskuteénénych
na regulovaném trhu s Akciemi. Navrzené protiplnéni ve vysi 380 K& za Akcii pfevySuje
vazeny primér z cen, za které byly uskuteénény obchody s Akciemi na regulovanych trzich
v obdobi 6 mé&sict (dile jen ,,primérna cena“). Konkrétné se jednd o primérnou cenu
375,84 K& za obdobi pfed podanim Z4adosti o tento souhlas (21. 11. 2017 — 21. 5. 2018) a dile
o primérnou cenu 322,49 K& za obdobi pfedchéazejici (20. 5. 2017 — 20. 11. 2017) VNS.

(10) Cesk4 nirodni banka povazuje za odivodn&né pouZiti prim&mé ceny jako dalsiho
kritéria pfiméfenosti navrzeného protiplnéni Akcie se totiz obchoduji na aktivnim trhu,
kterym je regulovany trh orgamzovany Burzou cennych papirt Praha, a.s., jenz je podle
vypottl provedenych organem ESMA' nejvice relevantnim trhem z hlediska 11kv1d1ty v EU%

! European Securities and Markets Authority



PtestoZe obchodovani s Akciemi na tomto trhu nedosahuje takové intenzity, aby bylo mozné
je oznacit za likvidni ve smyslu pfislusné evropské legislativy3, tak pro Ucely urceni fair value
jej lze povazovat za aktivni trh, nebot’ se na ném obchoduje s Akciemi dostatecné Casto
(primémy denni podet transakci piesahuje 100%), v dostatetném objemu (primémy denni
obrat vice nez 480 000 Euro®) a s podporou likvidity ze strany n&kolika tviirct trhu.

(11) Lze tedy uzaviit, ze jak cena podle VNS, tak i primérna cena pfedstavuji podle nazoru
Ceské narodni banky vhodna kritéria pro uréeni pfiméfenosti navrzeného protiplnéni.

(12) Vzhledem k vySe uvedenému rozhodla Ceska narodni banka tak, jak jeuvedeno
ve vyroku tohoto rozhodnuti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podle § 152 odst. 1 spravniho fadu podat rozklad u Ceské narodni
banky, Na Piikop& 28, 115 03 Praha 1, a to prostfednictvim sekce licenénich a sank&nich
fizeni. Lhta pro podani rozkladu ¢ini 15 dnd ode dne doruceni rozhodnuti. O rozkladu proti
rozhodnuti Ceské narodni banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni banky.

Ing. Ondtej Huslar Ing. Ladislav Slanik
naméstek feditele feditel
sekce licen¢nich a sank¢nich fizeni odbor cennych papirti a regulovanych trhi
podepséno elektronicky podepsano elektronicky

Doruduje se (prostiednictvim datové schranky):
JUDr. Libor Basl LL.M., zmocnény advokat se sidlem Praha 1, Klimentskd 1216/46,
PSC 110 02 (ID datové schranky: rrfhzcf )

? Takovym trhem se rozumi trh s nejvy3§im obratem v EU pro dany finanéni néstroj.

3 Smémice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

* Tick Size Regime Liquidity Bands: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/equity_ticksize.xlsx, které
vychazi z Gidaji pfed VNS (leden az zat 2017).

5 Transitional Transparency Calculations: https:/www.esma.europa.eu/sites/default/files/equity_ttc.xlsx, které
vychazi z idaji pred VNS (leden az zaii 2017).




DoloZzka konverze na zadost do dokumentu v listinné podobé

Tento dokument v listinné podob€, ktery vznikl pod pofadovym &islem 109576397-194527-180718100251
pfevedenim z dokumentu obsazeného v datové zpravé, skladajiciho se z 3 listd, se shoduje s obsahem
dokumentu, jehoz prevedenim vznikl.

Autorizovanou konverzi dokumentu se nepotvrzuje spravnost a pravdivost udaji obsazenych v dokumentu a
jejich soulad s pravnimi predpisy.

Vstupujici dokument obsaZeny v datové zpravé byl podepsan zarudenym elektronickym podpisem zaloZzenym
na kvalifikovaném certifikdtu vydaném kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb vytvarejicich divéru a platnost
zarucencho elektronického podpisu byla ovérena dne 18.07.2018 v 10:03:06. Zaru&eny elektronicky podpis byl
shledan platnym (dokument nebyl zmé&nén) a ovéfeni platnosti kvalifikovaného certifikitu bylo provedeno viici
seznamu zneplatnénych kvalifikovanych certifikétt vydanému k datu 18.07.2018 09:36:50. Udaje o zarudeném
elektronickém podpisu: Cislo kvalifikovaného certifikdtu 27 BA 34, kvalifikovany certifikit byl vydan
kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb vytvatejicich diivéru PostSignum Qualified CA 2, Ceska posta, s. p-
[IC 47114983] pro podepisujici osobu (oznacujici osobu) Ing. AleS Pavli¢ek, Referent, Sekce licen. a sank.
fizeni, 3932, Cesk4 narodni banka [IC 48136450]. Elektronicky podpis byl oznaden platnym ¢asovym
razitkem, zaloZzenym na kvalifikovaném certifikdtu vydaném kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb
vytvéfejicich diveru. Platnost ¢asového razitka byla ovéfena dne 18.07.2018 v 10:03:06. Udaje o gasovém
razitku: datum a ¢as 20.06.2018 14:33:06, Cislo kvalifikovaného ¢asového razitka 2D CB 32, kvalifikované
Casové razitko bylo vyddno kvalifikovanym poskytovatelem sluzeb vytvatejicich diivéru PostSignum
Qualified CA 3, Ceska posta, s.p. [IC 47 114983].

Vystavil: Mgr. MICHAL SIMCINA advokat
Pracoviits: Mgr. MICHAL SIMCINA, advokat
V Praze dne 18.07.2018

Jméno, pfijmeni a podpis osoby, ktera autorizovanou konverzi dokumentu provedla:
MICHAL SIMCINA

Otisk afedniho razitka:
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advokat

Pozndmka:

Kontrolu této dolotky Ize provést v centrdlni evidenci dolofek pFistupné zpiisobem umoZfiujicim ddlkovy pFistup na adrese
https://www.czechpoint.cz/overovacidolozky.





