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Evropa lehce zpomaluje 
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…a Česko také 
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Přímý dopad rusko-ukrajinské krize  

je malý 
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Změna trendu vývozů od začátku roku 
v % leden-červenec 2014, anualizováno 
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Vývozy do Ruska 
y/y v % 
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Efekt sankcí 
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Efekt sankcí 
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Citlivost na propad ruské poptávky 
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Dopad na ČR: extrémní scénář 
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České HDP: základní scénář vs. extrémní scénář
extrémní scénář = 8 % recese v Rusku v roce 2015

68 % pr. 50 % pr. 34 % pr. Extrémní scénář základní scénář
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ČNB a finanční trhy 
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Kurz EUR/CZK, fundamentální pásmo

90% 70%

50% 30%

Fundamentální kurz (bez reálné konvergence) Skutečný kurz

Fundamentální kurz (konvergence o 1.p.b)

roční průměr čtvrtletní průměr

28.00 27.70 27.60 27.30 27.20

2015Q1 2015Q2 2015Q3 2015Q4

EUR/CZK 27.67 27.45 27.44 27.45 27.80

2014 2015 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4
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 Děkuji za pozornost. 

Jan Bureš, hlavní analytik Ery 
604 554 876 

jabures@csob.cz  

www.erasvet.cz  

 

Informace obsažené v tomto dokumentu poskytuje Československá obchodní banka, a.s. (dále jen „ČSOB“) v dobré víře a na základě pramenů, 

které považuje za správné, důvěryhodné a odpovídající skutečnosti. Přesto ani  ČSOB  ani žádný z jejích zaměstnanců či zmocněnců nepřebírá 

žádnou právní odpovědnost ani záruku vůči klientovi za jakoukoliv informaci, která je obsažena v tomto dokumentu a zároveň Československá 

obchodní banka, a.s. nečiní žádné prohlášení ohledně přesnosti a úplnosti těchto informací. Československá obchodní banka, a.s. také nepřebírá 

jakoukoliv odpovědnost za případnou ztrátu nebo škodu, kterou může klient utrpět. ČSOB jako aktivní účastník obchodování na finančních trzích 

upozorňuje adresáty tohoto dokumentu, že obchoduje s investičními nástroji, ke kterým se vztahují informace obsažené v tomto dokumentu. Bez 

předchozího souhlasu Československé obchodní banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho části kopírovat nebo dále šířit. 

Era je obchodní značka Československé obchodní banky, a.s. 
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