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Tatry mountain resorts, a. s.

a dcérskych spolocnosti
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VazZzeni akcionari,

Uplynula zimnd sezéna 2019/20 sa vyznacovala
nepriaznivym pocasim, c¢o sa tyka snehovych
podmienok v nasich horskych strediskdch. Navyse
sme boli ndteni predcasne ukoncit zimnud sezonu v
nasich strediskach a hoteloch v polovici marca kvéli
preventivnym opatreniam na boj s koronavirusom.
Kvéli koronakrize a problémami s pocasim sme
zaznamenali medzirocne nizsiu nadvstevnost v
nasich horskych strediskach o 17%, ak nerdtame
rakuske strediska Molltaler Gletscher a Ankogel,
ktoré mali tuto zimnu sezonu premiéru pod vedenim
TMR. O lyZovacku na ladovci Médlltaler Gletscher
prejavili zaujem najmd klienti Gopassu, slovenski
a Ceski navstevnici. V case vianocnych sviatkov a
Nového roka navstevnici prejavili o nase strediska
uz tradicne vysoky dopyt, dokonca sme jeden den
museli premiérovo zastavit online predaj skipasov
v Jasnej. Priemernu trzbu na ndvstevnika sa nam
podarilo zvysit o 23%. Napriek skratenej sezone a
negativnym faktorom pocasia konsolidované vynosy
v porovnani s rovnakym obdobim minuly rok poklesli
len 0 1,6% a dosiahli vysku 67,6 mil. EUR. Prevadzkovy
zisk Skupiny pred odpismi - EBITDA - v porovnani s
vlanajskom dokonca nardstol o 7% na 27,6 mil. EUR.

V' zimnej sezone sa opdt osvedCili nase tradicné
eventy, vrdtane najnavstevovanejsej tatranskej
atrakcie Tatransky ladovy dom na Hrebienku, ktory
bol tento rok postaveny v style Notre Dame v Parizi.
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Okrem eventov sme pre nasich klientov pripravili
mnozZstvo noviniek a vyhodnych ponuk cez nds
eshop a vernostny program Gopass.

Co sa tyka investicii, v tomto finanénom roku je
viacero projektov na nové lanovky v Jasnej a v
Tatranskej Lomnici v procese posudzovania vplyvov
na Zivotné prostredie (EIA) alebo v procese ziskavania
stavebného povolenia. Okrem toho sa tento rok
zameriavame na modernizdciu strediska Jestéd,
pokracujeme v nasich realitnych projektoch a takisto
pribudne dalsia atrakcia v polskom zabavnom parku
Legendia.

Co sa tyka akvizicii, TMR sa stalo 25% priamym
vlastnikom spolocnosti Melida, a.s., ktord siprenajima
a prevddzkuje ceské stredisko Spindlerdv Mlyn. Po
ukonceni prvého polroka TMR podpisalo zmluvu o
kupe 100% podielu v spoloc¢nosti 1. Tatranskd a.s. a
stava sa tak vylucnym prevdadzkovatelom strediska
Strbské Pleso vo Vysokych Tatrdch.

26. juna 2020
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Igor Rattaj
Predseda predstavenstva TMR

Priebezna sprava predstavenstva za obdobie
od 1. novembra 2019 do 30. aprila 2020

PROFIL TMR

Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) je akciova
spolo¢nost  so sidlom v Liptovskom  Mikulasi,
registrovana na Burze cennych papierov v Bratislave
(BCPB), na Burze cennych papird Praha (BCPP) a na
Varsavskej burze (WSE). TMR so svojimi dcérskymi
spolo¢nostami (Skupina) je najvacsim subjektom v
oblasti cestovného ruchu na Slovensku s rozvijajucimi
sa aktivitami v Ceskej republike a v Polsku. Obchodné
aktivity TMR sa koncentruju do siedmych klucovych
segmentov: Horské strediska, Zabavné parky, Golf,
Restauracné zariadenia, Sportové sluzby a obchody,
Hotely a Realitné projekty. V ramci segmentu Horské
strediska TMR vlastni a prevadzkuje horské stredisko
Vysoké Tatry s horskymi lokalitami Tatranska Lomnica
a Stary Smokovec a lokalitu Strbské Pleso, ktoré
TMR spoluprevadzkuje. V Nizkych Tatrach vlastni a
prevadzkuje horské stredisko Jasna Nizke Tatry. V
Cechach si prenajima lyziarsky areal Jestéd a vlastni
25% v spolocnosti Melida, a.s., ktora si prenajima a
prevadzkuje stredisko SpindlerQv Mlyn. V polskych
Beskydach TMR vlastni horské stredisko Szczyrk
Mountain Resort (Szczyrk). Zabavné parky zahfnaju
slovensky Aquapark Tatralandia a Legendiu - Sliezsky
zabavny park v Polsku. V ramci najnovsieho golfového
segmentu si Skupina prenajima a prevadzkuje dva
prestizne golfové rezorty v Ceskej republike: Golf & Ski
Resort Ostravice a Golf Resort Kaskada.

Struktura Skupiny

TMR tiez ponuka komplexné doplnkové sluzby vo
vsetkych strediskach, ako su reStauracné zariadenia,
lyziarske skoly, Sportové obchody a k tomu
prenajom a servis lyziarskeho vybavenia. TMR tiez
vlastni alebo si prenajima a zaroven prevadzkuje
portfdlio atraktivnych hotelov vo svojich rezortoch
s kapacitou vyse 2300 16zok. Vo Vysokych Tatrach
vlastni a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska
Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec, Hotel
FIS** a Noc na Lomnickom Stite. V Nizkych Tatrach
TMR vlastni a/alebo prevadzkuje ubytovaci komplex
Holiday Village Tatralandia v Aquaparku Tatralandia,
Hotel Grand Jasna**** Hotel Tri Studnicky**** Hotel
Srdiecko** | Chalets Jasnd Collection**** Hotel
Rotunda a Hotel Posta. V golfovych rezortoch v
Cechéach tiez prevadzkuje Green Inn Hotel a Hotel
Kaskada. V polskom Szczyrku Skupina viastni Hotel
Gronie Ski & Bike. Segment Realitné projekty je
prevazne orientovany na rozvoj, budovanie a predaj
apartmanov a komercnych priestorov a prenajom
hotelov v rezortoch TMR.
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VYZNAMNE UDALOSTI

Investicie & akvizicie

Na riadnom valnom zhromazdeni (RVZ) v aprili
2020 predstavenstvo predstavilo investicie na tento
kalendarny rok a najblizsich par rokov.

V tomto FR viacero projektov na nove lanovky v Jasnej
a v Tatranskej Lomnici je v procese posudzovania
vplyvov na zZivotné prostredie (EIA) alebo v procese
ziskavania stavebného povolenia. V Jasnej sa tento rok
tiez dokonci zasnezovacia nadrz za celkové naklady
3,3 mil. EUR.

V stredisku Jestéd by sa tento rok mala dokoncit 1. faza
modernizacie a rozsirenia strediska, ktora zahfna novu
zjazdovku Skalka s umelym osvetlenim a rozSirenie
existujlcich trati a zasnezZovania. Vyska investicie je 1,2
mil. EUR.

V polskom zabavnom parku Legendia v lete 2020
pribudne posledna zo zmluvne dohodnutych atrakcii
v 1. etape modernizacie parku - Dolina Jagi. Vyska
investicie vtomto roku je 1,4 mil. EUR.

V segmente Realitné projekty TMR vybuduje dalsSie
chatky a apartmany na predaj v Holiday Village Tatra-
landia, rozbehne projekt apartmanov Horec v Tatran-
skej Lomnici a dalSiu etapu Chalets Jasna Collection.

15. decembra 2019 sa TMR stalo priamym 25%
vlastnikom spolo¢nosti Melida, a.s., ktora si prenajima
a prevadzkuje ceské stredisko Spindlerlv Mlyn.

Po ukoncéeni prvého polroka 2019/20, 29. maja
2020 TMR podpisalo zmluvu o kupe 100% podielu v
spoloc¢nosti 1. Tatranska a.s. a stava sa tak vylu¢nym
prevadzkovatelom lyziarskej lokality Strbské Pleso,
Vysoké Tatry.

Novinky & eventy

V zimne] sezone 2019/20 Skupina implementovala
revolucny cenovy systém flexi cien skipasov s cielom
regulovat navstevnost aj na pokladne v strediskach
Jasna a Vysokeé Tatry. Dynamickeé ceny sa vyvijaju podla
aktualneho vytazenia strediska. V predchadzajucom
roku TMR spustila flexi ceny cez eshop Gopass.

Flexi ceny boliv uplynulejsezone zavedené aj v ceskom
Spindlerovom Mlyne a v polskom Szczyrk Mountain
Resort, pricom v Szczyrku pribudli aj samoobsluzné
pokladne Gopass Tickets.

Zaciatok samotnej lyZzovacky bol kvolivyssim teplotam,
ktoré nedovolovali spustit zasnezovanie, neskorsi
oproti poévodne planovanym terminom. Aj napriek
tomu ponukali strediska TMR lyZzovacku ako prvé a s
najvacsim poctom otvorenych zjazdoviek.

Kvoli preventivnym opatreniam proti Sireniu koronavi-
rusu sposobujuceho ochorenie COVID-19, boli od po-
lovice marca zavreté vsetky horskeé strediska, zabavné
parky a hotely TMR vo vsetkych krajinach do konca
sezény. V Case obmedzeni limitujdcich prevadzku
stredisk sa zamestnanci venovali roznym aktivitam
v prospech prirody a verejnosti. Na juznej i severnej
strane Chopku a tiez vo Vysokych Tatrach vysadili
tisicky stromcekov, velkou brigadou pomohli vycis-
tit okolie Liptovske] Mary od odpadkov. Jednotlivé
strediska pomahali v Case pandémie aj inak - Cerstvé
ovocie, respiratory a dalSie ochranné pomaocky rozda-
li nielen seniorom zo svojich regiénov ale aj zachra-
narom posobiacim na Liptove, vo Vysokych Tatrach,
v &eskom Spindlerovom Mlyne a v polskom Szczyrku.
Tato pomoc bola zrealizovana najméa vdaka Sikovnym
sezéonkarom, ktori podporili svoje oblubené lyziarske
strediska nakupom Sikovnej sezénky na budicu zimu.

Jasna Nizke Tatry

LyZiarsku sezéonu v Jasnej TMR odstartovalo 30.
novembra s hudobnou sou Winter Jasna Opening,
avSak lyzovacka sa zacCala az 7. decembra. Pocas
sviatkov bol o lyzovacku v rezortoch TMR velky zaujem
- v Jasnej bol 3. januara 2020 kvoli zabezpeceniu
komfortu a bezpecnosti lyziarov z dévodu dosiahnutia
optimalnej kapacity strediska premiérovo zastaveny
online predpredaj skipasov. Pozornost méedii z celej
Eurdpy pritiahol do Jasnej koncom januara Eurdpsky
pohar v paraalpskom lyzovani.

First Class Skiing - lyZzovanie bez ¢akania, je novym
produktom pre hosti ubytovanych v hoteloch TMR;

dokupit si ho mohli aj majitelia Sikovnej sezdénky. V
Specialne upravenej kabine na lanovke Kosodrevina
-Chopok Juh mohli hostia vyuzit SKY PICNIC.
Restauracia Habarka ponukala zazitkovd veceru pri
splne mesiaca s moznostou v netradicnom vecernom
Case zlyzovat k udolnej stanici LUc¢ky po zjazdovke
osvetlene] splnom mesiaca. ReStauracia Rotunda
zmenila dizajn a koncept na a la carte, Pribudol novy
servisny stroj na lyZze v prevadzke Tatry Motion pri
lanovke Grand Jet, Navstevnici strediska mohli vyuzit
novu mobilnd aplikaciu na skibusy pripravenu v
spolupraci s OOCR Liptov.

Stredisko Jasna ziskalo titul Slovakia's Best Ski Resort
2019 v ramci podujatia World Ski Awards v rakiskom
Kitzbueheli.

Vysoké Tatry

Vysoké Tatry odstartovali sezénu 6.decembra na Strbskom
Plese. V Tatranskej Lomnici odstartovali sezonu s eventom
SKI Exklusive Opening 14. decembra. Na zaCiatku zimnej
sezény sa opat otvorila na Hrebienku najnavstevovanejsia
tatranské atrakcia Tatransky ladovy dom. 7. roc¢nik
najuspesnejsej zimnej atrakcie vo Vysokych Tatrach bol
tento rok postaveny v téme Notre Dame v PariZi.

V uplynulej sezéne v Tatranskej Lomnici pribudlo
nové klientske centrum, zastresujuce Gopass Tickets
- samoobsluzné pokladne, infocentrum, pokladne,
rental, lyziarsku Skolu a obchod Tatry Motion.
Restauracia Panordma na Skalnatom Plese presla
rekonstrukciou a modernizaciou priestorov. Navstevnici
mohli vyuzit zazitkové ratrakovanie - zUc¢astnit sa na
profesionalnej priprave zjazdoviek na lyzovacku spolu
s profesionalnym ratrakarom alebo vecerny skialpovy
vyslap v strediskach Tatranska Lomnica a Strbské Pleso.

Molltaler Gletscher

Zvyseny zaujem prejavili lyZziari z Ceska a Slovenska aj
o lyzovacku v rakuskom stredisku Molltaler Gletscher.
Lyzovacku na jedinom ladovci v Korutansku si
vychutnali predovsetkym  klienti Gopass-u, ktorf

vyuzili moznost ziskat ju za vyhodny doplatok k
sezonke, alebo si skipas kupili za najlepsiu cenu
online cez eshop Gopass. Aj vdaka perfektnému
pocasiu sa v stredisku Mdélltaler Gletscher v januari
a februari podarilo zvysit navstevnost o 30% a
celkovo prekonat 3-rocny rekord v pocte osobo-dni.

Szczyrk Mountain Resort

Doélezitou novinkou v Szczyrku bolo otvorenie novej
Stylovej horskej restauracie Kuflonka s kapacitou
450 0sb6b priamo na svahu na Hali Skrzyczenskiej - v
uplynulej zimnej sezdne iSlo o najvacsiu investiciu
v tomto rezorte. V Szczyrku mala medzi verejnostou
najvacsi Uspech tradicna silvestrovska lyzovacka,
velkym lakadlom bol aj hudobny festival Snow Fest -
spoluorganizovany lyziarskym rezortom.

Jested

Hlavnou novinkou zimnej sezony na Jestéde bola rozsi-
rend detskd aréna pre zaciatoc¢nikov s ponukou lyZiar-
skej Skoly doplnenej o primestské kurzy materskych
Skol alebo vecernu vyuku pod umelym osvetlenim.

Spindlertv Mlyn
V Spindlerovom Mlyne patrili medzi oblibené aktivity
Snow Show, hromadny bike zjazd Chinese Downhill a

najlepsi ceski lyziari sa stretli na Majstrovstvach CR v
alpskom lyzovani.

Tatralandia
Velkolepu rozlticku s rokom 2019 pripraviliv Aquaparku

Tatralandia eventom Tropicky Silvester 2019.

Legendia

V zimnych mesiacoch si mohli navstevnici Legendie
- najvacsieno a najstarSieho tematického zabavného




parku v Polsku - uZit viaceré atrakcie v ramci Specialnej
zimnej edicie Winter Legendie. Navstevnost Jamy
Baziliska - modernej atrakcie typu Interactive Dark Ride
ako aj dalsich spristupnenych atrakcii prekonala vietky
oCakavania a ukazala, 7e hostia maju zaujem navstevovat
zabavné parky aj v zimnom obdobi a pre Legendiu je to
zaujimava prileZitost na predizenie sezény.

Golf

Pocas zimy nezahalali ani golfové rezorty, ktoré sa
naplnilihostamiv ramci pobytovych balikov spojenych
s wellness a v rezorte Ostravice aj s objavovanim kras
Beskyd. Zima bola tiez obdobim priprav na dalsiu
sezénu, do ktorej pripravili rezorty nové produkty ako
je golfova sezénka alebo firemna hracia karta, ktoré
umoznuju hrat za jeden poplatok na 3 golfovych
ihriskach pod hlavickou TMR. Zimné mesiace boli
tiez Casom naboru novych c&lenov do golfovych
klubov, ktoré zaznamenali v obdobi stagnacie golfu
10% narast c¢lenskej zakladne. V sledovanom obdobi
Skupina zacala obchodnu spolupracu s Golf Resort
Olomouc a zaclenila ho do klubu Central Golf Club, v
ktorom ¢lenstvo teraz ponuka hru na troch inriskach a
zlavy vernostného programu Gopass.

Realitné projekty

V réamci Realitnych projektov v sledovanom obdobi
pokracoval projekt Apartmanovy dom Horec,
prestavba ktorého je nultou etapu Lomnického korza
v Tatranskej Lomnici.

Hotely

Zima 2019/20 prinieslo viacero noviniek aj pre hotelovu
siet TMR hotels. AtraktivnejSiu formu prezentacie
priniesli nové hotelové weby. Po rekonstrukcii priniesol
novu kvalitu sluzieb Hotel Gronie SKI&BIKE v Szczyrku.
Holiday Village Tatralandia ponukla svojimi klientom
vstupy do akvaparku v cene ubytovania, Hotel Posta,
Grand hotel Jasna a Chalets Jasna Collection potesili
ubytovanych hosti skipasmi v cene ubytovania. TMR
opat rozsirilo ubytovacie kapacity, vdaka dobudovaniu
apartmanov Chalets Jasna Collection pribudlo 132
I6zok. Hotel Srdiecko ponukol stylovo zrenovované
izby a restauraciu. Tatransky Grandhotel Praha ziskal
ocenenie v ramci World Ski Awards ako Slovakia’s
Best Ski Hotel 2019.

Valné zhromazdenie

Riadne valné zhromazdenie (RVZ) TMR sa konalo
29. aprila 2020 sa v Holiday Village Tatralandia v
Liptovskom  Mikulasi. Akcionari schvalili  riadnu
individualnu uctovnu zavierku k 3110.2019 a prijali
navrh na rozdelenie zisku za minuly financ¢ny rok
2018/19 vo vyske 4,087 mil. EUR a to tak, ze 4087 tis.

EUR sa pouzije na doplnenie rezervného fondu, 20 tis.
EUR sa pouZije na pridel do socialneho fondu a 3,657
mil. EUR sa ponecha v Spoloc¢nosti ako nerozdeleny
zisk minulych obdobi. Spolo¢nost KPMG Slovensko
spol. s.ro. bola opatovne zvolena za auditora TMR.
Dalej akcionari schvalili zmeny stanov Spolo¢nosti,
pravidla odmenovania, odvolali ¢lena dozornej rady,
Igora Rattaja a zvolili ¢lenov dozornej rady, Andreja
Devecku a Bohusa Hlavatého. Pan Bohus Hlavaty
zaroven konci na pozicii predsedu predstavenstva a
CEO, stym, ze do konca roka 2020 ostane pozicia CEO
neobsadena.

Ohladom obchodného planu na sucasny financny rok
2019/20, vzhladom na vyvoj pandémie COVID-19, TMR
berie do Uvahyviacerovariant vyvoja financ¢nejsituacie.
KedZe sa situacia stale meni, financny rozpocet je
momentalne az nenastavitelny. Planom Spoloc¢nosti
je si pocas krizového obdobia zachovat financ¢nu
stabilitu a bezpecné pokracovanie ¢innosti v dalSich
obdobiach. Vzhladom na to Spoloc¢nost stale upravuje
svoje operativne financ¢né plany a konkrétny plan
nezverejAuje. Viac informacii z valného zhromazdenia
TMR je dostupnych na http:/tmr.sk/pre-investorov/
zakonne-zverejnenia/valne-zhromadenia/.

Mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré sa malo konat
26. marca 2020, bolo zrusené kvoli opatreniam na
predchadzanie vzniku a Sirenia prenosného ochorenia
COVID-19.

Persondlne zmeny vo vedeni

Po 11 rokoch Ing. Bohu$ Hlavaty skoncil na pozicii
predsedu predstavenstva a CEO Spoloc¢nosti TMR k
29. aprilu 2020. Pan Hlavaty nadalej zostava posobit
v Spoloc¢nosti, 29. aprila 2020 bol zvoleny valnym
zhromazdenim za ¢lena Dozornej rady TMR, ktora ho
nasledne zvolila za predsedu Dozornej rady. Pozicia
generalneho riaditela TMR (CEO) zostane do konca
financ¢ného roka 2020 aj z dévodu Uspornych opatreni
neobsadend a vedenie Spolo¢nosti preberie predseda
predstavenstva lgor Rattaj, ktorého zvolila Dozorna
rada 30. aprila 2020. V predstavenstve mu budu
asistovat kolegovia Cenék Jilek - dovtedy pésobiaci
na pozicii COO a Jozef Hodek, clen predstavenstva
a zaroven CFO. Obaja preberu vedenie jednotlivych
organiza¢nych struktur Spolo¢nosti. Andrej Devecka a
Branislav Gabris skoncili ako ¢lenovia predstavenstva k
28. aprilu 2020 a pan Devecka tiez presiel do Dozornej
rady TMR.

VYNOSY A ZISK

Vynosy

Konsolidovaneé trzby Skupiny (Tatry mountain resorts,
a.s.adcérskespolocnosti) zaobdobie Siestich mesiacov
k 30. aprilu 2020 dosiahli 67,315 mil. EUR (68,320), ¢o v

porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho
finan¢ného roka predstavuje pokles 1,5%. Celkové
konsolidované vynosy medzirocne poklesli 1,6%
na 67,556 mil. EUR (68,627). Na porovnatelne] baze
bez jednorazovych vplyvov a prvej zimnej sezdény
rakuskych stredisk Molltaler Cletscher a Ankogel pod
vedenim TMR vynosy dosiahli vysku 63,167 mil. EUR, t.
j. medzirocny pokles 5,3%.

KlGéové ukazovatele vykonnosti (KPIs)

Pocet lyZiarskych osobodni' v Horskych strediskach
bol medziro¢ne nizsi 0 10,8% a dosiahol Uroven s 1,696
mil. (1902), k comu prispel neskory rozbeh sezony a
predcasne ukoncena zimna sezdna este pred Velkou
Nocou v marci kvoli koronakrize. Priemerna trzba na
navstevnika v Horskych strediskach sa zlepsila o 23,3%
na 16,45 EUR (13,34%). Navstevnost a priemerna trzba
prvykrat zahfna aj rakuske strediska pod vedenim TMR.

Segment Zabavné parky v sledovanom obdobi
zaznamenal 3,1% pokles navstevnosti na 213 tis. (219),
pricom polska Legendia bola v zimnej sezone iba
CiastoCne otvorena. Priemerna trzba mierne poklesla,
00,3% na 13,66 EUR (13,70).

Co sa tyka doplnkovych sluzieb, v Restauracnych zari-
adeniach na svahoch a v zabavnych parkoch zakaznici
v priemere minuli 0 15,3% viac ako vilani, a to 4,73 EUR
(410). Sportové sluzby & obchody vykazali vyssie trzby
na navstevnika o 9,3%, na Urovni 2,33 EUR (2,13).

Priemerna vazend obsadenost hotelového portfdlia
klesla 0 17,8 percentuadlnych bodov na 469% (64,7%),
na com sa tiez podpisali preventivne obmedzenia
prevadzok kvoli koronakrize. Priemerna denna cena
za izbu (ADR) na urovni portfdlia sa zvysila o 10,6%
na 116,36 EUR (105,20), pricom vacsina hotelov si
priemernu cenu zlepsila.®

Vynosy segmentov

Segment Horské strediska vykazal vynosy vo vyske
36,291 mil. EUR (37,028), ¢o predstavuje medzirocny po-
kles 2,0%. Vynosy Horskych stredisk prvykrat zahffiaju
zimnu sezonu rakuskych stredisk Moélltaler Gletscher a
Ankogel. Na porovnatelnej Urovni bez vysledkov rak-
Uskych stredisk a jednorazovych vplyvov ako bol Sve-
tovy pohar v alpskom lyzovani v Spindlerovom Mlyne v
1H 2018/19 by medzirocne porovnatelné vynosy poklesli
71% v dosledku nizSej navstevnosti.

Vynosy segmentu Zabavné parky zaznamenali pokles
0 9,8% na 2,736 mil. EUR (3,033). Okrem Tatralandie
sU v nich zahrnuté aj trzby Legendie - Sliezskeho
zébavného parku za obdobie, kym bol v priebehu
zimnej sezény otvoreny.

Najnovsi segment Golf dosiahol vynosy vo vyske 283
tis. EUR (344), Co predstavuje pokles 17,8%.

Navstevnost Horskych stredisk v zimnej sezéne sa meria v zmysle vyuZitych osobodni, t.j
m lyZovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu. Jeden 4-dnovy listok napriklad znamena Styroch navstevnikov v Hc

Vynosy z Restauracnych zariadeni zaznamenali
zlepsenie o 2, 7% na 9,049 mil. EUR (8,812), pricom
pribudli prevadzky v stredisku Molltaler Cletscher.

Segment Sportové sluzby & obchody, ktorych
vykonnost do urcitej miery koreluje s vykonnostou
stredisk, dosiahli pokles vynosov o 9,0% na 4,125 mil.
EUR (4,532)

Segment Hotely narastol vo vynosoch o 2,7% na 14,694
mil. EUR (14,312). Tento vysledok mozno pripisat rastu
priemernych cien za izbu hotelov v portfoliu. K tomu
prispeli efektivny marketing, predaj pobytov Sity na
mieru klientov, ale aj maximalne mozné vytazenie
hotelov vo vrcholovych terminoch - pocas Nového
roka a tzv. Zlatého tyzdna (obdobie po Vianociach do
Troch kralov). Vysledky tiez prvykrat zahfhaju vynosy
polského Hotela Gronie Ski & Bike.

V ramci segmentu Realitné projekty TMR vykazalo
pocas sledovaného polro¢ného obdobia vynosy 379
tis. EUR (568) z predaja realitnych projektov a prenajmu
ubytovacich kapacit - Chaty Kosodrevina, Hotela Ski &
Fun, Hotela Liptov a Ubytovacieho zariadenia Otupné.

EBITDA

Zisk pred drokmi, danami, odpismi a amortizaciou
(EBITDA) medzirocne stupol o 7,0% na 27,587 mil. EUR
(25,779) najma kvoli zmene vykazovania operativneho
lizingu podla IFRS, ktory sa uz nevykazuje vo vykaze
zisku a strat. Prevadzkova rentabilita, vyjadrena ako
EBITDA marza, sa tak zlepsila o 3,3 p.b. na 40,8%. Na
porovnatelnej baze bez jednorazovych vplyvov, zmene
IFRS a vplyvu rakuskych stredisk sa ukazovatel EBITDA
znizil 0 -8,0% a EBITDA marza sa znizilao 11 p.b.

Na Urovni segmentov sa EBITDA Horskych stredisk
znizila o -11%, EBITDA Zabavnych parkov sa zvysila o
+39,7%, EBITDA segmentu Golf sa zlepsila o +22,8%,
Restauracnych zariadeni o +7,7%, Sportové sluzby
a obchody poklesli o -1,6%, Hotely sa zlepsili o +8,4%
a Realitné projekty zaznamenali narast na Udrovni
EBITDA o +284,9%.

EBIT

Prevadzkovy zisk (EBIT) sa medziroc¢ne zvysil o 24,3%
na 20,705 mil. EUR (16,654), pricom odpisy vzrastli o
takmer 1,3 mil. EUR na 10,396 mil. EUR. Odpisy aktiv
s pravom na uzivanie boli vykazané v hodnote -2,766
mil. EUR (0). Skupina vykazala zisk z vyhodnej kupy
25% podielu v spolocnosti Melida, a.s. v hodnote 6,280
mil. EUR.

t 0s6b, ktoré navstivili horské stredisko akukolvek ¢ast diia alebo

o portfdlia za sledované obdobie teraz zahfna aj golfové hotely Green Inn Hotel a Hotel Kaskada a polsky Hotel Gronie Ski & Bike




8
L. |

Cisty zisk

Konsolidovany cisty zisk TMR dosiahol 6,897 mil. EUR
(8,880), ¢o predstavuje pokles o 22,3%. Urokové na-
klady plynuce zo zavazkov z vydanych dlhopisov a
z Cerpania bankovych uUverov sa medzirocne zvysi-
li 0 24,9% na 9,681 mil. EUR (7,754). Skupina tiez vyka-
zala stratu z finanénych operacii vo vyske -5061 mil.
EUR (-0,056). Podiel na zisku z investicie do spoloc-

nosti Melida, a.s. dosiahol 356 tis. EUR. Za sledované
obdobie bola vykazana dan z prijmu -272 tis. EUR (-558).
Celkovy suhrnny vysledok po zapocitani rezervy z pre-
poctu cudzich mien a zisku zo zabezpecenia penaznych
tokov dosiahol 9,151 mil. EUR (8,927). Zisk na akciu sa
zvysil na 1,040 EUR (1,313). Celkovy komplexny vysledok
za matersku spolocnost dosiahol 8,855 mil. EUR (10,038).

H!avne prevadzkoveé Vynosy EBITDA EBITDA marza
vysledky

TH TH| Zmena TH TH| Zmena TH TH| Zmena
2019/20 | 2018/19 | r/r (%) | 2019/20 | 2018/19 | r/r (%) | 2019/20 | 2018/19 | r/r (p.b.)

Horské strediska 36291 37028 -2,0%
Zabavné parky 2736 3033 -9,8%
Golf 283 344 -17,8%
ReStauracné zariadenia 9 049 8 812 2,7%
Sportové sluzby & obchody 4125 4532 -9,0%
Hotely 14694 14312 2,7%
Realitné projekty 379 568 -33,3%
Celkom 67 556 68 627 -1,6%

Vybrané konsolidované vysledky neauditované (IFRS)

18469 18675 -11%  509%  50,4% 0,5%
534 382 39,7% 19,5% 12,6% 6,9%
-73 -59  -228% -258%  -17,3% -8,5%
2165 201 77%  239%  22,8% 11%
825 839 -16%  20,0% 18,5% 1,5%

3713 3424 8,4%  253% 239% 1,3%
1954 508 2849% 5159%  89,4% 426,5%
27587 25779 7,0% 40,8% 37,6% 3,3%

1H 2019/20 1H 2018/19

v €'000

Trzby 67 315 68 320
Ostatné prevadzkové vynosy 241 307
Celkové vynosy 67 556 68 627
Spotreba materialu a tovarov -9 334 -10 012
Osobné a prevadzkové naklady -32 260 -33209
Iny zisk/ strata 1625 373
EBITDA 27 587 25779
EBITDA marza 40,8% 37,6%
Odpisy a amortizacia -10 396 -9125
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie -2 766 0
Zisk z vyhodnej kupy (gain on bargain purchase) 6280 0
EBIT 20 705 16 654
Urokové vynosy 850 594
Urokové naklady -9 681 -7 754
Zisk / Strata z finan¢nych operacii, netto -5 061 -56
Podiel zisku alebo (straty) z investicii do spolocnych a pridruzenych 356 0
podnikov Uc¢tovanych metdédou vlastného imania

Zisk pred zdanenim 7169 9 438
Dan z prijmu -272 -558
Cisty zisk 6 897 8 880
Celkovy suhrnny vysledok 9151 8 927
Zisk na akciu (v €) 1,040 1,313

FINANCNA POZICIA

Ku koncu prvého polroka 2019/20 hodnota
kratkodobych likvidnych prostriedkov (Pefazné
prostriedky a ekvivalenty) dosiahla 2,604 mil. EUR
(25,052 mil. EUR k 30/04/2019) oproti 12,073 mil. EUR
ku koncu minulého fiskalneho roka 2018/19.

Celkova uroven zadlzenia Skupiny za posledné
Sestmesacné obdobie poklesla na 326,888 mil. EUR
(331703) oproti 347,350 mil. EUR na konci FR. Pomer
celkového zadlzenia k vlastnému imaniu predstavoval
273,9% (270,3% ) oproti 315,3% na konci FR. Celkova miera
zadlzenosti medzirocne mierne stupla na 73,3% (73,0%),

Financ¢na pozicia v €‘000 (neauditovana)

Majetok celkom

Dlhodoby majetok
Hmotny majetok

Iny dlhodoby majetok
Kratkodoby majetok
Likvidné prostriedky
Vlastné imanie
Zavazky

Dlhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
Celkovy dlh

CASH FLOW (PENAZNE TOKY)

Penazneé toky z prevadzkovej cinnosti za dané polrocné
obdobie predstavuju 9,390 mil. EUR (23,280). Penazné
toky z investi¢nej ¢innosti boli vykazané vo vyske -1,824

Penazné toky v €‘000

ale v porovnani s koncom FR (75,9%) klesla 0 2,7 p.b.

U&tovnad hodnota celkového majetku sa oproti
koncu FR zvysila o 44,8 mil. EUR na 564,271 mil.
EUR. V medzirocnom porovnani narastla o 61,1 mil.
EUR. Hodnota kratkodobého majetku sa za pol roka
znizila 0 17,2 mil. EUR na 71,073 mil. EUR. VV porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka klesla o 22,5
mil. EUR. Hmotny majetok sa od konca FR zvysil o
29,3 mil. EUR na 450,600 mil. EUR (384,051 mil. EUR
k 30/4/2019).

2018/19 2018/19

2019/20

564 271 503162 519 423
493198 409578 431120
450 600 384 051 421324
42 598 25527 9796
71073 93 584 88 303
2604 25052 12073
19 324 122716 10173
444 947 380 446 35831
402 014 347 612 301791
42933 32834 35831
326 888 331703 347 350

mil. EUR (-19,365), z coho vydavky na kapitalove investicie
predstavuju -9,973 mil. EUR (-18,347). Penazné toky z
financnej Cinnosti dosiahli -17,035 mil. EUR (-33,388).

1. november - 30. april

2019/20 2018/19
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 9390 23280
Penazné toky z investicnej cinnosti -1824 -19 365
Penazné toky z finan¢nej Cinnosti -17 035 -33388
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -9 469 -29 473
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VYHLAD DO KONCA ROKA 2019/20

Do konca roka 2019/20 predstavenstvo posudzuje
viaceroscenarovvyvojafinanc¢nejsituacievzhladomna
VyVvoj opatreni protisireniu koronavirusu a ich dopadov
na hospodarenie Skupiny TMR. Avsak rezervacie na
letné pobyty v hoteloch TMR naznacuju silnu letnu
sezonu, ktora by mala vybalansovat vypadky trzieb
z obdobia nariadeného zavretia prevadzok pocas
marca az maja. Vysledky TMR do konca finan¢ného
roka 2019/20, tj. do 31. oktébra 2020, budu zavisiet
od letnej sezény v horskych strediskach, v zabavnych
parkoch - Aquapark Tatralandia a Legendia - Sliezsky

zabavny park, v golfovom segmente, v hoteloch TMR,
v realitnych projektoch, ako aj v doplnkovych sluzbach.

OSTATNE FINANCNE INFORMACIE

Transakcie so spriaznenymi osobami

Clen predstavenstva a COO TMR, Cenek Jilek,

prostrednictvom spolocnosti C4U, s.ro. uzavrel so
Spolo¢nostou TMR zmluvu o kupe jedného chaletu v
ramci projektu Chalets Jasna Collection dna 29. januara
2020.

Clen predstavenstva a CFO TMR, Jozef Hodek podpisal
so Spolo¢nostou TMR zmluvu o buducej kupnej
zmluve na jeden chalet v ramci projektu Chalets Jasna
Collection.

Hlavné rizika a neistoty

VysledkySpolo¢nostisaodvijajunajmaodnavstevnosti

stredisk TMR. Navstevnost zavisi od viacerych faktoroy,

z ktorych niektoré manazment moze a iné nemobze
ovplyvnit. Moznost vyberu dovolenky klientov TMR
tiez zavisi od obchodného ekonomického cyklu a
drovne disponibilnych prijmov. Skupina TMR podnika
na Slovensku, v Polsku, v Rakusku a v Cesku.

Podla Europskej Banky pre Obnovu a rozvoj (EBRD),

slovenska ekonomika zaznamenala spomalenie z
39% v roku 2018 na 2,4% v roku 2019 hlavne kvoli
poklesu exportov. Co sa tyka pandemického &irenia
koronavirusu, slovenska ekonomika bude znacne
postihnuta, kedze je hibokointegrovana do globalnych
hodnotovych retazcov, najma v automobilovom
priemysle. EBRD odhaduje pokles HDP v roku 2020 na
6%, ale tiez prudké ozivenie v roku 2021 0 7%.%

Rast HDP Polska spomalil v roku 2019 na 4]1%.
Polsko je tiez zavislé od medzinarodného obchodu,

najma v ramci EU, a oCakava sa, ze kriza spdsobena
koronavirusom ho zasiahne drastickejSie ako finan¢na
kriza z roku 2008-2009 napriek velkému domacemu
trhu. S pomocou polskej viady by mohol byt dopad
koronakrizy v roku 2020 len 3,5% pokles HDP s
naslednym narastom 4% v roku 2021.°

Podla Ceskej narodnej banky sa rast HDP Ceska v
roku 2019 spomalil na 2,4% oproti 29% v roku 2018.
Kvéli pretrvavajucemu nudzovému stavu v Cesku sa
pokles HDP v roku 2020 odhaduje na -8% aj kvoli uz
pozorovanému prepadu zahrani¢ného dopytu a nizsej
tvorbe kapitalu v 1Q 2020. V roku 2021 sa ocCakava
ozivenie ekonomiky tempom 5,8%.°

2,3% rast HDP Rakuska z roku 2018 sa podla OECD
spomalil na 1,4% v roku 20197 Rapidne Sirenie
ochorenia COVID-19 drasticky zasiahlo aj rakusku
ekonomiku. VIadne aj eurdpske nariadenia proti
Sireniu koronavirusu zasiahli stranu dopytu aj ponuky.
Preto sa predpokladd, ze HDP Rakuska klesne o 5,5%
v roku 2020, viac ako pocas financnej krizy 2008-2009.
AvSak Rakusko bolo jednou z prvych krajin, ktoré
zacali s uvolnovanim opatreni v Aprili 2020 na zaklade
rychleho klesania novych pripadov nakazy. Opatovny
rast HDP v roku 2021 sa oCakava na urovni 5%.8

KedZe znacna cast navstevnikov stredisk a hotelov
TMR pochadza z réznych krajin, z ktorych kazda ma
svoj jedinecny makroekonomicky profil, prevadzky
TMR mozu byt vyrazne ovplyvnené zhorsenim
ekonomickej a geopolitickej situacie na tychto trhoch.

Prevadzky Skupiny TMR ako aj jej cielové trhy boli
zasiahnuté krizou spbdsobenou koronavirusom od
marca 2020 a nariadenymiopatreniaminazamedzenie
jeho Sirenia. Aj ked k datumu vydania tejto spravy sa
uz pristupilo k postupnému uvolnovaniu opatreni a
ozivovaniu jednotlivych ekonomik, neda sa vylucit,
7e pandémia COVID-19 sa nevrati v dalsich vinach a
znova negativne nepostinne hospodarenie TMR.

Pocasie nepriaznivé pre letnd turistiku mdze negativne
ovplyvnit trzby z lanoviek v horskych strediskach
do konca finanéného roka. Nepriaznivé pocasie v
lete tiez mbze mat negativny dopad na navstevnost
polskej Legendie, a tym aj na navratnost investicii do
modernizacie parku. V Aquaparku Tatralandia je toto
riziko eliminované vdaka garancii tropického pocasia v
Tropical Paradise a aj vdaka termalnym pramenom vo
vonkajsich bazénoch.

\Y segmente Horskych strediskach celi TMR
konkurencii lokalnych poskytovatelov lyziarskych
stredisk na oligopolistickom trhu na Slovensku, v
Polsku a v Ceskej republike, kde je lidrom, ¢o sa tyka
velkosti aj rozsahom sluzieb. V Rakusku je Molltaler
Cletscher jeden z 6smych lyziarskych stredisk na
[adovci a v ramci vSetkych stredisk v Rakusku, ako
aj v ramci Eurépy TMR celi monopolistickému
konkurencnému trhu s velkym poctom konkurentov,
ktori znamenaju rozsiahlu ponuku pre navstevnikov.
TMR s cielom pritiahnut navstevnikov do svojich
stredisk vsadza na kvalitné sluzby, prijatelné ceny
v porovnani s alpskymi strediskami, patriotizmus a
lokalnost. TMR navyse profituje zo svojej konkurencénej
vyhody v podobe prirodného monopolu z pohladu

n
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strategickej polohy slovenskych stredisk v najvyssom
pohori v regidne smerom na vychod aj na sever. Na
ceskom trhu TMR letnu prevadzku este len rozbieha a
Vv ramci sluzieb tiez Celi pocetnej konkurencii, tak ako
aj v polskom Szczyrku.

V segmente Zabavné parky ma TMR tiez popredné
postavenie na domacom trhu ako aj polskom trhu,
avSak navstevnost zabavnych parkov zavisi aj od
vzdialenosti pre daného navstevnika. Ziskovost
Spolocnosti je zavisla aj od obsadenosti viastnych a
manazovanych hotelov a vytazenosti ubytovacich
kapacit v rezortoch. Kltic¢ové ukazovatele vykonnosti
v segmente Hotely - priemernd dennu cenu (ADR) a
obsadenostsa TMR snazizlepsovat aj prostrednictvom
neustaleho zvySovania kvality hotelov, renovaciami,
rozsirovanim ponuky sluzieb a organizovanim
marketingovych eventov.

Vsegmente Golf patria golfové rezorty v prenajme TMR
medzi top 10 v Cesku, kde v&ak je silnd konkurencia.

Vynosy realitného segmentu sa momentalne odvijaju
od predaja a/alebo prenajmu rezidencii, ubytovacich
zariadeni a komerénych priestorov v realitnych
projektoch TMR. Dalé rast segmentu v predaji a/
alebo prenajme pozemkoyv, rezidencii a komercnych
priestorov v realitnych projektoch zavisi od situacie na
realitnom trhu v tatranskom regiéne.

Manazment vyuziva prepracovanu marketingovu
stratégiu na manazovanie vyssie spomenutych rizik.

Co sa tyka hlavnych financnych rizik, z dévodu
obstarania dcérskych spolo¢nosti v Polskej republike
a v Ceskej republike, Skupina je primarne vystavena
riziku zmien vymenného kurzu polského zlotého a
Ceskejkorunyvocieuru.Manazment pravidelnesleduje,
¢inie je velky rozdiel medzi zavazkami a pohladavkami
v cudzej mene. Vynosy Spolo¢nosti sekundarne
ovplyvnuje nestalost menovych kurzov vo vztahu

Akciondrska struktura k 30. 04. 2020

13,8%

k euru, pretoze vacsina zahrani¢nych klientov TMR
prichadza do slovenskych rezortov TMR z krajin mimo
Eurozoény - Ceska rep., Polsko, Ukrajina, Rusko, atd.
Skupina ma vyznamnu otvorenu poziciu voci ceskej
korune pri vydanych dlhopisoch, denominovanych
v Ceskych korunach. Skupina sa rozhodla zabezpecit
svoju menovu poziciu protivykyvom ceskej koruny pre
tento konkrétny dlhovy nastroj pomocou menového
moze negativne ovplyvnit vysku Urokovych nakladov
pri zvyseni sadzby EURIBOR v dobe splatnosti, na
zaklade ktorej sa tieto Urokove miery urcuju.

Urover zadlZzenosti mbze spdsobit, Zze v budlcnosti
TMR nebude vediet ziskat externé financovanie na
dalSie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné
nové akvizicie. Schopnost splacania zavazkov z
dlhopisov tiez vyrazne zvysuje riziko likvidity. Vedenie
Skupiny planuje v budicnosti splatit vydané dlihopisy
emisiami novych dlhopisov.

Projekty modernizacie zabavného parku Legendia,
stredisk Szczyrk, Jestéd, Mélltaler Gletscher a Ankogel,
ako aj dalsi rozvoj slovenskych stredisk si vyziadali
a v buducnosti budud vyzadovat masivne investicie,
ktoré vedu k zvyseniu zadlzenosti a mozu prispiet k
zvyseniu rizika likvidity Skupiny.

Pre detailnejsi popis rizik vid Rizikové faktory a
manazment rizik a bod 36 Konsolidovanej uctovnej
zavierky v Roc¢nej sprave 2018/19, dostupnej na www.
tmr.sk.

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED

Drobni akcionari <5%

FOREST HILL COMPANY, s.r.o.

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Nikroc Investments Limited

KEY DEE LIMITED

RMSM1 LIMITED

Vyvoj ceny akcii TMR na BSSE
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zatvéraciacena | BSSE(EUR)] WSE (PLY PSE (CZK)
133 850

30.4.2020 32.00
30.4.2019 29.20

Pouzité skratky a vysvetlivky

() - udaje vzatvorkach predstavuju hodnoty za rovnake
obdobie v predchadzajucom roku medzirocne
porovnavané k aktualnym udajom

TH - prvy polrok financ¢ného roku TMR, obdobie od 1.
novembra do 30. aprila

ADR - priemerna denna cena za izbu (Average daily
rate)

BSSE - Burza cennych papierov v Bratislave

EBITDA - Zisk pred uUrokmi, zdanenim odpismi a
amortizaciou, hlavny finanény ukazovatel vykonnosti
TMR

EBRD - Europska banka pre obnovu a rozvoj

FR - finan¢ny rok TMR, obdobie od 1. novembra do 31.
Oktobra

HDP - hruby domaci produkt

KPIs - Klucové ukazovatele vykonnosti (Key
performance indicators). Vsegmente Hory & Aquapark
zahrnaju: pocet navstevnikov a priemernu trzbu na
navstevnika. V segmente Hotely zahrnaju: obsadenost
a priemernu dennu cenu za izbu (ADR).

132 770

mil. - miliény

Osobodni - meratel navstevnosti v horskych
strediskach TMR v zimnej sezone, kde sa meria pocet
0s6b, ktoré navstivili horské stredisko akukolvek cast
dna alebo noci za Uc¢elom lyZzovania, snowboardovania
alebo iného druhu zjazdu so skipasom. Napr. jeden
predany 4-dnovy skipas znamena styri osobo-dni.
p.b. - percentualne body

PSE - Burza cennych papirl Praha

r/r - medziro&ne

RVZ - riadne valné zhromazdenie

SPV - Ucelovo zaloZzena spolo¢nost

tis. - tisice

WSE - Varsavska burza
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Tatry mountain resorts, a.s.,
dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruZené podniky

Skratena priebezna konsolidovana uctovna zavierka
za obdobie od 1.11.2019 do 30.4.2020

zostavena podla
Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva (“IFRS) v zneni prijatom EU

Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

Vv tis. eur

Trzby
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk z predaja majetku

Zisk pred tirokmi, daiiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)*

Odpisy a amortizacia

Odpisy aktiv s pravom na uzivanie

Zisk z vyhodnej kupy (gain on bargain purchase)
Zisk pred tirokmi, dafiou (EBIT)

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej urokovej miery
Urokové néklady

Zisk / (strata) z finan¢nych operacii, netto

Podiel zisku alebo (straty) z investicii do spolo¢nych a pridruzenych podnikov

uctovanych metodou vlastného imania
Zisk / (strata) pred zdanenim

Dail z prijmu
Zisk / (strata)

Pripadajtici na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Polozky s moznou naslednou reklasifikdciou do zisku/(straty)
v nasledujucich obdobiach (po zdaneni):

Cisty zisk / (strata) zo zabezpedenia pefiaznych tokov
Rezerva z prepoc¢tu cudzich mien

Celkovy komplexny vysledok
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1.11.2019 - 1.11.2018 -
30.4.2020 30.4.2019
67 315 68 320
241 307

67 556 68 627
-9334 -10 012
-14 534 -16 564
-17 053 -15 888
-673 =757
1625 373
27 587 25779
-10 396 -9 125
-2 766 -
6280 -
20 705 16 654
850 594

-9 681 -7754
-5 061 -56
356 -
7169 9 438
-272 -558

6 897 8 880
6976 8 809
-79 71
1577 -
677 47
9151 8927
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Celkovy komplexny vysledok 9151 8927
Pripadajuci na:

- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 9235 8 854
- nekontrolny podiel -84 73
Zisk pripadajici na akciu (v eur) 1,040 1,313
Pocet akeii 6707 198 6707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujtcich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, urokmi, amortizaciou a odpismi upraveny o ostatné vynosy

a naklady, ktoré si uvedené pod EBITDA.

Poznamky tvoria neoddelitel'nt1 sucast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.

Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzZené podniky

Konsolidovany vykaz financnej pozicie

19

v tis. eur 30.4.2020 31.10.2019
Majetok

Goodwill a nehmotny majetok 14 681 14 435
Pozemky, budovy a zariadenie 390 248 412 995
Aktiva s pravom na uzivanie 52023 -
Investicie v nehnutel'nostiach 8329 8329
Investicie do spolo¢nych a pridruzenych podnikov 15731 2101
Uvery poskytnuté 1035 1019
Ostatné pohl'adavky 8475 3798
Odlozena danova pohl'adavka 2676 2 878
Dlhodoby majetok celkom 493 198 445 555
Zasoby 7353 8208
Pohl'adavky z obchodného styku 5324 5459
Uvery poskytnuté 29503 27 794
Ostatné pohl'adavky 18 753 24 523
Finan¢né investicie 162 4 660
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 2 604 12 073
Ostatny majetok 7374 5586
Kratkodoby majetok celkom 71 073 88 303
Majetok celkom 564 271 533 858
Vlastné imanie

Zakladné imanie 46 950 46 950
Emisné azio 30430 30430
Zisk za obdobie 6976 -2 286
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 34931 35 640
Rezerva z precenenia mien 15 -667
Vlastné 11:nanle ltrlpaflaJuce osobam s podielom na vlastnom imani 119 302 110 067
materskej spolocnosti

Nekontrolny podiel 22 106
Vlastné imanie celkom 119 324 110 173
Zavizky

Uvery a pozicky 59192 70 867
Zavazky z lizingu 43 938 -
Zavézky z obchodného styku - 1127
Rezervy 24 24
Ostatné dlhodobé zavizky 17 974 17 741
Vydané dlhopisy 252 567 254919
Odlozeny danovy zavidzok 28 319 27 980
Dlhodobé zavizky celkom 402 014 372 658
Uvery a pozicky 12317 15 196
Zavazky z lizingu 7003 -
Zavazky z obchodného styku 7453 8052
Rezervy 564 570
Vydané dlhopisy 2812 6368
Danové zavazky 896 860
Ostatné kratkodobé zavizky 11 888 19 981
Kratkodobé zavizky celkom 42 933 51027
ZavizKky celkom 444 947 423 685
Vlastné imanie a zavizky celkom 564 271 533 858

Poznamky tvoria neoddelitel'nu sticast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky
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Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

. 1.11.2019 - 1.11.2018 -
v tis. eur
30.4.2020 30.4.2019
PREVADZKOVA CINNOST
Zisk 6 897 8 880
Upravy tykajiice sa:
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku -1 625 -373
Odpisy a amortizacia 10 396 9125
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie 2 766 -
(Zisk)/strata z finanénych nastrojov, netto (nepefiazna Cast’) 1389 56
Urokové (vynosy)/naklady, netto 8831 7 160
Zisk z vyhodnej kiipy -6 280 -
Podiel zisku alebo (straty) z investicii do spolo¢nych a pridruZzenych podnikov 356 i
uctovanych metddou vlastného imania
Zmena stavu rezerv -6 2
Dan z prijmu 272 558
Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych
. . -6 400 809
pohl'adavkach a ostatnom majetku
Zmena v zasobach 855 2243
Zmena v zavidzkoch z obchodného styku a ostatnych zaviazkoch -7 077 -4919
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou dafiou z prijmu 9 662 23 537
Zaplatend dan z prijmu -272 -257
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti 9 390 23 280
INVESTICNA CINNOST
Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku -9973 -18 347
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku 5653 1134
Vydavky na obstaranie spolo¢nych a pridruzenych podnikov -2 620 -2097
Uvery poskytnuté -469 -2653
Splatky poskytnutych Gverov 5415 2563
Prijaté uroky 170 35
Peniazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti -1 824 -19 365
FINANCNA CINNOST
Splatky zavazkov z finanéného lizingu - -606
Splatky zavizkov z lizingu -2 097 -
Prijaty finanény lizing - 1516
Splatky prijatych Gverov a poziciek -3 226 -45 415
Nové prijaté uvery a pozicky 2000 -
Vydané dlhopisy, netto - 88 397
Nakup vlastnych dlhopisov - -65 000
Zaplatené uroky -13 712 -12 280
Peniazné toky z financ¢nej ¢innosti -17 035 -33 388
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -9 469 -29 473
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka 12 073 54 525
Penazné prostriedky a peniazZné ekvivalenty na konci roka 2 604 25052

Poznamky tvoria neoddelitel'nt sucast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Vybrané poznamky ku skratenej priebeznej konsolidovanej u¢tovnej zavierke

1. IFRS 16 Lizingy

Skupina prvykrat aplikovala IFRS 16 1. novembra 2019, pricom pouzila model modifikovaného retrospektivneho
pristupu. Preto kumulativny vplyv prijatia IFRS 16 vykazala ako upravu otvaracieho stavu k 1. novembru 2019, bez
upravy porovnatel'nych informacii.

IFRS 16 nahrddza $tandard TAS 17 Lizingy a savisiace interpreticie. Standard odstrafiuje siasny duilny model
uctovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolocnosti vykazali vacSinu nadjmov vo vykaze financnej pozicie
podrla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje ndjom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby ndjomca ako majetok
vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavézok z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavdzok sa uroci. Toto bude
mat'ma za nasledok vysSie naklady u vac¢siny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné rocné najomné.

Novy standard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

. lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
. lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Z dovodu ucelnosti Skupina uplatnila vynimku, pri ktorej aplikovala IFRS 16 na vSetky zmluvy, ktoré uzatvorila pred 1.
novembrom 2019 a identifikovala ich ako ndjmy podl'a IAS 17 a IFRIC 4.

Nasledujuca tabulka sumarizuje vplyv nového Standardu IFRS 16 na vykaz financnej pozicie Skupiny k 1. novembru
2019:

. 31'{0'2019, IFRS 16 Stav k 1.}1.2019’
v tis. eur povodné . . po zohPadneni
zverejnenie prvé uplatnenie IFRS 16
Dlhodoby majetok
Pozemky, budovy a zariadenie 412 995 -14 148 398 847
Aktiva s pravom na uzivanie - 53 840 53 840
Spolu 412 995 39 692 452 687
Kratkodoby majetok
Ostatny majetok 5586 -7 5579
Spolu 5586 -7 5579
Dlhodobé zavizky
Uvery a pbzicky 70 867 -8 185 62 682
Zavazky z lizingu - 45200 45200
Spolu 70 867 37015 107 882
Kratkodobé zavizky
Uvery a pozicky 15 196 -4219 10977
Zavizky z lizingu - 6 889 6 889
Spolu 15196 2670 17 866
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2. Investicie

Skupina pocas zimnej sezény investovala v stredisku Jasna do vystavby zasnezovacieho jazierka ,,Zadné vody*, pokracovala
na priprave vystavby nového hotela ,,Centrum Jasna“, obstarala nové ratraky na upravu zjazdoviek. Vo Vysokych Tatrach
v Tatranskej Lomnici skupina investovala do rekonstrukcie a vystavby nového hotela ,,Horec™.

Skupina zacala s vymenou hotelového systému, kedy postupne na jednotlivych hoteloch pride k nasadeniu nového
rezervaéného a ubytovacieho systému, ktory zvysi komfort hotelovych recepcii, rezervaéného oddelenia a neposledne bude
mat’ pozitivny dopad aj na klientov.

Skupina pokraCuje v realizacii investicii spojenych s modernizaciou zabavného parku v Chorzowe (Slaskie Wesole
Miasteczko) a zaroven pokracuje v modernizacii strediska Szczyrk, kde sa investicie pouziju predovsetkym na skvalitnenie
existujucich sluzieb. Skupina pocas zimnej sezony otvorila v pol'skom stredisku Szczyrk novu gastro prevadzku ,,Kuflonka“.

3. Zasoby

Pocas obdobia Skupina dokoncila realizaciu tretej etapy investiéného zameru vybudovania realitnych projektov Chalety
Otupné (Chalety Otupné 3) a pokracuju developérske prace spojené s vystavbou Stvrtej etapy Chalety Otupné (Chalety Otupné
4). Hodnota tychto investicii je vykazand vo vykazoch na riadku ,,zasoby*. Jedna sa o developerské realitné projekty za ucelom
vystavby a nasledného predaja, respektive prevadzky.

4. Investicie do spolo¢nych a pridruZenych podnikov

Dna 15. decembra 2019 Skupina podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zéaklade ktorej kupila dodatoény 15,5%
podiel v spolo¢nosti MELIDA a.s., ktora je prevadzkovatelom lyziarského strediska Spindlerov Mlyn v Ceskej republike.
Skupina sa podpisom zmluvy stala vlastnikom celkového podielu vo vyske 25% v tejto spolocnosti.

5. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Dna 29. maja 2020 Skupina podpisala zmluvy o prevode akcii spolo¢nosti 1. Tatranska, akciova spolocnost’, ¢im sa Skupina
stala vlastnikom 100% podielu v tejto spolo¢nosti. Spolo¢nost’ 1. Tatranska, akciova spolocnost prevadzkovala lyziarské
stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach.

Skupina diia 7. maja 2020 vyplatila kupon z dlhopisu TMR IV v sume 1.243 tis. eur (33.750 tis. czk).

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dna 11. marca 2020 v stvislosti so §irenim koronavirusu globalnu pandémiu.
Pandémia COVID-19 ma dopad rovnako na Skupinu, ktort zasiahol tento virus na konci zimnej sezony a v jarnej medzisezone.
Z dovodu nariadenia vlady Slovenskej republiky, vydanom 16. marca 2020, musela Skupina uzatvorit’ vSetky svoje horské
strediska, ako aj aquaparky a ostatné prevadzky.

Vedenie Skupiny planuje peniazné toky Skupiny na mesacnej baza, z dovodu sucasnej situdcie s jednotlivé pehazné toky
prehodnocované tyzdenne. Vypadok v trzbach je kompenzovany Setrenim na strane nakladov a nerealizovanim, resp.
presunutim Casti investicii na d’alsi rok.

Od 1. maja 2020 prislo k pozvol'nému otvoreniu niektorych prevadzok, ako su lanové drahy, reStaura¢né zariadenia a hotely,
samozrejme za podmienok dodrziavania prisnych hygienickych prikazov a odporti¢ani.
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Podla nazoru vedenia Skupiny uvedené uvolnenia restrikénych opatreni podporuju tvrdenie, ze Skupina bude mat’ dostatoéné
zdroje na to, aby pokracovala najmenej 12 mesiacov od datumu vydania priebeznej uctovnej zdvierky. Vedenie Skupiny
dospelo k zaveru, Ze rozsah moznych vysledkov, ktoré sa zvazuju, nespdsobuje vyznamné neistoty suvisiace s udalostami
alebo podmienkami, ktoré by mohli spdsobit’ vazne pochybnosti o schopnosti Skupiny pokracovat’ v ¢innosti.

Igor Rattaj Jozef Hodek Marian Vojtko
predseda clen osoba zodpovedna
predstavenstva predstavenstva za vedenie uctovnictva




26

Tatry mountain resorts, a.s.

Skratena priebezna individualna a¢tovna zavierka
za obdobie od 1.11.2019 do 30.4.2020

zostavena podla
Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva (“IFRS*) v zneni prijatom EU

Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

27

4 1.11.2019 - 1.11.2018 -
v tis. eur

30.4.2020 30.4.2019
Trzby 53941 56 822
Ostatné prevadzkové vynosy 133 284
Vynosy celkom 54 074 57 106
Spotreba materidlu a tovarov -8 053 -8 858
Nakupované sluzby -10 615 -11 580
Osobné naklady -13 157 -13 803
Ostatné prevadzkové naklady -527 -633
Zisk z predaja majetku 1625 372
Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)* 23 347 22 604
Odpisy a amortizacia -6 830 -6 907
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie -2 063 -
Zisk pred urokmi, dafiou (EBIT) 14 454 15 697
Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej tirokovej miery 3747 2 874
Urokové naklady -7 982 -7741
Zisk / (strata) z finan¢nych operacii, netto -2902 -788
Zisk / (strata) pred zdanenim 7317 10 042
Dati z prijmu -39 -4
Zisk / (strata) 7278 10 038
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky s moznou naslednou reklasifikdaciou do zisku/(straty) v nasledujiicich
obdobiach (po zdaneni):
Cisty zisk / (strata) zo zabezpe&enia petiaznych tokov 1577 -
Celkovy komplexny vysledok 8 855 10 038
Zisk pripadajici na akciu (v eur) 1,085 1,497
Poclet akcii 6707 198 6707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujicich sa aktivit Spolo¢nosti pred zdanenim, Grokmi, amortizaciou a odpismi

upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré st uvedené pod EBITDA.

Poznamky tvoria neoddelitel'na sucast’ skratenej priebeznej individualnej uctovnej zavierky.
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Zisk za obdobie 7278 4087

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 48 658 42 994
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Zévﬁzky - -

Uvery a pozicky 86 814 100 894 = '5

Zavizky z lizingu 25622 - 2 g E

Zavazky z obchodného styku - 1127 E E %

Rezervy 24 24 2 28 ~ s

Vydané dlhopisy 197 211 196 935 = ) £ 3 gn =

Odlozeny datiovy zéavizok 23 075 22 655 E g E -§ = S

Dihodobé zéviizky celkom 332 746 321 635 £ E 22 E g §

Uvery a pozicky 9968 10 763 % % 2 § £ ° ‘E

Zavizky z lizingu 6217 - s S o o 23z =z 3 2

Zaviizky z obchodného styku 5673 5338 « g S E €23: 3 B =<

Rezervy 460 460 £ E E o fg 2% % £ g ]

Vydané dlhopisy 1650 5089 H 5 E 23 E g g = E. o &

Datiové zavizky 896 860 ,E % E % ° i )é >§ z é "% % %"

Ostatné kratkodobé zavizky 10 383 15 057 - E‘ - 2 % 5 2 §“ g @ < § S

Kritkodobé ziviizky celkom 35247 37567 : X s 2Z Z£3 s & z 5%

Zaviizky celkom 367 993 359 202 g Z S g 55 £: 5 Bz %3

Vlastné imanie a zaviizky celkom 501 309 483 663 s E = S 2% & 3 £f 388

Poznamky tvoria neoddelitel'nu stucast skratenej priebeznej individualnej G¢tovnej zavierky.
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Vybrané poznamky ku skratenej priebeznej individualnej iétovnej zavierke
1. IFRS 16 Lizingy

Spolo¢nost’ prvykrat aplikovala IFRS 16 1. novembra 2019, priCom pouzila model modifikovaného retrospektivneho
pristupu. Preto kumulativny vplyv prijatia IFRS 16 vykazala ako tpravu otvaracieho stavu k 1. novembru 2019, bez
upravy porovnatel'nych informacii.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a savisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sGéasny dualny model
uctovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali va¢§inu najmov vo vykaze finan¢nej pozicie
podrl'a jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje nidjom, ak prenaSa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca ako majetok
vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavazok z lizingu. Pravo pouZzivania sa odpisuje a zavdzok sa uro¢i. Toto bude
mat’ za nasledok vyssie naklady u vacsiny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ ndjomca plati konStantné rocné najomné.

Novy standard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuji:

. lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,
. lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Z ddévodu ucelnosti Spolocnost’ uplatnila vynimku, pri ktorej aplikovala IFRS 16 na vsetky zmluvy, ktoré uzatvorila
pred 1. novembrom 2019 a identifikovala ich ako ndjmy podl'a IAS 17 a IFRIC 4.

Nasledujica tabulka sumarizuje vplyv nového Standardu IFRS 16 na vykaz finanénej pozicie Spolo¢nosti k 1.
novembru 2019:

. 31.{0.201? IFRS 16 Stav k 1.11.2019,
v tis. eur povodné prvé uplatnenic po zohPadneni
zverejnenie IFRS 16
Dlhodoby majetok
Pozemky, budovy a zariadenie 283 092 -14 148 268 944
Aktiva s pravom na uzivanie - 34 639 34 640
Spolu 283 092 20 492 303 584
Kratkodoby majetok
Ostatny majetok 10 766 -7 10 759
Spolu 10 766 -7 10 759
Dlhodobé zavizky
Uvery a pozigky 100 894 -8 185 92709
Zavazky z lizingu - 26 583 26 583
Spolu 100 894 18 398 119 292
Kratkodobé zavizky
Uvery a pozicky 10 763 -4219 6 544
Zavazky z lizingu - 6 305 6305
Spolu 10 763 2 086 12 849
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2. Investicie

Spolo¢nost’ poas zimnej sezény investovala v stredisku Jasnd do vystavby zasnezovacicho jazierka ,.Zadné vody*,
pokracovala na priprave vystavby nového hotela ,,Centrum Jasna®, obstarala nové ratraky na Gpravu zjazdoviek. Vo Vysokych
Tatrach v Tatranskej Lomnici Spolo¢nost’ investovala do rekonstrukcie a vystavby nového hotela ,,Horec*.

Spolo¢nost’ zacala s vymenou hotelového systému, kedy postupne na jednotlivych hoteloch pride k nasadeniu nového
rezervac¢ného a ubytovacicho systému, ktory zvysi komfort hotelovych recepcii, rezervaéného oddelenia a neposledne bude
mat’ pozitivny dopad aj na klientov.

3. Zasoby

Pocas obdobia Spolo¢nost’ dokoncila realizaciu tretej etapy investicného zameru vybudovania realitnych projektov Chalety
Otupné (Chalety Otupné 3) a pokracuji developérske prace spojené s vystavbou $tvrtej etapy Chalety Otupné (Chalety Otupné
4). Hodnota tychto investicii je vykazana vo vykazoch na riadku ,,zasoby*. Jedna sa o developerské realitné projekty za ucelom
vystavby a nasledného predaja, respektive prevadzky.

4. Investicie do spolo¢nych a pridruZenych podnikov

Dna 15. decembra 2019 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zaklade ktorej kupila dodatoény 15,5%
podiel v spolognosti MELIDA a.s., ktord je prevadzkovatelom lyziarského strediska Spindlerov Mlyn v Ceskej republike.
Spolo¢nost’ sa podpisom zmluvy stala vlastnikom celkového podielu vo vyske 25% v tejto spolo¢nosti.

5. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka

Dna 29. maja 2020 Spolo¢nost’ podpisala zmluvy o prevode akcii spolo¢nosti 1. Tatranska, akciova spoloénost’, ¢im sa
Spolo¢nost’ stala vlastnikom 100% podielu v tejto spoloc¢nosti. Spolo¢nost’ 1. Tatranska, akciova spolo¢nost’ prevadzkovala
lyziarské stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach.

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dia 11. marca 2020 v stvislosti so §irenim koronavirusu globalnu pandémiu.
Pandémia COVID-19 ma dopad rovnako na Spolo¢nost, ktorti zasiahol tento virus na konci zimnej sezény a v jarnej
medzisezone. Z dovodu nariadenia vlady Slovenskej republiky, vydanom 16. marca 2020, musela Spolo¢nost’ uzatvorit’ vietky
svoje horské strediska, ako aj aquaparky a ostatné prevadzky.

Vedenie Spolo¢nosti planuje peniazné toky na mesacénej baza, z dovodu sucasnej situdcie st jednotlivé penazné toky
prehodnocované tyzdenne. Vypadok v trzbach je kompenzovany Setrenim na strane nakladov a nerealizovanim, resp.
presunutim Casti investicii na d’alsi rok.

Od 1. maja 2020 prislo k pozvol'nému otvoreniu niektorych prevadzok, ako st lanové drahy, restauraéné zariadenia a hotely,
samozrejme za podmienok dodrziavania prisnych hygienickych prikazov a odporucani.

Podl'a nazoru vedenia Spolo¢nosti uvedené uvolnenia restrikénych opatreni podporuji tvrdenie, Ze Spolo¢nost’ bude mat’
dostatoéné zdroje na to, aby pokracovala najmenej 12 mesiacov od datumu vydania priebeznej uétovnej zavierky. Vedenie
Spolo¢nosti dospelo k zaveru, ze rozsah moznych vysledkov, ktoré sa zvazuju, nespdsobuje vyznamné neistoty stvisiace s
udalostami alebo podmienkami, ktoré by mohli sposobit’ vazne pochybnosti o schopnosti Spolo¢nosti pokracovat’ v ¢innosti.

Igor Rattaj Jozef Hodek Marian Vojtko
predseda Clen osoba zodpovedna
predstavenstva predstavenstva za vedenie uctovnictva
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VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA

Skratena priebezna konsolidovana a individualna Uctovna zavierka su vypracované
v sUlade s osobitnymi predpismi a poskytuju pravdivy a verny obraz aktiv, pasiyv,
financnej situacie a hospodarskeho vysledku Spolocnosti TMR a spolocnosti
zahrnutych do celkovej konsolidacie. Polrocna sprava nebola overena auditorom.
Priebezna sprava obsahuje verny prehlad informacii o vykonnosti Skupiny.

Demanovska Dolina, 30. juna 2020

S sl A
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Igor Rattaj Jozef Hodek
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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