APS FUND ALPHA
uzavieny
investi¢ni fond

VYROCNI ZPRAVA

ZA SPOLECNOST S NAZVEM:

APS FUND ALPHA uzavreny

investicni fond, a.s.

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

OBSAH

I. Zprava predstavenstva o podnikatelské €innosti a stavu majetku

Fondu
Il. Udaje a skuteénosti podle zakona &. 240/2013 Sh.,
vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU 231/2013
ll. Udaje a skuteénosti podle zakona ¢&. 563/1991 Sb.
IV. Udaje a skuteénosti podle zakona &. 256/2004 Sb.
V. Pfiloha €.1 Vyrok nezavislého auditora k uc€etni zavérce

VI. Pfiloha é.2 Uéetni zavérka

2

17
20
28
29



APS FUND ALPHA
uzavieny
investi¢ni fond

l. %PRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE
CINNOSTI A STAVU MAJETKU FONDU

v prubéhu ucetniho obdobi
Profil fondu

Fond byl zalozen v Ceské republice dne 20. 12. 2012 jako akciova spole¢nost a zarovefi
nesamostatny uzavfeny investiéni fond kvalifikovanych investord. Hlavni ¢&innosti Fondu je
dlouhodobé investovani v souladu se Zakonem o kolektivnim investovani a statutem fondu a to
zejména do nakupu portfolii pohledavek v regionu Stfedni a Vychodni Evropy. Uvedena portfolia
pohledavek jsou pofizovana zejména od finanénich spole¢nosti a to bank a leasingovych
spole¢nosti. Fond v pfipadé velkych portfolii taktéz investuje své prostfedky do participaci na
uvedenych pohledavkovych portfoliich a v pfipadé, Ze v dlsledku legislativy pfislusné zemé neni
mozné nabyt portfolio pfimo do aktiv fondu, tak Fond investuje do dcefinych spoleCnosti, které
nakupuiji portfolia v dané zemi.

Fond ukoncil v roce 2014 svoji investi¢ni periodu a v nasledujicich letech se bude zaméfovat na
maximalizaci ziskG plynoucich z portfolii pohledavek s ohledem na aktualni vyvoj na finan¢nich
trzich.

Hlavnim trendem ovliviujicim zisk plynouci z aktiv budou tendence upravujici postaveni dluznika
jako takového zejména vyska jeho realné mzdy, zaméstnanost, inflace, vy$e dani, na druhé strané
je dllezita i vymahatelnost pohledavky na dluznikovi a tu pfedevS§im ovliviiuje pravni prostredi v
oblasti soudl, exekuce, konkurzl, bankrotu at uz osobniho nebo korporatniho a moznosti
zpenézovani majetku dluznika.

Ekonomické vysledky

V této Casti nasleduje prfehled hlavnich finanénich ukazatel(, kterych Fond dosahl v roce 2017.
Detailni pfehled a komentar k finanénim vysledkim se nachazi v individualni u¢etni zavérce. Bézné
ucetni obdobi predstavuje obdbobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017. Minulé obdobi pfedstavuje obdobi
od1.1.2016 do 31. 12. 2016.

Vynosy, naklady, zisk

Fond vygeneroval vynosy z nakoupenych portfolii v sumé 40 mil CZK, v pfedchazejicim obdobi ve
vy8i 34 mil CZK. Ostatni provozni naklady Fondu stouply z (-) 9 mil CZK v pfedchozim obdobi na
témér (-) 19 mil CZK. Zisk pfed zdanénim (EBT) dosahl vySe 14 mil CZK stejné jako minuly rok. Zisk
z pokracujicich €innosti po zdanéni pak ¢inil 13 mil CZK, podobné jako v pfedeSlém obdobi, kdy
tento zisk €inil rovnéz 13 mil.

Vysledek hospodareni za minulé ucetni obdobi 2016 (zisk) v hodnoté 13 mil. CZK Fond rozdélil
spolu s €asti nerozdéleného zisku minulych let v roce 2017 mezi akcionafe Fondu podle vysky jejich
vlastnickych podild. V srpnu 2017 byla vyplacena suma 7 125 tis. CZK v podobé fadné dividendy a
v prosinci 2017 suma 30 638 tis. CZK ve formé zalohy na podil na zisku. K 31. 12. 2017 dosahl ucet
nerozdéleného zisku minulych let hodnotu 51 mil. CZK. Objem zisku, ktery by mél byt vyplacen v
pribéhu roku 2018 akcionarim v podobé dividend ¢&ini celkem 43 mil. CZK a bude predmétem
rozhodnuti Valné hromady konajici se 25. 5. 2018.
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Struktura aktiv a pasiv

Ugetni hodnota aktiv Fondu ke konci roku 2017 &inila 122 mil. CZK. Nejvétsi polozky aktiv tvofila
portfolia nakoupenych pohledavek v hodnoté 98 mil CZK, hotovost a zUstatek v bance v hodnoté 14
mil CZK a ostatni kratkodobé pohledavky z obchodniho styku v hodnoté téméf 7 mil CZK. Fond
v roce 2017 nevytvarel opravné polozky k pohledavkam, jelikoz vSechny pohledavky poklada za
vymozitelné. Vlastni kapital Fondu poklesl ze 142 mil CZK v roce 2016 na necelych 100 mil CZK na
konci roku 2017, coz bylo pfevazné zplUsobené vyplatou fadnych dividend a zaloh na dividendy
v sumeé 37 763 tis. CZK.

Investice a budouci investice

Fond v roce 2014 ukongil svoji investi¢ni periodu a v pribéhu roku 2015 realizoval pouze prevod
portfolia CRM v hodnoté 14 mil CZK v souladu s investicnim zamérem a smlouvou o smlouvé
budouci uzaviené jiz vroce 2014. Zakoupené dluhy pfedstavuji portfolia dluhl po splatnosti,
koupené za ceny vyrazné nizSi nez nominalni hodnota pohledavky. Jsou ocenény v realné hodnoté
pofizovaci ceny, ktera zahrnuje také poplatky pravnikim, notafm, znalcim a poradcum, které
pfimo souvisely s nakupem portfolia, a nasledné v nabéhlé hodnoté v souladu s metodou efektivni
urokové sazby. Vynosy odvozené z nakoupenych dluhu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako
vybrané ¢astky ponizené o amortizaci. Nakoupena dluhova portfolia jsou dvojiho druhu a to portfolia
spotrebitelskych uvérl a portfolia korporatnich uvér. Uvedena portfolia maji odliSny zpusob vypodtu
budoucich pené&Znich tok( a odligny zpltsob vymahani. Ugetni hodnota kazdého portfolia odpovida
soucasné hodnoté vSech ocekavanych budoucich penéznich tokd diskontovanych pomoci puvodni
efektivni Urokové sazby stanovené ke dni akvizice portfolia na zakladé poméru mezi naklady a
oCekavanymi budoucimi penéznimi toky k datu akvizice. Zmeény v U&etni hodnoté portfolia jsou
vykazany jako amortizace za ucetni obdobi a jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty ve vynosech.
Ugetni hodnota portfolia v8ak v prab&hu Zivotnosti neni nikdy vykazana v hodnoté vyssi, nez byla
pofizovaci cena.

PFi stanovovani prognéz budoucich penéznich tokl korporatnich portfolii se bere v Gvahu jednak
hodnota kolaterald a zaruk ve formé movitého a nemovitého majetku véetné hotovosti vazici se
k jednotlivym pohledavkam v ramci daného portfolia, ktera ma vliv na vysi budoucich penéznich tokd
a také se bere v Uvahu aktualni stav procesu vazici se k vymahani uvedenych pohledavek tj. napf.
stav konkurzu, exekuce a dalSi mozné zpenézovani kolaterall, které ovliviiuje ¢as vzniku budouciho
penézniho toku plynouciho z daného portfolia.

Managementem Fondu byly provedeny vyznamné odhady s ohledem na vymahatelnost budoucich
penéznich tokl plynoucich z portfolia. Odhady penéznich toku jsou revidovany pravidelné a
nejméné jednou rocné. Pokud jsou odhady penéznich tokl revidovany, tak je ucetni hodnota
prepocitana na zakladé vypoctu soucasné hodnoty odhadovanych budoucich penéznich toku za
pouziti pGvodni efektivni drokové miry a vysledny zisk i ztrata vykazana v ramci amortizace.
Naklady na prodej pfedstavuji splatné provize agentd vymahajicich dluhy.

Rozdil proti oekavanym penéznim tokim k rozvahovému dni byl pfidan k o¢ekavanym budoucim
penéznim tokdm, proto jsou budouci penézni toky vySsi. Pfeplanovani ocekavanych penéznich toki
bylo provedeno bez dalSich zmén v ocenéni (celkova hotovost, diskontni sazba z(istava stejna).
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Popis trht

Hodnoty hospodarského rlistu v USA a eurozéoné byly vyssi a vyvoj inflace se podafilo postupné
pfiblizovat pomysinému 2% idealu. Vyjimkou byl vyvoj ve Spojeném kralovstvi, kde hospodaiska
vykonnost postupné slabla a inflace se pohybovala viditelné nad inflacnim cilem Bank of England.
Vyhledy pro rok 2018 ukazuji, Zze ekonomika Spojenych statll bude pokracovat v robustnim
hospodarském rastu (2,5 %), solidniho rdstu dosahne i eurozéna (2,1 %), byt dvé jeji velké
ekonomiky — Francie a Itdlie — se umistuji na pomysiném konci Zebfi¢ku hospodarské vykonnosti
zemi eurozény. Vedle toho zlstane cenovy vyvoj v eurozéné v roce 2018 utlumeny a inflace i pres
prodlouzeni kvantitativniho uvolfiovani ECB dosahne pouhych 1,4 %. | zde vyhledy inflace ve Franci
a Italii zastavaji pod pramérem eurozony'.

Obecné pro vSechny sledované trhy plati, Zze rlist zaméstnanosti a primérné mzdy znamena vyssi
bonitu dluznikd a tim i vy$Si vynosy pro Fond. ZvySeni inflace a zvy$eni dani znamena mensi bonitu
dluznikl, a tim i niz8i vynosy pro Fond. ZvySeni pravni ochrany dluznikd a snizeni vymahatelnosti
prava znamena nizsi vynosy pro Fond, zatimco zvySeni vymahatelnosti prava v cilovych zemich a
snizeni pravni ochrany dluznikGi znamena vysSi vynosy pro Fond. Hospodarsky rist znamena vyssi
vynosy pro Fond, hospodarsky pokles znamena nizsi vynosy pro Fond. Podnikani Fondu rovnéz
muze ovliviovat zprostfedkované legislativa a pfipadné zmény politik statniho a vefejného sektoru,
které se tykaji cilovych aktiv Fondu. V této souvislosti stoji za zminku zejména ménova politika
narodnich bank cilovych trhi a Evropské Centralni Banky, ktera ovliviiuje trzni Urokové sazby
vztahujici se k cilovym aktivim denominovanym v ménach cilovych trhd a kurzy viéi ostatnim
svétovym ménam, které determinuji trzni hodnotu cilovych aktiv denominovanych v cizich ménach.
Makroekonomicky vyvoj v cilovych trzich ovliviiuje hodnotu aktiv Fondu, a to jak z pohledu bonity
pohledavek (jednotlivé faze hospodafského cyklu ovliviuji finanéni situaci obchodnich spoleénosti,
kde ma Fond pohledavky), tak z pohledu trzni hodnoty pfevazné €asti ostatnich aktiv v portfoliu
Fondu, zejména nemovitosti. Cilovymi trhy jsou Ceska republika, Slovenska republika, Rumunsko,
Polsko, Bulharsko.

V Ceské republice se v letech 2018 a 2019 o&ekava stabilni hospodaisky rist na Grovni 3,5%, resp.
3,2% tazeny soukromym sektorem a exportem. Poptavku domacnosti podpofi rist mezd, nizké
urokové sazby posili kapitalové vydaje vlady av korporatnim sektoru. Historicky nizka
nezaméstnanost posune rust inflace nad 2% cil centralni banky, protinflacne naopak plsobi zruseni
intervenéniho pasma koruny v0i&i euru z dubna 2017 a postupné utahovani ménové politiky.
Prorustové by mohli pusobit vysSi vydaje vlady na infrastrukturu (diky primarnimu pfebytku) spojené
s Cerpanim eurofondU. Finanéni sektor je dostatecné kapitalizovany, nicméné nizké Urokové sazby
zpUsobili nardst poptavky po hypoteénich uvérech a rist cen nemovitosti. Vy$Si objem téchto pujcek
spojeny s nizsi pfipisovanou rizikovou vahou muze predstavovat riziko.’

Slovenska republika si uchovava rychlé tempo expanze a podle projekci by mél ekonomicky rust
v obdobi 2018 a 2019 presahnout 4%. Soukroméa spotfeba je podporovana nizkymi urokovymi
sazbamia a silnym trhem prace. Nezamésnanost dosahuje historicky nizkych hodnot a nedostatok
procovnich sil bude pusobit na zvySovani mezd. Ocekava se rust investic podporovan zlepsujicim se
podnikatelskym prostfedim. Exportni sektor bude i nadéale profitovat z expanze automobilového
sektoru co umozni dosazeni mirného pfebytku béZného uctu. Silny trh prace a zboZi posune inflaci

'CNB, Globalni ekonomicky vyhled — listopad 2017
OECD; Czech Republic - Economic forecast summary
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spotrebitelského zbozi nad 2% urovén. Ocekava se, ze v obdobi 2020 bude dosazen vyrovnany
rozpocet. Vlada by méla i naddle pokraCovat v zvySovani efektivity vefejného sektoru a vybéru dani
a ziskané prostfedky pouzit na programy socialniho zallefovani, zejména v oblasti vzdélavani.
Finangni sektor je dostatecné ziskovy a dobfe kapitalizovany. ZadluZenost doméacnosti je nizka, ale
diky vysoké poptavce pro hypote€nich uvérech zaznamenala v minulych letech prudky narust. Za
UCelem snizZeni rizika vzniku bubliny na trhu nemovitosti jiz centralni banka preventivné zavedla
nékolik makro-prudentnich opatfeni. 3

Polska ekonomika by méla v obdobi 2018-2019 rlst tempem dosahujicim 3,5%, resp. 3,2% ro¢né
a zaznamenat tak urcity pokles ve srovnani s obdobim 2017 kdy tempo rastu HDP dosahlo Uroven
4,3%. Tahounem rlstu je domaci poptavka podporovana rostoucimi socialnimi transfery, utahujicim
se trhem prace a obnovenim investi¢ni aktivity vedené rychlejSim ¢erpanim strukturalnich fond EU.
V navaznosti na zrychlujici rist mezd se ofekava postupny narlst inflace. ZvySujici se vefejné
vydaje odrazeji zejména rUst socialnich transfert, nedavné rozhodnuti ohledné snizeni
ddchodového véku a zvySeni investic. Ve snaze ¢&elit inflacnim tlakim se od pocatku obdobi 2018
oc¢ekava postupné utahovani ménové politiky. V disledku nizkych drokovych marzi doslo k poklesu
zisku bankovniho sektoru. K dalSimu zhor$eni finanéni situace bank maze dojit v pfipadé zavedeni
kompenzacnich opatfeni za drzeni cizoménovych hypoték.4

Bulharské ekonomika rostla v obdobi 2017 tempem dosahujici 3,8%. Vyhled na nasledujici dva
roky pfedpoklada i nadale robustni tempo ristu HDP ve vysi 3,7% pro obdobi 2018, resp. 3,5% v
obdobi 2019. Hlavnim podpurnim faktorem a motorem rlstu zlstane i nadale domaci poptavka,
zatimco Gisty export dosahne pozitivnich hodnot teprve az v roce 2019. Vefejné investice ziskaji
dodate¢ny stimul diky pretrvavajicimu ¢erpani eurofondud, zatimco rist mezd podpofi spotfebu.
Stézejnim tahounem ristu v obdobi 2019 zlstanou i nadale privatni spotfeba a investice. Ro¢ni
mira inflace dosahla v roce 2017, v souladu s o¢ekavanim, mirnych 1,2% zejména diky vySSim
cenam komodit a energie. Inflacni pfedpovéd ocekava v obdobi 2018-2019 postupny narlst tempa
na 1,4%, resp. 1,5%.5 Ocekava se, Zze mira nezaméstnanosti, ktera se v roce 2017 snizila na 6,4%,
bude i nadale klesat a v roce 2018 by mohla dosahnout urovné 6,0%, resp. az 5,7% v obdobi 2019.°

Rumunska ekonomika rostla v roce 2017 tempem 6,7%. V obdobich 2018 resp. 2019 se ofekava
rist ve vysi 4,5%, reps. 4,0%. Hlavnimy prorGstovymi faktory byly privatni spotfeba podporova
snizenim nepfimych dani a zvySenim mezd jak ve vefejném tak soukromém sektoru. Celkovy rist
pramérnych Cistych mezd se v obdobi 2017 odhaduje na 13%. Diky rychlejSi implamentaci projekt
financovanych EU se do budoucna o&ekava zrychlujici investiéni aktivita, ktera zaznamenala
v obdobi 2016 prudkou kontrakci a pouze mirné zotaveni v roce 2017. Boom privatni spotfeby se
v uplynulém obdobi projevil zejména ve zvySeném importu &imz pusobil jako brzda ukazatele
Cistého exportu a nasledné realného HDP. V nasledujicim obdobi se ¢eka mirn&jsi tempo ristu
soukromé spotieby diky vyssi inflaci, kterd omezi realné disponibilni dichody a pomalejSimu tempu
ristu mezd. Inflaéni tlaky by méli v letech 2018 a 2019 dosahovat 4,1%, resp. 3%.7 Mira
nezaméstnanosti se bude i nadale snizovat a v roce 2018 by mohla dosahnout 5,6%.8

*0ECD; Slovak Republic - Economic forecast summary

* OECD; Poland - Economic forecast summary

> European Commission; Winter 2018 Economic Forecast - Bulgaria
® European Commission; Autumn 2017 Economic Forecast - Bulgaria

" European Commission; Winter 2018 Economic Forecast - Romania
8 European Commission; Country Report Romania 2017
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Vliv makroekonomického vyvoje jednotlivych trhii na Fond

InvestiCni strategii Fondu je specializace na odkup portfolii pohledavek od bankovnich a jinych
finanénich subjektl zregionu stfedni a jihovychodni Evropy. Tato portfolia jsou nakupovana
v aukcich/tendrech za vyrazné diskontovanou cenu, nez je nomindlni cena pohledavek a jejich forem
zajisténi. Vzhledem ke struktufe a pivodu aktiv, do kterych Fond investuje, nelze povazovat plynuly
vyvoj makroekonomickych ukazatel(l, v zemich, ve kterych fond investuje, za pfili§ vyznamny na to,
aby ovlivnil vykonost fondu jako takového. Samoziejmé jakékoliv makroekonomické zmény, které by
mély turbulentni pribéh, Ize povazovat za riziko. V tomto sméru jako nejvyznamné;jsi Ize povazovat
zmény na trhu prace, firemniho prostfedi, trhu s nemovitostmi a zménu celkového zdanéni.
Jakykoliv vyraznégjSi propad té&chto oblasti narodni ekonomiky, by mohl nepfiznivé ovlivnit schopnost
subjektll at uz zfad fyzickych osob ¢i firem splacet své pohledavky nebo naopak znehodnotit
zajisténi téchto pohledavek a jejich pozdé&jsi realizaci na trhu za cenu vyznamné jinou nez
oCekavanou v dobé odkupu.

Odkupy vlastnich akcii

Fond v roce 2015 odkoupil své vlastni akcie od akcionard v hodnoté 76 676 tis. CZK na zakladé
rozhodnuti Valné hromady ze dne 29. 4. 2015 za ucelem snizeni vlastniho kapitalu Fondu. Kupni
cena za akcii byla stanovena na 1 CZK, pocet odkoupenych akcii 76 676 tis., jmenovita hodnota
jedné akcie je 1 CZK. Celkova uplata za odkoupené akcie dosahla vySe 76 676 tis. CZK. VSechny
tyto akcie byly nasledné zruSeny v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy k 31. 1. 2017.

V prabéhu roku 2016 Fond pokracoval ve vyplaté zaloh na odkup akcii na zakladé rozhodnuti
nahradni Valné hromady ze dne 27. 5. 2016 o pokraCovani programu nabyvani vlastnich akcii. V
roce 2016 Fond vyplatil akcionafim zalohy na odkup vlastnich akcii v hodnoté 140 659 tis. CZK za
kupni cenu 1 CZK na akcii. Proces odkupu vlastnich akcii byl dokonéen v prabéhu prvniho &tvrtleti
2017. Vlednu 2017 dosahla celkova uplata za odkoupené akcie 10 809 tis. a v dubnu 6 637 tis.
Celkova hodnota akcii pfevedenych na Fond tedy C&inila 17 445 tis. CZK. V8echny tyto akcie
odkoupené v roce 2016 a 2017 byly nasledné zrudeny v souladu s pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy
k 21.11. 2017.

Celkovy objem odkoupenych akcii v letech 2015, 2016 a 2017 ¢ini 234 780 tis. kusU akcii s
jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 CZK za celkovou uplatu 234 780 tis. CZK v souladu s
rozhodnutim Valné hromady ze dne 29. 4. 2015. Od listopadu 2017 Fond jiz zadné vlastni akcie
nevlastni.
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

APS FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 22. dubna 2013, oddil B, vlozka 18997

IC

015 96 039

LEI

315700IHY3DQ3ULPGJ92

Sidlo

Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

B. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI POVERENE FUNKCI
OBHOSPODAROVATELE

Obchodni firma

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost)

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o obhospodafovéani byla uzaviena 15. 5. 2013 a ukon&ena dohodou 28. 11. 2014.

Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 28. 11. 2014.

Smlouva o poradenské &innosti byla uzavfena 1. 7. 2013.

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku Fondu v daném Géetnim obdobi
InvestiCni spole€nost v daném ucCetnim obdobi vykonavala ¢innost statutarniho organu Fondu,
zajistovala jeho fizeni a obchodni vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a pinila
vesSkeré povinnosti, které ji ukladaji obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitfni pfedpisy
a Smlouva o vykonu funkce. Pfedmétem zavazku InvestiCni spoleCnosti je, vedle vykonu
statutarniho organu Fondu, také vedeni administrace majetku Fondu tak, jak tuto ¢innost popisuje
Zakon o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. V ramci své administrativni &innosti
zajiStovala vykon v8ech d¢innosti, které jsou soucasti administrace investiéniho fondu, zejména
vedeni Uc€etnictvi a plnéni dafovych povinnosti, zajiStovani pravnich sluZeb, compliance, ocefovani
majetku a dluhd, vypoctu aktualni hodnoty investi¢ni akcie, pfipravy dokumentt Fondu, komunikace
s akcionafi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.
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C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Investice do financnich aktiv

Obchodni firma

Conseq Investment Management, a.s.

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 7153
IC

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Dalsi udaje

Smlouva o svéfeni obhospodarovani finanénich aktiv v majetku Fondu ze dne 15. 5. 2013.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi
V rozhodném obdobi doSlo ke zméne statutu dvakrat, v obou pfipadech zddvodu snizeni

zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu. Celkem dos$lo ke snizeni
zakladniho kapitalu celkem o 234 780 000 K& na hodnotu 35 625 000 K¢ v listopadu 2017.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €¢innost depozitare vykonaval
Depozitdafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu.

G. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.
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H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU

FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny

a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek

Pofizovaci cena v tis.

Realna hodnota v tis.

CzZK CZK k 31. 12. 2017
Portfolia nakoupenych pohledavek 318 427 97 526
Kratkodobé pohledavky 6 769 6 769
Kratkodobé uvéry 2595 3046
Hotovost a bankovni uéty 14 316 14 316

l. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé; pokud investic¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index
nebo jiny financéni kvantitativné vyjadfreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu

v rozhodném obdobi v grafické podobé
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Stanoveni aktualni hodnoty akcie fondu

K datu 31. 12. 2017 K datu 31. 12. 2016
Aktualni hodnota vlastniho
kapitalu fondu 99 722 940 K¢ 142 022 614 K¢
Pocet vydanych akcii 35625 000 K& 270 405 000 K&
Jmenovita hodnota akcie 1,00 K¢& 1,00 K&
Aktualni hodnota akcie 2,7992 K¢& 0,5250 K¢

VSechny akcie Fondu jsou vystaveny v podobé zaknihovanych cennych papira.

Ke vSem akciim se vazi stejna akcionarska prava (pravo na dividendu, pravo na podil na likvidaénim
zUstatku a pravo zucastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spole¢nosti, pravo na
prednostni Upis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a vSechny maiji stejnou nominalni hodnotu.

Fond v roce 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akcionard v hodnoté 76 676 tis. CZK na zakladé
rozhodnuti Valné hromady ze dne 29. 4. 2015 za uéelem snizeni vlastniho kapitalu Fondu. Kupni
cena za akcii byla stanovena na 1 CZK, pocet odkoupenych akcii 76 676 tis., jmenovita hodnota
jedné akcie je 1 CZK. Celkova uplata za odkoupené akcie dosahla vysSe 76 676 tis. CZK.

V prabéhu roku 2016 Fond pokracoval ve vyplaté zaloh na odkup akcii na zakladé rozhodnuti
nahradni Valné hromady ze dne 27.5.2016 o pokracovani programu nabyvani vlastnich akcii. V roce
2016 Fond vyplatil akcionaram zalohy na odkup vlastnich akcii v hodnoté 140 659 tis. CZK za kupni
cenu 1 CZK na akcii. Proces odkupu vlastnich akcii byl dokonéen v prabéhu prvniho ¢tvrtleti 2017.
V lednu 2017 dosahla celkova uplata za odkoupené akcie 10 809 tis. a v dubnu 6 637 tis. Celkova
hodnota akcii pfevedenych na Fond tedy &inila 17 445 tis. CZK.

Celkovy objem odkoupenych akcii v letech 2015, 2016 a 2017 ¢ini 234 780 tis. kusU akcii s
jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 CZK za celkovou uplatu 234 780 tis. CZK v souladu s
rozhodnutim Valné hromady ze dne 29. 4. 2015.

Hodnota zakladniho kapitalu (snizena o odkoupené viastni akcie) byla k 31. 12. 2017 35 625 tis.
CZK. Ke snizeni zakladniho kapitalu na hodnotu 35 625 tis. CZK doSlo s U¢innosti k 21. 11. 2017.
Snizeni zakladniho kapitalu bylo provedeno vyhradné s pouzitim vlastnich akcii, které mél Fond ve
svém majetku. S ucinnosti k 31. 1. 2017 byl snizen zakladni kapital o 76 676 tis. kusu kmenovych
akcii nabytych v roce 2015 ve jmenovité hodnoté 1,- K€ na 193 729 tis. kusu. S ucinnosti k 21. 11.
2017 Fond snizoval zakladni kapital o 158 104 tis. kust kmenovych akcii ve jmenovité hodnoté 1,-
K& na vySe zminénych 35 625 tis. kuslU. VSechny tyto akcie nabyté vroce 2016 a 2017 byly
nasledné zruSeny v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Aktualni hodnota akcie na zakladé
hodnoty vlastniho kapitalu k 31. 12. 2017 (99 722 940 K¢&) a poctu akcii k 31. 1. 2017 (35 625 000
KE) je 2,7992 K.

Stav viastniho kapitalu

K datu 31. 12. 2017 K datu 31. 12. 2016

Vlastni kapital 99 722 940 K& 142 022 614 K¢
Zakladni kapital 35 625 000 K& 270 405 000 K&
Vlastni akcie 0 K¢ - 217 334 619 K¢
Vlastni akcie — nabyté 0 K¢ - 76 676 000 K¢
Vlastni akcie — vyplacené zalohy 0 K¢ - 140 658 619 K&
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Vedkeré vstupy pro stanoveni aktualni hodnoty akcie a stavu vlastniho kapitalu vychazeji
z opravenych vykazu pro rok 2016 a 2017.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Zminéné soudni spory jsou vedeny v souvislosti s hlavni €&innosti fondu, tedy s vymahanim
nakoupenych portfolii pohledavek.

Zalobce/ Etapa Dalki
Spis Cislo Soud Kraj Navrhovatel/ ObZalovany Pfedmét sporu | soudniho sivéeni
Zalujici strana sporu 4
Brasov RAIUL LUMINOS soud
4589/62/2011 | County Brasov | APS FUND ALPHA | ° R;é?étfPii?ED Konkurz prvni | 08.02.2018
Court CIUCASULUI instance
Constanta soud
4/30/2010 County Constanta | APS FUND ALPHA Euromobille Konkurz prvni 12.02.2018
Court instance
Gorj soud
. SC IFN DH LEASING ,
8307/95/2008 County Gorj APS FUND ALPHA SRL Konkurz _prvni 12.03.2018
Court instance
Bistrita
Nasaud Bistrita SC. TOPAZ GROUP soud
2309/112/2009 County Nasaud APS FUND ALPHA PRODEXIM SRL Konkurz _prvni 07.02.2018
instance
Court
Brasov soud
14301/62/2010 County Brasov APS FUND ALPHA ETARA ZORLM'MPEX Konkurz prvni 22.02.2018
Court instance
Maramures soud
810/100/2010 County Maramures | APS FUND ALPHA GOTECH SRL Konkurz prvni
. 04.04.2018
Court instance
Alba soud
5693/107/2010 county Alba APS FUND ALPHA DATOS SRL Konkurz prvni | 27.02.2018
Court instance
Tulcea soud
1641/88/2010 County Tulcea APS FUND ALPHA EMVETRA.NS Konkurz prvni 27.01.2017
(garant Mirex) .
Court instance
Tulcea soud v dnlquaz:éli ,
1477/88/2010 County Tulcea APS FUND ALPHA MIREX Konkurz prvni 4 ,
. obchodniho
Court instance -
rejstriku
Alba soud
SC ULPIA TRAIANA .
4138/107/2009 county Alba APS FUND ALPHA SRL Konkurz _prvni 7.02.2018
Court instance
Brasov soud
COMPANIA DE P
6418/62/2007 County Brasov APS FUND ALPHA PUBLICITATE SRL Konkurz _prvn 04.04.2018
Court instance
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Valcea soud
818/90/2009 County Valcea APS FUND ALPHA SCROMAUTO Konkurz prvni 05.03.2018
SERV SRL .
Court instance
Cluj Count soud
947/1285/2009 éourt ¥ Cluj APS FUND ALPHA | MASTER CAR SRL Konkurz prvni | 14.03.2018
instance
Valcea soud
3772/90/2007 County Valcea APS FUND ALPHA | Prodis Distributie Konkurz prvni 28.02.2018
Court instance
Bihor soud
. SC MINERAL .
5365/111/2009 County Bihor APS FUND ALPHA STAR IMPEX SRL Konkurz . prvni 01.03.2018
Court instance
Bistrita
Nasaud Bistrita soud
2120/112/2009 County Nasaud APS FUND ALPHA SC CONCID SA Konkurz _prvni 09.02.2018
instance
Court
Bucuresti soud
37631/3/2006 County Bucuresti | APS FUND ALPHA | C EURO SCRAP Konkurz prvni | 08.02.2018
GROUP SRL )
Court instance
Valcea soud
1348/90/2009 County Valcea APS FUND ALPHA S¢ GE%'S:?:FING Konkurz prvni 31.01.2018
Court instance
Maramures soud
7268/100/2009 County | Maramures | APS FUND ALPHA | S.C. XELAS.R.L. Konkurz prvni | 12.03.2018
Court instance
Satu Mare soud
7529/83/2010 County Satu Mare | APS FUND ALPHA 5.C. DELTA IMPEX Konkurz prvni
S.R.L. . 25.01.2018
Court instance
Alba SC ULPIA TRAIANA soud
2943/107/2010 county Alba APS FUND ALPHA LEASING IFN SA Konkurz _prvn 19.02.2018
Court instance
lasi Count soud
6253/99/2012 Court ¥ lasi APS FUND AMA Konkurz prvni 02.05.2018
instance
Bistrita
Nasaud Bistrita soud
1925/112/2009 County Nasaud APS FUND ALPHA SC ETALON SRL Konkurz . prvni 09.02.2018
instance
Court
Hunedoara soud
AGROCOMPANY | AGRO COMPANY .
9050/97/2008 County Hunedoara NOJAG SRL Konkurz _prvni 01.03.2018
Court instance
Bucuresti APS FUND soud
22246/3/2017 County Bucuresti | Iris Company S.A. Anulace smlouvy prvni 30.01.2018
ALPHA/CRM .
Court instance
Alba soud
862/107/2014 county Alba APS FUND ALPHA | Crimbo Prod Carn Konkurz prvni
) 31.01.2018
Court instance
Mures soud
2130/1371/2011 | County Mures APS FUND ALPHA Socor Konkurz prvni
. 22.02.2018
Court instance
12




APS FUND ALPHA
uzavieny
investi¢ni fond

Timis soud
10175/30/2013 County Timis APS FUND ALPHA Sevander Grup Konkurz prvni 26.04.2018
Court instance
Bihor . SC FILMAR SOUd,
5364/111/2009 County Bihor APS FUND ALPHA Konkurz prvni 13.03.2018
IMPEX SRL .
Court instance
Brasov soud
7279/62/2008 County Brasov APS FUND ALPHA SC DELTATEX Konkurz prvni 07.02.2018
PREJMER SRL .
Court instance
Bucuresti soud
42125/3/2010 County Bucuresti | APS FUND ALPHA TASTY ggiv'PANY Konkurz prvni 16.03.2018
Court instance

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNI AKCII

Valna hromada, ktera se konala dne 28. 4. 2017 rozhodla o vyplaté fadné dividendy mezi akcionare
v Castce 7 125 tis. KC se ziskem pfepoctenym na 1 akcii v hodnoté 0,2 K&. Zisk na akcii se pocital ze
zakladniho kapitalu Fondu rozhodného dne 21.4.2017 a Cinil 193 729 tis. K& a zisk na vlastni akcie
nebyl vyplacen. Radné dividendy byly akcionaftim vyplaceny podle jejich podild v srpnu 2017. Na
zakladé rozhodnuti Predstavenstva ze dne 12. 12. 2017 byla dale akcionaflim vyplacena zaloha na
podil na zisku v Eastce 30 638 tis. K&, pfiCemz podil na zaloze na dividendu pfepocteny na 1 akcii
¢inil 0,86 K&. Zaloha na zisk na akcii byla pocitana ze zakladniho kapitalu k rozhodnému dni
5.12.2017 a &inil 35 625 tis. KE. Zalohy na dividendu Fond vyplatil v prosinci 2017. Celkové Fond
v roce 2017 vyplatil 37 762 tis. KE.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANIi FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a
udaje o dalsSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na &innost depozitare ve vysi 319 tis. K&, z ehoz bylo
k 31. 12. 2017 vyplaceno 293 tis. KE. Dale v rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na Cinnost
administratora ve vysi 480 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31. 12. 2017 vyplaceno 240 tis. K& Naklady na
audit v rozhodném obdobi 2017 vznikly ve vysi 210 tis. K&, a ty k 31. 12. 2017 nebyly vyplaceny.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v téetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. jako obhospodafovatel APS FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond,
a.s. vyplatil za rok 2017 mzdové a obdobné naklady ve vysi 8 793 tis. K& Z celkové Castky
mzdovych a obdobny nakladu QI investi¢ni spole€nosti, a.s. byla Castka ve vysi 3 293 tis. K&
pohyblivou slozkou. Primérny pocet zaméstnancu a vedoucich osob QI investi¢ni spole¢nosti v roce
2017 byl dvanact.

Spoleénost nevyplatila Zzadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.
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N. UDAJE o MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikt nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady QI investi¢ni spole€nosti, a.s. jakozto obhospodafovatele fondu APS
FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond, a.s. na odmény vedoucich osob a dalSich pracovniki
majicich vliv na rizikovy profil Spole€nosti a Fondu Cinil v roce 2017 celkem 4 642 tis. K&, z toho 1
961 tis. KE €inila pohybliva slozka.
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O. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Vykaz o finan€ni pozici v tis. CZK

Polozky vykazu o finanéni pozici

Bézné obdobi

Minulé obdobi opravené

Aktiva 121 699 164 182
Dlouhodoba aktiva 97 526 134 083
Portfolia nakoupenych pohledavek 97 526 134 083
Kratkodoba aktiva 24 173 30 099
Kratkodobé pohledavky 6 769 6274
Kratkodobé uvéry 3 046 4635
Hotovost a zUstatek bankovnich ucta 14 316 19 188
Dariové pohledavky 41 0
Uty 8asového rozliseni 1 1
Vlastni kapital a zavazky 121 699 164 182
Vlastni kapital 99 723 142 022
Zakladni kapital 35625 270 405
Vlastni akcie 0 -217 335
Vysledky hospodafeni minulych obdobi 51190 76 123
Vysledek hospodareni b&Zného roku 12 908 12 829
Dlouhodobé zavazky 3951 4 663
OdloZeny dariovy zavazek 3951 4663
Rezervy 6 313 0
Rezerva na naklady souvisejici s portfoliem 6 313 0
Kratkodobé zavazky 11 712 17 497
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku 9223 13 061
Danové zavazky splatné 1728 874
Uty sasového rozliseni 761 3562
15
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Vykaz zisku a ztrat v tis. CZK

Polozky vykazu zisku a ztrat Bé&zné obdobi Minulé obdobi opravené
Vynosy z portfolii nakoupenych pohledavek 39 698 34 042
Naklady na vymahani pohledavek 5520 10 334
Hruby zisk 34178 23708
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 18 670 9 057
Provozni zisk 15 508 14 651
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata -1225 - 382
Finan&ni vynosy 208 208
Finanéni naklady 392 368
Zisk pred zdanénim 14 098 14 109
Dan 1190 1280
Vysledek hospodareni po zdanéni 12 908 12 829
Uplny vysledek hospodareni 12 908 12 829
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1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Fond uzavfel Funded Risk Participation Agreement dne 2.4.2014, na zakladé které vystupuje jako
participant se 4 % -nim podilem na portfoliu. Uvedena smlouva Fond zavazuje v pfipadé problém
dluznika s Uhradou jeho zavazk( podilet se na thradé téchto dluht pomérné svym podilem (4 %).

V danoru 2018 byl Fond informovan o tom, Ze dluznik eviduje zavazky, které jsou splatné a
nedisponuje dostateénymi volnymi finanénimi prostfedky na jejich uhradu. Fond vytvofil z tohoto
titulu rezervu na Uhradu uvedenych zavazku v ¢astce 6 313 tis CZK.

Uvedena ¢astka nebyla jesté uhrazena a Fond jedna s konsorciem investort o dal§im postupu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond se od ukoncéeni investi¢ni periody v roce 2014 zaméfuje na maximalizaci ziskd plynoucich z
aktiv v souladu se statutem Fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na finanénich trzich. V této aktivité
bude pokraCovano i v nasledujicich letech az do konce zivotnosti Fondu. V prosinci 2017 byl
dosazen bod zvratu investic Fondu.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RiZENi

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v dlsledku slozeni majetku
nebo zplUsobu obhospodarovani majetku Fondu.

b) Rizika spojena s pohledavkami - kvalita pohledavek zavisi zejména na schopnosti dluZnika splinit
svUj zavazek (bonita dluznika) a kvalitou jejich zajiSténi. Nedostate¢na bonita dluznika nebo
kvalita zajisténi pohledavky mlze vést ke znehodnoceni pohledavky. Toto riziko Ize snizit
hodnocenim bonity dluznika pfed nabytim pohledavky, vybérem kvalitniho zajisténi, jehoz
hodnota nekoreluje s bonitou dluznika, nebo doplnénim zajiSténi béhem zivota pohledavky. S
pohledavkami je rovnéz spojeno riziko koncentrace pohledavek v majetku Fondu za jednim nebo
nékolika dluzniky. Toto riziko je omezovano limitem na souCet pohledavek vic&i jednomu
dluzniku.

c) Trzni riziko — Spole€nost fidi monitorovanim a dodrZzovanim vySe zminénych kvantitativnich
limitd, dale jej Fidi v pribéhu investi¢niho procesu v pfipadé investic do nemovitosti a za pomoci
efektivniho vyuziti derivatd.

d) Uvérové riziko - toto riziko Spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem protistran dosahuijicich
urCitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vuéi jednotlivym
protistranam a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
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e) Riziko vyporadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi instrumenty v ramci spolehlivych vyporadacich systémi
a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

f) Riziko nedostatecné likvidity - sou€asti systému Fizeni rizik je i systém Fizeni likvidity. V pfipadé
krize likvidity je mozné ziskat penézni prostfedky prodejem likvidnich finan¢nich aktiv, repo
obchodem s relevantnimi investi¢nimi instrumenty, pGjckou ¢&i prodejem realnych aktiv.

g) Ménové riziko - ménové riziko je podmnozinou rizik trznich, jejichz metody fizeni jsou popsany
vySe.

h) Riziko spojené s jednotlivymi typy finanénich derivat(, které Fond hodla nabyvat - rizika spojena
s finan¢nimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova &i urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. Fond vyuziva derivaty pfedevsim k
zajisténi trznich rizik.

i) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen
do uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluCuje, jiného opatrovani Depozitafi, kterym je
renomovana banka.

i) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i regiony,
jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj.
rozloZzenim investic v souladu so statutem Fondu.

k) Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodd mulze byt Fond zrusen. Fond muze byt zrusen
napfiklad z ddvodu rozhodnuti o fuzi nebo rozdéleni Fondu, Fondového kapitalu nizSiho nez
1.250.000,- EUR, zruSeni Fondu s likvidaci nebo rozhodnuti soudu.

[) Riziko, Ze Fond muize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych dlvod(. Fond maze byt
zruSen napfiklad i z duavodld ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé
hospodarskych problém( Fondu), coz mUze mit za nasledek, Ze akcionar nebude drzet investici
ve Fondu po celou dobu jeho zamysleného investi¢niho horizontu. Statut timto vyslovné
upozoriiuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka ohledné moznosti setrvani
akcionare ve Fondu.

m) Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahrani€i. V pfipadé cilovych aktiv nachazejicich se v
zahraniCi resp. obchodnich ucasti v osobach se sidlem v zahrani¢i nebo pohledavek za nimi je
tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické ¢i pravni nestability. Dasledkem tohoto rizika
muze byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) tohoto typu aktiv napf. v
disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese &i v krajnim pfFipadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni.

n) Rizika spojena s moznosti selhani osoby, ve které ma Fond obchodni ucast nebo za niz ma
Fond pohledavku. Osobami, ve kterych ma Fond obchodni Gcast, jsou vesmés obchodni
spoleCnosti a mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika maze dojit k
poklesu trzni hodnoty obchodni u€asti v takové osoby ¢&i jejimu Upinému znehodnoceni (Upadek
takové osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

0) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl i selhani vnitfnich proceslt nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Fondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIE

Fond v roce 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akcionaf( v hodnoté 76 676 tis. CZK na zakladé
rozhodnuti Valné hromady ze dne 29. 4. 2015 za ucelem snizeni vlastniho kapitalu Fondu. Kupni
cena za akcii byla stanovena na 1 CZK, pocet odkoupenych akcii 76 676 tis., jmenovitd hodnota
jedné akcie je 1 CZK. Celkova Uplata za odkoupené akcie dosahla vySe 76 676 tis. CZK. VSechny
tyto akcie nabyté v roce 2015 byly nasledné zruseny v souladu s pFisluSnymi pravnimi pfedpisy k 31.
1. 2017.

V prubéhu roku 2016 Fond pokracoval ve vyplaté zaloh na odkup akcii na zakladé rozhodnuti
nahradni Valné hromady ze dne 27.5.2016 o pokraCovani programu nabyvani vlastnich akcii. V roce
2016 Fond vyplatil akcionafam zalohy na odkup vlastnich akcii v hodnoté 140 659 tis. CZK za kupni
cenu 1 CZK na akcii. Proces odkupu vlastnich akcii byl dokonéen v prdbéhu prvniho &tvrtleti 2017
vyplacenim zaloh na odkup akcii. V lednu 2017 dosahla celkova uplata za odkoupené akcie 10 809
tis. a v dubnu 6 637 tis. Celkova hodnota akcii pfevedenych na Fond tedy Cinila 17 445 tis. CZK.
VSechny tyto akcie nabyté v letech 2016 a 2017 byly nasledné zruSeny v souladu s pfislusnymi
pravnimi pfedpisy k 21. 11. 2017.

Celkovy objem odkoupenych akcii v letech 2015, 2016 a 2017 ¢&ini 234 780 tis. kust akcii s
jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 CZK za celkovou Uplatu 234 780 tis. CZK v souladu s
rozhodnutim Valné hromady ze dne 29. 4. 2015. Od listopadu 2017 Fond jiz zadné vlastni akcie
nevlastni.

F. INFORMACE O ’AK:I'IVITACH V. OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAvODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

H. ZPRAVA O VZTAZIiCH

Fond je nejvys$Si matefskou spole€nosti ve skupiné a zadny akcionaf neni ovladajici osobou smérem
k Fondu, a proto nesestavuje Zpravu o vztazich dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich.
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IV. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 118 odst. 4 a 5 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu

A. INFORMACE O ZASADACH A POSTUPECH VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLECH
PRiISTUPU EMITENTA K RIZIKUM

kterym emitent a je nebo muize byt vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Operacni rizika Investiéni spole¢nost sniZzuje obezifetnym pfistupem ke konstrukci vnitfnich procest,
budovani systém( a naboru pracovnich sil. Emitent aplikuje kontrolni systémy, jejichZ cilem je
v€asna identifikace nedostatkll a selhani plynoucich z realizace opera¢niho rizika. Mezi tyto
kontrolni systémy patfi manazerska kontrola, vnitini audit a kontrola souladu s pravnimi predpisy
(funkce compliance). Investi¢ni spolecnost k omezeni operaéniho rizika zalohuje informaéni systémy
a data, aplikuje v potfebné mife pravidla zastupitelnosti a kontroly ¢tyf oéi.

Toto riziko je malé az stfedni a je omezovano zejména udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a
kontrolniho systému obhospodarujici Investi¢ni spoleCnosti, kontrolou ze strany dozor&i rady jak
Fondu, tak investi¢ni spole€nosti.

B. POPIS POSTUPU ROZHODOVANiI A SLOZENi STATUTARNIHO ORGANU, DOZORCiI
RADY CI JINEHO VYKONNEHO NEBO KONTROLNIHO ORGANU

Fond si zvolil dualisticky systém vnitini struktury. Organy spole¢nosti jsou valna hromada,
predstavenstvo a dozor€i rada. Fond nema kromé predstavenstva zadné jiné vrcholové vedeni

a. Valna hromada
Valna hromada je nejvy§Sim organem spole€nosti. V plsobnosti valné hromady Fondu je mimo jiné:

a) rozhodovani o zméné stanov Fondu, s vyjimkou pfipadu, kdy dle Zakona o investiCnich
spole€nostech a investi¢nich fondech rozhoduje o zménach stanov Fondu pfedstavenstvo
Fondu,

b) rozhodovani o zvySeni €i snizeni zakladniho kapitélu Fondu,
¢) volba a odvolani ¢lent predstavenstva a dozor€i rady Fondu,

d) rozhodnuti o pfeménach Fondu, nestanovi-li zvlastni pravni predpis, Ze o téchto rozhoduje
predstavenstvo,

e) rozhodnuti o zruSeni Fondu.

Schvaleni ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosu z majetku Fondu a
rozhodnuti o Uhradé ztraty z hospodareni Fondu nalezi také do plsobnosti valné hromady Fondu.
Pfedstavenstvo Fondu svolava valnou hromadu nejméné jednou za rok, a to nejpozdéji do &tyr
mésicu po skonceni u¢etniho obdobi. Podrobnosti tykajici se svolavani valné hromady stanovi
stanovy Fondu
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b. Predstavenstvo
Pfredstavenstvo je statutarnim organem, jenz Fidi ¢innost Fondu, zabezpecuje jeho obchodni vedeni
a zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo na svych zasedanich rozhoduje o v8ech zalezitostech
Fondu, které nejsou obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy nebo stanovami Fondu vyhrazeny do
pusobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Pfedstavenstvo ma jednoho dClena, jimZ je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat Fond.
Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou hromadou a jejich funkéni obdobi trva pét
let.

V soucasnosti je jedinym ¢lenem predstavenstva je Ql investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC: 110 05, IC: 279 11 497 (dale jen ,Investiéni spoleénost). Aktualni funkéni
obdobi Investi¢ni spolecnosti, jakozto jediného Clena predstavenstva, trva od 22.7.2014 a skondi
22.7.2019. Clen predstavenstva nema uzavfenou Zadnou pracovni smlouvu s Fondem a nedrzi
zadné akcie nebo akciové opce Fondu.

Investi€ni spole¢nost vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku dne 21.6.2007 vedeného u
Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 11985. Investi¢ni spole€nosti bylo udéleno povoleni k
ginnosti rozhodnutim CNB ze dne 16.5.2007 vydanym pod &.j. Sp/541/78/2007/5, 2007/8224/540,
které nabylo pravni moci dne 17.5.2007. Investi¢ni spole€nost je zapsana do seznamu investiCnich
spoleénosti vedeného CNB.

Investiéni spoleénost se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy platnymi na uzemi Ceské republiky, a
to zejména Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, Zakonem o podnikani na
kapitalovém trhu a Zakonem o obchodnich korporacich.

Pfedmét podnikani Investi¢ni spole€nosti je, v souladu s udélenym povolenim k €innosti:
a) obhospodafovani fondd kvalifikovanych investor a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich
fond(,

b) provadéni administrace fondl kvalifikovanych investor(i a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondu.

c. Dozorcirada

Dozor¢i rada je kontrolnim organem, ktery:
a) dohlizi na vykon pusobnosti pfedstavenstva a uskute¢fiovani podnikatelské €innosti Fondu,

b) kontroluje, zda Fond fadné vede ucetni zapisy a zda jsou v souladu se skute¢nosti a zda se
podnikatelska &innost Fondu uskutecriuje v souladu s pravnimi pfedpisy, stanovami a pokyny
valné hromady,

c) zastupuje prostfednictvim ji povéfeného €lena Fond v fizeni pfed soudy a jinymi organy ve
sporech s pfedstavenstvem nebo jeho &lenem,

d) pokud to vyZaduji zajmy Fondu, navrhuje valné hromadé pfislusna opatieni, v pfipadé, Ze o to
dozor¢i rada pozada a je-li takovy navrh predlozen Fondu alespori dvacet (20) dnu pred
odeslanim pozvanky na valnou hromadu, je pfedstavenstvo povinno zafadit takovou zalezitost
na pofad jednani nejblizSi valné hromady,

e) seznamuje valnou hromadu s vysledky své kontrolni ¢innosti ve formé pisemné zpravy,
f) rozhoduje o udéleni nebo odmitnuti souhlasu s jednanimi ¢lend pfedstavenstva.

Clenové dozorgi rady jsou opravnéni na zakladé rozhodnuti dozorgi rady nahlizet do v8ech doklad
a zaznamU tykajicich se cinnosti Fondu a kontrolovat, zda Ucetni zapisy jsou Ffadné vedeny v
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souladu se skute€nosti a zda podnikatelska &innost Fondu se uskute€iuje v souladu se stanovami a
pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Dozor¢i rada pfezkoumava fadnou, mimofadnou a konsolidovanou a
popfipadé i mezitimni U€etni zavérku a navrh na rozdéleni zisku a pfedklada valné hromadé své
vyjadreni. Clenové dozoréi rady se mohou kdykoli zG&astnit rozhodovani predstavenstva. Dozoré&i
rada svolava valnou hromadu, jestlize to vyzaduji zajmy Fondu, a valné hromadé navrhuje potfebna
opatifeni. Vztah mezi Fondem a ¢lenem dozoréi rady, v€etné odménovani, se fidi smlouvou o
vykonu funkce. Tato smlouva musi mit pisemnou formu a musi byt, véetné jejich zmén, schvalena
valnou hromadou. Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvolavani valnou hromadou. Jejich funkéni
obdobi trva pét let.

C. POPIS POSTUPU ROZHODOVANi A ZAKLADNIHO ROZSAHU PUSOBNOSTI VALNE
HROMADY EMITENTA NEBO OBDOBNEHO SHROMAZDENiI VLASTNIKU CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICi PODIL NA EMITENTOVI

Valnou hromadu svolava predstavenstvo spole¢nosti, a to alespon jednou za Ucetni obdobi. Valna
hromada je nejvy$Sim organem spolecnosti.

AkcionaF se zucastiiuje valné hromady osobné& anebo v zastoupeni na zakladé pisemné plné moci.
Podpis zmocnitele na pisemné plné moci musi byt ufedné ovéfen. Z plné moci musi vyplyvat, zda
byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo na vice valnych hromadach. Fyzicka osoba se na valné
hromadé vzdy prokaze platnym prikazem totoznosti. Pravnicka osoba na valné hromadé vzdy
predlozi original nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu z obchodniho rejstfiku nebo obdobné evidence
ne starSi Sesti mésich. S kazdou akcii je spojen jeden hlas. Hlasovaci prava spojena s akciemi
spole¢nosti Ize omezit pouze zplsobem uvedenym v pfislusnych pravnich pfedpisech.

Do pusobnosti valné hromady, nevyluéuje-li to zakon o investiénich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, nalezi:

a) Rozhodovani o zméné stanov, nejde-li (i) o zménu v disledku zvySeni zakladniho kapitalu
povéfenym pfedstavenstvem nebo (i) 0 zménu, ke které doslo na z&kladé jinych pravnich
skute€nosti; timto nejsou dotéeny pfipady, kdy pfislusny pravni pfedpis svéfuje rozhodovani o
zméné stanov jinému organu spolecnosti & obhospodafovateli (jeho statutarnimu organu) bez
moznosti stanovit jinak,

a) rozhodovani o zvySeni €i snizeni zakladniho kapitalu nebo o povéreni pfedstavenstva ke
zvySeni zakladniho kapitalu ¢i o moznosti zapocteni penézité pohledavky vuci spolecnosti proti
pohledavce na splaceni emisniho kursu,

b) volba a odvolani ¢lenli pfedstavenstva, volba a odvolani ¢len dozor¢i rady, volba a odvolani
¢lenl investiCnich vyborud v pfipadech stanovenych ve stanovach a dale volba a odvolani ¢len(
jinych organ( uréenych stanovami,

c) schvaleni fadné nebo mimofadné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a v pfipadech,
kdy jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni pfedpis nez zakon o obchodnich korporacich, i mezitimni
ucetni zavérky,

d) rozhodovani o odménovani ¢lenl pfedstavenstva, dozor¢i rady a jinych organt uréenych
stanovami,

e) rozhodnuti o podani Zadosti o pfijeti akcii spoleénosti k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu a o jejich vyfazeni z
obchodovani, je-li pfijeti takovych rozhodnuti v souladu se zakonem o investi€nich
spole¢nostech a fondech,

f)  rozhodnuti o zruSeni spolegnosti,
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g) rozhodnuti o pfeméné spole€nosti, nestanovi-li zvlastni pravni pfedpis, Ze o pfeméné rozhoduje
predstavenstvo,

h) schvalovani smluv v pfipadech stanovenych pfislusnymi pravnimi pfedpisy, neni-li uzavieni
takovych smluv zdkonem o investi€nich spole€nostech a investi¢nich fondech zakazano,

i) rozhodovani o zménéach statutu, které se tykaji: (i) investicni strategie a investi¢ni politiky, (ii)
zasad hospodareni s majetkem spolecnosti a (iii) odmérnovani a nakladl investiéni spole¢nosti,
administratora a depozitafe; timto nejsou dotéeny pfipady, kdy ohledné uvedeného pfislusny
pravni pfedpis svéfuje rozhodovani o zméné statutu spolecnosti jinému organu spole¢nosti Ci
obhospodarovateli bez moznosti stanovit jinak nebo, kdy ke zméné uvedeného dochazi na
zakladé jinych pravnich skute€nosti €i je nutné provést opravu pisemnych &i tiskovych chyb,

j) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti jejimi
akcionafi,

k) rozhodovani o ur€eni auditora pro ucetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,

I) rozhodnuti o dalSich otazkach, které pfislusné pravni pfedpisy nebo stanovy zahrnuji do
pusobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemize vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji nesvéfuji pfislusné pravni
predpisy nebo tyto stanovy. Timto neni dot€eno pravo valné hromady vyjadfit se k prfedkladanym
zélezitostem.

D. INFORMACE O KODEXECH RiZENi A SPRAVY SPOLECNOSTI

Fond splfuje pfisné zakonné a regulatorni standardy. Navic se fidi kodexem Asociace pro
kapitalovy trh CR.
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E. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA

Stav k 31. 12. 2017 Stav k 31. 12. 2016
Vlastni kapital 99 722 940 Ké 142 022 614 K¢
Zakladni kapital 35 625 000 K& 270 405 000 K¢
Viastni akcie 0Kke - 217 334 619 K&
Viastni akcie — nabyté 0 Ke - 76 676 000 K&
Vlastni akcie — vyplacené zalohy 0 K¢ - 140 658 619 K¢
Rezervni fondy 0 Ke 0 K&
Vysledky hospodafeni minulych obdobi 51189 733 K& 76 123 135 K&
Vysledek hospodaieni bézného roku 12 908 206 K& 12 829 098 K&

Hodnota zakladniho kapitalu k 31. 12. 2017 byla 35625000 CZK. VSechny akcie Fondu jsou
vystaveny v podobé zaknihovanych cennych papird.

Ke vSem akciim se vazi stejna akcionarska prava (pravo na dividendu, pravo na podil na likvidaénim
zustatku a pravo zucastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spoleénosti, pravo na
prednostni Upis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a vSechny maji stejnou nominalni hodnotu.

Fond v roce 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akcionard v hodnoté 76 676 tis. CZK na zakladé
rozhodnuti Valné hromady ze dne 29. 4. 2015 za uéelem snizeni vlastniho kapitalu Fondu. Kupni
cena za akcii byla stanovena na 1 CZK, pocet odkoupenych akcii 76 676 tis., jmenovita hodnota
jedné akcie je 1 CZK. Celkova uplata za odkoupené akcie dosahla vyse 76 676 tis. CZK.

V pribéhu roku 2016 Fond pokracoval ve vyplaté zaloh na odkup akcii na zakladé rozhodnuti
nahradni Valné hromady ze dne 27. 5. 2016 o pokraovani programu nabyvani vlastnich akcii. V
roce 2016 Fond vyplatil akcionafim zalohy na odkup vlastnich akcii v hodnoté 140 659 tis. CZK za
kupni cenu 1 CZK na akcii. Proces odkupu vlastnich akcii byl dokon€en v prab&hu prvniho &tvrtleti
2017 vyplacenim zaloh na odkup akcii. V lednu 2017 dosahla celkova Uplata za odkoupené akcie
10 809 tis. a v dubnu 6 637 tis. Celkova hodnota akcii pfevedenych na Fond tedy Cinila 17 445 tis.
CZK.

Celkovy objem odkoupenych akcii v letech 2015, 2016 a 2017 ¢ini 234 780 tis. kust akcii s
jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 CZK za celkovou uplatu 234 780 tis. CZK v souladu s
rozhodnutim Valné hromady ze dne 29. 4. 2015.

Hodnota zakladniho kapitélu (sniZzend o vlastni akcie) byla k 31.12.2015 193 729 tis. CZK. Ke
snizeni zakladniho kapitalu na hodnotu 193 729 tis. CZK doslo s ucinnosti k 31. 1. 2017. Snizeni
zakladniho kapitalu bylo provedeno vyhradné s pouzitim vlastnich akcii, které mél Fond ve svém
majetku, a to 76 676 000 kust kmenovych akcii se souhrnnou jmenovitou hodnotou 76 676 000 K¢.
VSechny tyto akcie nabyté v roce 2015 byly nasledné zruSeny v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Hodnota zakladniho kapitalu (snizena o vlastni akcie) byla k 31.12.2016 53 070 tis. CZK.

Hodnota zakladniho kapitalu (snizend o odkoupené vlastni akcie) byla k 31. 12. 2017 35 625 tis.
CZK. Ke snizeni zakladniho kapitalu na hodnotu 35 625 tis. CZK doslo s udinnosti k 21. 11. 2017.
Snizeni zakladniho kapitalu bylo provedeno vyhradné s pouzitim vlastnich akcii, které mél Fond ve
svém majetku, a to 17 445 381 kusU kmenovych akcii se souhrnnou jmenovitou hodnotou 17 445
381 K&. VSechny tyto akcie nabyté v letech 2016 a 2017 byly nasledné zruSeny v souladu s
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pfislusnymi pravnimi predpisy. Aktualni hodnota akcie na zakladé hodnoty vlastniho kapitalu k 31.

12. 2017 (99 722 940 K¢&) a poctu akcii k 31. 1. 2017 (35 625 000 K¢) je 2,7992 K&.

Rezervni fond nebyl v roce 2017 vytvaren.
F. ZPUSOB OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Akcie emitované Fondem nemaji omezenou pfevoditelnost.

G. INFORMACE O VYZNAMNYCH PRIMYCH A NEPRIMYCH PODILECH NA
HLASOVACICH PRAVECH EMITENTA
Pocet kmenovych akcii
Jméno/Firma: Total as of 31. 12. 2017 Vlastnicky podil

0 APS Fund Alpha uzavieny investi¢ni fond, a.s. 0 N/A
1 Crisvalley Holdings Limited 4 455 544 12,51%
2 G4 APS, s.r.o. 5 638 892 15,83%
3 DORVEGEN a.s. 4 843 398 13,60%
4 Imre Fazakas 4 843 398 13,60%
5 Jason Mogg 1614 466 4,53%
6 Razor Capital, LLC 3674182 10,31%
7 Michael Stastny 656 570 1,84%
8 Petr Zlamalik 1969 710 5,53%
9 Natalie Vax 352 200 0,99%
10 THOREAU LIMITED 4 843 398 13,60%
11 SOLITERA INVESTMENTS LIMITED 471 338 1,32%
12 DTMR Management SICAV PLC 733 966 2,06%
13 MA Management, a.s. 1313 140 3,69%
14 Markéta Collins 214 798 0,60%
Grand Total 35 625 000 100%

H. UDAJE O VLASTNICICH CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIiMI PRAVY
véetné popisu téchto prav

Cenné papiry se zvlatnimi pravy nebyly emitovany.

l. INFORMACE O OMEZENi HLASOVACICH PRAV

K 31.12.2016 disponovala Spole¢nost 76 676 000 kusl vlastnich akcii, s témito akciemi nebylo
mozné vykonavat hlasovaci prava. K 31.1.2017 bylo téchto 76 676 000 kusuU vlastnich akcii
nabytych vroce 2015 zruSeno. Dale spolecnost k 13.4.2017 nabyla dalSich 158 104 000 kusU
vlastnich akcii, se kterymi od jejich nabyti nebylo mozné vykonavat hlasovaci prava. Dne 21.11.2017
bylo téchto 158 104 000 kus( vlastnich akcii zruSeno. Od 21.11.2017 nedoslo k Zadnym omezenim

hlasovacich prav.
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J. UDAJE O SMLOUVACH MEZI AKCIONARI NEBO OBDOBNYMI VLASTNIKY CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICICH PODIL NA EMITENTOVI

které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirGi predstavujicich
podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy

Fondu nejsou znamy udaje o smlouvach mezi akcionafi, které by mohly mit za nasledek ztizeni
prevoditelnosti akcii.

K. ZVLASTNI PRAVIDLA URCUJICi VOLBU A ODVOLANi CLENU STATUTARNIHO
ORGANU A ZMENU STANOV NEBO OBDOBNEHO DOKUMENTU SPOLECNOSTI

Zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu, pfipadné stanov, nebo
obdobného dokumentu spole¢nosti nebyla ustanovena.

L. ZVLASTNIi PUSOBNOSTI STATUTARNIHO ORGANU NEBO SPRAVNI RADY

podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev
Zvlastni pusobnosti statutarnino organu nebyly ustanoveny.

M. INFORMACE O VYZNAMNYCH SMLOUVACH, VE KTERYCH JE EMITENT SMLUVNi
STRANOU, S VYJIMKOU TAKOVYCH SMLUV, JEJICHZ UVEREJNENi BY BYLO PRO
EMITENTA VAZNE POSKOZUJiCi

vyznamné smlouvy, které nabudou u¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani emitenta
v dusledku nabyti prevzeti

Fond nema uzavrfeny smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazkd nebo naroku, které by byly
podstatné pro schopnost Fondu plnit zavazky k drziteldm cennych papir(.

N. UDAJE O SMLOUVACH MEZI EMITENTEM A CLENY JEHO STATUTARNIHO ORGANU
NEBO ZAMESTNANCI

kterymi je emitent zavazan k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti
s nabidkou prevzeti

Od svého vzniku neuskute¢nil Fond zadné operace se ¢leny predstavenstva a dozoréi rady s
vyjimkou Uplaty Investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani a administraci. Pfed datem 22.7.2014
nebyla QI investi¢ni spoleCnost, a.s. Clenem pFedstavenstva, nicméné z titulu vykonu cinnosti
obhospodarovatele investi¢niho fondu byla pro Fond taktéZ spfiznénou osobou a za tuto €innost
méla narok na odménu. Za dobu existence Fondu vznikl Spole€nosti z titulu smlouvy o
obhospodafovani narok na odménu v celkové vysi 560 tis. CZK (2013: 320 tis. CZK, 2014: 240 tis.
CZK) a z titulu smlouvy o vykonu funkce narok na odménu v celkové vysi 1 680 tis. CZK (2014: 240
tis. CZK, 2015: 480 tis. CZK, 2016: 480 tis. CZK, 2017: 480 tis.).

0. INFORMACE O PRIPADNYCH PROGRAMECH, NA JEJICHZ ZAKLADE JE
ZAMESTNANCUM A CLENUM STATUTARNIHO ORGANU SPOLECNOSTI UMOZNENO
NABYVAT UCASTNICKE CENNE PAPIRY SPOLECNOSTI

Neni aplikovatelné.
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PRILOHA C.1:

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNI ZPRAVE A
UCETNi ZAVERCE
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Zprava nezavislého auditora

Akcionartim APS FUND ALPHA uzavreny investi¢ni fond, a.s.
Zprava o auditu uéetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené icetni zavérky spolecnosti APS FUND ALPHA uzavreny investicni
fond, a.s., se sidlem Celetna 988/38, Praha 1, Staré Mésto, identifikacni Cislo 01596039, (dale
také spole€nost) sestavené na zakladé mezinarodnich standard( U¢etniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o financni situaci k 31. 12. 2017, vykazu
zisku a ztraty, pFehledu o zménach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za obdobi
od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru U¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace spolecnosti
APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s. k 31. 12. 2017 a jeji financni vykonnosti a
penéznich tokl za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, v souladu s mezinarodnimi standardy
Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 537/2014 a standardy Komory auditori Ceské republiky pro audit, kterymi jsou
mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v
oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na spole€nosti nezavisli a
splnili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zalezZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu
Ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v
kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim naseho nazoru na tuto
zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadrujeme.

Ocenéni portfolii nakoupenych pohleddvek

K 31. prosinci 2017 méla portfolia nakoupenych pohledavek hodnotu 97 526 tis. KE. Uetni
hodnota t&chto portfolii je stanovena na zakladé ocekavanych budoucich penéznich tokd
diskontovanych pomoci pivodni efektivni (rokové sazby stanovené ke dni akvizice. Ovéreni
ocenéni portfolii nakoupenych pohledavek jsme vyhodnotili jako hlavni zalezitost auditu

BDO Audit s. r. 0., &eska spoleénost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddit a viozka C. 7279, evidenéni Cislo
Komory auditorti CR 018) je lenem BDO International Limited (spole€nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezindrodni sité
nezavislych ctenskych firem BDO.
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z divodu vyznamnosti pouzitého profesionalniho Gsudku a s ohledem na vykazované hodnoty
portfolii nakoupenych pohledavek.

Posuzovali jsme, zda interni postupy pouZité pro stanoveni ocekavanych budoucich penéznich
toku vedly k ocenéni v souladu s pozadavky prislusného Mezinarodniho Gcetniho standardu
(1AS 39). Pro ovéreni primérenosti (icetnich odhad( ocenéni portfolii nakoupenych pohledavek
jsme posoudili vhodnost pouzité metodiky ocenovani a jeji konzistentnost. Dale jsme provedli
vlastni analyzy dosud uskuteénénych penéznich tok porovnanim s jejich puvodnimi odhady a
téZ jsme posuzovali, zda na testovanych portfoliich neexistuji divody pro sniZeni jejich
hodnoty. Pokud jsme na zakladé na3ich ovéfovacich postupl dosli k nazoru, Ze je potfebné
zpresnéni odhadl ocenéni, doporudili jsme provést prislusna dotGctovani.

Informace o ocenéni portfolii nakoupenych pohledavek jsou uvedeny v GcCetni zavérce
spoleénosti v Casti 6.1.1 Financni aktiva.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo (¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o &etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni

naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o spole€nosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

BDO Audit s. r. 0., Zeskd spoleénost s rutenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, evidenéni &islo
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spoleénosti za iéetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s mezinarodnimi standardy Ocetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (cetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani (éetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je
spole¢nost schopna pokracCovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pri
sestaveni Gc¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni spolecnosti
nebo ukonéeni jeji innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nas$im cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Gcetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v distedku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti GCetni zavérky zplsobené podvodem

nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Zze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpGsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, priméfenost provedenych cetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Gcetni
zavérky.
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- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pri sestaveni Gcetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
spolecnosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spoleCnosti pokracovat v trvani
podniku vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost
pokraCovat v trvani podniku.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s élankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyZadované nad ramec
mezinarodnich standardi pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolec¢nosti nas dne 3. 5. 2017 urcila valna hromada spolecnosti. Auditorem
spolecnosti jsme nepretrzité tfi roky.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k (éetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi
dodatecnou zpravou pro vybor pro audit spolecnosti, kterou jsme dne 25. 4. 2018 vyhotovili
dle &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.
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Komory auditori CR 018) je Elenem BDO International Limited (spolegnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je souasti mezinarodni sité
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Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme spolecnosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a nepovolené dle Cl. 5 odst. 3 tohoto
nafizeni. Zaroven jsme spolecnosti ani ji ovladanym obchodnim spolecnostem neposkytli Zadné
jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky spolecnosti.

V Praze dne 25. 4. 2018

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

\

Do A_ué&"& L. *r G )
BDO Audits. r. 0. Ing. Luké§ Hendrych
evidenéni &islo 018 evidenéni &islo 2169
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Vykaz o financni pozici k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Aktiva 121 699 164 182
Dlouhodobéa aktiva (bod 6.1) 97 526 134 083
Portfolia nakoupenych pohledavek (bod 6.1.1) 97 526 134 083
Kratkodoba aktiva (bod 6.2) 24 173 30 099
Kratkodobé pohledavky (bod 6.2) 6 769 6 274
Kratkodobé Gvéry (bod 6.3) 3046 4 635
Hotovost a zlstatek v bance (bod 6.4) 14 316 19 188
Danové pohledavky (bod 6.5) 41 0
Ucty ¢asového rozliseni - aktivni (bod 6.6) 1 1
Zavazky a vlastni kapital 121 699 164 182
Vlastni kapital (bod 6.7) 99 723 142 022
Zakladni kapital (bod 6.7) 35625 270 405
Vlastni akcie 0 -217 335
Vysledky hospodareni minulych obdobi (bod 6.8) 51 190 76 123
Vysledek hospodareni bézného roku 12 908 12 829
Dlouhodobé zavazky (bod 6.9) 3951 4 663
Odlozeny danovy zavazek (bod 6.9) 3951 4663
Rezervy (bod 6.10) 6313 0
Rezerva na naklady souvisejici s portfoliem (bod 6.10) 6313 0
Kratkodobé zavazky (bod 6.11) 11712 17 497
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku (bod 6.11) 9223 13 061
Danové zavazky splatné (bod 6.12) 1728 874
Uéty Easového rozliseni - zavazky (bod 6.13) 761 3562




Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho uplného vysledku za rok koncici k 31.12.2017

(v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Vynosy z portfolii nakoupenych pohledavek (bod 4) 39 698 34 042
Naklady na vymahani pohledavek (bod 4) 5520 10 334
Hruby zisk (bod 5.1) 34 178 23 708
Ostatni provozni naklady (bod 5.2) 18 670 9 057
Provozni zisk 15 508 14 651
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata (bod 5.3) 1225 382
Financ¢ni vynosy (bod 5.4) 208 208
Financni naklady (bod 5.5) 392 368
Zisk pred zdanénim 14 098 14 109
Dan (bod 5.6) 1190 1280
Vysledek hospodareni po zdanéni 12 908 12 829
Uplny vysledek hospodareni 12 908 12 829
Zisk na akcii z pokracujicich €innosti k 31.12.2017 (CZK)
31.12.2017 31.12.2016
Zakladni a zredény V CZK na akcii (bod 5.7) 0,35 0,11

Vypocet zisku na akcii z pokracujici ¢innosti je detailné popsan v kapitole 5.7.




Vykaz Cash Flow k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017| 31.12. 2016
Penézni toky z provozni ¢innosti
Vysledek hospodareni z bézné cinnosti pred zdanénim 14 098 14 109
Nepenézni operace ovliviiujici vysledek hospodareni z bézné
¢innosti pred zdanénim:
= Uroky uctované do vynosti -208 -208
= Amortizace a pfecenéni -39 698 -34 042
= Odpusténi jistiny a urokd z uvérd 1 655 0
= Zména stavu opravnych poloZek 0 4087
= Kurzové rozdily 1225 382
= Zména stavu poloZek casového rozliseni ndkladi a vynosi 272 3077
Vliv zmén stavu pracovniho kapitalu:
= Pohleddvky -1 464 82 069
= Zdvazky -5 921 -30 543
= PFijem z portfolii 76 256 109 324
Penézni toky z provozni ¢innosti 52 529 148 255
Placena dan z prijmu -1 284 -45
Cisté penézZni toky z provozni ¢innosti 51 245 148 210
Cisté penézni toky z investicni ¢innosti 0 0
Penézni toky z financni ¢innosti:
= Prijmy a vydaje spojené s tuvéry 0 -208
= Vydaje na vyplacené dividendy a zdlohy na dividendy -37 763 0
= Vydaje na odkup vlastnich akcii -17 445 -140 659
Cisté penézni toky z financni innosti -55 208 -140 867
Cist'é zvy§e°ni/sniieni penéznich prostfedkl a penéZnich 3963 7 343
ekvivalentt
Penez[n prostredky a penézni ekvivalenty na zacatku ucetniho 19 188 12 669
obdobi
Kurzové rozdily a precenéni na realnou hodnotu vycisleny k
penéznim prostredkim a penéznim evivalentlm ke dni sestaveni -909 -824
ucetni zavérky
Penézni prostrfedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho 14 316 19 188

obdobi
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Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu za ucetni obdobi koncici 31.12.2017 (v tis. CZK)

Zakladni Vlastni akcie Rezervni Vysledek Vlastni kapital
kapital fondy hospodareni celkem

Stav k 1.1.2017 270 405 -217 335 0 88952 142 022
UplnvyvasIedek lespodarem 0 0 0 12 908 12 908
za béZné obdobi

Dividendy vyplacené 0 0 0 -7 125 -7 125
Zalohy na dividendy 0 0 0 -30 637 -30 637
SniZeni zakladniho kapitalu 0 234780 0 0 234780
Nakup vlastnich akcii -234 780 -17 445 0 0 -252 225
Stav k 31.12.2017 35625 0 0 64 098 99723
Stav k 1.1.2016 270 405 -76 676 0 76123 269 852
Upllnvy vylsledek l?ospodarem 0 0 0 12 829 12 829
za Ucetni obdobi

Nakup vlastnich akcii 0 -140 659 0 0 -140 659
Stav k 31.12.2016 270 405 -217 335 0 88952 142 022




Poznamky k vykazlim za rok koncici 31.12.2017

Bézné Ucetni obdobi je od 1.1.2017 do 31.12.2017. Minulé obdobi predstavuje obdobi od 1.1.2016
do 31.12.2016.

1 ZaloZeni a hlavni ¢innost spolecnosti

1.1 Zemé pusobeni a vSeobecné informace

Spolecnost APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s. (dale ,,Spolecnost“ nebo ,,Fond“) byla
zalozena v Ceské republice dne 20.12.2012 jako akciova spolecnost podle Obchodniho zakoniku
€. 513/1991 Sb. a uzavreny investi¢ni fond na zakladé Zakona o kolektivnim investovani, zakon
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisl, se sidlem Celetna 988/38,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Zapis do obchodniho rejstriku byl proveden dne 22.04.2013. Povoleni
Ceské narodni banky Spolecnosti plsobit jako fond bylo vydano dne 20.2.2013. Spolecnost plisobi
jako nesamostatny uzavreny investicni fond kvalifikovanych investori. Depozitafem spolecnosti je
spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic a.s., ICO 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska
1525/1, PSC 140 92, na zakladé smlouvy ,,Smlouva o vykonu &innosti depozitare“ ze dne 13.5.2013.

Predstavenstvo Spolecnosti
Clen predstavenstva:

Ql investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, den vzniku funkce 28.
listopadu 2014, den vzniku Clenstvi 28. listopadu 2014

Pri vykonu funkce zastupuje: 5
VLADAN KUBOVEC, dat. nar. 27. prosince 1972, Lidicka tf.169/27, Ceské Budéjovice
7, 370 01 Ceské Budéjovice,

JAN VEDRAL, dat. nar. 13. bfezna 1967, Revolucni 1403/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
LUKAS VACHA, dat. nar. 9. kvétna 1977, Domkovska 1255/3, Horni Pogernice, 193 00 Praha 9,
Dozorci rada Spolecnosti

Predseda dozorci rady:

VIKTOR LEVKANIC, dat. nar. 29. Cervence 1973, 82107 Bratislava - Vrakufa, Arménska 13827/10,
Slovenska republika, den vzniku funkce: 17. prosince 2014, den vzniku Clenstvi: 28. listopadu 2014

Clen dozor¢i rady:
TOMAS CHLOUPEK, dat. nar. 23. ledna 1972, Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4, den
vzniku Clenstvi: 28. listopadu 2014

TOMAS BALUN, dat. nar. 17. prosince 1986, 08005 PreSov, Lomnicka 6759/28, Slovenska republika,
den vzniku Clenstvi: 28. listopadu 2014

1.2 Hlavni ¢innost

Hlavni cinnosti Spolecnosti je dlouhodobé investovani v souladu se Zakonem o kolektivnim
investovani a statutem Fondu, a to zejména do nakupu portfolii pohledavek, respektive participaci
na portfoliich pohledavek v regionu Stredni a Vychodni Evropy. Uvedena portfolia pohledavek jsou
porizovana zejména od financnich spolec¢nosti, a to bank, leasingovych spolecnosti atd.


https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?ico=27911497

2 Ucetni postupy

Zakladni Ucetni pravidla pouzita pri sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize. Tyto ucetni
postupy byly aplikovany na vsechny vykazované roky v této Ucetni zavérce, pokud neni uvedeno
jinak.

EU aplikovala vSechny nové a novelizované standardy (IFRS/IAS) a interpretace (IFRIC/SIC) prijaté
Radou pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho Géetniho
vykaznictvi (IFRIC), které se vztahuji k jejim ¢innostem a jsou Ucinné pro Ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2017 a drive.

Nasledujici standardy, novelizace a interpretace k existujicim standardim jsou nové Géinné pro
Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016, ale nejsou relevantni pro ¢innosti Spolecnosti, resp. nemaji
vyznamny dopad na ucetni zavérku:

Ucetni zavérka Spolecnosti byla sestavena jako individualni Gcetni zavérka investicni Gcetni
jednotlky, pricemz Spolecnost naplnila vSsechny podminky stanovené pro investicni Gcetni jednotku
platné k 1.1.2014. Spolecnost ma vice investor(, od kterych ziskala financni prostredky za Gcelem
spravy investic, cilem Spolecnosti je investovat ziskané prostfedky za UcCelem ziskani vynosu
z investic do portfolii v regionu Stredni a Vychodni Evropy primo nebo neprimo formou dcerinych
spolecnosti a ocenuje a vyhodnocuje vykonnost svych investic na zakladé realné hodnoty Urcené na
zakladé diskontovaného cash flow. Dcerina spolecnost, kterou Spolecnost zalozila v roce 2014, byla
porizena za UCelem nakupu portfolia v regionu Bulharsko a neposkytuje zadné investicni sluzby
Spolecnosti. Na zakladé uvedeného Spolecnost nesestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku.

2.1 Aplikace novych a novelizovanych standardii

2.1.1 Standardy a interpretace platné v bézném obdobi

Spolecnost aplikovala vsechny nové a novelizované standardy (IFRS/IAS) a interpretace (IFRIC/SIC)
prijaté Radou pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho
Gcetniho vykaznictvi (IFRIC), které se vztahuji k jejim cinnostem a jsou UCinné pro Ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2017 a drive.

Nasledujici standardy, novelizace a interpretace k existujicim standardim jsou nové Géinné pro
Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016, ale nejsou relevantni pro cCinnosti Spolecnosti, resp. nemaji
vyznamny dopad na Ucetni zavérku:

Rocni zdokonaleni IFRS (cyklus 2012-2014) (s ucinnosti v EU pro ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2016 nebo po tomto datu, drivéjsi pouziti je povoleno):

Novelizace standard( IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicni ucetni jednotky: Uplatfiovani
konsolidacni vyjimky

Upravy IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 (verze vydana radou IASB je (¢inna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne
1. ledna 2016 ¢i po tomto datu) objasnuji a potvrzuji, Ze vyjimka z povinnosti sestavit
konsolidovanou Ucetni zavérku se vztahuje na materskou spolecnost, ktera je dcerinym podnikem
investic¢ni jednotky, i kdyz tato investicni jednotka ocenuje vsechny své dceriné podniky realnou
hodnotou podle IFRS 10. Upravy dale zpresiuji, ze povinnost investicni jednotky konsolidovat
dceriny podnik, jenz poskytuje sluzby souvisejici s predchozimi investi¢nimi aktivitami, se vztahuje
pouze na dcefiné podniky, které samy nejsou investi¢nimi jednotkami.

2.1.2 Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouziti v EU, které nejsou zavazné uéinné pro rok
kongéici 31. prosince 2016, ale mohou byt pouzity dfive



NiZe uvadime seznam novych a novelizovanych standardd prijatych EU, které dosud nejsou zavazné
ucinné (ale umoznuji drivéjsi pouziti).

. IFRS 9 Financni nastroje (vydany v Cervenci 2014)

. IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany v kvétnu 2014)
. IAS 12 Dané z prijmu (novelizovany v lednu 2016)

. IAS 7 Vykazy penéznich tokd (novelizovany v lednu 2016)

IFRS 9 Financni nastroje

Standard IFRS 9 vydany v listopadu 2009 (verze vydana radou IASB je Gcinna pro Ucetni obdobi
pocinajici dne 1. ledna 2018 Ci po tomto datu, drivéjsi pouziti je povoleno) zavadi nové pozadavky
pro klasifikaci a ocenéni finan¢nich aktiv. IFRS 9 byl nasledné upraven v fijnu 2010, kdy byly do
standardu zahrnuty i poZadavky na klasifikaci a ocenéni financnich zavazk( a oductovani. Dalsi
Upravy probéhly v listopadu 2013, jejich UCelem bylo zaclenit nové pozadavky na zajistovaci
Ucetnictvi. Dalsi novelizovana verze standardu IFRS 9 byla vydana v cervenci 2014. Jejim cilem bylo
zakomponovat predevsim a) pozadavky na snizeni hodnoty financCnich aktiv a b) castecné Upravy
pozadavku na klasifikaci a ocenéni zavedenim kategorie ,,ocenéni realnou hodnotou vykazanou do
ostatniho Uplného vysledku® (FVTOCI) pro urcité jednoduché dluhové nastroje.

NiZe jsou popsany hlavni pozadavky standardu IFRS 9:

o Veskera vykazana financni aktiva, na néz se vztahuje standard IAS 39 Financni ndstroje:
uctovani a oceriovani, by méla byt nasledné ocenéna zUstatkovou cenou nebo realnou hodnotou.

Obrazek: Klasifikace aktiv

Dluh (zahrnujici kombinované smlouvy) Derivaty Vlastni kapital

Test penézniho toku mezi smluvnimi stranami (SPPI test)
(instrumentalni Uroven)

Pokud SPPI test
vynechan

Nelspéch |Nedspéch | Nedspéch

Vyhodnoceni obhodni modelu
Ponechano pro obchod?

(celkova uroven)

Hold-to-collect Obchodni model, ktery Ani1¢i2
1 , 2 |vede kziskéni .
smluvni kombinovanych penéznich moznost
penézni toky tokd a prodavani
finanénich aktiv Moznost FVOCI?
Moznost podminéné realné Ano

hodnoty (FVO)?

Ne Ne
Zlistatkova FVOCI (s FVOCI (bez
o FVPL o
hodnota opakovanim) opakovani)
SPPI Test

Posouzenim charakteristik smluvnich penéznich tok( se snazi zjistit, zda jsou smluvni penézni toky
"vyhradni platby jistiny a Uroku z nezaplacené Castky jistiny” (proto se toto hodnoceni jednoznacné
oznacuje jako "SPPI test"). Toto posouzeni se provadi na Urovni jednotlivych kontraktov.
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Test SPPI je zalozen na predpokladu, ze az do okamziku, kdy vznikne variabilita smluvnich
penéznich tokl s je cilem udrzet vynos majitela v souladu se "zakladnim Uvérovym ujednanim” za
pouziti metody efejtivni Urokové sazby.

Jistina "neni definovanym pojmem v IFRS 9. Standard vSak uvadi, Ze pro Ucely uplatnéni testu
charakteristik smluvnich penéZznich toku je jistina” realnou hodnotou aktiva pri prvotnim zaGctovani
"a Ze se muze ménit po dobu Zivotnosti finan¢niho aktiva (napriklad pokud existuji splatky jistiny).

Nasledujici schéma obsahuje prehled prvka SPPI.

Smluvni penézni toky, kterymi jsou vyhradné platby jistiny a troku (SPPI)

Staly penézni tok se zakladni Nezahrnujte rizika Ci nestalosti,
uvérovou smlouvou, ktera bere v ktera nejsou spojena se zakladni
potaz: Uveérovou smlouvou

> Kolisavé prvky spojené se
zakladni pljckou:
» Zmény ve vlastnim kapitalu
¢i v cenach zboii
» Pakovy efekt

» Casovou hodnotu penéz

» Uvérové riziko

» Ostatnizakladni Gvérova rizika a
naklady:
» Riziko likvidity
» Administrativni naklady
» Ziskové rozpéti
» Moznost zaporného troku

Hodnoceni business modelu

Business model Gcetni jednotky odrazi zplsob, jakym se Fidi skupiny nebo portfolia financnich aktiv
za UCelem generovani penéznich tok(: zda penéZni toky vyplyvaji ze shromazdovani smluvnich
penéznich tokl, prodeje financnich aktiv nebo obou. Toto posouzeni se provadi na zakladé scénard,
které ucetni jednotka odlvodnéné olekava (kromé takzvanych scénar( "nejhorsiho pripadu” nebo
"stresového pripadu”).

Hodnoceni business o modelu ("BMA") neni pristup k jednotlivym nastrojum, ale misto toho by mélo
byt provedeno na vys$i Grovni agregace (Uroven portfolia). Za urcitych okolnosti mize byt vhodné
rozdélit portfolio financnich aktiv do dilcich portfolii tak, aby odrazely, jak je Gcetni jednotka
spravuje. Je na Ucetni jednotce, aby definovala, na jakou Uroven by méla byt aktiva seskupena pro
klasifikacni Ucely.

Obchodni model Ucetni jednotky pro spravu financnich aktiv je vécnou skutecnosti a obvykle se lze
prostrednictvim konkrétnich cinnosti dozvédét, ze se jednotka zavazuje dosahnout stanovenych
cild. U&etni jednotka bude muset pouzit posouzeni k posouzeni svého business modelu pro spravu
financnich aktiv a toto posouzeni neni uréeno jedinym faktorem nebo Cinnosti.
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Zalezitost

faktu a ne

pouhého
tvrzeni

Prislusné informace
Zhodnoceni
vykonnosti
Rizeni rizik
Ohodnoceni

Oduvodnéna
ocekavani

Seskupeni
aktiv

portfolia Vliv obratu na

zhodnoceni

Zamér Zhodnoceni
obchodniho obchodniho
modelu modelu

Zmény v
okolnostech a
klasifikace

Standard definuje tfi skupiny business modelov, které ovliviuji klasifikaci dluhovych nastroji (jak je
uvedeno v casti 2.2):

- "Hold to collect” (HTC) - cilem je drzet majetek za Ucelem shromazdéni smluvnich
penéZnich tokd. Finanéni majetek, ktery je drzen v ramci business modelu, jehoZ cilem je drzet
majetek za ucelem shromazdovani smluvnich penéznich tokd, je fizen k realizaci penéznich toku
tim, Ze se vybira smluvni platby po dobu trvani nastroje, spise nez ke spravé celkové navratnosti
portfolia jak drzenim, tak prodejem aktiv;

- " Hold to collect and sell” - existuji rdzné cile, které mohou byt v souladu s timto typem
business modelu. Cilem business modelu mize byt napfiklad fizeni kazdodennich potreb likvidity,
dosazeni urcitého profilu Grokového vynosu nebo prizplsobeni trvani financnich aktiv délce zavazka,
které tato aktiva financuji. K dosazeni téchto cild bude Ucetni jednotka shromaZdovat smluvni
penézni toky a prodavat financni aktiva;

- Ani "Hold to collect" ani "Hold to collect and sell" - jakykoli jiny business model

Standard také vysvétluje, Ze portfélio financnich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je
ocenovana na zakladé realné hodnoty, neni drzena ani k vybirani smluvnich penéznich tokd, ani k
drzbé jak na Gcely shromazd'ovani smluvnich penéznich tokd, tak i k prodeji finan¢nich aktiv. Uetni
jednotka je primarné zamérena na informace o realné hodnoté a vyuziva tyto informace k posouzeni
vykonnosti aktiv a k rozhodovani o danych aktivach.

Na zakladé posouzeni business modelu a selhani resp. neselhani v ramci SPPI testu muzZe ucetni
jednotka klasifkovat financni aktiva nasledné:

1. »2Amortised cost“ - dluhové nastroje drzené v ramci business modelu, jehoz cilem je
inkasovat smluvni penézni toky (HTC or HTC and SELL ), a u nichZ vznikaji na zakladé smluvnich
podminek penézni toky, které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grok( z nesplacené jistiny, jsou
ocenovany zlstatkovou cenou na konci nasledujicich Gcetnich obdobi. Nékdy mohou smluvni
ustanoveni fianncého nastroja ovlivnit penézni toky tak, Ze nevedou k primému splaceni jistiny a
arokd. Spolecnost je povinna tyto podminky peclivé posoudit, aby mohla dospét k zavéru, zda
nastroj prochazi testovanim charakteristik smluvnich penéZnich tokd (SPPI Test).

2. FVTOCI - Dluhové nastroje drzené v ramci businessmodelu, jehoz cile je dosazeno
inkasovanim smluvnich penéznich tok( a prodejem financ¢nich aktiv, a jejichZ smluvni podminky
vedou ve stanovenych datech ke vzniku penéZnich tokl, které predstavuji pouze platby jistiny a
Uroku z neuhrazené jistiny, jsou ocenény realnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného
vysledku (FVTOCI).

3. FVPL - Vsechny ostatni dluhové nastroje a kapitalové nastroje jsou ocenovany realnou

hodnotou na konci nasledujicich Ucetnich obdobi. Podle IFRS 9 se mohou navic Gcetni jednotky
neodvolatelné rozhodnout, Ze budou prezentovat nasledné zmény v realné hodnoté kapitalové
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investice (ktera neni urcena k obchodovani) v ostatnim Uplném vysledku a Ze v hospodarském
vysledku budou obecné vykazovat pouze prijmy z dividend.

Spolecnost v ramci zakladni GAP analyzy rozdelila financni aktiva (portfolia) na zajisténé a
nezajisténé.

V nékterych pripadech financ¢ni aktivum muZe predstavovat kontraktualni penézni tok ve formé
aroku a jistiny, ale tento penézni tok nepredstavuje splatku jistiny a Uroku na principu zlstakové
hodnoty, ale predstavuje investici do kolateralu, kterym je aktivum zarucené. Zajisténé Gvéry
predstavuji spiSe investice do podkladového kolateralu a ze protiplnéni Spolecnosti z
kolateralizovanych expozic neodrazi Gvérové riziko, ale hlavnim faktorem ovliviujicim protihodnotu
je riziko kolateralu (nemovitosti). V dusledku toho je obtizné tvrdit, Ze tyto finanéni nastroje jsou v
souladu se zakladni Uvérovou dohodou a pravdepodobnost selhani v ramci SPPI testu je vysoka.

V ramci nezajistenych portfolii s ohledem na jejich velikost Spolecnost testovala na SPPI Test
vybrané vzorky kontrakt(. Béhem uvedeného testovani se Spole¢nost zaméfila na nestandartné
prvky kontraktu, které by nakonec mohly vést k selhani SPPI Testu a nasledné ke klasifikaci FVPL.

Spolecnost identifikovala a analyzovala nasledujici podminky finan¢nich nastroju:

e modifikovatelna Urokova sazba
e moznost predplaceni vCetné poplatku za predcasné splaceni
e zvysSena Urokova sazba

Uvedené podminky modifikuji penézné toky v ¢ase bud v nevyznamné mire anebo odrazaji zvysené
Urokové riziko.

Spolecnost pomoci poradcl z BIG 4 provedla zakladni GAP analyzu, na zakladé které predpoklada
uvedenu klasifikaci aktiv:

Orion Zajisténé HTC Vysoka FVPL
Phoenix Zajisténé HTC Vysoka FVPL
BCR Retail Nezajisténé HTC Nizka Amotised Cost
BRDF Retail Nezajisténé HTC Nizka Amotised Cost
CRM Corporate Zajisténé HTC Vysoka FVPL
CSlv Retail Nezajisténé HTC Nizka Amotised Cost
Ccsv Retail Nezajisténé HTC Nizka Amotised Cost
Retail HTC

RBS Zajisténé/Nezajisténé Nizka Amotised Cost
Slovak Telekom | Retail Nezajisténé HTC Nizka Amotised Cost
Unicredit CF2 Retail Nezajisténé HTC Nizka Amotised Cost
RZB Corporate Zajisténé HTC Vysoka FVPL
CRM I Corporate Zajisténé HTC Vysoka FVPL

o V souvislosti se snizenim hodnoty financnich aktiv IFRS 9 vyzaduje model ocekavané Gvérové

ztraty oproti modelu vzniklé Gvérové ztraty vyzadované standardem IAS 39. Model océekavané
Gvérové ztraty vyzaduje, aby ucetni jednotka Uctovala o ocekavanych Gvérovych ztratach a o
zménach téchto ocekavanych Gvérovych ztrat k datu kazdé Gcetni zavérky, a tim zohlednila zmény
Gvérového rizika od prvotniho vykazani. Jinymi slovy jiz neni nutné, aby pred vykazanim Gvérovych
ztrat vznikla Gvérova udalost. Spolecnost nakupuje portolia (NPL) po Lhaté splatnosti, kde
pravdépodobnost selhani dluznika je 100%.

o Pokud jde o ocenéni financnich zavazki oznacenych jako nastroje ocenované v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, IFRS 9 vyzaduje, aby byla vyse zmény realné hodnoty
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financéniho zavazku vztahujici se ke zménam Uvérového rizika tohoto zavazku vykazana v ostatnim
uplném vysledku, pokud by zaGc¢tovani dusledk( zmén Gvérového rizika zavazku v ostatnim Uplném
vysledku nevedlo k nekonzistentnosti (¢tovani v hospodarském vysledku nebo k narustu této
nekonzistentnosti. Zmény realné hodnoty tykajici se Uvérového rizika financniho zavazku nejsou
nasledné reklasifikovany do hospodarského vysledku. Drive byla podle standardu IAS 39 cela vyse
zmeény realné hodnoty financniho zavazku oznaceného jako v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty vykazana v hospodarském vysledku.

o Nové pozadavky na obecné zajistovaci uUCetnictvi zachovavaji tfi typy mechanismd
zajistovaciho Ucetnictvi, které jsou aktualné k dispozici podle IAS 39. IFRS 9 zavadi vétsi flexibilitu,
pokud jde o typy transakci, jez jsou zplsobilé pro zajistovaci Gcetnictvi (konkrétné doslo k rozsifeni
typl instrumentd, které jsou zpUsobilé se stat zajistovacimi nastroji), a typy rizikovych komponentd
nefinancnich polozek, které jsou zpusobilé pro zajistovaci Gcetnictvi. Mimo to doslo k revizi testu
Gcinnosti, jenz byl nahrazen principem ,,ekonomického vztahu“. Retrospektivni posouzeni Gcinnosti
zajisténi jiz neni vyzadovano. Dale byly zavedeny presnéjsi pozadavky na zverejnéni aktivit Ucetni
jednotky v oblasti fizeni rizik.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
(U¢&inné pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 &i po tomto datu)

IFRS 15 zavadi pro ucetni jednotky jednotny komplexni model Gétovani vynost ze smluv se
zakazniky. Od data ucinnosti nahradi nasledujici standardy a interpretace pro vykazovani vynosu:

IAS 18 Vynosy

IAS 11 Smlouvy o zhotoveni

IFRIC 13 Zakaznické vérnostni programy

IFRIC 15 Smlouvy o zhotoveni nemovitosti

e |IFRIC 18 Prevody aktiv od zakazniku

e SIC 31 Vynosy - barterové transakce zahrnujici reklamni sluzby.

Jak naznaduje nazev nového standardu pro vykazovani vynosu, IFRS 15 se bude tykat pouze vynosu
ze smluv se zakazniky. Podle IFRS 15 je zakaznik Ucetni jednotky subjekt, jenz uzavrel s Gcetni
jednotkou smlouvu za Ucelem ziskani zbozi nebo sluzeb, které jsou vystupem bézné Cinnosti Ucetni
jednotky vyménou za protihodnotu. Na rozdil od rozsahu plsobnosti standardu IAS 18 vykazovani a
ocenovani urokovych a dividendovych vynosu z dluhovych a kapitalovych investic jiz nespada do
pusobnosti standardu IFRS 15, ale do pusobnosti standardu IAS 39 Finanéni nastroje: i¢tovani a
ocenovani (Ci IFRS 9 Financni nastroje, je-li standard IFRS 9 prijat drive).

Jak je uvedeno vyse, novy standard pro vykazovani vynos( zavadi jednotny model pro oSetfeni
vynosu ze smluv se zakazniky. Tento model je zaloZen na zakladnim principu, Ze (¢etni jednotka
vykazuje vynosy tak, aby zachytila prevod prislibeného zbozi nebo sluzeb na zakazniky v ¢astce,
ktera odrazi protihodnotu, na niZ ma Gcéetni jednotka dle vlastniho ocekavani narok vyménou za toto
zboZi nebo sluzby.

Novy standard pro vykazovani vynosu zavadi pfistup k vykazovani a ocefiovani vynosl sestavajici z
péti kroku:

KROK 2 KROK 4 KROK 5
KROK 1 Identifikace KROK 3 Prirazeni Vykazani

Identifikace smlouvy se jednotlivych Uréeni transakéni ceny vynosd, pokud
zakaznikem zavazki k transakéni ceny k Jedr;?)thvym (nebo jakmile

plnéni (,,ZP) jsou splnény Z|

Novy standard pro vykazovani vynost obsahuje mnohem vice normativnich pokyn(:
e Zda smlouva (¢i kombinace smluv) obsahuje vice nez jedno prislibené zboZi nebo sluzbu ¢i
nikoliv . a pokud ano, kdy a jak by prislibené zbozi nebo sluzby mély byt oddéleny
(,,unbundled®).
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e Zda by cena transakce prirazena kazdému zavazku k plnéni méla byt vykazovana jako vynos
prubézné nebo jednorazové. Podle IFRS 15 vykazuje Gcetni jednotka vynosy, kdyz splni
zavazek k plnéni, k cemuz dojde v okamziku, kdy je ,kontrola“ nad zbozim ¢&i sluzbami,
ktera je zakladem pro prislusny zavazek k plnéni, prevedena na zakaznika. Na rozdil od
standardu IAS 18 novy standard neobsahuje oddélené pokyny pro ,prodej zbozi“ a
,»poskytovani sluzeb“. Novy standard spiSe vyZaduje, aby Ucetni jednotky posoudily, zda by
vynosy mély byt vykazovany priibézné nebo jednorazové bez ohledu na to, zda se vynos tyka
»prodeje zbozi“ nebo ,,poskytovani sluzeb*.

e Pokud transakéni cena zahrnuje variabilni protiplnéni, jak takovéto protiplnéni ovlivni
hodnotu a nacasovani vykazani vynost. Koncept variabilniho protiplnéni je Siroky. Cena
transakce se povazuje za variabilni vlivem slev, rabatl, refundaci, Gvérud, snizeni cen,
pobidek, vykonnostnich bonust, pokut a podminénych ujednani.

e Vynos z transakce s variabilnim plnénim se vykaze pouze do té miry, u které je vysoce
pravdépodobné, ze po nasledném vyreseni nejistoty spojené s variabilnim protiplnénim
nedojde k vyraznéjsim Upravam vykazanych kumulativnich vynosa.

e Kdy mohou byt naklady vzniklé v souvislosti se ziskanim smlouvy a plnénim smlouvy
vykazany jako aktivum.

Novy standard vyzaduje také rozsahla zvefejnéni. Rada Ucetnich jednotek z riiznych odvétvi bude
standardem IFRS 15 pravdépodobné ovlivnéna (alespon do urcité miry).

Standard IFRS 15 je Gcinny pro ucetni obdobi pocinajici 1. ledna 2018 Ci po tomto datu. Drivéjsi
pouziti standardu je povoleno. Uéetni jednotky si mohou vybrat, zda pouZiji standard retrospektivné
¢i zda vyuziji tzv. upraveny prechod, jenz spociva v retrospektivnim uplatnéni standardu pouze na
smlouvy, které k datu prvotni aplikace standardu nejsou dokonceny (napr. 1. ledna 2018 pro Ucetni
jednotku, pro niz konec roku pripada na 31. prosince). Dopady uplatnéni uvedeného standardu jsou
minimalni a standard se tyka Spolecnosti jen okrajové, jelikoZz hlavni aktivitou SpolecCnosti je
investovani.

Novelizace IAS 12: U¢tovani o odloZenych dafiovych pohledavkach z nerealizovanych ztrat

Novelizace IAS 12: Uctovdni o odloZenych dariovych pohleddvkdch z nerealizovanych ztrdt (verze
vydana radou IASB je (¢inna pro Gcéetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2017) upresnuje, jak Uctovat o
odlozenych danovych pohledavkach z nerealizovanych ztrat u dluhovych nastroji ocenovanych
realnou hodnotou. Novelizace obsahuje nékolik upresiujicich odstavcu a ilustrativni priklad.

Novelizace upravuje nasledujici oblasti:

o V souvislosti s nerealizovanymi ztratami u dluhovych nastroji ocenovanych realnou
hodnotou a ocenovanych porizovaci cenou pro danové Ucely vznika odcitatelny prechodny rozdil bez
ohledu na to, zda drzitel dluhového nastroje ocekava, zZe zistatkovou hodnotu dluhového nastroje
realizuje prodejem nebo uzivanim.

o Uetni hodnota aktiva nepfedstavuje omezeni pro odhad pravdépodobného budouciho
zdanitelného zisku. Odhad budouciho zdanitelného zisku nezahrnuje danové odpocty vyplyvajici z
odUctovani odcitatelnych prechodnych rozdild.

o Ucetni jednotka vyhodnoti konkrétni odloZzenou dariovou pohledavku ve spojitosti s ostatnimi
odloZzenymi danovymi pohledavkami.

Z divodu, Ze spolecnost neeviduje Zadne dluhové nastroje ocefiované realnou hodnotou Spolecnost

neocekava vyznamny dopad na Gcetni zavérku.

Novelizace IAS 7: Iniciativa tykajici se zverejiovani informaci
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Upravy IAS7: Iniciativa tykajici se zvefejfovani informaci (verze vydana radou IASB je U¢inna pro
Ucetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2017) vyzaduji, aby ucetni jednotka zverejnila informace, které
uzivatelim Gcetni zavérky umozni hodnotit zmény zavazkl vyplyvajicich z financovani, véetné zmén
vyplyvajicich z penéznich tokd i zmén nepenéznich. Upravy nepfinaseji definici financovani, ale
objasnuji, ze vychazeji ze stavajici definice financovani pouzivané v IAS 7.

2.1.3 Nové a novelizované IFRS vydané Radou pro mezinarodni uéetni standardy (IASB), ale
dosud neprijaté EU

K datu schvaleni této Ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace
schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

IFRS 16 Leasing

Standard IFRS 16 Leasing (verze vydana radou IASB je Ucinna pro Ucetni obdobi pocinajici od 1.
ledna 2019) a prinasi vyznamnou zménu Ucetnich zasad pro leasingové smlouvy. Predmétem
standardu je ucetni zachyceni a vykazani leasingl u najemce i pronajimatele. IFRS 16 Uzce navazuje
na standard IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky. Vychodiskem standardu je presna specifikace
podminek, které urcuji, zda je smlouva leasingovou smlouvou, ¢i zda leasing obsahuje. Problémem
je odliseni leasingu od poskytnuti sluzby. Smlouva je leasingovou smlouvou, nebo obsahuje leasing,
pokud prinasi pravo kontrolovat uzitky z identifikovaného aktiva po urcitou dobu za Ghradu. Leasing
se lisi od sluzby tim, zZe zakaznik ziska na pocatku leasingu kontrolu nad konkrétnim aktivem - pravo
ridit uzivani tohoto aktiva. IFRS 16 definuje leasing jako smlouvu prinasejici najemci po dobu
leasingu pravo ziskat vSechny podstatné ekonomické uzitky z identifikovaného aktiva a zaroven
pravo fidit uzivani identifikovaného aktiva. Pro identifikaci leasingového vztahu je tedy nutné
zodpovédeét nasledujici otazky:

e Je smlouva sjednana na leasing konkrétniho specifikovaného aktiva a pronajimatel nema
pravo jej vymeénit a z vymény ziskat ekonomicky prospéch?

e Ma najemce pravo ziskat podstatné ekonomické uzitky z aktiva po dobu jeho uzivani?
e Ma najemce pravo ridit uzivani aktiva?

Z davodu, Ze spolecnost nema Zadne leasingové smlouvy (operativni /financné), uvedeny standard
se ji netyka.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruzenym ci
spolecnym podnikem

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruzenym Cci
spolecnym podnikem (Verze vydana radou IASB nema zatim stanoveno datum Ucinnost). Cilem této
novelizace je vyresit rozpor mezi pozadavky standardu IAS 28 (2011) Investice do pridruzenych
podnikd a spolec¢nych podnik( a IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka. Tyto Upravy stanovi, Ze u
prodeje nebo vkladu aktiv do pridruzeného nebo spolec¢ného podniku ¢i v pripadé pozbyti ovladani,
je-li zachovana spolecna kontrola nebo vyznamny vliv u transakci zahrnujicich pridruzeny nebo
spolecny podnik, je rozsah veskerych zisku ¢i ztrat vykazan v zavislosti na tom, zda aktiva ¢i dcefina
spolecnost tvori podnik, jak ho definuje standard IFRS 3 Podnikové kombinace. Pokud aktiva nebo
dcerina spolecnost podnik predstavuji, veskeré zisky Ci ztraty jsou plné vykazany, v opacném
pripadé je eliminovan podil ucetni jednotky na zisku Ci ztraté. Spolecnosti se uvedené novelizace
netykaji.

Vyjasnéni IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

Upravy standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (datum Gcinnosti této Upravy je shodné s
Géinnosti samotného IFRS 15, tedy 1. ledna 2018) objasnuji uréité pozadavky standardu a poskytuji
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spolecnostem, které implementuji novy standard, dal§i Glevy pfi prechodu na IFRS 15. Upravy
uvedené ve Vyjasnéni IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky neméni zakladni principy standardu, ale
objasfuji, jak maji byt tyto principy pouZivany. Upravy se zaméFuji na tfi témata (identifikace
povinnosti k plnéni, rozliSeni zmocnénce a zmocnitele a licencovani) a poskytuji urcité dlevy pri
prechodu na novy standard pro modifikované a ukoncené smlouvy. Spolecnosti se uvedené
novelizace netykaji.

Novelizace IFRS 2 Uhrady vazané na akcie

Novelizace IFRS 2 Uhrady vdzané na akcie objasfiuje jak vykazovat uréité typy transakci s thradami
vazanych na akcie (verze vydana radou IASB je Gcéinna pro Ucetni obdobi pocinajici od 1. ledna
2018). Spolecnosti se uvedené novelizace netykaji.

Upravy standardu IFRS 4 PouZiti IFRS 9 Financni nastroje spole¢né s IFRS 4 Pojistné smlouvy

(Verze vydana radou IASB je ucinna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu
nebo v okamziku prvni aplikace standardu IFRS 9.)

Cilem Uprav je vyresit obavy vyplyvajici z riznych dat ucinnosti standardu IFRS 9 a pripravovaného
nového standardu pro pojistné smlouvy IFRS 17.

Upravy zavadéji dvé moznosti pro icetni jednotky, které vydavaji pojistné smlouvy v rozsahu IFRS 4:

e Moznost, ktera Ucetnim jednotkam povoluje reklasifikovat (z hospodarského vysledku do
ostatniho Uplného vysledku) nékteré vynosy ¢i naklady vyplyvajici z urcitych financnich
aktiv; jedna se o tzv. reklasifikacni pristup (angl. ,overlay approach®);

e Moznost vyuzit vyjimku z aplikace IFRS 9 vztahujici se na Ucetni jednotky, jejichz
prevazujici cinnosti je vydavani pojistnych smluv v rozsahu IFRS 4. Tato mozZnost se
oznacuje jako tzv. pristup odlozené aplikace (angl. ,,deferral approach®).

VyuZiti obou pristupl je volitelné a Ucetni jednotka je mize prestat pouZivat predtim, neZ aplikuje
novy standard pro pojistné smlouvy.

Spolecnost aplikuje reklasifikacni pristup retrospektivné na kvalifikovana financni aktiva v okamziku
prvni aplikace standardu IFRS 9. Spolec¢nost uplatni pristup odloZené aplikace na rocni Ucetni obdobi
zacinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.

Upravy standardu IAS 40 Pfevody investic do nemovitosti

(Verze vydana radou IASB je cinna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)

Upravy se zabyvaji otazkou, zda by nemovitost ve vystavbé nebo v rekonstrukci, ktera byla plivodné
klasifikovana jako zasoby, mohla byt prevedena do investic do nemovitosti, pokud existuje evidentni
zZmeéna ve vyuziti nemovitosti.

Hlavni zmény:

e Odstavec 57 nové uvadi, ze Gcetni jednotka provede prevod z Gc¢tu a na Gcet investic do
nemovitosti pouze tehdy, existuje-li dikaz o zméné vyuziti. Ke zméné vyuziti dojde tehdy,
pokud nemovity majetek splni (nebo prestane splhovat) definici investice do nemovitosti.
Zména planl vedeni Gcetni jednotky, pokud jde o vyuziti nemovitého majetku, sama o sobé
nepredstavuje diikaz o zméné vyuziti.

e Seznam dikazl uvedenych v odstavci 57 byl uveden jako seznam vybranych prikladd, nikoliv
jako uplny vycet, jak tomu bylo pred Gpravou.
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Upravy jsou (¢inné pro obdobi zacinajici dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu. DFivéjsi pouziti je
povoleno. Ucetni jednotka aplikuje Upravy na zmény ve vyuZiti, k nimz dojde na pocatku pripadné
po pocatku rocniho Ucetniho obdobi, v némz Gc¢etni jednotka poprvé uplatni Upravy. Retrospektivni
aplikace je rovnéz povolena, pokud ji lze vyuzZit bez zohlednéni naslednych udalosti. Uvedena
Uprava se Spolecnosti netyka.

Upravy standardu IFRS 1 Prvni prijeti mezinarodnich standard(i u¢etniho vykaznictvi

(Verze vydana radou IASB je ucinna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)

Touto Upravou bylo zruseno nékolik kratkodobych vyjimek, jejichZ aplikace jiz nebyla vyuzitelna.

Upravy standardu IFRS 12 ZveFejnéni podilil v jinych Géetnich jednotkach

(Verze vydana radou IASB je cinna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2017 ¢i po tomto datu.)
Rozsah pusobnosti IFRS 12 byl vyjasnén tak, aby objasnil, Ze poZadavky na zverejnéni v tomto
standardu jsou relevantni pro podily v jinych Gcetnich jednotkach bez ohledu na to, zda jsou Ci

nejsou klasifikovany jako drzené k prodeji, drzeny k distribuci vlastnikim nebo jako ukonéované
cinnosti.

Spolecnost nepredpoklada, ze aplikace vyse uvedenych standardd bude mit materialni dopad na
Gcetni zaverku.

Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni Ucetni standardy (IASB), ale dosud
neprijaté EU

K 15. lednu 2018 nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, Upravy stavajicich
standard(l a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spolecnostmi sestavujicimi svou Gcetni
zavérku dle IFRS ve znéni prijatém EU:

- IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014),

- IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017),

- Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s Ghradami vazanymi na akcie (vydané v
cervnu 2016),

- Upravy standardu IFRS 9 PFedcasné splaceni s negativni kompenzaci (vydané v fijnu 2017),

- Upravy standardu IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pridruzenym nebo
spolecnym podnikem (vydané v zari 2014),

- Upravy standardu IAS 28 Dlouhodobé podily v pfidruzenych a spole¢nych podnicich (vydané v
Fijnu 2017)

- Upravy standardu IAS 40 Prevody investic do nemovitosti (vydané v prosinci 2016),

- Rocni zdokonaleni IFRS - cyklus 2014 - 2016 (vydano v prosinci 2016),

- Rocni zdokonaleni IFRS - cyklus 2015 - 2017 (vydano v prosinci 2017),

- IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a predem hrazena protihodnota (vydano v prosinci 2016) a

- IFRIC 23 Ué&tovani o nejistot& u dani z prijml (vydané v cervnu 2017).

IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci

(Verze vydana radou IASB je ucinna pro prvni roCni Géetni zavérku dle IFRS pro rocni obdobi
pocinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu.)
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IFRS 14 upravuje Gc¢tovani o zGstatcich na uctech casového rozliseni vyplyvajicich z cenové regulace.
Tento standard se tyka pouze prvouzivatel( IFRS, ktefi vykazali zUstatky na UCtech casového
rozliSeni podle predchozich Géetnich principi (GAAPu). Standard IFRS 14 témto prvouzivateldm IFRS
umoznuje, aby i nadale pouzivali své predchozi Ucetni politiky v oblasti cenové regulace (s
omezenymi zménami), a pozaduje samostatné vykazani zlstatkd na Uétech casového rozliseni ve
vykazu o financni situaci a ve vykazu ziski a ztrat a ostatniho Uplného vysledku. Zverejnéni jsou
rovnéz nezbytna k identifikaci formy cenové regulace, vietné souvisejicich rizik, jez vede k
vykazani zGstatk( na G¢tech casového rozliseni. IFRS 14 je G&inny pro prvni ro¢ni ucetni zavérku
Ucetni jednotky vypracovanou dle standardd IFRS pro ro¢ni obdobi pocdinajici dne 1. ledna 2016 i po
tomto datu, pricemz drivéjsi pouziti je povoleno. Evropska komise dne 30. fijna 2015 rozhodla, Ze
nebude Zadat o schvaleni prechodného standardu IFRS 14, nebot by do jeho oblasti pUsobnosti
spadal pouze maly pocet evropskych podnik(. Komise v budoucnosti zvazi schvaleni standardu
vztahujiciho se na c¢innosti s cenovou regulaci v ramci svého bézného procesu.

IFRS 17 Pojistné smlouvy

(Verze vydana radou IASB je Ucinna pro prvni rocni Ucetni zavérku dle IFRS pro rocni obdobi
pocinajici dne 1. ledna 2021 ¢i po tomto datu.)

Novy standard vyzaduje ocenovani pojistnych zavazki hodnotou soucasného plnéni a poskytuje
jednotnéjsi pristup k ocenovani a vykazovani vsech pojistnych smluv. Tyto pozadavky jsou navrzeny
s cilem zajistit dusledné uctovani o pojistnych smlouvach vychazejici ze stanovenych princip(.
Standard IFRS 17 nahradi IFRS 4 Pojistné smlouvy a souvisejici interpretace.

Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s Uhradami vazanymi na akcie

(Verze vydana radou IASB je ucinna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)
Upravy vyjasiuji nasledujici:

1. Pri odhadu realné hodnoty Ghrady vazané na akcie vyporadané v hotovosti by se mélo o vlivu
rozhodnych podminek a podminek, které nejsou rozhodné, Uctovat s pouzitim stejného postupu jako
pro Uhrady vazané na akcie vyporadané kapitalovymi nastroji.

2. Pokud danova legislativa nebo pravni predpis vyzaduji, aby Ucetni jednotka provedla srazku
uritého poctu kapitalovych nastroji ve vysi odpovidajici penézni hodnoté danové povinnosti
zaméstnance s cilem splnit danovy zavazek zaméstnance a tato Castka je nasledné poukazana
spravci dané (zpravidla v hotovosti), tj. ujednani o Ghradé vazané na akcie vykazuje ,,znaky Cistého
vyporadani“, takové ujednani by mélo byt klasifikovano jako vyporadané kapitalovymi nastroji jako
celek, a to za predpokladu, ze Uhrada vazana na akcie by byla klasifikovana jako vyporadana
kapitalovymi nastroji, pokud by neobsahovala znaky Cistého vyporadani.

3. Uprava Uhrady vazané na akcie, kterd méni transakci z transakce vyporadané v hotovosti na
vyporadanou kapitalovymi nastroji, by méla byt (¢tovana nasledovné: (i) puvodni zavazek se
odictuje, (ii) Uhrada vazana na akcie vyporadana kapitalovymi nastroji se vykaze v realné hodnoté
kapitalového nastroje k datu Upravy, a to v rozsahu sluzeb poskytnutych do data Gpravy, (iii)
jakykoli rozdil mezi ucetni hodnotou zavazku k datu Gpravy a Castkou vykazanou ve vlastnim
kapitalu by mély byt okamzité vykazany do hospodarského vysledku. Upravy jsou Gc¢inné pro rocni
Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu, drivéjsi pouziti je povoleno. Plati
specificka prechodna ustanoveni.

Upravy standardu IFRS 9 Predéasné splaceni s negativni kompenzaci

(Verze vydana radou IASB je Gc¢inna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2019 ¢&i po tomto datu.)

Upravy méni stavajici pozadavky v IFRS 9 ohledné prav na ukonéeni smlouvy, aby bylo mozné
provadét ocenéni nabéhlou hodnotou (nebo, v zavislosti na obchodnim modelu, realnou hodnotou
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vykazanou do ostatniho Uplného vysledku) i v pripadé splatek s negativni kompenzaci. Podle Uprav
neni znaménko Castky predcasného splaceni relevantni, tj. v zavislosti na Urokové sazbé platné v
dobé ukonceni smlouvy mize byt Ghrada poukazana také ve prospéch smluvni strany realizujici
predCasné splaceni. Vypocet této kompenzace musi byt stejny jak v pfipadé pokuty pfi predcasném
splaceni, tak v pripadé zisku pri predcasném splaceni. Upravy budou pouzivany retrospektivné za
financni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji, tj. jeden rok po prvotnim pouziti IFRS 9 ve
stavajici verzi. Drivéjsi pouziti je povoleno, a proto Ucetni jednotky mohou pouzit Upravy spolecné s
IFRS 9, pokud chtéji.

Upravy standard( IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
Ci spoleénym podnikem

(Verze vydana radou IASB nema zatim stanoveno datum Gcinnosti.)

Upravy se zaméFuji na situace, kdy dochazi k prodeji nebo vkladu aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym nebo spolecnym podnikem. IAS 28 a IFRS 10 jsou upraveny nasledovné: Standard IAS 28
byl upraven tak, aby zohlednoval nasledujici:

e Zisky a ztraty z transakci zahrnujicich aktiva, ktera netvori podnik, mezi investorem a jeho
pridruzenym nebo spoleénym podnikem, jsou vykazany v rozsahu nesouvisejicich podill
investora v tomto pridruzeném nebo spolecném podniku.

e Zisky a ztraty z transakci zahrnujicich aktiva, ktera tvori podnik, mezi investorem a jeho
pridruzenym nebo spolecnym podnikem, by mély byt vykazany v plném rozsahu v Ucetnich
zavérkach investora.

Standard IFRS 10 byl upraven tak, aby zohlednoval nasledujici:

e Zisky nebo ztraty plynouci z pozbyti kontroly nad dcerinym podnikem, jenz nezahrnuje
podnik v ramci transakce s pridruzenym nebo spolecnym podnikem, o némz se uctuje
pomoci ekvivalenéni metody, jsou vykazany v hospodarském vysledku materské spolecnosti
pouze v rozsahu nesouvisejicich podild investora v tomto pridruzeném nebo spole¢ném
podniku. Obdobné zisky nebo ztraty z precenéni investic v jakémkoliv predchozim dceriném
podniku (jenz se stal pridruzenym nebo spolecnym podnikem, o némz se Uctuje pomoci
ekvivalenéni metody) na realnou hodnotu jsou vykazany v pavodnim hospodarském vysledku
materské spolecnosti pouze v rozsahu nesouvisejicich podilll investora v novém pridruzeném
nebo spolecném podniku.

V prosinci 2016 rada IASB datum ucinnosti této Upravy odlozila na dobu neurcitou v zavislosti na
vysledcich vyzkumného projektu zaméreného na ekvivalenéni metodu.

Upravy standardu IAS 28 Dlouhodobé podily v pridruzenych a spoleénych podnicich

(Verze vydana radou IASB je ucinna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2019 ¢i po tomto datu.)

Cilem Gprav je vyjasnit, Ze ucetni jednotka pouziva IFRS 9 véetné poZadavkl tykajicich se sniZzeni
hodnoty pro dlouhodobé podily v pridruzenych nebo spolecnych podnicich, které jsou soucasti Cisté
investice do pridruzeného nebo spolecného podniku, ale na néz se neuplathuje ekvivalencni
metoda. Byl také vymazan odstavec 41, protoze pouze opakoval pozadavky uvedené ve standardu
IFRS 9 a vytvarel nejasnosti ohledné G¢tovani dlouhodobych podild. Upravy jsou Gc¢inné pro obdobi
zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji. Drivéjsi pouziti je povoleno. To umozni Gcetnim jednotkam
tyto Upravy pouzit spolecné s prijetim standardu IFRS 9, ostatni Ucetni jednotky budou mit na
implementaci del$i ¢as. Upravy se budou uplatiiovat retrospektivné, ale obsahuji pozadavky na
prechodné obdobi podobné pozadavkim uvedenym v IFRS 9 pro (cetni jednotky, které pouzivaji
Upravy po prvotnim pouziti IFRS 9.

Upravy standardu IAS 40 Pfevody investic do nemovitosti

(Verze vydana radou IASB je Gc¢inna pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)
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Upravy objasfuji, Ze pfesun z nebo do investice do nemovitosti vyzaduje posouzeni toho, zda
nemovitost spliuje Ci jiz nespliuje definici investice do nemovitosti, coZ je treba podlozit jasnymi
dikazy, 7e doslo ke zméné v uZivani. Upravy dale objasiuji, Ze zmé&nu zplsobu uZivani lze rovnéz
dolozit pomoci jinych situaci nez téch, které jsou uvedeny v IAS 40, a Ze ke zméné zpusobu uzivani
mdze rovnéz dojit u nedokoncenych nemovitosti (tj. ze zména zpUsobu uzivani se nevztahuje pouze
na dokonéené nemovitosti). Upravy jsou G¢inné pro roéni iéetni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018
&i po tomto datu, pricemz je povolena dFivéjsi aplikace. Ucetni jednotky mohou Upravy aplikovat
bud’ retrospektivné (pokud je to mozné bez nutnosti zpétného posouzeni) nebo prospektivné. Plati
specificka prechodna ustanoveni.

2.2 Prohlaseni o shodé

Ucetni zavérka je vyhotovena v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice a s
Mezinarodnimi standardy financniho vykaznictvi (,IFRS”), a také s interpretacemi, jez vydal
Interpretacni vybor pro mezinarodni financni vykaznictvi (“IFRIC”) a jez prijala Evropska unie, a
které byly zverejnény a jez jsou platné pro vykazovana obdobi.

2.3 Vychodiska sestaveni ucetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavena na bazi predpokladu nepretrzitého trvani spolecnosti. Udaje v iéetni
zavérce jsou uvedeny v Ceskych korunach ( CZK ), a pokud neni uvedeno jinak, vSsechny hodnoty jsou
uvadény v tis. CZK. Vyhotoveni Gc¢etni zaverky v souladu s IFRS vyZaduje pouziti urcitych klicovych
Ucetnich odhadi. RovnézZ se pozaduje Usudek managementu pri aplikaci Géetnich zasad Spolecnosti.
V éasti 2.6 az 2.12 jsou uvedeny oblasti s vyssim stupném Usudku nebo sloZitosti respektive ty
oblasti, kde jsou pro Ucetni zavérku vyznamné urcité predpoklady a odhady.

2.4 Financni nastroje

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou vykazovany, jakmile se Spolecnost stane stranou smluvnich
ustanoveni finanénich nastroji v podrozvaze a nasledné od momentu, kdy na ni prechazeji vSechny
rizika, povinnosti, prava a kontrola nad danym aktivem resp. zavazkem s vlastnictvim ve vykazu o
financni pozici.

Financni aktiva a finanéni zavazky se pri prvotnim vykazani ocenuji realnou hodnotou. Transakcni
naklady, které lze prfimo prifadit porizeni nebo vydani financnich aktiv nebo finan¢nich zavazku
(jinych nez financni aktiva a financni zavazky nezarazené do kategorie nastroju ocenovanych v
realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty), se pri prvotnim vykazani pricitaji k realné hodnoté,
resp. odecitaji od realné hodnoty financnich aktiv nebo financnich zavazk(. Transakéni naklady,
které lze primo priradit porizeni financnich aktiv nebo financnich zavazk( ocenénych v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, se okamzité vykazuji v hospodarském vysledku.

2.4.1 Financni aktiva

Financni aktiva se klasifikuji do téchto Ctyr kategorii:
- financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- investice obdrzené do splatnosti
- realizovatelna financni aktiva
- Uvéry a pohledavky

Klasifikace zavisi na charakteru financnich aktiv a Ucelu pouziti a urcuje se pri prvotnim zalUctovani.
Nakupy nebo prodeje financ¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani se za(ctuji, resp. oductuji, k
datu transakce. Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou koupé nebo prodeje
financnich aktiv, které vyzaduji dodani aktiv v casovém ramci stanoveném predpisem nebo
konvencemi daného trhu.
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2.4.2 Metoda efektivni urokové miry

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty financniho aktiva nebo
financniho pasiva (nebo skupiny financnich aktiv nebo financnich pasiv) a alokace Urokového vynosu
nebo Urokového nakladu za prislusné obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera presné
diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo prijmy po dobu predpokladané zivotnosti
financniho nastroje nebo pokud je to vhodné, na kratsi obdobi, na cistou Gcetni hodnotu financniho
aktiva nebo finan¢niho pasiva.

2.4.3 Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou pri prvotnim zalctovani ocenovany realnou hodnotou a nasledné
jsou ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni Urokové miry, sniZzené o opravné
polozky. Odpovidajici opravné polozky k nedobytnym castkam jsou zalUctovany do zisku nebo ztraty,
pokud existuji objektivni dikazy o tom, Ze doSlo ke sniZzeni hodnoty aktiva. ZaU¢tované opravné
polozky se ocenuji jako rozdil mezi ucetni hodnotou aktiva a soucasnou hodnotou odhadovanych
budoucich penézZnich tokl diskontovanych efektivni Urokovou sazbou vypoctenou pri pocatecnim
zaUctovani.

Jsou zahrnuty do kratkodobych aktiv, s vyjimkou téch s dobou splatnosti delSi neZ 12 mésic po
konci ucetniho obdobi. Ta jsou klasifikovana jako dlouhodoba aktiva.

2.4.4 Poskytnuté tuvéry

Uvéry vzniklé ve Spole¢nosti tim, Ze penize pfimo puj¢i dluznikovi, jsou povazovany za poskytnuté
Uvéry a jsou vykazovany v zUstatkové hodnoté. Zustatkova hodnota je ¢astka, za kterou byla pujcka
poskytnuta po odecteni splatek, zvysena nebo sniZzena o Castky kumulované amortizace pomoci
metody efektivni Urokové sazby, tj. rozdilu mezi pocatecni hodnotou a hodnotou pri splatnosti, a
pripadné sniZzené o srazku na snizeni hodnoty nebo nedobytnost. VSechny Uvéry jsou zalctovany
v okamziku poskytnuti finan¢nich prostredkd dluznikovi. V pripadé, Ze splatnost Uvéru je delsi nez
12 mésich po konci ucetniho obdobi, je tento Gvér klasifikovan jako Uvér dlouhodoby, jinak je
klasifikovan jako kratkodoby.

2.4.5 Prijaté avéry

Uvéry prijaté Spolecnosti jsou vykazovany v zlistatkové hodnoté. ZUstatkova hodnota je astka, za
kterou byla pujc¢ka poskytnuta po odelteni splatek, zvysena nebo snizena o castky kumulované
amortizace pomoci metody efektivni GUrokové sazby, tj. rozdilu mezi pocatecni hodnotou a hodnotou
pfi splatnosti. Vsechny Uvéry jsou zaUc¢tovany v okamziku prijeti financnich prostfedk( dluznikovi.
V pfipade, Ze splatnost Gvéru je delSi, neZ 12 mésici po konci Ucetniho obdobi je tento uUvér
klasifikovan jako Gvér dlouhodoby, jinak je klasifikovan jako kratkodoby.

2.4.6 Nakoupena dluhova portfolia

Zakoupené dluhy predstavuji portfolia dluhG po splatnosti, koupené za ceny vyrazné nizsi nez
nominalni hodnota pohledavky. Jsou ocenény v realné hodnoté porizovaci ceny, ktera zahrnuje také
poplatky pravnikim, notafim, znalcim a poradcim, které primo souvisely s nakupem portfolia, a
nasledné v nabéhlé hodnoté v souladu s metodou efektivni Grokové sazby. Vynosy odvozené
z nakoupenych dluhl jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako vybrané castky ponizené
o amortizaci. Nakoupena dluhova portfolia jsou dvojiho druhu, a to portfolia spotrebitelskych Gvérd
a portfolia korporatnich Gvérd. Uvedena portfolia maji odliSny zplsob vypoctu budoucich penéznich
tok( a odlisny zpGsob vymahani.

Uéetni hodnota kazdého portfolia odpovida soucasné hodnoté viech ocekavanych budoucich
penéZnich tokl diskontovanych pomoci plvodni efektivni Grokové sazby stanovené ke dni akvizice
portfolia na zakladé poméru mezi naklady a o¢ekavanymi budoucimi penéznimi toky k datu akvizice.
Zmeny v Ucetni hodnoté portfolia jsou vykazany jako amortizace za Ucetni obdobi a jsou zachyceny
ve vykazu zisku a ztraty ve vynosech. UCetni hodnota portfolia vSak v prabéhu Zivotnosti neni nikdy
vykazana v hodnoté vyssi, nez byla porizovaci cena.
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V souvislosti s nakupem kazdého portfolia je provedena progndza z olekavanych penéznich toku
portfolia. Penézni toky zahrnuji hodnotu Gvéru ponizenou o predpokladané naklady na vymahani.
Na zakladé této progndzy je kazdému portfoliu prifazena pocatecni efektivni Urokova sazba, ktera
je pak pouzita k diskontovani penéznich toku v prubéhu Zivotnosti portfolia. Stavajici prognozy
penéznich toku jsou sledovany v prabéhu roku a aktualizovany, mimo jiné, na zakladé jiz skutecné
vymozenych castek, dohod dosazenych s dluzniky o splatkovych kalendarich a makroekonomickych
informaci. Na zakladé aktualizovanych prognéz penéznich tokl a plvodni efektivni Grokové sazby je
tedy vypocitana nova Gcetni hodnota portfolia. Progndzy penéznich tok( pri spotrebitelskych
Gvérech jsou provadény na Urovni portfolia, protoze kazdé portfolio pohledavek se sklada z malého
poctu homogennich ¢astek. Pri stanovovani prognoz budoucich penéznich tokd korporatnich portfolii
se bere v (vahu jednak hodnota kolateral( a zaruk ve formé movitého a nemovitého majetku véetné
hotovosti vazici se k jednotlivym pohledavkam v ramci daného portfolia, ktera ma vliv na vysi
budoucich penéznich toki a také se bere v Gvahu aktualni stav procesu vazici se k vymahani
uvedenych pohledavek tj. napr. stav konkurzu, exekuce a dalsi mozZné zpenézovani kolateralu, které
ovliviuje cas vzniku budouciho penézniho toku plynouciho z daného portfolia.

Managementem Spolecnosti byly provedeny vyznamné odhady s ohledem na vymahatelnost
budoucich penéznich tokd plynoucich z portfolia. Odhady penéznich tok jsou revidovany pravidelné
a nejméné jednou ro¢né. Pokud jsou odhady penéznich tokd revidovany, tak je Gcetni hodnota
prepocitana na zakladé vypoctu soucasné hodnoty odhadovanych budoucich penéZnich tokd za
pouziti plvodni efektivni Urokové miry a vysledny zisk ¢&i ztrata vykazana v ramci amortizace.
Naklady na prodej predstavuji splatné provize agentl vymahajicich dluhy.

Vyse uvedeny postup vypoctu Ucetni hodnoty je zaroven podle nazoru Spolecnosti nejlepsim
odhadem realné hodnoty portfolia.

Rozdil proti olekavanym penéznim tokim k rozvahovému dni byl pridan k ocekavanym budoucim
penéznim tokdm, proto jsou budouci penézni toky vyssi. Pfeplanovani olekavanych penéznich toku
bylo provedeno bez dalSich zmén v ocenéni (celkova hotovost, diskontni sazba z(stava stejna).

V pripadech, kdy spole¢nost koupila participaci na portfoliu, Gctuje stejnym zplsobem jako
kompletni portfolio, a to na zakladé prislusnych proporcionalnich penéznich tokd, na které ma
narok.

2.4.7 Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Pro Ucely vykazu penéZnich tokud se do kategorie penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji
penize na bankovnich G¢tech a v pokladné.

2.4.8 Zavazky z obchodnich vztaht

Zavazky z obchodniho styku jsou pri prvotnim zalctovani ocenény realnou hodnotou a nasledné jsou
ocenovany v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni (rokové sazby.

2.4.9 Pouziti odhadl

Pro sestaveni Ucetni zavérky v souladu s IFRS je nezbytné, aby Spolecnost provadéla odhady a
predpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazkd vykazovanych ke dni Ucetni zavérky, informace
zverejnované o podminénych aktivech a zavazcich, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych ke dni Ucetni zavérky a tykaji se
zejména stanoveni:

e hodnoty nakoupenych pohledavek

e (Castky odlozené danové pohledavky, ktera mize byt uznana na zakladé pravdépodobného
nacasovani a vyse budoucich zdanitelnych zisku

e rezerv.
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2.4.10 Oducétovani finanénich aktiv a pasiv
Finanéni aktiva

Financni aktivum (nebo pripadné soucast financniho aktiva nebo cast skupiny podobnych financnich
aktiv) je oduc¢tovano, pokud:

e zaniklo pravo obdrZet penézni toky z aktiva,
e spolecnost si ponechava pravo obdrZzet penézni toky z aktiva, ale predpoklada povinnost je
zaplatit v plné vysi bezodkladné treti strané pod "pass through" dohodou, nebo
e spolecnost prevedla sva prava na penézni toky z aktiva, a to bud’
(a) prevedla v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z aktiva, nebo
(b) ani neprevedla ani si neponechava v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci
z aktiva, ale prevedla kontrolu nad financnim aktivem.

Spolecnost v roce 2014 uzavrela participacni smlouvy, na zakladé kterych prevedla vsechna rizika a
odmeény plynouci z aktiv na participanta, stejné tak i participant omezil kontrolu Spolecnosti nad
danym aktivem. Z tohoto titulu Spolecnost prislusnou ¢ast aktiv odictovala.

Finanéni zavazky

Financni zavazek je oductovan, pokud je povinnost v ramci zavazku splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost. Je-li stavajici financni zavazek nahrazen jinym od stejného véritele za znacné
odlisnych podminek nebo jsou podminky existujiciho zavazku podstatné zménény, jako napriklad
vyména nebo (prava je povazovana za odUc¢tovani pavodniho zavazku a za(ctovani nového zavazku a
rozdil prislusnych Gcetnich hodnot je vykazan do zisku nebo ztraty.

2.4.11 Zapoéteni finan€nich nastroju

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocitany a Cista Castka vykazana ve vykazu o financni
situaci tehdy a jen tehdy, kdyz je v soucasné dobé vymahatelny pravni narok na kompenzaci
uznanych Castek a existuje zamér vyporadani na netto zakladé nebo zaroven realizovat pohledavku
a vyporadat zavazek. To neni obvykle pripad dohod o zapocteni a souvisejici aktiva a pasiva jsou
uvedena v hrubé hodnoté ve vykazu o financni pozici.

2.4.12 Dlouhodobé zavazky a pohledavky

Dlouhodobé zavazky a pohledavky predstavuji ¢astky, které jsou splatné za vice nez dvanact mésicl
od data Gcetni zavérky.

2.5 Zakladni kapital

Kmenové akcie jsou klasifikovany jako zakladni kapital. Vsechny akcie maji stejné pravo na
dividendu, jakoz i rovné hlasovaci pravo na valné hromadeé.

2.6 Financni naklady

Nakladové Groky a ostatni naklady na pGjcky jsou zaUctovany do zisku nebo ztraty v okamziku jejich
vzniku, pricemz jsou ocenovany metodou efektivni Grokové miry.

Kurzové ztraty jsou uctovany do nakladu v okamziku jejich vzniku tj. v pripadé Ghrady a/a nebo z
prepoctu cizich mén ke dni Gcetni zavérky.
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2.7 Prepocet udajl v cizich ménach
2.7.1 Funkéni a vykazni ména

Polozky obsazené v ucetnich vykazech Spolecnosti jsou ocenény ménou primarniho ekonomické
prostredi, ve kterém ucetni jednotka pusobi (“funkéni ména”). Financni vykazy jsou vyjadreny v CZK
(CZK), coz je funkéni ména i vykazni ména Spolecnosti.

2.7.2 Transakce a zlstatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény na zakladé sménnych kurzi k datu
transakce a k datu ucetni zavérky kromé ocenéni prijatych plateb od dluznikl,, kde je pouzity
pramérny mésicni kurz. Kurzové zisky a ztraty vyplyvajici z vyporadani téchto transakci a z prepoctu
penéznich aktiv a zavazkd denominované v cizich ménach na konci roku jsou zauc¢tovany do zisku
nebo ztraty.

2.8 Dané

Dan z prijmu zahrnuje splatnou a odlozenou dan.
2.8.1 Splatna dan

Splatna dan se vypocita na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi zjisténého v souladu s
narodnim Ucetnictvim SpolecCnosti, které je v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi v
platném znéni, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona C.
563/1991 Sb. o (cetnictvi, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustave
podvojného Ucetnictvi, v platném znéni a Ceskymi Ucetnimi standardy pro podnikatele v platném
znéni. Zdanitelny zisk se liSi od zisku, ktery je vykazany ve vykazu o Uplném vysledku, protoze
nezahrnuje polozky vynost, resp. nakladu, které jsou zdanitelné nebo odcitatelné od zakladu dané v
jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, resp. odcitatelné od zakladu dané.

2.8.2 Odlozena dan

OdloZena dan je dan, kterad se olekava, Ze bude placena nebo navracena z rozdild mezi (cetnimi
hodnotami aktiv a zavazku v Ucetnich vykazech a odpovidajicimi danovymi zakladnami pouzitymi pri
vypoctu zdanitelného zisku. OdloZena dan se vykaZe na zakladé rozdilt mezi i¢etni hodnotou aktiv a
zavazkl v ucetni zavérce a jejich danovou zakladnou pouzitou pro vypocet zdanitelného zisku, a
zalCtuje se za pouziti zavazkové metody vychazejici z rozvahového pristupu. OdloZzené danové
zavazky se uznavaji obecné u vsech zdanitelnych pfechodnych rozdilG. OdloZzené danové pohledavky
se obecné uznavaji u vSech odcitatelnych prechodnych rozdill v rozsahu, v jakém je
pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit odcitatelné prechodné
rozdily, bude dosazen, pricemZz je pravdépodobné, Ze prechodné rozdily budou v dohledné
budoucnosti zruseny.

Ucetni hodnota odloZenych dafovych pohledavek se posuzuje vzdy k rozvahovému dni a snizuje se,
pokud jiz neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude uplatnén.

Ocenovani odlozenych danovych zavazkl a pohledavek zohlednuje danové disledky, které vyplynou
ze zpusobu, jakym Spole¢nost ke konci Ucetniho obdobi ocekava Uhradu nebo vyrovnani ucetni
hodnoty svych aktiv a zavazk(.

OdloZené danové zavazky a pohledavky se ocenuji pomoci danové sazby, ktera bude platit v obdobi,

ve kterém budou realizovany na zaklade danovych sazeb a zakon( platnych do 31.12.2016. P¥i
prepoctu odlozené dané za rok 2016 byla proto pouzita sazba dané 5 %.
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2.8.3 Splatna a odlozena dar za obdobi
Splatna a odlozena dan se zahrnuje do hospodarského vysledku, kromé pripad(, kdy souvisi
s polozkami, které se vykazuji bud’ v ostatnim Uplném vysledku, nebo primo ve vlastnim kapitalu -

v tom pripadé se i splatna a odloZzena dan vykazuje v ostatnim Uplném vysledku, nebo primo
ve vlastnim kapitalu.

2.9 Vynosy

Vynosy se ocenuji v realné hodnoté prijaté nebo narokované protihodnoty.

2.9.1 Vynosy vznikajici v souvislosti s nakoupenymi portfolii

Spolecnosti vznikaji vynosy v souvislosti s nakoupenymi pohledavkovymi portfolii, které se skladaji
z vymozenych castek snizenych o amortizaci tak, jak je popsano v Casti 2.4.6 Nakoupena dluhova
portfolia.

2.9.2 Vynosy z poplatkl

Spolecnost eviduje na zakladé participacnich smluv pravo na prispévek participanta na Uhradu
nakladd Spolecnosti, pficemz SpoleCnost uvedené vykazuje jako, poplatek souvisejici s obsluhou
Casti portfolia, které prevedla participantim. Vynosy z poplatkd se vykazuji na aktualni bazi a jsou

odvozené od vy$e puvodni investice participanta. Poplatky jsou automaticky strhavané kazdy mésic
z net cash flow, ktery nalezi participantovi.

2.10 Vykaz o penéznich tocich

SpoleCnost pri sestavovani vykazu o penéznich tocich pouzila neprimou metodu vykazovani
penézZnich tokl z provozni ¢innosti.
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3 Rizeni financnich rizik
Rizeni rizik je provadé&no managementem Spole¢nosti na zakladé smérnice o Fizeni rizik.

3.1 Faktory financ¢niho rizika

Spolecnost je vystavena trznimu riziku, které zahrnuje Urokové riziko a ménové riziko, Uvérovému
riziku, riziku likvidity a riziku fizeni kapitalu vyplyvajicich z financnich nastrojl, které pouziva.
Zasady rizeni rizik, které Spolecnost k rizeni téchto rizik pouziva, jsou uvedeny nize.

3.1.1  Urokové riziko

Urokové riziko je takové riziko, kdy se hodnota finanénich nastroji bude ménit v disledku zmén
trznich Urokovych sazeb. VypUjcky sjednané s variabilnimi sazbami vystavuji Spolecnost riziku cash
flow UGrokovych sazeb. VypUjcky sjednané s fixnimi sazbami vystavuji spolecnost riziku realné

hodnoty Grokové sazby. Vedeni Spolecnosti monitoruje kolisani Urokovych sazeb na kontinualni bazi
a podle toho jedna.

K datu vykazani byl profil Urokové sazby Uroenych financnich nastroju nasleduijici:

Nastroje s pevnou | Nastroje s pohyblivou
31.12.2017 urokovou sazbou urokovou sazbou
8 % | 3 mésicni ROBOR +1,07 % Celkem
Financni aktiva (Gvéry v tis. CZK) 3046 0 3046
31.12.2016 Néstroje s pevhou Né§troje s pohyblivou
urokovou sazbou urokovou sazbou
8 % | 3 mésicni ROBOR +1,07 % Celkem
Financni aktiva (Gvéry v tis. CZK) 2 839 1797 4 636

Citlivostni analyza:

Pokud by se k 31. prosinci 2017 Urokova sazba snizila/zvysila o 1 %, pak by (za predpokladu
neménnosti veskerych ostatnich vlivl) zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl o 30 tis. CZK
nizsi/vyssi.

Pokud by se k 31. prosinci 2016 Urokova sazba snizila/zvysila o 1 %, pak by (za predpokladu
neménnosti veskerych ostatnich vlivl) zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl o 46 tis. CZK
nizsi/vyssi.

3.1.2 Ménové riziko

Uspésnost ¢innosti Fondu je tedy v urdité mife zavisla na vyvoji ménového kurzu CZK viiéi ostatnim
ménam (zejména EUR a RON). Kurzy se mohou kromé trznich vlivi ménit i prostfednictvim
administrativnich zasah( a zmén kurzové politiky CNB. Mira tohoto vlivu zavisi na expozici majetku
Fondu vaci tomuto riziku (denominace pohledavek v majetku Fondu v cizi méné). Management

Spolecnosti sleduje vyvoj kolisani sménnych kurz( a na zakladé rozhodnuti ma moznost platby
casovat, upravit kupni smlouvy a spotovat obchody.

Aktiva v tis. CZK Pasiva v tis. CZK
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017| 31.12.2016
Polozky denominované v EUR 28 582 40 991 7 308 7 438
Polozky denominované v RON 67 470 89 051 -1 138 2 513
rnoélﬁzlg/\ denominované v ostatnich 2 38 6 9
Celkem 96 050 130 080 6176 9 960
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Citlivostni analyza:

Aktiva v tis. Pasiva v tis.
31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2017 | 31.12.2016
Polozky denominované v EUR 1119 1517 286 275
Polozky denominované v RON 12 307 14 959 -208 422

Pokud by k 31. prosinci 2017 sménny kurz koruny oslabil/posilil o 1 K¢ vzhledem k EUR, pak by
(za predpokladu neménnosti veskerych ostatnich vliv() zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl
0 833 tis. CZK nizsi/vyssi.

Pokud by k 31. prosinci 2017 sménny kurz koruny oslabil/posilil 0 1 K¢ vzhledem k RON, pak by
(za predpokladu neménnosti veskerych ostatnich vlivl) zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl
0 12 515 tis. CZK vyssi/niZsi.

Pokud by k 31. prosinci 2016 sménny kurz koruny oslabil/posilil o 1 K¢ vzhledem k EUR, pak by
(za predpokladu neménnosti veskerych ostatnich vliv() zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl
0 1242 tis. CZK nizsi/vyssi.

Pokud by k 31. prosinci 2016 sménny kurz koruny oslabil/posilil o 1 K¢ vzhledem k RON, pak by
(za predpokladu neménnosti veskerych ostatnich vlivl) zisk pfed zdanénim za vykazované obdobi byl
0 14 537 tis. CZK vyssi/nizsi.

3.1.3 Uvérové riziko

Uvérové riziko vznika, kdyz by mohlo selhani protistran plnit své povinnosti snizit vysi budoucich
penéZnich prijmG z financnich aktiv k datu Ucetni zavérky. PenéZni zlstatky jsou drZeny vysoce
bonitnimi financnimi institucemi a Spolecnost ma pravidla, jejichz cilem je omezit miru vystaveni se
avérovému riziku vaci jakékoli financni instituci.

Ucetni hodnota financnich aktiv predstavuje maximalni kreditni riziko. Maximalni mira vystaveni
Gvérovému riziku k datu vykazani byla:

Hodnoty uvedeny v tis. CZK 31.12.2017
Nakoupené pohledavky: 97 526
Uty v bankach: 14 316
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky: 6 769

Hodnota zajisténi korporatniho portfolia k 31.12.2017 byla 161 578 tis. CZK. Hodnoty zajisténi
korporatniho portfolia jsou uvedeny v trznich cenach. Zajisténi korporatniho portfolia je tvoreno
Z 99 % nemovitym majetkem, ktery se sklada nemovitosti komerénich, primyslovych, rezidencnich a
pozemkU. Zajisténi ostatnimi typy kolateralli ma z pohledu portfolii marginalni vyznam a
v modelech jednotlivych portfolii s nimi neni kalkulovano.

Hodnoty uvedeny v tis. CZK 31.12.2016
Nakoupené pohledavky: 134 083
Uéty v bankach: 19 188
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky: 146 932
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Hodnota zajisténi korporatnich portfolii k 31.12.2016 byla 466 438 tis. CZK. Hodnoty zajisténi
korporatniho portfolia jsou uvedeny v trznich cenach. Zajisténi korporatniho portfolia je tvoreno
Z 99 % nemovitym majetkem, ktery se sklada nemovitosti komercnich, primyslovych, rezidencnich a
pozemkU. Zajisténi ostatnimi typy kolateralu je z pohledu portfolii marginalni vyznam a v modelech
jednotlivych portfolii s nimi neni kalkulovano.

3.1.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v pripadé, kdy splatnost aktiv a pasiv neodpovida. Nesparované pozice
potencialné zvysuji ziskovost, ale mohou také zvysit riziko ztraty. Spole¢nost ma vytvoreny postupy
s cilem minimalizovat takové ztraty, jako je udrzovani dostatecné Urovné hotovosti a ostatnich
vysoce likvidnich obéznych aktiv a dale tim, ze ma k dispozici dostatecné mnozstvi Uvérovych
produktd.

Nasledujici tabulky podrobné ukazuji zbyvajici smluvni splatnost financnich aktiv a financnich
zavazku Spolecnosti. U nakoupenych portfolii pohledavek je splatnost odvozena od progndz
budoucich penéznich tokd. Tabulky byly vypracovany na zakladé nediskontovanych penéznich toku
finan¢nich aktiv a zavazk( a na zakladé nejdfive moznych termin( Uhrady zavazku Spolecnosti.
Tabulka zahrnuje jak Urok, tak hlavni penézni toky.

OO . 31.12.2017

Riziko likvidity v tis. CZK Celkem Do 1 roku Mezi 1-5 lety | Nad 5 let
Portfolia pohledavek 97 526 45 167 50 107 2 252
Kratkodobé pohledavky z
obchodniho stkyku a jiné 9 856 6 810 3 046 0
pohledavky
Hotovost a zUstatek v bance 14 316 14 316 0 0
Ucty casového rozliseni - aktivni 1 1 0 0
Celkem 121 699 66 294 53 153 2 252
Odlozeny danovy zavazek 3951 3951 0 0
Kratkodc.J.beI za’vazky z obchodniho 9 452 9 452 0 0
styku a jiné zavazky
Rezervy 6313 6313 0 0
Danové zavazky splatné vcetné
ostatnich kratkodobych zavazk 1728 1728 0 0
Ucty Casového rozliseni - zavazky 532 532 0 0
Celkem 21976 21976 0 0

e . 31.12.2016

Riziko likvidity v tis. CZK Celkem Do 1 roku Mezi 1-5 lety | Nad 5 let
Portfolia pohledavek 134 083 58 240 75 843 0
Kratkodobé pohledavky z
obchodniho styku a jiné 10910 10910 0 0
pohledavky
Hotovost a zlstatek v bance 19 188 19 188 0 0
Ucty Casového rozliseni - aktivni 1 1 0 0
Celkem 164 182 88 339 75 843 0
Odlozeny danovy zavazek 4 663 4 663 0 0
Kratkodobé pohledavky z
obchodniho stkyku a jiné 13 061 13 061 0 0
pohledavky
Danovy zavazky splatné vcetné
ostatnich kratkodobych zavazk 874 874 0 0
Uty éasového rozliSeni - zavazky 3562 3 561 0 0
Celkem 22 160 22 160 0 0
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3.1.5 Rizeni kapitalového rizika

Spolecnost ridi svlij kapital tak, aby bylo zajisténo, ze bude schopna pokracovat v ¢innosti jako
zdravé fungujici podnik pri maximalizaci vynosu pro akcionare pomoci optimalizace poméru mezi
cizimi a vlastnimi zdroji.

Dle zakona o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (zakon ¢. 240/2013 Sb.), ktery je
acinny od 19. srpna 2013, doslo ke zméné minimalni vyse kapitalu fondu. Fondovy kapital fondu
kvalifikovanych investorti musi do 12 mésicli ode dne vzniku investi¢niho fondu dosahnout alespon
Castky 1250 tis. EUR. Zaroven musi jednotlivi kvalifikovani investori investovat do fondu castku
minimalné ve vysi 125 tis. EUR. Fond tyto regulatorné dané povinnosti v prabéhu roku 2017 a 2016
splnil. Pro rizeni kapitalového rizika pouziva UCetni jednotka stejné vymezeni kapitalu, jaké je
uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu (vlastni akcie).

Rizeni kapitalového rizika v CZK 31.12.2017 31.12.2016
Hotovost a zlstatek v bance (-) -14 316 - 19 188
Netto dluh -14 316 - 19 188
Celkem kapital 99 723 142 023
Celkem v CZK 85 407 122 835
Pomér dluhu spolecnosti na kapitalu -0,17 -0,16

V prabéhu roku 2017 a 2016 nevykazoval zadny pfijaty Gvér, a proto je pomér dluhu Spolecnoti na
kapitalu vykazovan v zaporné hodnoté.

Odhad realné hodnoty
Realna hodnota financnich aktiv a zavazkl Spolecnosti se blizi jejich vysi k datu Gcetni zavérky.

Realnd hodnota finan¢nich nastroji obchodovanych na aktivnich trzich, jako jsou verejné
obchodovana financni aktiva urcena k obchodovani a aktiva k prodeji, je stanovena na zakladé
kotovanych trznich cen k datu vykazani. Kétovana trzni cena pouzita pro ocenéni financnich aktiv
drzenych Spolecnosti je aktualni nabidkova cena. Odpovidajici kdtovana trzni cena financnich pasiv
je aktualni poptavkova cena.

3.1.6 Kritické uc¢etni odhady a usudky

Odhady a uUsudky jsou pribézné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na historickych zkuSenostech a
jinych faktorech, vcetné ocekavani budoucich udalosti, které jsou povazovany za primérené za
danych okolnosti.

Spolecnost ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Z toho vznikaji Ucetni odhady, jez se
ze své podstaty jen malokdy rovnaji skutecnym vysledkim. Odhady a predpoklady, u kterych
existuje zna¢na mira rizika, Ze dojde k vyznamnym Upravam ucetni hodnoty aktiv a zavazku v ramci
pristiho financniho roku, jsou uvedeny nize:

e Realna hodnota financnich aktiv

Realna hodnota finan¢nich nastroji, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, je
stanovena technikami ocenovani. Spole¢nost vyuZiva vlastni Gsudek k vybéru riznych metod
a vytvari predpoklady, které vychazeji zejména z trznich podminek existujicich ke kazdému
rozvahovému dni. Realna hodnota financnich aktiv urcenych k prodeji byla odhadnuta na
zakladé realné hodnoty téchto jednotlivych aktiv.
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Portfolia pohledavek

Jak je uvedeno v bodé 2, SpoleCnost pouziva vyznamny Usudek pri odhadovani budoucich
penéznich tokd plynoucich z nakoupenych dluhovych portfolii. Spolec¢nost posuzuje
predpoklady podporujici ocenéni dluhovych portfolii na kazdé rocni vyroci zakoupeni a
veskery vysledny zisk nebo ztratu vykaze bezprostredné ve vykazu zisku a ztraty.

Riziko investovani do pohledavek

Fond investuje do pohledavek po splatnosti nebo ve LhGté splatnosti nakoupenych od
subjektd opoustéjicich dany trh, nebo jinych subjektl, za pofizovaci cenu vyrazné nizsi nez
je nominalni hodnota portfolia pohledavek, v obou pfipadech riziko maze spocivat napr. v
neadekvatnim odhadu bonity pohledavky, bonity zajisténi nebo realné hodnoty aktiv
dluznika a to jak z divodu trznich aspekt(, tak aspekt( pravnich. To muze vést ke Spatnému
ocenéni pohledavky a v dusledku této skutecnosti ke ztraté. Pofizovaci cena pohledavky
oproti nominalni hodnoté se dosti lisi v zavislosti na bonité dluznika a zpusobu zajisténi a
mdze nabyvat od tfi procent nominalni hodnoty do devadesati procent nominalni hodnoty u
bonitnich dluznikd.

Dale mlze dojit ke zménam na trhu s pohledavkami po splatnosti, kdy napf. banky nebo jiné
finanéni instituce z divodd regulace nebo jinych divodid na strané postupiteld mohou volit
jiny zpusob realizace pohledavky, napf. vymahani pohledavek primo bankou a v disledku
toho nebudou pro fond k dispozici zadné vhodné pohledavky k investovani.

Pohledavky Spolecnosti jsou z vétsi Casti zajisténé a dopad vyvoje na trhu s nemovitostmi,
predevsim v Rumunsku a Bulharsku, ma dopad na celkovou vykonnost Spolecnosti.
Predikované obavy ze zpomaleni trhu se zatim ukazuji jako nepodlozené. Investori prokazuji
divéru ve vykonnost ekonomiky v regionu bez ohledu na politické zmény.

Kvalita pohledavek z dodavatelsko-odbératelskych a najemnich vztah( zavisi zejména na
schopnosti dluznika splnit svij zavazek (bonita dluznika) a pripadné kvalitou jejich
zajisténi. Nedostate¢na bonita dluznika nebo kvalita zajisténi pohledavky mUze vést ke
znehodnoceni pohledavky (kreditni riziko). Toto riziko lze snizit hodnocenim bonity
protistran, monitoringem splaceni pohledavky dluznikem, systémem vcasného upozornéni na
nesplacené pohledavky a zahajeni jejich reseni v raném stadiu delikvence, dale pripadné
vybérem dostatecného zajisténi, jehoz hodnota nekoreluje s bonitou dluznika, sledovanim
hodnoty a kvality zajisténi béhem Zivota pohledavky s pripadnymi pozadavky na jeho
doplnéni. S pohledavkami je rovnéz spojeno riziko koncentrace pohledavek v majetku Fondu
za jednim nebo nékolika dluzniky.

31



4 Segmenty

Informace predkladané managementu Spolecnosti pro Gcely rozdéleni zdroji a vyhodnoceni
vykonnosti segmentu se zaméfuji na nakoupené dluhové portfolia v ramci regiond, v kterych
Spolecnost realizuje svuj investicny zamér. Zadny z provoznich segmentl nebyl agregovan do
vykazovatelnych segment( skupiny.

Vykazovatelné segmenty skupiny lze tedy podle standardu IFRS 8 rozdélit nasledovné:

Nakoupena portfolia v Rumunsku
Nakoupena portfolia v Ceské republice
Nakoupena portfolia v Slovensku
Nakoupena portfolia v Polsku
Nakoupena portfolia v Bulharsku.

Management pri alokaci zdrojl a hodnoceni vykonnosti segmetu dostava informace o:

vynosech segmentu - jez predstavuji realné prijmy od dluznik(i za dané (cetni obdbobi
nakladech segmentu - jez predstavuji naklady na vymahani segmentu za dané Gc¢etni obdobi
ostatnich vynosech a nakladech spojenych se segmentem za dané ucetni obdobi

hrubém zisku segmentu - jez predstavuje rozdil mezi naklady a vynosy segmentu.

zisku pred zdanénim segmentu predstavuje zisk pred zdanenim kazdého segmentu bez
rozdéleni centralnich administrativnich nakladi jako i financnich naklad(, které se nedaji
alokovat primo na segment a souvisi s provozem centraly.

aktiva segmentu - nakoupena portfolia v porizovaci cené, zmény porizovaci ceny,
amortizace a zUstatkova hodnota portfoliii a jina aktiva segmentu. Zlstatkova hodnota
nakoupenych portfolii je vykazana jako Cista soucasna hodnota portfolia v souladu s bodem
2.4.6. Aktiva segmentu zahrnuji i odlozenou danovou pohledavku za segment, pokud
vznikla. Aktiva segmentu nezahrnaji aktiva, ktera jsou prirazena k centrale a segment jich
nevyuziva.

zavazcich segmentu - pokud se uvedené zavazky daji k segmentu priradit, a to v realné
hodnoté. Zavazky segmentu zahrnuji i odloZzeny danovy zavazek, pokud vzniknul. Zavazky
segmentu jsou vykazané bez zavazku Spolecnosti, které jsou pfifazeny centrale a segmenty
je nevyuzivaji.

Obecni informace o daném portfoliu.

Aktiva a zavazky, ktera pripadaji na vic segmentl, jsou alokovana podle hrubého zisku
realizovaného a vykazovaného jednotlivymi segmenty.

Skupina neuvadi v ramci nakladd segmentu Urokové naklady, nakolik vsechny Uvéry jsou prifazené
k centrale, ktera je spravuje a vyhodnocuje v kontextu s celkovou vykonnosti Skupiny. Skupina v
ramci vynosu neuvadi vynosové Uroky spojené s danym segmentem, nakolik je neeviduje samostatné
a nereportuje managementu Skupiny.

Skupina neeviduje hlavniho zakaznika, nakolik vynosy segmentu jsou tvorené prijmy od riznych
dluznikd v ramci nakoupenych portfolii.
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V nasledujici tabulce je uvedena analyza vynosu segmentu v tis. CZK:

31.12.2017 31.12.2016
Vynosy z Naklady Vynosy z Naklady
portfolii na portfolii na
Segmenty pohledavek |vymahani |Hruby zisk | pohledavek |vymahani |Hruby zisk
Rumunsko 34 303 4242 30 061 23 549 8 076 15 473
CR 2 026 986 1 040 5990 1630 4 360
Slovenkso 947 292 655 106 628 -522
Bulharsko 2 422 0 2 422 4397 0 4397
Celkem 39 698 5520 34178 34 042 10 334 23 708
Zisk pred zdanénim v tis. CZK
Rok koncici 31.12.2017 Rok koncici 31.12.2016
Rumunsko 20 079 20 401
CR 2917 4333
Slovensko 497 -848
Bulharsko 2422 4397
Polsko 0 -349
Centrala -11 817 -13 825
Celkem 14 098 14 109
Dlouhodoba a kratkodoba aktiva za rok konéici 31.12.2017 v tis. CZK:
Dlouhodoba aktiva Rumunsko CeSk? Bulharsko Celkem
republika
ZUstatkova cena k 01.01.2017 82 745 12 074 39 264 134 083
Amortizace za rok 2017 -31 920 -3 501 -15 650 -51 071
Precenéni v souvislosti se zménou
prognéz budoucich penéznich tok 13 239 1547 3882 18 668
za rok 2017
Impairment v souvislosti se zménami
prognoéz budoucich penéznich toki -2 279 -1 875 0 -4 154
zarok 2017
ZUstatkova cena k 31.12.2017 61785 8 245 27 496 97 526
. e Ceska .
Kratkodoba aktiva Rumunsko . Slovensko | Centrala | Celkem
republika
Kratkodobé pohledavky 6 769 0 0 6 769
Kratkodobé aveéry 0 3046 0 3046
Hotovost a zlstatek v bance 0 1042 53 13 221 14 316
Danové pohledavky 0 0 41 41
Uty casového rozliseni 0 1 0 1
Celkem 6769 4 089 53| 13 261 24 173
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Dlouhodoba a kratkodoba aktiva za rok koncici 31.12.2016 v tis. CZK:

Dlouhodoba aktiva Rumunsko Ceskg Slovensko | Bulharsko Celkem
republika

Zustatkova cena

k 01.01.2016 137 640 14 599 1579 55 547 209 365

Amortizace za rok 2016 -58 679 -2 796 6 428 -16 283 -71 330

Precenéni v souvislosti se

zménou progn6z budoucich 3783 659 0 0 4 442

penéznich tokd za rok 2016

Impairment v souvislosti se

zménami prognéz budoucich 0 -387 -8 007 0 -8 394

penéZnich tokl za rok 2016

ZGstatkova cena

K 31.12.2016 82 744 12 075 0 39 264 134 083

. . Ceska .
Kratkodoba aktiva Rumunsko . Slovensko | Centrala | Celkem
republika

Kratkodobé pohledavky 6274 0 6 274
Kratkodobé uvéry 1797 2 839 4636
Hotovost a zlstatek v bance 0 830 2 18356 | 19 188
Uty ¢asového rozliseni 0 1 0 1
Celkem 8 071 3670 2 18 356 | 30099

Zavazky segmentu za rok 2017 a 2016 v tis. CZK:

Segmenty Rezervy Kf;t::;:é Odlozena dan Zavazky celkem
Rumunsko 6 313 9 897 3047 19 257
Ceska republika 0 1186 412 1598
Slovensko 0 93 0 93
Bulharsko 0 0 492 492
Polsko 0 25 0 25
Centrala 0 511 0 511
Celkem 6 313 11712 3951 21976
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Segmenty

Kratkodobé zavazky

Odlozena dan

Zavazky celkem

12 405

Rumunsko 3711 16 116
Ceska republika 126 604 730
Slovenkso 113 0 113
Bulharsko 0 348 348
Polsko 26 0 26
Centrala 4 827 0 4827
celkem 17 497 4663 22 160
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5 Poznamky k Vykazu ziskl a ztrat

5.1 Hruby zisk k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Poplatky za obsluhu prevedenych portfolii na zakladé smlouvy 0 958
Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii:
= Prijaté platby od dluZniku 76 255 108 366
= Amortizace a pfecenéni -36 557 -75 282
Diference z dlivod( efektu ¢asu a Groku -51 071 -71 330
Precenéni nakoupenych pohledavek do ztraty se zménami v
prognozach budoucich penéznich tok( -4 925 -4752
Precenéni nakoupenych pohledavek do zisku maximalné do
porizovaci ceny portfolia v souvislosti se zménami v progndzach
budoucich penéZnich tokd 23593 9193
Impairment -4 154 -8 394
Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii celkem 39 698 34 042
Naklady na vymahani nakoupenych pohledavek 5520 10 334
Ostatni 5520 10 334
Hruby zisk celkem v CZK 34178 23708

Zmény v ucetni hodnoté v pribéhu Zivotnosti portfolia nakoupenych pohledavek mohou byt
rozdéleny na efekt casu a Urokové sazby a efekt zmény v ocekavanych budoucich penéznich tocich.
V roce 2017 byly zmény v Uéetni hodnoté portfolia nakoupenych pohledavek zpusobeny efektem

casu a urokové sazby i progndzami budoucich penézZnich toka.

5.2 Ostatni provozni naklady k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Odména auditora 424 443
Odména za vykon funkce 480 480
Odména depozitare 319 319
Pravni sluzby 732 862
Notarské sluzby 130 126
Uetnictvi 203 203
Danové poradenstvi 27 0
Poradenské sluzby 6 650 7 673
Opravné polozky k pohledavkam 0 -4 087
Rezerva na naklady souvisejici s portfoliem 6313 0
Ostatni 3392 3038
Ostatni provozni naklady celkem 18 670 9 057
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Auditorem spole¢nosti pro (cetni obdobi konéici k 31.12.2017 je spolecnost BDO Audit s.r.o., 1CO
45314381, se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4, na zakladé ,,Smlouva o vykonu auditorské

¢innosti“ uzavrené dne 9.11.2017.

Auditorem spolecnosti pro Ucetni obdobi koncici k 31.12.2016 byla je spolecnost BDO Audit s.r.o.,
ICO 45314381, se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4, na zakladé ,Smlouva o vykonu

auditorské c¢innosti“ uzavrené dne 1.11.2016.

5.3 Kurzovy zisk/Kurzova ztrata k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Kurzové naklady -267 841 -10 450
Kurzové vynosy 266 616 10 068
Kurzovy zisk / Kurzova ztrata -1 225 -382

5.4 Financni vynosy k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Urokové vynosy 208 208
= Ostatni 208 208
Financni vynosy celkem 208 208

Urokovy vynos vyplyvajici z nakoupenych pohledavkovych portfolii je vykazany jako soucast vynosti

z nakoupenych pohledavek.

5.5 Financéni naklady k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Bankovni poplatky 137 149
Ostatni financni naklady 255 218
Financ¢ni naklady celkem 392 367

5.6 Dafi k 31.12.2017 (v tis. CZK)

Spolecnost vykazuje dan splatnou a odlozenou. Pri prepoctu odlozené dané za rok 2017 byla proto

pouzita sazba dané 5 %.
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31.12.2017 |31.12.2016
Vysledek hospodareni po zdanéni 12 908 12 829
Naklad na dan z prijma splatnou a odloZenou 1190 1280
Vysledek hospodareni pred zdanéni 14 098 14 109
Dan z prijmu vypoctena z vysledku hospodareni pred
zdanénim pri pouziti sazby dané ve vysi 5% 705 705
Vliv polozek nepodléhajicich zdanéni 485 575
Celkovy danovy zaklad 1190 1280

5.7 Zisk na akcii k 31.12.2017 v CZK
31.12.2017 31.12.2016
zakladni a zfedény v CZK na akcii 0,35 0,11

Vsechny kmenové akcie Spolecnosti maji stejna prava a povinnosti véetné prava na dividendu.
Spolecnost nema emitovana zadné konvertibilni dluhové cenné papiry, tj. nevykazuje zredény zisk
na akcii.

Na zakladé rozhodnuti Valné hromady z 27.5.2016 bylo rozhodnuto o pokracovani odkupu akcii v
prabéhu rokd 2016 a 2017 az do schvaleného maximalniho limitu 234 780 tis. CZK. Posledni zalohova
platba souvisejici s odkupem akcii byla vyplacena v dubnu 2017.

5.7.1 Vypocet zisku na akcii (v tis. CZK)

Pocet akcii Odkup
Mésic/Rok 2017 2016 2017 2016
Leden 42 262 193 729 10 808 0
Unor 42262 193 729 0 0
Brezen 42 262 193729 0 0
Duben 35625 193 729 6 637 0
Kvéten 35625 129 435 0 64 294
Cerven 35625 99 063 0 30372
Cervenec 35625 99 063 0 0
Srpen 35625 82290 0 16 773
Zari 35625 82290 0 0
ﬁijen 35625 72 046 0 10 244
Listopad 35625 72 046 0 0
Prosinec 35625 53070 0 18 976
Maésicni pramér 37 285 122 018 X X
VH po zdanéni 12 908 12 829 X X
P/E 0,35 0,11 X X
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6 Poznamky k Vykazu o finan¢ni pozici:

6.1 Dlouhodoba aktiva k 31.12.2017 (v tis. CZK)

6.1.1 Financéni aktiva

31.12.2017 31.12. 2016
Stav porizovaci ceny
Stav na zacatku ucetniho obdobi 318 429 318 429
Stav na konci Ucetniho obdobi 318 429 318 429
Amortizace
Stav amortizace na zacatku Ucetniho odbobi -191 186 -119 856
Prirastky -51 071 -71 330
Ubytky
Stav na konci ucetniho obdobi -242 257 -191 186
Precenéni
Stav na zacatku ucetniho obdobi 6 841 10 792
Precenéni smérem do zisku maximalné do vyse porizovaci ceny v
souvyslosti se zménou progndz budoucich penéznich tokl 23593 9193
Precenéni smérem do ztraty v souvislosti se zménami prognéz
budoucich penéznich tok( -4 925 -4 752
Impairment -4 154 -8 394
Stav na konci ucetniho obdobi 21 355 6 841
Zistatkova hodnota
Stav na zacatku ucetniho odbobi 134 083 209 365
Stav na konci uc¢etniho obdobi 97 526 134 083

Portfolio nakoupenych korporatnich pohledavek je k 31.12.2017 kryté kolateraly ve vysi 161 578 tis.

CZK.

Portfolio nakoupenych korporatnich pohledavek je k 31.12.206 kryté kolateraly ve vysi 466 438 tis.

CZK.

6.2 Kratkodoba aktiva k 31.12.2017 (v tis. CZK)

Kratkodobé pohledavky z obchodni styku se splatnosti do 1 roku k 31.12.2017

Ve |hité

Po Ihité

. . Celkem
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohledavky z obch. styku:
VUéi nespriznénym osobam 6 539 230 6 769
Kratkodobé pohledavky celkem vcetné
opravnych polozek 6 539 230 6 769
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Kratkodobé pohledavky z obchodni styku se splatnosti do 1 roku k 31.12.2016
Ve lhateé Po [haté Celkem
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohledavky z obch. styku:
VGci nespriznénym osobam 1672 4602 6 274
Kratkodobé pohledavky celkem véetné
opravnych polozek 1672 4 602 6 274
Vékova struktura pohledavek po splatnosti, jez nemaji snizenou hodnotu v tis. CZK
31.12.2017 31.12.2016
Vékova struktura pohledavek po Lhité splatnosti s nesnizenou
hodnotou:
do 60 dnd 82 86
60-90 dn( 33 4
91-120 dnl 24 22
Vice nez 120 dnd 91 4 490
Celkem 230 4602
Primérna doba splatnosti ve dnech 32 21
6.3 Kratkodobé poskytnuté uvéry a pulijcky se splatnosti do 1 roku
k 31.12.2017 (v tis. CZK)
31.12.2017 Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
- Vuci pespﬁznénym 2595 451 8 3 046
osobam:
Kratkodobé uvéry a pujcky 2 595 451 x 3 046
celkem
31.12.2016 Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
- VUci spriznénym 3 mésicni
osobam: 0 17971 ROBOR +1,07 % 1797
vuci nesprizneénym 2 595 244 8 2 839
osobam:
Kratkodobé uvéry a pujcky 2 595 2 041 x 4636
celkem
6.4 Hotovost a zlstatek v bance k 31.12.2017 (v tis. CZK)
31.12.2017 31.12.2016
Hotovost 4 1
Zlstatky na bankovnich Gc¢tech 14 312 19 187
Hotovost a zlstatek v bance celkem 14 316 19 188
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Zustatky na bankovnim G¢tu tvori zistatek v bance s hodnocenim ratingu banky podle agentury

Moody’s A2.

6.5 Danové pohledavky k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016
Preplatek na srazkové dani z titulu vyplacenych dividend 41 0
Danové pohledavky celkem 41 0
6.6 Ucty casového rozliseni - kratkodobé pohledavky k 31.12.2017 (v tis.
CZK)
31.12.2017 31.12.2016
Naklady pristich obdobi (naklad na umisténi sidla 2017) 1 1
Uty casového rozliseni aktivni celkem 1 1
6.7 Vlastni kapital k 31.12.2017 (v tis. CZK)
Rozpis Vlastniho kapitalu viz Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu.
31.12. 2017 31.12. 2016
Vlastni kapital 99 723 142 023
Zakladni kapital 35625 270 405
Vlastni akcie 0 -217 335
Vysledky hospodareni minulych odbobi 51190 76 123
Vysledek hospodareni béZného roku 12 908 12 829

Ke vsem akciim se vazi stejna akcionarska prava (pravo na dividendu, pravo na podil na likvidacnim
zGstatku a pravo zGcastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spolecnosti, pravo na
prednostni Upis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a vsechny maji stejnou nominalni hodnotu.

Fond v prvnim pololeti 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akcionart v hodnoté 76 676 tis. CZK na
zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 29. 4. 2015. Kupni cena za akcii byla stanovena na 1 CZK,
pocet odkoupenych akcii 76 676, jmenovita hodnota jedné akcie je 1 CZK. V pribéhu roku 2016
Fond pokracoval ve vyplaté zaloh na odkup akcii na zakladé rozhodnuti nahradni Valné hromady ze
dne 27.5. 2016 o pokracovani programu nabyvani vlastnich akcii. V roce 2016 Fond vyplatil
akcionarim zalohy na odkup vlastnich akcii v hodnoté 140 659 tis. CZK za kupni cenu 1 CZK na akcii.
Proces odkupu vlastnich akcii byl dokonéen v pribéhu prvniho ¢tvrtleti 2017. V lednu 2017 Fond
vyplatil akcionardm zalohy na odkup vlastnich akcii v hodnoté 10 809 tis. a v dubnu 2017 v hodnoté
6 637 tis. Celkova hodnota zaloh na odkup akcii vyplacenych Fondem za rok 2017 tedy cinila 17 445
tis. CZK.

Celkovy objem odkoupenych akcii v letech 2015, 2016 a 2017 cini 234 780 tis. kus( akcii s
jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 CZK za celkovou Uplatu 234 780 tis. CZK v souladu s rozhodnutim
Valné hromady ze dne 29. 4. 2015.

Hodnota zakladniho kapitalu (snizena o odkoupené vlastni akcie) byla k 31.12.2016 53 070 tis. CZK.
Proces odkupu vlastnich akcii byl definitivné dokoncen snizenim zakladniho kapitalu Fondu

prostrednictvim vlastnich akcii s icinnosti od 21. listopadu 2017. Hodnota zakladniho kapitalu Fondu
k 31. 12. 2017 je 35 625 tis. CZK.
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6.8 Vysledky hospodareni minulych obdobi k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017

31.12.2016

Stav na konci minulého obdobi

76 123

42 969

Dividendy vyplacené

-30 637

0

Zalohy na dividendy

-7125

0

Vysledky hospodareni za predchazejici rok

12 829

33154

Stav na konci bézného obdobi

51190

76 123

6.9 Odlozeny danovy zavazek k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017

31.12.2016

Prechodné rozdily mezi ucetni hodnotou majetku a
danovou zakladnou:

79 030

93 265

Odecitatelné

Zdanitelné

79 030

93 265

Prechodné rozdily mezi ucetni hodnotou zavazki a
danovou zakladnou:

Odecitatelné

Zdanitelné

Moznost umorovat danovou ztratu v budoucnosti

MoZnost prevést nevyuzité danové odpocty

Sazba dané z prijmu v %

OdloZena danova pohledavka:

Zauctovana jako snizeni naklada

ZaUctovana do vlastniho kapitalu

Odlozeny danovy zavazek:

Zauctovany jako zvyseni nakladl v predchozich obdobich

4663

4111

Zauctovany jako zvyseni naklada

-711

551

Zauctovany do vlastniho kapitalu

Zauctovany jako snizeni nakladd

OdloZeny danovy zavazek celkem

3 951

4663

Spolecnost splnila definici zakladniho investi¢niho fondu a pouziva pri prepoctu odloZené dané sazbu

dané 5 %. Pri prepoctu odlozené dané za rok 2017 byla proto pouzita sazba dané 5 %.

6.10 Rezervy k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017

31.12.2016

Rezerva na naklady souvisejici s portfoliem

6313

0

Rezervy celkem

6313

0

Fond uzavrel Funded Risk Participation Agreement dne 2.4.2014, na zakladé které vystupuje jako
participant se 4 % -nim podilem na portfoliu. Uvedena smlouva Fond zavazuje v pripadé problému
dluznika s Uhradou jeho zavazkd podilet se na Ghradé téchto dluh(l pomérné svym podilem (4 %).

V Unoru 2018 byl Fond informovan o tom, Ze dluznik eviduje zavazky, které jsou splatné a
nedisponuje dostatecnymi volnymi finan¢nimi prostfedky na jejich Uhradu. Fond vytvoril z tohoto
titulu rezervu na Uhradu uvedenych zavazkd v Castce 6 313 tis. CZK.
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6.11 Kratkodobé zavazky k 31.12.2017 (v tis. CZK)

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za ucetni obdobi koncici
k 31.12.2017 v tis. CZK:
Ve |hité splatnosti | Po lhaté splatnosti Celkem

VGci nespriznénym osobam 9216 7 9223

Celkem 9 216 7 9223

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za ucetni obdobi koncici

k 31.12.2016 v tis. CZK:

Ve |hité splatnosti | Po lhaté splatnosti Celkem

VUéi nespriznénym osobam 13 061 0 13 061

Celkem 13 061 0 13 061

6.12 Danové zavazky splatné k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016

Z titulu neuhrazené dané z prijmu 1 681 677
Z titulu dané z pridané hodnoty 47 197
Danové zavazky celkem 1728 874

6.13 Ucty €asového rozliseni k 31.12.2017 (v tis. CZK)

31.12.2017 31.12.2016

Dohadné ucty pasivni: 229 3033
Odména auditora 229 228
Ostatni 0 2 805
Vydaje pristich obdobi: 532 528
Vykon funkce 240 240
Naklady na vymahani pohledavek 292 288
Ucty casového rozliseni - zavazky celkem 761 3562
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7 Informace o prijmech a vyhodach ¢lent statutarnich organa,
dozorcich organt a jinych organt spolecnosti

SpoleCnost vyplatila statutarnimu organu odménu za vykon funkce v hodnoté 240 000 CZK
z celkovych 480 000 CZK. Detailni popis transakci se s priznénymi osobami je v kapitole Cislo 8.

Spolecnost nevyplacela zadné dalsi odmény ¢lendm statutarnich organd, dozorcich organu a jinych
organu spolecnosti a ani neposkytovala zadné vyhody témto ¢lendm.
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8 Informace o ekonomickych vztazich ucetni jednotky a

spriznénych osobach

Spriznéné osoby za Ucetni obdobi koncici 31.12.2017:

Transakce se spriznénymi osobami za ucetni obdobi koncici 31.12.2017 v CZK:

Bézné ucetni

Spriznéna osoba

obdobi
Transakce se spriznénymi os. celkem 521 897
Odména za vykon funkce 480 000 | QI investicni spolecnost, a.s.
Prefakturace primych nakladd 13 341 | Ql investicni spolecnost, a.s.
Odména za svéreni vyplaty vynosu z CP 28 556 | Conseq Investment Management, a.s.

Vyse uvedené odmény odpovidaji béznym trznim podminkam.

SKUPINA

Nazev subjektu: QI investicni spolecnost, a.s.

Identifikacni Cislo: 27911497 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Investment Management, a.s.

Identifikacni Cislo: 26442671 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s.

Identifikacni Cislo: 24837202 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Identifikacni ¢islo: 27916430 3
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Ql investic¢ni spole¢nost, a.s.

Nazev subjektu: IFIS investicni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 24316717

Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Identifikacni ¢islo: 01788655

Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: 4Fund, uzavreny investicni fond, a.s.

Identifikacni ¢islo: 24229873

Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Spalena 108/51, PSC 11000

Nazev subjektu: Sesty uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Identifikacni Cislo: 24213276

Sidlo: Praha 4, Holusicka 2221/3, PSC 14800

Nazev subjektu: CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Identifikacni ¢islo: 03827089

Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
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Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r.o.
Identifikacni cislo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: InzertMax s. r. o., "v likvidaci”
Identifikacni Cislo: 28894880 5
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21b, PSC 12000

Nazev subjektu: SOLAZO s.r.o.
Identifikacni Cislo: 28902190 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: OCERO Invest s.r.o.
Identifikacni Cislo: 03352633 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: CNE Projekt FVE beta s.r.o.
Identifikacni Cislo: 29095549 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: BYTOMA s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 24218081 y
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Slavikova 1568/23, PSC 12000

Nazev subjektu: LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Identifikacni ¢islo: 04939361
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Bohemian Empire, investic¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 05494745
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 06587194
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Dcefiné Fond( (Sesty UIF)

Nazev subjektu: MYJE.TO GROUP a.s.
Identifikacni ¢islo: 03130851
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: 6UIF Invest, s.r.o.
Identifikacni Cislo: 03980243
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: Tomitrela s.r.o.
Identifikacni cislo: 04995821
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: Rompelia one a.s.
Identifikacni Cislo: 04872886
Sidlo: Moravska 1687/34, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Nazev subjektu: Smuraton one s.r.o.

Identifikacni ¢islo: 05620392
Sidlo: Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

46



Nazev subjektu: Zaclypso s.r.o.
Identifikacni Cislo: 01807901
Sidlo: Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Raetrix one a.s.
Identifikacni cislo: 06572057
Sidlo: Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: SUIF Invest ONE, s.r.o.
Identifikacni Cislo: 06624464
Sidlo: Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.o.
Identifikacni Cislo: 24730262 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniki Marianska 1000
Identifikacni Cislo: 03160351
Sidlo: Marianska 1000/12, Kamyk, 142 00 Praha 4

Nazev subjektu: Retail Property Portfolio s. r. o.
Identifikacni Cislo: 27351912
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Rutland Pardubice a.s.
Identifikacni cislo: 28173643
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniki domu PYRAMIDA, tfida Miru 92, Pardubice
Identifikacni Cislo: 27554767
Sidlo: trida Miru 92, Zelené Predmésti, 530 02 Pardubice

Nazev subjektu: Karlovarska park s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04468341
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Auto Real Estate CB s.r.o.
Identifikacni Cislo: 05193222
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Jan Vedral

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
Identifikacni Cislo: 61498246 3
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: GASTRO ZOFiN SLOVANSKY OSTROV s.r.o.
Identifikacni Cislo: 26154641 5
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Slovansky ostrov 226, PSC 11000

Nazev subjektu: Garanc¢ni fond obchodnik(l s cennymi papiry
Identifikacni Cislo: 26715287 y
Sidlo: Praha 1, Politickych vézna €p. 912 ev. €. 10, PSC 11000

Nazev subjektu: Retail Property Portfolio s. r. o.
Identifikacni Cislo: 27351912
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Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Lukas Vacha

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniki jednotek domu Lihovarska 1270/11 v Praze 9
Identifikacéni Cislo: 26460378 5

Sidlo: Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 19000

Spriznéné osoby za Ucetni obdobi koncici 31.12.2016:

Transakce se spriznénymi osobami za Ucetni obdobi koncici 31.12.2016 v CZK:

Bézné ucetni obdobi Spriznéna osoba
Transakce se spriznénymi os. celkem 486 448 | Ql investi¢ni spole¢nost, a.s.
Odmeéna za vykon funkce 480 000 | Ql investicni spolecnost, a.s.
Prefakturace primych nakladu 6 448 | Ql investicni spolecnost, a.s.

Vyse uvedené odmény odpovidaji béznym trznim podminkam.

Nazev subjektu: QI investicni spolecnost, a.s.
Identifikacni Cislo: 27911497 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Investment Management, a.s.
Identifikacni Cislo: 26442671 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s.
Identifikacni Cislo: 24837202 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Identifikacni Cislo: 27916430 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Ql investic¢ni spolec¢nost, a.s.

Nazev subjektu: IFIS investicni fond, a.s.
Identifikacni cislo: 24316717
Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: DEKINVEST, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 24795020 5
Sidlo: Praha 10, Tiskarska 257/10, PSC 10800

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavreny investicni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 01788655
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: 4Fund, uzavreny investicni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 24229873 y
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Spalena 108/51, PSC 11000

Nazev subjektu: Sesty uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Identifikac¢ni Cislo: 24213276 5
Sidlo: Praha 4, Holusicka 2221/3, PSC 14800
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Nazev subjektu: EDEN investicni fond, a.s.
Identifikacni ¢islo: 02887835
Sidlo: Hybernska 1271/32, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 03624251
Sidlo: Na Pankraci 1062/58, Nusle, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacéni Cislo: 03827089
Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r.o.
Identifikacni cislo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: InzertMax s. r. o., "v likvidaci”
Identifikacéni Cislo: 28894880 y
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21b, PSC 12000

Nazev subjektu: SOLAZO s.r.o.
Identifikacni cislo: 28902190 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: OCERO Invest s.r.o.
Identifikacni Cislo: 03352633 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC11000

Nazev subjektu: CNE Projekt FVE beta s.r.o.
Identifikacni Cislo: 29095549 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniki jednotek v domé Spojovaci 34/2148, Praha 3
Identifikacni Cislo: 24718408 3
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Spojovaci 2148/34, PSC 13000

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniki jednotek v domé Novakovych 41/970, Praha 8
Identifikacni Cislo: 24779806 y
Sidlo: Praha 8 - Liben, Novakovych 970/41, PSC 18000

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniku jednotek domu Irkutska 10/2437, Praha 10 - Vinohrady
Identifikacni Cislo: 28992814 3
Sidlo: Praha 10 - Vinohrady, Irkutska 10/2437, PSC 10100

Nazev subjektu: BYDLEN{ Chvalova 9 s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 27620531 y
Sidlo: Praha 1, U Luzického seminare 99/22, PSC 11000

Dcefiné Fond( (DEKINVEST + Sesty UIF)
Nazev subjektu: Lightbody Investments, s.r.o.
Identifikacni Cislo: 27610241

Sidlo: Praha 2, Italska 1580/26, PSC 12000

Nazev subjektu: ACI Realty, s.r.o.

Identifikacni Cislo: 27415031

Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10
Nazev subjektu: Jeremiasova 24A s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04222032

Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10
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Nazev subjektu: Jeremiasova Hajci s.r.o.
Identifikacni cislo: 04222083
Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: MYJE.TO GROUP a.s.
Identifikacni Cislo: 03130851
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Krc¢, 140 00 Praha 4

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.o.
Identifikacni Cislo: 24730262 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniki Marianska 1000
Identifikacni ¢islo: 03160351
Sidlo: Marianska 1000/12, Kamyk, 142 00 Praha 4

Jan Vedral

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
Identifikacni Cislo: 61498246 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: TMM s.r.o.
Identifikacni Cislo: 25164449 y
Sidlo: Praha 5, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: GASTRO ZOFiN SLOVANSKY OSTROV s.r.o.
Identifikacni Cislo: 26154641 5
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Slovansky ostrov 226, PSC 11000

Nazev subjektu: Turf Praha a.s.
Identifikacni Cislo: 25157736 5
Sidlo: Praha 5 - Velka Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: Turf Holding, a.s.
Identifikacni cislo: 02876655
Sidlo: Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry
Identifikacni Cislo: 26715287 y
Sidlo: Praha 1, Politickych vézna ¢p. 912 ev. ¢. 10, PSC 11000

Nazev subjektu: Asociace pro kapitalovy trh (ve zkratce "AKAT")
Identifikacni Cislo: 65399501
Sidlo: Stépanska 612/16, Nové Mésto, 110 00 Praha

Lukas Vacha
Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastniki jednotek domu Lihovarska 1270/11 v Praze 9

Identifikacni Cislo: 26460378 5
Sidlo: Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 190 00
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9 Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz ucastnikem
byl nebo je fond, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku investicniho fondu v rozhodném obdobi

Zminéné soudni spory jsou vedeny v souvislosti s hlavni cinnosti fondu, tedy s vymahanim
nakoupenych portfolii pohledavek.

Zalobce/ Predmat Etapa
Spis Cislo Soud Kraj Navrhovatel/ Obzalovany sporu soudniho Dalsi slyseni
Zalujici strana P sporu
4589/62/2011 Brasov Brasov APS FUND RAIUL LUMINOS Konkurz | soud prvni 08.02.2018
County Court ALPHA SRL fosta GRAND instance
HOTEL PERLA
CIUCASULUI
Constanta APS FUND Konkurz | soud prvni
4/30/2010 County Court | Constanta | ALPHA Euromobille instance 12.02.2018
8307/95/2008 Gorj County Gorj APS FUND SC IFN DH LEASING | Konkurz | soud prvni
Court ALPHA SRL instance 12.03.2018
2309/112/2009 | Bistrita Bistrita APS FUND SC. TOPAZ GROUP | Konkurz | soud prvni
Nasaud Nasaud ALPHA PRODEXIM SRL instance 07.02.2018
County Court
Brasov APS FUND ETARA COMIMPEX | Konkurz | soud prvni 22.02.2018
14301/62/2010 County Court Brasov ALPHA SRL instance
810/100/2010 Maramures Maramures | APS FUND GOTECH SRL Konkurz | soud prvni
County Court ALPHA instance 04.04.2018
5693/107/2010 | Alba county | Alba APS FUND DATOS SRL Konkurz | soud prvni 27.02.2018
Court ALPHA instance
1641/88/2010 | Tulcea County | Tulcea APS FUND EMVETRANS Konkurz | soud prvni |27.01.2017
Court ALPHA (garant Mirex) instance
1477/88/2010 Tulcea County | Tulcea MIREX Konkurz | soud prvni dluznik
Court instance vymazan z
APS FUND obchodniho
ALPHA rejstriku
4138/107/2009 | Alba county Alba APS FUND SC ULPIA TRAIANA | Konkurz | soud prvni
Court ALPHA SRL instance 27.02.2018
6418/62/2007 Brasov B APS FUND COMPANIA DE Konkurz | soud prvni 04.04.2018
/62/ County Court | = 2>V ALPHA PUBLICITATE SRL instance
818/90/2009 Valcea County | APS FUND SC ROM AUTO Konkurz | soud prvni 05.03.2018
Court Valcea ALPHA SERV SRL instance
947/1285/2009 | Cluj County Cluj APS FUND MASTER CAR SRL | Konkurz | soud prvni 14.03.2018
Court ALPHA instance
3772/90/2007 Valcea County | Valcea APS FUND dis Distributi Konkurz | soud prvni 28.02.2018
Court ALPHA Prodis Distributie instance
5365/111/2009 | Bihor County | Bihor APS FUND SC MINERAL Konkurz | soud prvni 01.03.2018
Court ALPHA STAR IMPEX SRL instance
2120/112/2009 | Bistrita Bistrita APS FUND SC CONCID SA Konkurz | soud prvni
Nasaud Nasaud ALPHA instance 09.02.2018
County Court
37631/3/2006 Bucuresti Bucuresti APS FUND SC EURO SCRAP Konkurz | soud prvni 08.02.2018
County Court ALPHA GROUP SRL instance
1348/90/2009 APS FUND SC GEDIC TRADING | Konkurz | soud prvni 31.01.2018
Valcea County -
Valcea ALPHA CONF SRL instance
Court
7268/100/2009 | Maramures Maramures | APS FUND S.C. XELAS.R.L. Konkurz | soud prvni 12.03.2018
County Court ALPHA instance
7529/83/2010 Satu Mare Satu Mare | APS FUND S.C. DELTAIMPEX | Konkurz | soud prvni
County Court ALPHA S.R.L. instance 25.01.2018
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Zalobce/ . .. | Etapa
I . . , Predmét , v v .
Spis Cislo Soud Kraj Navrhovatel/ Obzalovany sporu soudniho Dalsi slyseni
Zalujici strana P sporu
2943/107/2010 | Alba county Alba APS FUND SC ULPIA TRAIANA | Konkurz | soud prvni
Court ALPHA LEASING IFN SA instance 19.02.2018
6253/99/2012 lasi County lasi APS FUND AMA Konkurz | soud prvni 02.05.2018
Court instance
1925/112/2009 | Bistrita Bistrita APS FUND SC ETALON SRL Konkurz | soud prvni
Nasaud Nasaud ALPHA instance 09.02.2018
County Court
9050/97/2008 Hunedoara Hunedoara | AGROCOMPANY | AGRO COMPANY Konkurz | soud prvni
County Court NOJAG SRL instance 01.03.2018
22246/3/2017 Bucuresti Bucuresti Iris Company APS FUND Anulace | soud prvni 30.01.2018
County Court S.A. ALPHA/CRM smlouvy | instance
862/107/2014 Alba county Alba APS FUND Crimbo Prod Carn | Konkurz | soud prvni
Court ALPHA instance 31.01.2018
2130/1371/2011 | Mures County | Mures APS FUND Konkurz | soud prvni
Court ALPHA Socor instance 22.02.2018
10175/30/2013 | Timis County | Timis APS FUND Konkurz | soud prvni 26.04.2018
Court ALPHA Sevander Grup instance
5364/111/2009 | Bihor County | Bihor APS FUND SC FILMAR Konkurz | soud prvni 13.03.2018
Court ALPHA IMPEX SRL instance
Brasov APS FUND SC DELTATEX Konkurz | soud prvni 07.02.2018
7279/62/2008 | oty court | BTV ALPHA PREJMER SRL instance
42125/3/2010 Bucuresti Bucuresti APS FUND TASTY COMPANY Konkurz | soud prvni 16.03.2018
County Court ALPHA SRL instance
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10 Informace o skute¢nostech, které nastaly po dni, ke kterému se
sestavuje ucetni zavérka, do dne sestaveni ucetni zavérky

Fond uzavrel Funded Risk Participation Agreement dne 2.4.2014, na zakladé které vystupuje jako

participant se 4 % -nim podilem na portfoliu. Uvedena smlouva Fond zavazuje v pripadé problému

dluznika s Uhradou jeho zavazk( podilet se na Ghradé téchto dluh(i pomérné svym podilem (4 %).

V Unoru 2018 byl Fond informovan o tom, ze dluznik eviduje zavazky, které jsou splatné a

nedisponuje dostatecnymi volnymi financnimi prostredky na jejich Uhradu. Fond vytvoril z tohoto

titulu rezervu na Uhradu uvedenych zavazkd v ¢astce 6 313 tis CZK.

Uvedena ¢astka nebyla jesté uhrazena a Fond jedna s konsorciem investord o dalSim postupu.
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Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem ke zverejnéni

V Praze dne 25. dubna 2018

Za predstavenstvo Spolecnosti

APS FUND ALPHA, uzavreny investicni fond, a.s.
zastoupena Ql investicni spoleCnost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, Clen predstavenstva
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