
XETRA® 



CEE Stock Exchange Group (CEESEG) 

100%  92.74%  100 %  50.45% 

Burza cenných 

papírů Praha 

Česko 

Burza cenných 

papírů Lublaň 

Slovinsko 

Burza cenných 

papírů Budapešť 

Maďarsko 

11.90% 46.67% 

Holding  

CEE Stock Exchange Group* 
 

K
E

L
E

R
 C

C
P

 

74.5% 

K
E

L
E

R
 

Burza cenných 

papírů Vídeň 

Rakousko 

C
C

P
.A

 

A
P

C
S

 

E
X

A
A

 

25.12% 100%  100% 

C
C

P
 

E
n

e
rg

y
 C

le
a
ri

n
g

 

C
o

u
n

te
rp

a
rt

y
 

P
X

E
 

  33.33% 100% 

C
C

C
 

10%  50% 100% 

 33.33 %  33.33 % 

C
D

C
P

 

C
IS

M
O

 

C
E

G
H

 

20% 5% 

*CEESEG AG: 52.59% rakouské banky, 47.41% emitenti na WBAG 



CEESEG tržní kapitalizace v CEE 
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* Bratislava SE, Montenegro SE, Sarajevo SE, Macedonia SE, Banja Luka SE 

Zdroj: FESE 



CEESEG objemy obchodů v CEE 
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Zdroj: FESE 



Burza cenných papírů Praha 

 Znovuzaložena v roce 1993 

 Člen holdingu PX 

 Člen holdingu CEE Stock Exchange Group (CEESEG)  

 Člen Federace evropských burz cenných papírů 

 U.S. SEC „designated offshore securities market“ 

 Počet emisí 28 

 Tržní kapitalizace 1,1 bil. Kč  

 Objem obchodů - akcie 2012: 233 mld. Kč (SPAD 182 mld. Kč) 

 SPAD celkem 1998 – 2012 = 5,5 bil. Kč (10,1 mld. ks, 1,92 mil. 

transakcí) 

 

 
  



Proč to děláme? 

 
 Stávající systém sloužil 20 let – SPAD funguje od roku 1998 

 Jeden systém v rámci CEE Stock Exchange Group 

 Pro burzu (skupinu) synergické efekty 

 Pro členy a investory jednotné prostředí 

 Větší konkurence mezi členy 

 Transparence 



Můžeme něco ztratit? 

 Možnost flexibilně reagovat na požadavky trhu a rychlé úpravy 

systému  

 Derivátové produkty obchodovány pouze v rámci skupiny na 

systému Eurex 

 Garanční fond nahrazen Clearingový fond CDCP 

 

 

 



Co vše se mění? 

 Struktura trhů 

 Pravidla (obchodování, listing) 

 Dohled 

 Podmínky pro členství na burze 

 Jednotná kniha objednávek pro „retail a wholesale“ 

 Nové typy příkazů 

 Cenová regulace  

 Dynamické rozpětí +-3% od posl. ceny = 2 min. 

 Statické rozpětí +-10% od posl. aukční ceny = 2 min. 

 

 



Struktura trhů 



Obchodování 

 Anonymní princip 

 Není stanovena maximální výše objednávky 

 Pouze jedna cena (ne SPAD vs. KOBOS) 

 Minimální obchodované množství je 1 ks 

 Cenová regulace 

 Otevírací cenou je cena z aukce 

 Zachována účast MM 

 

 

Market maker 0,01% min. 10 Kč*, max. 4000 Kč 

Ostatní  0,04% min. 10 Kč*, max. 4000 Kč 

*Za objednávku/den 

Všechny poplatky včetně vypořádání 

Poplatky 



Harmonogram obchodování SPAD 

+ KOBOS 

5:15 p.m. – 8:00 p.m. Aukce – sběr objednávek 

5:15 p.m. – 8:00 p.m. Blokové obchody 

5:15 p.m. – 8:00 p.m. SPAD - uzavřená fáze 

    

8:00 a.m. – 9:15 a.m. SPAD - uzavřená fáze 

8:00 a.m. – 4:20 p.m. Blokové obchody 

8:00 a.m. – 8:45 a.m. Aukce – sběr objednávek 

8:45 a.m. – 9:10 a.m. Aukce – otevřená (teoretické výsledky) 

9:10 a.m. – 4:20 p.m. Kontinuál 

9:15 a.m. – 4:20 p.m. SPAD - otevřená fáze  

4:20 p.m. - 4:27 p.m. Aukce - závěrečná  

9:11 a.m. - 4:27 p.m. Průběžný výpočet indexu PX  

5:15 p.m. Zveřejnění výsledků - Kurzovní lístek 



XETRA® 

8:00 a.m. – 8:50 a.m. Před-obchodní fáze (sběr objednávek) 

8:50 a.m. – 9:00 a.m. Aukce otevírací  

9:00 a.m. – 4:20 p.m. Kontinuál - činnost tvůrců trhu 

4:20 p.m. – 4:25 (4:32) p.m. Aukce závěrečná 

9:00 a.m. - 4:25 (4:32) p.m. Průběžný výpočet indexu PX  

4:32 p.m. - 5:00 p.m. Po-obchodní fáze (sběr objednávek pro další den) 

5:15 p.m. Zveřejnění výsledků - Kurzovní lístek 



Nové typy příkazů 

 „STOP limit Order“ po dosažení stop limitu (překročení u stop nákupní či 
pokles pod něj u stop prodejní) se objednávka vkládá jako tržní (STOP 
tržní) nebo limitní (STOP limitní) objednávka a lze ji okamžitě spárovat  

 

 "Immediate-Or-Cancel" je buďto okamžitě uspokojena nebo zrušena (v 
případě částečného uspokojení je zbytek automaticky smazán) 

 

 „Fill-Or-Kill“ musí být buď okamžitě uspokojena, a to zcela nebo je 
okamžitě zrušena.  

 

 „Book-Or-Cancel“ musí být spárována pasivně, tj. musí být při vložení 
zařazena do knihy objednávek k uspokojení. Pokud je již při vložení 
takovéto objednávky možné její okamžité uspokojení (spárována aktivně), 
systém ji automaticky odmítne. Při aukci jsou BOC smazány - aukce je 
aktivní způsob párování.  

 

 "Market-To-Limit" jsou vkládány jako tržní. Pokud objednávka není zcela 
uspokojena, je do knihy objednávek zařazen zbývající počet kusů s limitní 
cenou, která je rovna ceně párování původní tržní objednávky.  


