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DULEZITE OEEKAVANE UDALOSTI

konsenzus

udalost
CR 9:00 Obchodni bilance (narodni) 03/2016 20
CR 9:00 Stavebni vyroba 03/2016
CR 9:00 Pramyslova vyroba 03/2016 2,5
CR 9:00 Mira nezaméstnanosti 04/2016 5,6
NAPRi¢ TRHY

21,7 21,8 22

0,6 15 5,6
57 57 6,1

e Pozornost se z amerického trhu préce presune do Recka
o NBP nechava sazby beze zmény, zloty sleduje revizi ratingu od Moody’s
o Alberta stdle hofi a cena ropy roste

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

27,03
4,43
3145
1,14
1,11
107,13

-0,03
-0,51
0,74
0,46
0,15
1,78

129
111
74

114
9870
2057

15

1289

% zm.
0,0
0,7
0,6
0,0
0,5
-0,1

bps zm.

-1
-1
1

% zm.
0,7
0,2
0,3
-7,5

% zm.
0,8

Cisla z amerického trhu prace zlstala za
ocekavanim a presvédceni optimisté v nich
museli hledat dobré zpravy jako jehlu v kupce
sena. Presto nakonec ke konci seance koncil
dolar o néco silngjSi a americké vynosy
(pfedevSim ty delSi) spolu s akciemi lehce
vzrostly. Pro¢? Asi pfedevSim proto, Ze trhy uz
na rast americkych sazeb v tomto roce. Navic
¢im déle optimisté prohledavali onu na prvni
pohled negativni kupu sena, tim vice
pozitivnich drobnosti nakonec vydolovali. Tésit
se mohli pfedevsim z toho, Zze za zpomalenim
dynamiky trhu prace stal do velké miry vladni
sektor. Navic C&isla pfinesla o néco rychlejsi
rist mezd, a i kdyz pracovni mista pfibyvaji o
néco pomaleji, Ameri¢ané pracuji v pruméru
kazdy mésic déle. Tak jako tak v nasich o&ich
byla americka Cisla z minulého tydne (payrolls,
ISM) spiSe zklamanim a pravdépodobnost
ristu sazeb na ¢ervnovém zasedani Fedu jde
dold. V tomto tydnu bude zajimavé sledovat,
jak s novymi zpravami nalozi centralni bankéfi
(vystoupeni planuji Dudley, Williams, Mester,
Rosengren a George).

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Pozornost ale minimalné na zacatku tydne
pfitdhne i Evropa. Dnes maji o zachranném
feckém programu jednat ministfi financi
eurozony. Pfes snahu fecké vlady prosadit
dalsi usporna opatfeni se ale zda, Ze cile pro
fecké primarni prebytky jsou nerealistické.
Mezinarodni ménovy fond proto bude trvat na
tom, aby se Athénam poskytlo vyrazngjsi
odpusténi dluhG. To narazi na tvrdy odpor
Némecka. Pokud nedojde k dohodé v
nejbliz§im tydnu, je pravdépodobné, Ze se
bé&hem kampané pred hlasovanim o Brexitu
odkloni celd “fecka otazka” na vedlejsi kolej.
Zatne se pak jednat opét az na zacatku
Cervence, tésné pfed mamutimi splatkami
presahujicimi 3 miliardy eur. Jak je v pfipadé
Recka zvykem, za pét minut dvanact.
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korelace 30 min zmén (za 5 dni)

maloobchod, nezaméstnanost), ale zajimavéjsi
muzZe byt tento tyden opét vyvoj zlotého. Budou
jej patrné ovliviiovat obavy z revize ratingu ze
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,10 EUR/USD 1,135 - 1,150 USD/CZK 23,48 - 23,88
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,15 EUR/USD 1,110 - 1,160 USD/CZK 23,28 - 24,46
Stfredoevropské mény Akcie
Korela&ni matice FX kurzd Polska centralni banka (NBP) ponechala v patek Index Dow Jones Industrial Average dokazal v
W a oficialni Urokové sazby beze zmény a setrvava v patek z cervenych d&isel obratit do kladnych
= =) %) neutrdlnim  moédu. Nehledé¢ na zhorSeni hodnot. Index zaviral na 17740 bodech, posunul
% § § poslednich konjunkturalnich dat jej nehodla se 0 0,5 % vySe. S&P 500 v podobné trajektorii
B a B opustit. Polska deflace je podle NBP prechodna kon¢i tyden na 2057 bodech, kdyz pfidal 0,3 %.
zdalezitost a sniZzeni sazeb nepovazuje za nutné, Technologie stale nemaji na rGzich ustlano a
EUR/CZK 013 -009 -0,01 pfisemz zdraziiuje velmi dobry vyvoj na problémy Applu ti% Nasdag Composite.
EUR/PLN 0,30 -0,03 polském trhu prace. Dnes jsou Vv centru Barometr rostl 0 0,4 % na 4736 bodu.
EUR/HUE 0.09 pozornosti  Ceskda makro data  (prumysl, Propad na akciich technologické tézké vahy

Apple Inc. nedokaZe nabrat konce. Akcie se

roku 2014. Ve 14 z poslednich 16 seanci titul

strany agentury Moody's (patek). Sokujici ztracel a od prezentace vysledkd uz spole¢nost
Forward EUR/CZK % zm. snizeni ratingu Polska ze strany agentury S&P v umazala 75 mld. USD na trzni kapitalizaci (jedna
M 27,0 -0,05 poloving ledna katapultovalo EUR/PLN aZ na se o vice nez tretinu HDP CR). Navzdory
3M 27,0 -0,04 uroven 4,50. Moody’s pfitom nyni hodnoti Polsko pozitivnimu sentimentu Apple i v patek klesl o
o dva ratingové body vySe nez S&P (A2 resp. A dalich 0,6 % na cenu 92,7 USD.
6M 27,0 -0,04 5 P .
versus BBB+), takZze sniZeni se da ocekavat. V
1 Rok 27,0 -0,02 této souvislosti v patek guvernér NBP Belka
nevyloucil ani intervence ve prospéch zlotého.
Na ty v§ak podle nas asi nedojde - alespori ne ze
Forward USD/CZK % zm. strany NBP. To by spiSe “intervenovalo” polské
M 23,7 -0,02 ministerstvo financi (ovéem az nad Urovni
3M 23,6 0,04 EUR/PLN 4,50).
6M 236 -0,07 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 234 0,00 Ackoliv data z amerického trhu prace za duben Némecké vynosy béhem pate¢niho obchodovani
nebyla nic moc, tak dolaru nakonec pfili§ jiz dolG nesly, a to nehledé na horsi vysledek
neublizila a novy tyden zacind prakticky na americkych payrolls. Dluhopisim nehrala pfili§
Impl. volatilita 3M % p.b. stejnych urovnich jako pred jejich zvefejnénim. do karet relativni odolnost akcii a rist ropy
EUR/CZK 36 -020 Slabsi data z trhu prace dale snizila Sance na ziveny masivnim kanadskym pozarem. V tomto
leto$ni (Cervnové) zvyseni urokul, coz urcité neni tydnu by jak slabsi start akcii (dany slabymi
EUR/PLN 87 -0,03 dobra zprava pro dolar. Nicméné bude si dobré Cinskymi &isly za zahrani¢ni obchod), tak navrat
EUR/HUF 72 -0,05 nejprve vyslechnout to, jak se k situaci stavi fecké otazky na jednani ministrG financi mohl
EUR/USD 101 -0,40 centralni bankéfi z Fedu, kterych bude tento “bezpecnym” dluhopisiim pomahat.
tyden vystupovat dost a mohou (euro)dolarem
vyrazné pohnout a to obéma sméry.
Komodity % zm.
Hlinik (USD/t) 1598 -0,6
Méd (USD/t.) 4810 0,5
Komodity
EUR/PLN Vikend pfinesl nékolik zajimavych zprav pro trh s
ropou. Z  dlouhodobéjSiho  pohledu je
4,528 1 nejdulezitéjsi jmenovani nového ministra pro
4,475 1 ropu v Saudské Arabii. Pres dvacet let slouziciho
ministra Naimiho nahradil $éf statni ropné
4,425 spole¢nosti Aramco Khalid Al-Falih. Ten je
blizkym spolupracovnikem prince Salmana a mél
4,375 by mu pomoci pfi provadéni ambiciéznich
ekonomickych reforem. Z kratkodobého pohledu
4,325 1 se véak na politice nejmocnéjsi zemé OPECu
patrné nic ménit nebude, nebot’ Falih i Salman
4,275 4 . P - s o .
jsou zastanci politiky zachovani trzniho podilu
4.225 : : : : : : : : : : : : : : : : : : (viz posledni jednani v Dauhd). Kratkodobé ma
9 9 9 g 9 £ v 9 g 9 g ¢ 9 © g g g g 9 na trh s ropou i nadale vliv zejména pokracujici
& 8 8 8 8 8 8 R R R 88 R 88 R '8 R 8 & ¥ pozar v kanadské Albert&, jehoz Sifeni se nedafi
3 % 5 4§ @ ® 8 6 & < 9% 8 Y 3 ®» oa 5 @ zabranit. Kvali nému poklesla produkce ropy asi
— N N — — N Ll — N — ~N N

0 1 mb/d a otdzkou je, jak dlouho bude vypadek
trvat. Cena ropy dnes rano pobliz 46 USD/barel.

Finanéni trhy



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

._ Denni finanéni zpravodaj

csoB 09.05.2016

TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zm&n ECB: 2016 - beze zmé&n FED: 2016 +50 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,27 0,0 CR 066  -15
Madarsko 1,05 -15 Mad’arsko 1,10 0,0 Mad’arsko 0,85 -0,5 Mad'arsko 2,27 -0,5
Polsko 1,50 150 Polsko 1,67 0,0 Polsko 1,64 -2,5 Polsko 2,41 51
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 -0,1 Eurozéna -0,26 -2,4 Eurozona 0,56 0,3
USA 0-0,5 25 USA 0,63 -0,2 USA 0,73 0,4 USA 1,63 29
UK 0,50 -50 UK 0,59 -0,1 UK 0,59 -1,3 UK 1,43 -3,0
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,26 -0,5 1y -0,15 -0,6
SW 0,14 0,0 SW -0,36 0,1 2y 0,32 -1,0 2y -0,15 0,3
2W 0,15 0,0 2W -0,36 -0,3 3Y 0,35 -1,0 3y -0,12 1,2
M 0,20 0,0 im -0,35 -0,2 4y 0,39 -1,5 ay -0,06 1,6
3M 0,29 0,0 3M -0,26 -0,1 5Y 0,44 -1,0 5Y 0,02 1,4
6M 0,36 0,0 6M -0,14 0,0 1oy 0,66 -1,5 10Y 0,56 0,3
1Y 0,45 0,0 1Y -0,01 0 15Y 0,95 -1,5 15Y 0,92 0,2
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,31 0,0 FRA 1x4 -0,25 0,0 1y 8 0,0 Madarsko 148 2
FRA 3x6 0,27 0,0 FRA 3x6 -0,26 -2,4 2Y 12 0,0 Polsko 86 1
FRA 6x9 0,23 0,0 FRA 6x9 -0,28 -0,9 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,22 0,0 FRA 9x12 -0,29 -0,7 1oy 67 0,0 Irsko 66 0
Portugal. 264 2

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

I N s o e o v
yly -- yly

Polsko 0:00 Kvartalni zisk PGNiG 1Q/2016
Polsko 0:00 Kvartalni zisk PKO Bank Polski 1Q/2016
Némecko 8:00 Tovarni zakazky 03/2016 1,9 1,7 0,6 0,1 -1,2 0,5
CR 9:00 Obchodni bilance (narodni) 03/2016 20 21,7 21,8 22
CR 9:00 Stavebni vyroba 03/2016 -12,5 -2,3
CR 9:00 Pramyslova vyroba 03/2016 2,5 0,6 15 5,6
CR 9:00 Mira nezaméstnanosti 04/2016 5,6 57 57 6,1
SR 9:00 Obchodni bilance 03/2016 308 459,6
EMU 11:10 Projev Constancia v Londyné 05/2016
USA 11:10 Projev Evanse o ekonomice a mén. politice v Londyné 05/2016
Madarsko ~ 16:00 Rozpoctové saldo 04/2016 -125,8
USA 19:00 Projev Kashkariho v Minneapolisu 05/2016

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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