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EMU 11:00 Inflace 05/2016 *P
Polsko 14:00 Inflace 05/2016 *P 0,1 -1
USA 14:30 Osobni vydaje 04/2016
USA 16:00 Spotiebitelska duvéra 05/2016
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o Akciové indexy v USA a eurozéné maji zadélano na nova letosni maxima

o Dostane se EUR/USD pod 200denni prumér?
o Boje v Libyi pomahaji ropé k 50 USD/barel

Mény % zm. Svatek véera odlozil zahajeni nového tydne v

EUR/CZK 27.04 01 klicovych finanénich centrech - v Londyné a
New Yorku, takze trhy se rozjedou naplno az

EUR/PLN 4,40 0.2 dnes. A bude to zajimavy rozjezd, nebot

EUR/HUF 3139 01 kliiové akciové indexy jako S&P500 ¢i

EUR/USD 1,11 0,3 Eurostoxx mohou testovat letoSni maxima.

EUR/CHF 1,11 0,0 Akcie tedy pokracuji v omracujicim letoSnim

USDIIPY 111,13 0.8 obratu, kdyz jesté¢ v prvnim kvartdle mély
jasné neslapnuto do medvédiho trhu. Co je

Dluhopisy bps zm. tedy jinak?

Cesko 2Y -0,03 -1

Eurozéna 2Y 051 1 Za prvé, centralni bankéfi v USA a eurozéné
jsou daleko mekéi, nez se predpokladalo.

Ui 2 (155 2 ECB intervenuje je$té masivnéji na trzich

Cesko 10Y 0,52 0 aktiv, nez tomu bylo pfed pul rokem a Fed

Eurozéna 10Y 0,17 2 nakonec nezvysSil sazby ani v bfeznu ani v

USA 10Y 184 1 dubnu a podle vSeho tak neucini ani v ervnu.
S velmi opatrnou politikou ¢aste¢né souvisi i

Kreditni marze bps zm. oziveni na trhu s ropou, ktery je pro akciové

iTRAXX Banky BBB 125 0 trhy stale dulezity, nebot nehledé na propad

Italie CDS 5Y 108 0 cen komodit zustava vyznam energetického

Spanélsko CDS 5Y 73 @ sektoru v kliGovych indexech stale vyznamny.

Akcie % zm.

PX 111 0,2

DAX 10333 0,5

S&P500 2099 0,4

volatilita (VIX) 13 -2,3

Komodity % zm.

Zlato 1206 -0,6

Ropa Brent 49,7 0,5

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Stabilizace cen ropy v8ak nebyla mozna bez
rostouci poptavky, ktera vyplyva z rostoucich
ekonomik. A zde je jasné, Ze eurozéna a tfeba
Cina si vedou v tomto roce zatim dobfe,
pficemz v USA po velmi slabém prvnim
Ctvrtleti ekonomika roste vyrazné
nadprdmérnym tempem.

Co bude dal? Tak kromé stale omilaného
hlasovani o Brexitu se zda byt velmi
pravdépodobné, Ze americka centralni banka
na konci Cervence zvysi urokové sazby.
Zname-li reakci trhi na stejny krok Fedu v
prosinci, tak se samozfejmé nabizi otazka, jak
na tento restriktivni krok akciové trhy a
predevSim emerging markets spolu s ropou
zareaguji. Volatilita na pocatku léta zfejmé
vzroste, ale pokud by se ukazalo, Ze dalsi
zvySeni urokud trhy vstfebaji, pak tak to bude
nepochybné velmi pozitivni signal a byci
skladat zbrané jesté néjaky ten kvartal asi
nemusi.
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,10 EUR/USD 1,105 - 1,120 USD/CZK 24,11 - 24,52
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,15 EUR/USD 1,100 - 1,140 USD/CZK 23,68 - 24,68
Stfedoevropské mény Akcie
Korela&ni matice FX kurzd Vcerej§i seance byla na regionalnich trzich Trhy byly zavieny.
klidna. Prispély k tomu hlavné bankovni
= L o . . Ly ¥ ,
3 =) (%) prézdniny v Londyné. Kurzy stfedoevropskych
% § § mén se proto vici euru ménily jen malo.
> >
w w w ) -
Dnes jsou v kalendafi zejména data z Polska.
EUR/CZK 008 -021 -004 Kromé revize a zvefejnéni detaild HDP za prvni
EUR/PLN 0,34 0,02 Ctvrtleti 2016 jde predevsim o bleskovy odhad
EUR/HUE -0,15 kvétnovs’: i.rjfvlfalce. 'Ta Pod!e nzfls muze by't
nepatrné niz8i, nez se ¢eka, coz by pro zloty
korelace 30 min zmén (za 5 dni) méla byt negativni zprava. Vyrazn&jsi volatilitu
Zlotého kvdli inflaci v§ak neocekavame.
Forward EUR/CZK % zm.
M 27,0 0,05
3M 27,1 0,08
6M 27,1 0,04
1 Rok 27,0 0,08
Forward USD/CZK % zm.
M 242 -0,19
3M 242 -0,13
6M 241  -0,20 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 239 -0,19 Bankovni svatky v Londyné a New Yorku Svatky v Londyné a v New Yorku v&era pfipravily
utlumily v€era obchodovani i na trhu s Evropé relativné klidny obchodni den. Vynosy
eurodolarem. némeckého desetiletého diuhopisu zamifily lehce
Impl. volatilita 3M % p.b. vzhuru k 0,17 % na viné o néco vys$si némecké
EUR/CZK 39 078 Dnesek vSak bude jiny. Pfedné trh ¢eka inflace v inflace. Podle naseho odhadu by dnes nicméné
eurozoné za kvéten, ktera by podle naseho kvétnova inflace v eurozéné méla skoncit beze
EUR/PLN 8,6 0,28 odhadu méla skoncit beze zmény v zaporu na - zmény na -0,2 %. S vidinou o néco horsich
EUR/HUF 7,0 0,03 0,2 %. A odpoledne bude trh sledovat klicové americkych &isel v tomto tydnu pravdépodobné
EUR/USD 8.9 0.21 udaje o spotrebitelskych vydajich v USA v dubnu budou delsi vynosy tézko hledat dal cestu
' ' a podnikatelskou naladu v Chicagu. Dobra vzhdru.
americka data v kombinaci s nizkou inflaci v
Komodity % zm. EMU by par EUR/USD mohla pfinutit otestovat
Hlinik (USD/t) 1556 0.0 200denni pramér, ktery lezi nad hladinou 1,11.
Méd (USD/t.) 4695 0,7
Komodity
EUR/USD Ozbrojené stiety v Libyi pomahaji cené ropy
drzet se v blizkosti 50 USD/barel, nebot dale
1,116 - -~ - N » x
posiluji potize producentt ropy jinde na svété
1115 | (Nigérie, Kanada). Trhy v soucasnosti pfili§
netrapi napriklad pozvolné oslabovani juanu a i
1,114 1 nadale se soustfedi zejména na nabidkovou
stranu trhu. Do toho zapada i chystana Etvrtecni
1,113 - schuizka producentu ropy ze zemi OPECu, ktera
se Casové sejde se zverfejnénim oficidlnich dat
1112 4 EIA o zasobach ropy v USA za minuly tyden. To
1111 bude vzhledem ke svatkim o den opozdéno.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zm&n ECB: 2016 - beze zmé&n FED: 2016 +50 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,29 0,0 CR 0,70 05
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,00 0,0 Mad’arsko 0,97 0,0 Mad'arsko 2,38 0,0
Polsko 1,50 150 Polsko 1,68 0,0 Polsko 1,68 0,0 Polsko 2,41 0,5
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 -0,1 Eurozéna -0,27 0,0 Eurozona 0,60 52
USA 0-0,5 25 USA 0,67 -0,1 USA 0,87 0,9 USA 1,72 1,8
UK 0,50 -50 UK 0,59 0,0 UK 0,58 -1,8 UK 1,49 -0,8
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,28 0,0 1y -0,13 2,3
SW 0,14 0,0 SW -0,36 -0,1 2y 0,36 0,0 2y -0,16 -0,4
2W 0,15 0,0 2W -0,36 0,0 3Y 0,39 0,0 3y -0,10 2,4
M 0,20 0,0 im -0,35 0,1 4y 0,45 0,0 ay -0,06 1,2
3M 0,29 0,0 3M -0,26 -0,1 5Y 0,49 0,0 5Y 0,01 0,4
6M 0,36 0,0 6M -0,15 -0,2 1oy 0,70 0,5 10Y 0,60 52
1Y 0,45 0,0 1Y -0,02 0 15Y 0,99 0,0 15Y 0,95 &8
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,32 0,0 FRA 1x4 -0,27 -1,2 1y 8 0,0 Mad'arsko 139 0
FRA 3x6 0,29 0,0 FRA 3x6 -0,27 0,0 2Y 12 0,0 Polsko 85 0
FRA 6x9 0,27 0,0 FRA 6x9 -0,28 0,1 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,26 0,0 FRA 9x12 -0,27 2,1 1oy 67 0,0 Irsko 64 0
Portugal. 254 0

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI
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Némecko 8:00 Maloobchodni trzby 04/2016 -0,9 2,3 1 2,1 -1,1 0,7
Francie 8:45 Inflace 05/2016 *P 0,4 -0,1 0,3 -0,1 0,1 -0,2
Némecko 9:55 Mira nezaméstnanosti 05/2016 6,2 6,2
Polsko 10:00 HDP 1Q/2016 *F -0,1 3
EMU 11:00 Mira nezaméstnanosti 04/2016 10,2 10,2
EMU 11:00 Inflace 05/2016 *P -0,1 -0,2
EMU 11:00 Jadrova inflace 05/2016 *P 0,8 0,7
Polsko 14:00 Inflace 05/2016 *P 0,1 -1 0,2 -0,9 0,3 -1,1
USA 14:30 Osobni pfijmy 04/2016 0,4 0,4
USA 14:30 Osobni vydaje 04/2016 0,7 0,1
USA 14:30 Deflator osobni spotfeby 04/2016 0,3 1,1 0,1 0,8
USA 14:30 Jadrovy deflator osobni spotieby 04/2016 0,2 1,6 0,1 1,6
USA 15:00 S&P/CS Index cen nemovitosti 03/2016 5,11 5,38
USA 15:45 Index nakupnich manazer( z Chicaga 05/2016 50,5 50,4
USA 16:00 Spotiebitelska duvéra 05/2016 96,3 94,2

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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