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DULEZITE OEEKAVANE UDALOSTI

udalost
EMU 10:00 Index nakupnich manazerG v primyslu 05/2016 *F
USA 16:00 Index nakupnich manazert v primyslu ISM 05/2016 50,4
USA 20:00 Bézova kniha 06/2016

NAPRI& TRHY

o Britové EU opét prestavaji fandit a tak se strach z Brexitu vraci

e Bézici odhad ristu amerického HDP nad 3 %, soft-data zustavaji smisena

o Slabsi ¢inské indexy podnikatelské nalady se ropé nelibi

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

% zm.
27,02 -0,1
439  -03
313,6 -0,1
1,11 -0,1
1,11 0,1
110,71 -0,4
bps zm.
0,01 4
0,51 0
0,88 ol
0,54 3
0,15 -2
1,83 0
bps zm
127 2
109 2
73 1

% zm.
10 -0,8
10263  -0,7
2097 -0,1
14 8,2

% zm.
1215 0,8
49,7 -0,1

Brexitmanie vcera dostala novy impuls, kdyz
série predvolebnich pruzkumd nezavisle na
sobé ukazala, Ze Britové vétSinové uvazuji o
opusténi EU. Okamzity propad libry a ztraty
evropskych akciovych trhi byly pfitom jasnym
varovanim, Ze vstupujeme do citlivého
obdobi, kdy se volatilita mize stupfiovat a to
az do referenda naplanovaného na 23.
gervna.

Trhy v Cele s librou byly ukolébany jednim
predvolebnim prizkumem, ktery je pfed deseti
dny uklidnil tim, ze fanouskG EU je na
britskych ostrovech o pétinu vice nez
pfiznivch nezavislosti na Bruselu. Dokonce i
britsti bookmakefi dostali dojem, ze kampan
za setrvani Britanie v Unii funguje a zvysili
sazky na 1:8, Ze jejich zemé vystoupi z unie.
Potiz je ovSem v tom, Ze ve Velké Britanii je
publikovana celd plejada predvolebnich
prazkum( k referendu, které se v kratkych
intervalech neustale opakuji, takze je tézké
zjistit, ktery je ten relevantni.
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Pfitom informace tohoto typu maji dnes cenu
zlata, coz pochopily hedgeové fondy, které si
pry podle Financial Times dokonce plati
vlastni predvolebni prizkumy ve snaze co
nejvérnéji zjistit nazory Brith, jak budou v
referendu hlasovat.

Bud jak bud britské referendum poskytuje
velky prostor pro spekulace na finanénich
trzich (libra, britské akcie a dluhopisy) pficemz
fakt, Zze vysledek mlze dopadnout na obé
strany, tyto pFilezitosti jesté nasobi. Neni
pfitom Zadnym tajemstvim, Ze se v referendu
nebude hlasovat jen o Evropské unii, ale
britska vefejnost hlasovanim nepfimo vyjadri
davéru premiéru Cameronovi spolu s nazorem
na to, jak Evropa Fe$i otazku migrace. A
specialné na tomto poli se mGze stat béhem
nasledujicich tfi tydnG opravdu cokoliv, coz
bude ¢init souboj o Evropskou unii v Britanii
napinavym az do poslednich chvile.
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EUR/CZK 27,00 - 27,10
EUR/CZK 27,00 - 27,15

EUR/USD 1,105 - 1,120
EUR/USD 1,100 - 1,140

USD/CzK 24,11 - 24,52
USD/CZK 23,68 - 24,68

Denni FX vyhled
Tydenni FX vyhled

Stfedoevropské mény Akcie

Korela¢ni matice FX kurz(

Zloty véera viceméné ignoroval domaci
ekonomickd data. VIiv na né& nemélo ani

Zacatek véerejSiho dne prinesl pro americké trhy
rust, kdy index S&P 500 prekonal hranici 2100b.

= % 8 potvrzeni 3% hospodarského ristu v prvnim a rostl 0 0,2 %, ale relativné brzy ztratil rstovy
% § § Ctvrtleti (meziro¢né), ani lehce hlubsi deflace za impuls a presel do ztratového vyvoje, kdy hledal
B 2 B kvéten ve srovnani s ocekavanim trhG (-1,0 podporu u 2090b. Technicky pak do$lo k

EUR/CZK -0,14 -0,30 0,00
EUR/PLN 0,29 0,08
EUR/HUF -0,13

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

oproti -0,9). Celkové  patfilo  vcerejsi
obchodovani opét k tém klidnéjsim.

Dnes bude v regionu zajimavé zejména
zvefejnéni indext podnikatelskych nalad za
kvéten. Zajimavy bude patrné hlavné index z
Polska, ktery se minuly mésic necekané
vyznamné propad|.

zastaveni dynamiky rdstu minulého tydne a je
tak pravdépodobna urcita konsolidace u hranice
2100b. PrestoZze nebo mozna pravé proto, ze
véera byla zverejnéna pozitivni
makroekonomicka data, investofi opét zvazovali
vliv. mozného zvySeni udrokovych sazeb na
ohodnoceni akcii jako aktiva v souvislosti se
schopnosti  generovat zisky pfi  mozném

Forward EUR/CZK % zm. . L )
zpomaleni ekonomického rastu.
im 27,0 -0,03
3M 27,0 -0,03
6M 27,0 -0,03
1 Rok 27,0 -0,05
Forward USD/CZK % zm.
im 24,3 0,05
3M 24,2 0,01
6M 241 0,08 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 23,9 0,08 Nehledé na plejadu dulezitych dat, vykazoval Vynos bezpe¢nych némeckych desetiletych
kurz eurodolaru véera jen velmi malou volatilitu a dluhopisti se vcera opét neuspésné pokousel
setrval nad hranici 1,11. Dolar mél sice $anci po otestovat 0,20 %. Pokles cen ropy a neochota
Impl. volatilita 3M % p.b. velmi silnych spotiebitelskych vydajich za duben akcii rozSifovat své zisky mu ale cestu dal
EUR/CZK 35 .038 (jez potvrdily bézici odhad rlstu amerického neotevrely. A to navzdory dalSimu poklesu jiz tak
HDP na urovni 3,1 %) posilit, avSak na druhou nizké némecké nezaméstnanosti, ktery jen do
EUR/PLN 84 014 stranu jej zklamaly zhor§ené podnikatelské budoucna zadélava na rychlejsi rist mezd. Na
EUR/HUF 7,0 -0,03 nalady z Chicaga a Dallasu. Ty jsou nepfilis druhé strané vynosy logicky drzi na uzdé dal
EUR/USD 9.2 0.28 povzbudivou predzvésti pred dnesnim inflace - i kdyz to nebylo nijak pfekvapivé, prvni
' ' celonarodnim indexem podnikatelské nalady ISM odhad kvétnové inflace zUstal v negativnim
z amerického primyslu za kvéten. Kromé tohoto teritoriu (-0,1 %). S jejim postupnym rlGstem
Komodity % zm. reportu bude v centru pozornosti pozdéji vecer i pocitdme az od Cervence tohoto roku.
- Bézova kniha Fedu a to zejména s ohledem na
Hiinik (USD/t) 1556 0.0 blizici se zasedani Fedu. Technicky vzato bude
Méd’ (USD/t.) 4671 -0,5 eurodolar stale bojovat s tim dostat se pod
200denni prumér, ktery lezi tésné pod Urovni
1,11.
Komodity
EUR/USD Cervencovy kontrakt na Brent véera vyprsel s
cenou pod 50 USD/barel. Cena srpnového
1,118 . . !
kontraktu dnes rovnéz klesa, a to zejména v
1,117 A souvislosti se slab$imi daty z Ciny v podobé&
1,116 - indexu PMI. Oficialni statistika dosahla v kvétnu
urovné 50,1 bodu, nicméné neoficidlni Caixin
1,115 index zistava pod hranici 50 bodu (49,2).
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zm&n ECB: 2016 - beze zmé&n FED: 2016 +50 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,29 0,0 CR 0,73 30
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,01 1,0 Mad’arsko 0,98 1,0 Mad'arsko 2,40 2,0
Polsko 1,50 150 Polsko 1,68 0,0 Polsko 1,66 -2,0 Polsko 2,42 1,2
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 0,0 Eurozéna -0,27 0,2 Eurozona 0,57 -3,0
USA 0-0,5 25 USA 0,69 1,3 USA 0,84 -2,6 USA 1,71 -0,8
UK 0,50 -50 UK 0,59 -0,1 UK 0,59 0,7 UK 1,50 0,4
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,28 -0,5 1y -0,13 0,0
SW 0,14 0,0 SW -0,37 -0,1 2y 0,37 1,0 2y -0,16 0,0
2W 0,15 0,0 2W -0,36 -0,1 3Y 0,41 1,5 3y -0,10 0,0
M 0,20 0,0 im -0,35 -0,1 4y 0,46 1,5 ay -0,07 -1,6
3M 0,29 0,0 3M -0,26 0,0 5Y 0,51 2,5 5Y 0,01 -0,8
6M 0,36 0,0 6M -0,15 -0,2 1oy 0,73 3,0 10Y 0,57 -3,0
1Y 0,45 0,0 1Y -0,02 0 15Y 1,03 85 15Y 091 -3,71
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,32 0,0 FRA 1x4 -0,25 1,7 1y 8 0,0 Madarsko 139 0
FRA 3x6 0,29 0,0 FRA 3x6 -0,27 0,2 2Y 12 0,0 Polsko 85 0
FRA 6x9 0,28 1,0 FRA 6x9 -0,28 0,0 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,27 1,0 FRA 9x12 -0,29 -2,2 1oy 67 0,0 Irsko 63 -1
Portugal. 256 1

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

O e e e

Madarsko 9:00 Index nakupnich manazerd v primysiu 05/2016 52,3 52,2
Polsko 9:00 Index nakupnich manazer( v primyslu 05/2016 52,1 51,8 51
CR 9:30 Index nakupnich manazerd v pramysiu 05/2016 54,2 53,6
Francie 9:50 Index nakupnich manazer( v primyslu 05/2016 *F 48,3 48,3
Némecko 9:55 Index nakupnich manazerd v primysiu 05/2016 *F 52,4 52,4
EMU 10:00 Index nakupnich manazerG v primyslu 05/2016 *F 51,5 51,5
UK 10:30 Index nakupnich manazert v primyslu PMI 05/2016 49,6 49,2
CR 14:00 Rozpoctoveé saldo 05/2016 30,5
SR 14:00 Rozpoctové saldo 05/2016 -646
USA 16:00 Index nakupnich manazer( v primyslu ISM 05/2016 50,4 50,3 50,8
USA 16:00 Cenovy subindex ISM 05/2016 58,5 59
USA 16:00 Stavebni vydaje 04/2016 0,6 0,3
USA 20:00 Bézova kniha 06/2016
USA 23:00 Prodej domacich automobilt 05/2016 13,55 13,48
USA 23:00 Celkovy prodej automobilt 05/2016 17,3 17,32

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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