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DULEZITE OEEKAVANE UDALOSTI

udalost
EMU 13:45 Zasedani ECB - repo sazba 06/2016 0
EMU 13:45 Depozitni sazba ECB 06/2016 -0,4
USA 14:15 ADP report z trhu prace 05/2016
USA 14:30 Nové Zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2016
NAPRIC TRHY

0 0
-0,4 -0,4
173 156
270 268

o ECB zustane stdt na misté, ale ponecha si v zdloze dalSi expanzi

e Polskou vladu peskuje Brusel a hrozi sankcemi, zloty je zatim v klidu
e Co dnes vytdahne z klobouku OPEC?

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

% zm.
27,03 0,0
4,39 0,1
313,6 0,0
1,12 0,5
1,11 -0,1
109,54 -1,1
bps zm.
0,03 2
-0,52 -1
0,90 3
0,54 -1
0,13 -1
1,85 1
bps zm
127 1
110 0
74 0

% zm.
111 0,9
10204  -06
2099 0,1
14 0,1

% zm.
1213 -0,2
49,7 0,2

Séf ECB Mario Draghi by dnes nemél byt pod
velkym tlakem. Diky tomu, ze se Fed chysta
na dal$i utazeni ménovych kohoutl, euro na
front¢ s dolarem od dubnového zasedani
citelné oslabilo a nemélo by drzet inflaci v
eurozéoné na wuzdé. Navic z vysSich
americkych sazeb a drazSiho dolaru nemaji v
tuto chvili (na rozdil od zacatku roku) smrt v
otich rozvijejici se ekonomiky véetng Ciny,
tedy alespon zatim... | proto se relativné drzi
cena ropy a s ni opatrné vzrostla i inflaéni
ocekavani. ECB si taky po silném prvnim
kvartale nemusi nijak lamat hlavu s vykonem
ekonomiky. Ten sice v dalSim pribé&hu roku
pravdépodobné zpomali, podle mékkych Cisel
(PMI, Ifo) by to ale nemélo byt kritické.

Co tedy dnes cekat od ECB? Nic nového
pravdépodobné nepredstavi a Mario Draghi
zopakuje, Ze je tfeba pockat si “trpélivé” na
efekty bfeznovych opatfeni. Mario Draghi v
poslednich tydnech nékolikrat zdraznil, Ze na
efekty netradi¢nich ménovych nastroju je
tfeba Cekat déle a trpélivéji nez na efekty
nizSich sazeb.
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Samotny program na skupovani korporatnich
dluhopisti ostatné startuje az v tomto tydnu.
ECB od 1. ¢ervna hodla nakupovat korporatni
dluhopisy v celkovém objemu 5-10 mld. eur
(80 % dostupnych dluhopist je z Némecka,
Francie, Italie nebo Spanélska).

| kdyz ECB zlstane dnes stat na miste,
pravdépodobné bude chtit zdlraznit rozdily
mezi Amerikou a Evropou, Mario Draghi by
meél potvrdit pretrvavajici holubici orientaci
ECB a zddraznit, Ze je na rozdil od Fedu
kdykoliv pfipraven naopak ménové kohouty
znovu uvolnit. Kratké evropské sazby a
vynosy ale pravdépodobné v reakci na jeho
slova zlstanou stabilni. | proto eurodolar
zQistane dal vic pod taktovkou americkych
Cisel a vyvoje oCekavani na dalsi rust sazeb
Fedu.
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Denni FX vyhled
Tydenni FX vyhled

EUR/CZK 27,00 - 27,10
EUR/CZK 27,00 - 27,15

EUR/USD 1,110 - 1,130
EUR/USD 1,100 - 1,140

USD/CzK 23,89 - 2441
USD/CZK 23,68 - 24,68

Stfedoevropské mény Akcie

Korela¢ni matice FX kurz(

Vcerej$i seance patfila v regionu opét k tém
klidngj§im. Data o podnikatelskych naladach

Akcie spolecnosti obchodované za Atlantskym
ocednem se drzely v neutralnich hodnotach.

= % 8 nijak zasadné neprekvapila. V Polsku se v Indexy dokazaly v pribéhu seance umazat ztraty
% § § kvétnu nalada v pramyslu zlepsila (korekce vykézané na jejim zacatku. Agentura Bloomberg
B 2 B dubnového propadu), zatimco v Cesku opét véera zverejnila odhady pro index S&P 500 na

EUR/CZK -0,10 -0,23 -0,07
EUR/PLN 0,38 0,05
EUR/HUF -0,18

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

poklesla, av8ak nijak dramaticky. Zloty
nerozhodila ani oficialni stiznost tykajici se
situace kolem Uustavniho soudu, kterou do
Var$avy vyslala Evropska komise.

Dnes bude region sledovat zejména zasedani
ECB, ackoliv zadné zasadni novinky podle nas
patrné nepfinese.

konci tohoto roku. V pruméru analytici
oslovenych bank oc¢ekavaji barometr na 2154
bodech. Nejniz$i urover, rovnych 2000 boddu,
vidi jako redlnou JPMorgan a Bank of America.
Fundstrat vidi S&P na sklonku roku na
optimistickych 2325 bodech. Primérna ziskovost
se pohybuje na 120,98 USD.

Index Dow Jones Industrial Average umazal

Forward EUR/CZK % zm. s . S
ranni ztraty, které znamenaly denni minima, a ke
M 27,0 003 konci se dostaval do kladnych hodnot. Finalni
3M 27,1 0,04 hodnota pro dnesni den je 17788 bodl (+0,01
%). Index S&P 500 se dokazal pfehoupnout pres
Gl 271 o metu 2100 bodu, v zavéru ale ji ale neudrzel
1 Rok 27,0 0,04 (2099 bodi, +0,1 %). Technologicky Nasdaq
Composite k ziskim zamifil nejdfive ze
zmifiovanych a zakongil prvni ¢ervnovy den +0,1
Forward USD/CZK % zm. % na 4952 bodech.
M 241 -051
3M 241 -051
6M 240 -0,51 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 238 -0,52 Kurz eurodolaru se nakonec odrazil od hranice Vynos némeckého bundu stabilné vyckava v
1,11, kdyz mu jiz nedokdzaly pomoci ani okoli 0,14 % (10 let). Ukazuje se, Ze zatim nema
relativné dobry vysledek amerického indexu del$i konec kfivky silu posunout se vzharu. A
Impl. volatilita 3M % p.b. podnikatelské nalady ISM v pramyslu ¢i pozitivné zda se, Zze pokud se nedostane vyraznéji do
EUR/CZK 3,9 0,38 vyznivajici Bézova kniha Fedu. kladnych  hodnot inflace (¢ekame az v
Dnes bude v centru pozornosti jak zasedani Cervencovych &islech, ktera budou k dispozici v
EUR/PLN 83 -010 ECB, tak americka data z trhu prace (ADP). Od srpnu) anebo nepujde dal vy$ cena ropy (s tim
EUR/HUF 6,9 -0,08 ECB mnoho nec¢ekame, nicméné volatilita paru zatim nepocitame), bude spiSe stabilni.
EUR/USD 93 0,16 EUR/USD béhem tiskovk_y prezident'a Draghiho
tradiéné vzroste. Pokud jde o americka data z
trhu prace, tak zde dolaru hrozi spiSe mirné
Komodity % zm. zklamani.
Hlinik (USD/t) 1569 0,8
Méd (USD/t.) 4617 -1,2
Komodity
EUR/USD Cena ropy Brent se véera i nadale obchodovala
1122 - na dohled od 50 USD/barel, ackoliv béhem dne
' se ocitla i pod 49 USD/barel. Vecerni data API
1,120 naznacila necekany rlst zasob v minulém tydnu,
ale dulezitéjSi bude jisté dnedni zvefejnéni
1118 1 oficidlnich dat EIA.
1,116 1 Hlavni udalosti dne je ale jednoznacné zasedani
OPECu. Sance na dohodu, ktera by vyznamnéji
11144 ovlivnila trh s ropou (napfiklad stanoveni
1,112 1 individualni ¢i vynutiteiné spole¢né produkéni
kvoty), zGstavaji podle nas malé (10 %). Rozpory
1,110 mezi Saudskou Arabii a ji blizkymi zemémi z
1,108 ‘ ‘ ‘ ‘ Perského zalivu na jedné strané a iranem na
8 =] S 8 S strané druhé pretrvavaji, a to nejen v oblasti
2 2 2 b 2 produkce ropy. Setkani ministrG nicméné bude
a a S = = jisté zajimavé. A to uZ jen proto, Ze se jej
8 - - o i zG&astni novy ministr pro ropu ze Saldské

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Arabie Khalid al-Falih.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zm&n ECB: 2016 - beze zmé&n FED: 2016 +50 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 028  -10 CR 072  -15
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,03 2,0 Mad’arsko 0,99 1,0 Mad'arsko 2,42 2,0
Polsko 1,50 150 Polsko 1,68 0,0 Polsko 1,67 1,0 Polsko 2,44 1,5
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 0,0 Eurozéna -0,26 0,8 Eurozona 0,57 0,0
USA 0-0,5 25 USA 0,68 -0,4 USA 0,85 0,5 USA 1,68 -2,6
UK 0,50 -50 UK 0,59 -0,1 UK 0,59 -0,4 UK 1,44 -5,9
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,28 0,0 1y -0,13 0,0
SW 0,14 0,0 SW -0,36 0,1 2y 0,36 -1,0 2y -0,14 1,3
2W 0,15 0,0 2W -0,36 0,0 3Y 0,40 -0,5 3y -0,10 0,0
M 0,20 0,0 im -0,35 0,0 4y 0,46 -0,5 ay -0,06 1,2
3M 0,29 0,0 3M -0,26 0,0 5Y 0,51 -0,5 5Y 0,02 1,3
6M 0,36 0,0 6M -0,15 0,0 1oy 0,72 -1,5 10Y 0,57 0,0
1Y 0,45 0,0 1y -0,02 -0,3 15Y 1,02 -1,0 15Y 0,93 1,11
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,31 -1,0 FRA 1x4 -0,25 0,0 1y 8 0,0 Madarsko 139 0
FRA 3x6 0,28 -1,0 FRA 3x6 -0,26 0,8 2Y 12 0,0 Polsko 85 0
FRA 6x9 0,26 -2,0 FRA 6x9 -0,27 1,2 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,25 -2,0 FRA 9x12 -0,29 0,5 1oy 67 0,0 Irsko 62 -1
Portugal. 257 1

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

EI R e e e

Madarsko 9:00 Obchodni bilance 03/2016 *F 952 966
EMU 11:00 Vyrobni ceny 04/2016 0,1 -4,1 0,3 -4,2
EMU 13:45 Zasedani ECB - repo sazba 06/2016 0 0 0
EMU 13:45 Depozitni sazba ECB 06/2016 -0,4 -0,4 -0,4
USA 14:15 ADP report z trhu prace 05/2016 173 156
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2016 270 268
USA 14:30 Pokracujici Zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2016 2150 2163
EMU 14:30 Projev Draghiho na mési¢ni tiskové konferenci 06/2016
USA 19:00 Projev Kaplana o ekonomice v Bostonu 06/2016

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Finanéni trhy



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

