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udalost
CR 9:00 Obchodni bilance (narodni) 04/2016 20 23.6 18.9 21.7
Madarsko 9:00 HDP 1Q/2016 *F -0.8 0.9 -0.8 0.9
SR 9:00 HDP 1Q/2016 *F 3.3
EMU 11:00 HDP 1Q/2016 *F 0.5 1.5 0.5 1.5
NAPRIC TRHY

o Oslavme spolu s CNB ndvrat mzdové Phillipsovy kfivky do éeské ekonomiky!
o Séfka Fedu Yellenova po slabych datech upousti od éasovani dal$iho ristu droki
o Zlotému se odklad rustu sazeb v USA libi, vuci euru je na tfitydennich maximech

Mény % zm. Podobné jako tfeba v Madarsku, tak i ¢eska Pozitivni pfitom je, Ze roste nejen primérna
EUR/CZK 27.04 01 ekonomika se kone¢né po dvou recesich mzda, ale Ze se zvySuje i medianova mzda,
EURIPLN 436 07 dostala do poz_itivni spiraly, kdy rychlejsi rist ktera rostla dokonce 0 6,5 %. To je nejvice za
‘ : mezd podporuje vy$si soukromou spotfebu a poslednich téméf osm let. Pokud by se tento
EUR/HUF 3110  -05 naopak. Alespoi timto jazykem promluvila  tento udrzel, tak by to bylo potésitelné hned ze
EUR/USD 1.14 -0.1 véerej§i tvrdd data o rOstu mezd a dvou dlvodu. Za prvé, pfi pohledu na vyvoj
EUR/CHF 1.10 0.6 maloobchodnich trzbach. mezd v jednotlivych odvétvich je vidét, ze se
USDIIPY 107.56 10 Pfipomefime, Ze meziroéné se v dubnu rychleji pfidava v téméf vSech uspésnych
maloobchodni trzby v tuzemskych obchodech ¢astech ekonomiky. A za druhé, na ristu by z
Dluhopisy bps zm. zvysily skoro o Sest procent (pfi zohlednéni hlediska zlepSovani Zivotni urovné i nadale
Gesko 2Y 0.02 1 kalendafnich vlivd). V nakupech spotfebitele participovaly SirSi vrstvy a nikoliv jen uzka
Eurozéna 2Y -0.54 1 zjevné podporuje dobra spotrebitelska nalada skupina spole¢nosti.
a razantni pokles obav z nezaméstnanosti. Zprava o rGstu mezd, resp. spotfeby v
Ui 2 50 1 Soucasné vSak i rychlejsi rust mezd a podminkach nizké nezaméstnanosti je pak
Cesko 10Y 0.51 1 zanedbatelna inflace. Oboji se odrazi ve uklidiujici  zpravou zejména pro tvdrce
Eurozéna 10Y 0.09 1 zlepSovani realné finanéni situace hospodarské (ménové) politky v CNB. Ti
USA 10Y 1.72 2 domacnosti. Podle véerejsich dat CSU v mohou mit konecné dojem, Ze tzv. mzdova
prvnim &tvrtleti letoSniho roku se primérna Phillipsova kfivka (negativni vztah mezi mirou
Kreditni marze bps zm. mzda v ekonomice zvysila nominainé o 4,4 %, nezaméstnanosti a ristem mezd) zafungovala
iTRAXX Banky BBB 131 3 coz znamenalo redlné zlepseni o 3,9 %. a tudiz funguje i politika centralni banky
Italie CDS 5Y 114 3 vytvarejici superuvolnéné ménové podminky.
Spanélsko CDS 5Y = a Jinak fe€eno, vidéno skrze mzdy a
nezaméstnanost - dalSich devalvaci nam nyni
Akcie % zm. opravdu netfeba.
PX 112 1.3
DAX 10121 0.2
S&P500 2109 0.5
volatilita (VIX) 14 1.3
Komodity % zm.
Zlato 1245 0.1
Ropa Brent 50.5 13 Odkaz pro AppleiOs:
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korelace 30 min zmén (za 5 dni)

zUstane i nadale tim hlavnim odvétvim
tahnoucim nasi ekonomiku vzhiru. Kromé téchto
dat dnes CNB zvejni objem intervenci za duben.
Dostupna data naznacuji, Ze byl duben z tohoto
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27.00 - 27.10 EUR/USD 1.130 - 1.140 USD/CZK 23.68 - 23.98
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27.00 - 27.15 EUR/USD 1.120 - 1.150 USD/CZK 23.48 - 24.24

Stfedoevropské mény Akcie

Korela&ni matice FX kurzd Forint a zejména zloty vcera patrné t€zily z Americké indexy dokazaly beéhem pondéini
W a vyhlidek na pozdéjsi rust oficialnich urokovych seance pfipsat zisky a jsou blizko letoSnich
= =) %) sazeb v USA a solidné posilovaly. Zloty se dostal maxim: DJIA +0,6%; S&P 500 +0,5%; NASDAQ
% § § na tfitydenni maxima vGéi euru. +0,6%. Pomohl zejména energeticky sektor
a a a Dnesek je z hlediska regiondlnich udalosti opét tazeny cenami zakladnich materiali jako jsou
zajimavy, nebot budou v CR a v Madarsku uhli nebo Zelezna ruda a narusty cen ropy. Velmi
EUR/CZK 0.01 0.01 0.12 zvefejnéna Cisla z primyslu (za duben). Na se dafilo akciim tézafl: Alcoa +3,36 %;
EUR/PLN 0.24 0.00 ¢eském primyslu jsou sice vidét znamky Chesapeake Energy +11,74 %; US Steel +4,78
EUR/HUE 011 postupného zpomalovani dynamiky, ale i presto %, Halliburton +4,76 %; Transocean +14,7 %.

Citelny propad naopak zaznamenaly akcie
farmaceutické Abbvie (DIP) - 3,35 % po velmi
Spatnych vysledcich testu experimentalniho
protirakovinného léku Rova-T.

Forward EUR/CZK % zm. pohledu Kidny.
M 27.0 0.05
3M 27.1 0.08
6M 27.1 0.08
1 Rok 27.0 0.07
Forward USD/CZK % zm.
M 23.8 0.06
3M 23.7 0.06
6M 23.7 0.10 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 234  0.05 Od vcerejsiho vystoupeni J. Yellenové trhy védi, Vynosy némeckych desetiletych dluhopist se dal
Ze americka centralni banka je rozhodné nehodla pohybuji pobliz svych historickych minim, a to
dostat do Uzkych tim, Ze by je chtéla prekvapit nehledé na opatrné zisky akcii a drazsi ropu. Na
Impl. volatilita 3M % p.b. zvy$enim drokim. Séfka Fedu se vystfihala delSich dluhopisech (jak v USA tak v Evropé) tak
EUR/CZK 33 0.02 jakéhokoliv zminky o nacasovani tohoto kroku. na rozdil od akcii zanechala pate¢ni Spatna Cisla
To znamena, Ze eurodolar musi cekat s z amerického trhu prace daleko hlub$i otisk.
EUR/PLN 8.3 0.08 ostatnimi trhy na dal$i americka data. A ty tento Kratky konec americké kfivky Sel po véerejSich
EUR/HUF 6.9 0.10 tyden nepfijdou, resp. prvni dulezité ¢islo budou slovech Janet Yellenové nakonec jesté opatrné
EUR/USD 9.1 0.50 maloobchodni trzby pfisti Gtery - den pred doll - sazky na rust sazeb v ¢ervenci se pohybuiji
zasedanim FOMC. Do té doby bude zfejmé okolo 20%.
eurodolarovy trh vyckavat a eventualné se muze
Komodity % zm. inspirovat na jinych trzich (ropa, libra).
Hlinik (USD/t) 1552 0.5
Méd (USD/t.) 4689 0.0
Komodity
EUR/PLN Cena ropy Brent dosahla na pocatku tydne na
sedmimési¢ni maxima. Caste¢né ji sice pomaha
4,400 1 asi i slabsi dolar, ale hlavnim (cenové
4395 1 pozitivnim) faktorem zustavaji vypadky produkce
4:390 7 (Nigérie).
4,385 1 Dnes trh sleduje zvefejnéni zasob ropy v USA za
4,380 minuly tyden (neoficialni data API). Kromé toho
4,375 se bude pozornost pomalu soustfedit i na zitfejsi
4,370 data o ¢inském zahraniénim obchodé za kvéten.
4,365 Zda se, Ze poptavka po ropé v Ciné roste letos
4,360 opét velmi solidnim tempem.
4,355
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zmé&n ECB: 2016 - beze zmén FED: 2016Q3 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0.05 5 CR 0.29 0.0 CR 0.27 0.0 CR 0.69 0.5
Mad'arsko 0.90 -15 Mad’arsko 1.02 0.0 Mad’arsko 0.97 0.0 Mad'arsko 2.34 15
Polsko 1.50 150 Polsko 1.68 0.0 Polsko 1.71 3.0 Polsko 2.46 5.0
Eurozéna 0.00 -25 Eurozéna -0.26 -0.1 Eurozéna -0.27 0.7 Eurozéna 0.54 4.3
USA 0-0.5 25 USA 0.66 2.2 USA 0.78 1.2 USA 1.60 2.7
UK 0.50 -50 UK 0.58 -0.4 UK 0.57 0.3 UK 1.34 -0.7
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0.13 0.0 1Y 0.26 -2.5 1y -0.13 2.1
SW 0.14 0.0 SW -0.36 -0.1 2y 0.35 0.0 2y -0.17 -0.1
2W 0.15 1.0 2W -0.36 0.0 3Y 0.39 0.0 3y -0.11 1.8
M 0.20 0.0 M -0.35 -0.1 4Y 0.44 0.0 a4y -0.08 1.1
3M 0.29 0.0 3M -0.26 -0.1 5Y 0.48 0.0 5Y 0.00 1.7
6M 0.36 0.0 6M -0.16 -0.3 1oy 0.69 0.5 10Y 0.54 4.3
1Y 0.45 0.0 1y -0.02 -0.2 15Y 0.98 0.0 15Y 0.88 2.6
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0.31 0.0 FRA 1x4 -0.26 0.0 1y 8 0.0 Mad'arsko 139 0
FRA 3x6 0.27 0.0 FRA 3x6 -0.27 0.7 2Y 12 0.0 Polsko 85 0
FRA 6x9 0.25 0.0 FRA 6x9 -0.28 0.5 5Y 41 -0.1 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0.24 0.0 FRA 9x12 -0.29 0.0 1oy 67 -0.1 Irsko 62 0
Portugal. 265 4

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

I N ) s v o o o o s
yly | mim | yiy | mim |y [ mim | yiy

Némecko 8:00 Pramyslova vyroba 04/2016 0.8 1.2 0.6 0.7 -1.3
Francie 8:45 Obchodni bilance 04/2016 -5.2 -4.4
CR 9:00 Obchodni bilance (narodni) 04/2016 20 23.6 18.9 21.7
CR 9:00 Stavebni vyroba 04/2016 -13.7 -12.5
CR 9:00 Pramyslova vyroba 04/2016 2.4 4.2 4 0.6
Madarsko 9:00 Pramyslova vyroba 04/2016 5.3 0.7 -1.1 -2.4
Madarsko 9:00 HDP 1Q/2016 *F -0.8 0.9 -0.8 0.9
SR 9:00 HDP 1Q/2016 *F 3.3
EMU 11:00 HDP 1Q/2016 *F 0.5 15 0.5 15
Madarsko  16:00 Rozpoctové saldo 05/2016 -144.9
USA 19:00 3leta aukce 06/2016 24

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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