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DULEZITE OEEKAVANE UDALOSTI

udalost

CR 9:00 Mira nezaméstnanosti 15-64
Madarsko 9:00 Inflace
Polsko 14:00 Zasedani RPP
NAPRi¢ TRHY

05/2016 5,4
05/2016 0,2
06/2016 15

5,4 5,4 57
0,3 -0,2 0,6 0,1 0,8 0,2
15 15

e Clintonova definitivné demokratickou kandidatkou na prezidenta USA
o« Némecky desetilety vynos na novych historickych minimech
o Dnes zaseda polska centrdlni banka, ve funkci guvernéra kon¢i Marek Belka

Mény % zm.

EUR/CZK 27,03 -0,1
EUR/PLN 4,35 -0,1
EUR/HUF 310,6 -0,1
EUR/USD 1,14 0,0
EUR/CHF 1,10 -0,5
USD/JPY 107,36 -0,2
Dluhopisy bps zm.
Cesko 2Y 0,01 -1
Eurozéna 2Y -0,54 0
USA 2Y 0,78 -1
Cesko 10Y 0,51 0
Eurozéna 10Y 0,06 -3
USA 10Y 1,71 -1
Kreditni marze bps zm

iTRAXX Banky BBB 131 0
Italie CDS 5Y 114 0
Spanélsko CDS 5Y 76 0
Akcie % zm.

PX 112 0,2
DAX 10288 1,6
S&P500 2112 0,1
volatilita (VIX) 14 29
Komodity % zm.

Zlato 1244 -0,1
Ropa Brent 51,5 2,0

Tak tedy Ameriku opravdu nakonec ¢&eka
souboj Clintonova-Trump. Globalni finanéni
trhy si po vcerejsi noci, kdy v americkych
primarkach v New Jersey a Kalifornii vyhrala
H. Clintonova, mohou oddychnout, nebot v
souboji o amerického prezidenta nebudou stat
jen kandidati, ktefi hodlaji rozbourat stavajici
status quo.

Jestli totiz trhy néco preferuji, tak je to stabilita
politickych poradkd. A tu soucasna americka
ministryné zahrani¢i a manzelka byvalého
demokratického prezidenta Billa Clintona
reprezentuje dokonale. Clintonova by v

prezidentském Uradé pritom nejlépe
vyhovovala pfedstavé  kontinuity i v
ekonomické a finanéni oblasti. Mozna, Ze

prvni zena v pozici kandidatky na post
prezidenta USA by si rdda vice posvitila na
farmaceutické firmy, ale to by byl asi ten

“nejradikalnéjSi” krok v hospodarsko-politické

oblasti, ktery by se od ni dal &ekat. Zadné
radikalni a plosné navySovani minimalnich
mezd, zadné bourani obchodnich dohod s
Cinou, zadné vymény centralnich bankéfd. To
je presné ona stabilita, kterou finan¢ni trhy
pottebuiji.
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Ted jde jen o to, zdali Clintonova dokaze
dotahnout do konce svuj dlouhodoby Zivotni
cil a usednout v Bilém domé jako prezident.

Bude to znamenat porazit zcela
nevypocitatelného realitniho magnata
Trumpa. Ten sice proti sob& bude mit
seSikovanou hispanskou a cerno$skou

mens$inu, avSak zase se veze na viné revolty
volil zépadniho svéta, ktera je namifena
proti sou¢asnému establishmentu. V dusledku
toho muze byt prezidentsky souboj Clintonova-
Trump daleko napinavéjsi, nez by si vétSina
politickych radoby-analytik( dokazala pred par
mésici predstavit. A tak potfebny klid na praci
a hladké obchodovani budou mit trhy teprve
az 9. listopadu, kdy budou znamy vysledky
prezidentskych voleb a také zdali se
osvédcena znacka “Clinton” opét zabydli na 4
roky v Bilém domé.
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@ Denni financéni zpravodaj

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

centrélni banky. To sice velmi pravdépodobné
nepfinese zadné zmény v nastaveni ménové
politiky, nicméné muze byt i pfesto zajimavé.
Dlvodem je, Ze se louci se svou funkci prezident

e
¢soB 08.06.2016
TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,10 EUR/USD 1,130 - 1,140 USD/CZK 23,68 - 23,98
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,15 EUR/USD 1,120 - 1,150 USD/CZK 23,48 - 24,24
Stfredoevropské mény Akcie
Korela&ni matice FX kurzd Zloty s forintem vcera dale posilovaly a forint Americké akciové indexy uzaviely vcerejsi
dosahl na nova mési¢ni maxima vuci euru. Dnes obchodni den v plusu, kdyz Sir§i S&P 500
= [N o . P - L . . L .
3 =) (%) muze zloty mirné ovliviiovat i navrh zakona na zakoncil obchodovani dokonce nejvyse od
% § § vyreSeni problému s hypotékami ve Svycarskych Cervence minulého roku. Energeticky sektor
a a a francich. Detaily sice nejsou znamy, ale novy pridal vice nez dvé procenta a dostal se tak na
navrh prezidenta Dudy se jevi prece jen sva sedmimési¢ni maxima. Tahounem byla EOG
EUR/CZK 0,06 0,06 0,12 pfiznivéji nez navrhy predchozi. Vcera Resources se ziskem 5,1 %, kterou nasledovala
EUR/PLN 0,33 -0,03 odpoledne zloty ale nijak zasadné nereagoval. spole¢nost Apache nebo ConocoPhillips, jejichz
EUR/HUE 10,09 Dnes je v centru pozornosti zasedani polské akcie zpevnily 0 4,6 %, resp. 4,4 %.

Spole¢nost F5 Networks s jejimiz akciemi bylo
dokonce na chvili preruseno obchodovani,
posilila 0 12,6 % po zpravé, Ze si firma najala
Goldman Sachs v reakci na mozny zajem o

Forward EUR/CZK % zm. NBP Marek Belka (ktery muze komentovat pravé prevzeti celé skupiny. Velky propad naopak
M 27,0 -0,10 i novy navrh zakona o hypotékach). zaznamenal Biogen, ktery odepsal 12,8 % poté,
3M 27,0 -0,10 Dal$i zajimavou udalosti je zvefejnéni madarské co klinické testy jedno z lékd nedosahly
oM 270 -0.09 miry inflace za kvéten. Vy$Si ceny ropy spolu se ocekavanych vysledki. Dow Jones dnes posilil
! ’ silnéjsim dolarem zdrazily ceny pohonnych hmot, stejné jako S&P 500 o 0,1 %, kdyz technologicky
1 Rok 27,0 -0,10 coz v kvétnu podpofilo madarskou inflaci stejné Nasdaq naopak oslabil 0 0,1 %.
jako vyssi ceny ovoce. K inflaci také pomohly
zdrazujici  sluzby, které jsou vysledkem silné
Forward USD/CZK % zm. soukromé spotieby. Vy3si meziroéni inflaci bude
M 23,8 -0,02 nicméné branit relativné vysoka srovnavaci
3M 23,7 0,01 zakladna z minulého roku.
6M 23,7 -0,01 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 234 -0,01 Dozvuky holubi¢iho vystoupeni $éfky Fedu Vynos némeckého desetiletého diuhopisu spadl
Yellenové a vyborny vysledek némeckého véera na nova historicka minima (koncil na 0,049
pramyslu v dubnu posunul kurz eurodolaru vyse, %) a to nehledé na relativné uvolnénou
Impl. volatilita 3M % p.b. resp. blize k hranici 1,14. atmosféru na akciovych trzich a stabilni cenu
EUR/CZK 33 0,02 Vzhledem k tomu, Ze dneSek se obejde bez ropy. Na jedné strané dluhopisové trhy mohou
zajimavéjSich makro udalosti (za zminku stoji interpretovat pfisnéji posledni slabsi ¢isla z trhu
EUR/PLN 8.4 0,05 snad jen JOLTS report z amerického trhu prace), prace a rizika spojena s hlasovanim o Brexitu.
EUR/HUF 6,9 0,02 tak eurodolarovy trh bude dal vyckavat na pfisti Soucasné ale na delSich koncich vynosovych
EUR/USD 89 -018 Eyden, kdyvkrvomné z:dsgda’ni FOMC bude ve hre krivek v ’eurozc'>.né. hraje (Eim ) d’él vétsi roli
fada skute¢né duleZitych dat. postupujici kvantitativni uvolfiovani - ECB se v
nakupech dluhopisti pfesouva ¢asem k delSim
Komodity % zm. splatnostem.
Hlinik (USD/t) 1564 0,7
Méd (USD/t.) 4568 -2,6

Vynos desetiletého némeckého dluhopisu (%)

Komodity

Cena ropy Brent v€era vzrostla na nova letosni
maxima. Hlavnim divodem rlstu patrné zlstava

1,2 1 . . . e
déni na nabidkové strané cili vypadky produkce
10 | v Nigérii. Pozdé vecer pak ropé pomohla i data
API, kterd ukazala na silngj$i pokles zasob ropy
0,8 v minulém tydnu. Dnes trh sleduje pfedevsim
oficialni tydenni statistiky EIA.
0,6 Kromé toho EIA vcera zvefejnila sv(j mésicni
report z trhu s ropou. Stale ocekava solidni
0.4 1 pfebytek na trhu s ropou (letos kolem 1 mb/d), i
02 | kdyz toto Cislo se oproti dva az tfi mésice starym
' ocekavanim vyrazné snizilo. Hlavnim ddvodem
0.0 EEE ——————————— jsou zmiriované nec¢ekané vypadky produkce. Co
mwwywinwiwnwinwinnin iy oY Qg QY Q9 QY Q9 QY9 Qg9 Q se ty€e odhadu cen ropy Brent, tak EIA o¢ekava
O O O O O O O 0O O O 0O O O O O 0O O O O O O O O O 9O o - ¥ . ° M
S N AR NQRANVAQCQCQQQQQAQQQQQQQ ve druhém Cctvrtleti primérnou cenu ropy Brent
©W © I~ I~ 0 0 O 0O O O 4 = &N &N &N « &4 N N M M < < 10 1n ;v . . , Yoxr
6 o F 8 4w o o 24 ddddd N6 o w0 d 0o m~ o na urovni 45 USD/barel a s vyrazn&j§im
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zdrazovanim nepocita ani ve zbytku roku. To je
v souladu s nasim vyhledem.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zmé&n ECB: 2016 - beze zmén FED: 2016Q3 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,27 0,0 CR 068  -1,0
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,01 -1,0 Mad’arsko 0,96 -1,0 Mad'arsko 2,30 -3,5
Polsko 1,50 150 Polsko 1,68 0,0 Polsko 1,69 -2,5 Polsko 2,41 -4,8
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 0,1 Eurozéna -0,26 0,2 Eurozona 0,52 -2,0
USA 0-0,5 25 USA 0,66 -0,4 USA 0,77 -1,2 USA 1,59 -0,5
UK 0,50 -50 UK 0,58 -0,1 UK 0,57 0,2 UK 1,33 -11
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,25 -0,5 1y -0,13 0,0
SW 0,14 0,0 SW -0,36 0,1 2y 0,35 0,5 2y -0,15 15
2W 0,15 0,0 2W -0,36 0,1 3Y 0,39 0,0 3y -0,12 -1,0
M 0,20 0,0 im -0,35 0,0 4y 0,46 2,6 ay -0,09 -0,4
3M 0,29 0,0 3M -0,26 0,1 5Y 0,50 2,6 5Y -0,01 -0,7
6M 0,36 0,0 6M -0,16 -0,2 1oy 0,68 -1,0 10Y 0,52 -2,0
1Y 0,45 0,0 1y -0,02 0 15Y 0,97 -0,5 15Y 0,85 -2,8
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,31 0,0 FRA 1x4 -0,26 -0,5 1y 8 0,0 Mad'arsko 139 0
FRA 3x6 0,27 0,0 FRA 3x6 -0,26 0,2 2Y 12 0,0 Polsko 85 0
FRA 6x9 0,24 -1,0 FRA 6x9 -0,27 0,9 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,24 0,0 FRA 9x12 -0,28 0,5 1oy 67 0,0 Irsko 62 0
Portugal. 265 0

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

I N ) s e o o o o s
yly -- yly

9:00 Mira nezaméstnanosti 15-64 05/2016 54 54 54 57
Madarsko ~ 9:00 Inflace 05/2016 0,2 0,3 -0,2 0,6 0,1 0,8 0,2
Madarsko 9:00 Obchodni bilance 04/2016 *P 959 532 952
UK 10:30 Prumyslova vyroba 04/2016 0 -0,4 0,3 -0,2
Polsko 14:00 Zasedani RPP 06/2016 15 15 15
USA 19:00 10leta aukce 06/2016 20

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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