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e Zacind tyden plny nervozity
o Fed potvrdi svij vyhled i mozZnost ristu sazeb
« Sance Brexitu rostou, libra je opét pod tlakem

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

% zm.
27,02 0,0
4,38 1,0
312,4 0,4
1,13 -0,6
1,09 -0,5
106,99 -0,1
bps zm.
0,01 2
-0,55 0
0,74 -3
0,49 0
0,03 -3
1,64 -4
bps zm.
136 3
117 3
79 3

% zm.
114 0,3
9835  -25
2096 0 {¢]
17 16,3

% zm.
1274 0,4
50,5 -2,6

Zagina tyden, ve kterém na trzich asi bude
prevladat napéti. A to nejen kvuli masivnimu
stfeleckému atoku v americkém Orlandu,
ktery muze ovlivnit kampar pred americkymi
prezidentskymi volbami. K nervozité muize
pfispét i americky Fed, ktery ve stfedu
predstavi trhGm novou prognézu. Pocitame s
tim, Ze nedozna nijak zasadnich zmén a to
véetné indikativniho nazoru centralnich
bankéfu na sazby v roce 2016 a 2017 (tzv. dot
plots). A na navazujici tiskové konferenci by
guvernérka Yellenova méla drzet ve hie plan

trhim nemusi vubec libit - v tuto chvili sazi na
Cervencovy rust sazeb pouze ze 17 % a
ochotu Fedu jit ve zbytku tohoto roku nahoru
se sazbami tak podle nas opét spiSe
podceriuji.

Google play

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

VsSechen strach ale nemusi mit pavod jen v
USA. Dobfe nam neni ani pfi pohledu na
posledni davku cinskych Cisel - predevsim
pak citelny pokles dynamiky investic, které v
Ciné rostou nejslabsim tempem za poslednich
Sestnact let.

A v neposledni fadé pak stale vétsi pozornost
bude pfitahovat Britanie. Hlasovani o Brexitu
je na programu jiz pfisti tyden a v poslednich
prizkumech vefejného minéni  zastanci
vystoupeni ziskavaji naskok - podle deniku
Independent az 10 procentnich bodu. | proto
se libra znovu dostava pod tlak a s blizicim se
hlasovanim se nervozita mize prenaset i na
ostatni evropskeé trhy.
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Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,15 EUR/USD 1,115 - 1,135 USD/CZK 23,79 - 24,35
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,15 EUR/USD 1,100 - 1,160 USD/CZK 23,28 - 24,68
Stfedoevropské mény Akcie
Korela&ni matice FX kurzd Stfedoevropsky region vzhledem ke kumulaci Akciové trhy v zavéru minulého tydne obecné
W a fady externich rizik asi nebude mit v tomto tydnu ztracely a vyjimkou nebyly ani trhy v USA. Index
3 =) (%) na rGzich ustlano. Polsky zloty i madarsky forint S&P 500 ztratil celotydenni rust, kdy dosahl na
% § § se jiz v patek dostaly pod tlak, zatimco ceska 2120b. (historickd maxima 2133b.) a v
a a a koruna zGstava relativné stabilni. soucasnych podminkach bude hledat obtizné
zdroj pro daldi posun vzhlru. Technicky je
EUR/CZK 0,13 0,00 008 To se ale teoreticky miize zménit s blizicim se lokalné vyznamna podpora v pasmu 2075-
EUR/PLN 0,37 -0,17 datem o hlasovéani o Brexitu. Eskalace napéti by 2085b., jeji poruseni by mohlo vratit hodnoty k
EUR/HUE 004 i ¢eskou korunu mohla pred hlasovanim lehce urovnim z poloviny kvétna u 2035b.

oslabit, jakékoliv ztraty by ale byly podle naSeho
nazoru docasné... delSi defenzivu na koruné
bychom mohli vidét az v pfipadé, Ze by se
Britanie skute¢né rozhodla EU opustit.

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

Forward EUR/CZK % zm.
1M 27,0 -0,01
3M 27,0 -0,05
6M 27,0 -0,01
1 Rok 27,0 -0,01
Forward USD/CZK % zm.
1M 24,0 0,56
3M 24,0 0,58
6M 239 0,58 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 23,7 0,59 Vyprodej libry zpusobeny vcelku jasnym Rostouci napéti na trzich hraje do Kkaret
vedenim pfivrzenct Brexitu v predvolebnich bezpecnym dluhopisim. Pres vysoké ceny a
prazkumech a padajici ceny ropy jsou vodou na nizké vynosy se némeckym bundum dal dafi a
Impl. volatilita 3M % p.b. mlyn americkému dolaru, ktery posiluje i vuci desetilety némecky vynos spadl v patek na nova
EUR/CZK 33 -002 euru. Trh samozifejmé& vyckava na stredecni minima - 0,10 %.
zasedani Fedu, ale zarovefi musi monitorovat i
EUR/PLN 8.6 0.23 dalsi trhy. Pokud by nicméné averze k riziku | kdyz véfime, ze do konce roku by mély byt
EUR/HUF 7,4 0,33 narUstala, tak i posilovani dolaru (vuci euru) némecké vynosy diky vy$Si inflaci vySe, v
EUR/USD 107 1,00 t}ude mit své hranicve’, nebot trh bude c?éekévgf: nejblizsich tydnech maiji §arjci ) naopak’ je’été
Ze Fed, resp. jeho $éfka dolar umravni holubici poklesnout. Inflace v eurozoné zlstane nizka a
rétorikou. bundim se mize libit kumulace politickych rizik
Komodity % zm. pfizivena slab$imi cenami ropy.
Hlinik (USD/t) 1573 -0,3
Méd’ (USD/t.) 4511 -0,1
Komodity
EUR/USD Ceny ropy od patku padaji, pficemz jejich pas
1160 - zrychlil poté, co se ukazalo, Ze pocet nové
' nainstalovanych vrtnych soustav v USA jiz
1,150 podruhé v fadé vzrostl. Kromé toho ropé se dnes
nemohou libit ani ¢inska data, ktera zaostala za
1,140 4 oGekavanim.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zmé&n ECB: 2016 - beze zmén FED: 2016Q3 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,26 0,0 CR 057  -40
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,00 0,0 Mad’arsko 0,95 1,0 Mad'arsko 2,25 3,6
Polsko 1,50 150 Polsko 1,68 0,0 Polsko 1,71 -0,5 Polsko 2,41 1,5
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 -0,1 Eurozéna -0,26 0,6 Eurozona 0,48 -3,1
USA 0-0,5 25 USA 0,66 0,0 USA 0,74 -0,9 USA 1,50 5,5
UK 0,50 -50 UK 0,58 0,0 UK 0,58 2,1 UK 1,31 -0,7
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,25 0,6 1y -0,14 -1.4
SW 0,14 0,0 SW -0,36 0,1 2y 0,29 -2,5 2y -0,16 0,3
2W 0,15 0,0 2W -0,36 0,0 3Y 0,31 -2,5 3y -0,14 2,7
M 0,20 0,0 im -0,35 -0,2 4y 0,34 -2,5 ay -0,09 -0,9
3M 0,29 0,0 3M -0,26 -0,1 5Y 0,37 -3,5 5Y -0,02 -0,6
6M 0,36 0,0 6M -0,16 0,0 1oy 0,57 -4,0 10Y 0,48 -3,1
1Y 0,45 0,0 1y -0,02 0 15Y 0,89 -1,0 15Y 0,80 2,1
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,31 0,0 FRA 1x4 -0,25 0,6 1y 8 0,0 Mad'arsko 139 0
FRA 3x6 0,26 0,0 FRA 3x6 -0,26 0,6 2Y 12 0,0 Polsko 85 0
FRA 6x9 0,22 0,0 FRA 6x9 -0,27 0,1 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,20 -1,0 FRA 9x12 -0,27 0,0 1oy 67 0,0 Irsko 63 0
Portugal. 272 2

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

I N ) s v o o s o s
yly -- yly

9:00 Mzdy 04/2016 8,5
SR 9:00 Inflace 05/2016 0 -0,8 0,4 -0,4 0,3 -0,4
CR 10:00 Bézny ucet 04/2016 18,3 15 32,4
Polsko 14:00 Bézny ucet 04/2016 372 -103
Polsko 14:00 Obchodni bilance 04/2016 242 204
Polsko 14:00 Inflace 05/2016 *F 0,1 -1
EMU 15:00 Projev Nouye v Bruselu 06/2016

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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