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EMU 11:00 Pramyslova vyroba 04/2016
USA 14:30 Maloobchodni trzby - bez automobilli 05/2016
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o Pod ¢lenstvim Britanie v EU a librou se kyva Zidle: vlivny The Sun nabada k Brexitu

o Napéti na trzich roste, desetilety némecky vynos otukava nulu
o Padajici libra sebou strhdva zloty - prida se ¢dastecné i koruna?
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Blizici se hlasovani o Brexitu a Spanélské
mimoradné volby hraji investorim na nervy.
Znepokojujici je rostouci podpora odchodu z
EU v britskych prizkumech vefejného minéni.
Ctyfi posledni prizkumy véera potvrdily, Ze
odpurci Unie maji momentalné navrch. Navic
za odchod se postavil i vlivny denik The Sun.
Vysledky online prazkum( mohou byt sice
zkreslené, ale obrazek poslednich tydnu to
nijak vyrazné neméni. Tabor podporujici
odchod z Unie ziskava na sile a vysledek
referenda muze byt pristi tyden velice tésny.
Co to znamena pro trhy?

V prvé fadé, mize pravdépodobné dal rust
napéti na akciovych trzich. Indexy strachu
(implikované volatility) by se mohly v
predvecer referenda vyhoupnout k letoSnim
maximim (z unora). A to by mohlo stlacit jesté
nize vynosy némeckého bundu. Desetilety
némecky vynos se v tuto chvili pohybuje v
blizkosti nuly a kratkodobé je citlivy pravé na
akciové napéti a ceny ropy.
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Pokud v predvecer britského referenda pujde
akciové napéti vzharu a ceny ropy dold, muze
se némecky desetilety vynos posunout po
vzoru Japonska dokonce do zaporu. Pokud
ale k zadnému Brexitu nedojde a eurozéna se
doc¢ka v druhé poloviné roku lehkého narustu
inflace, muze se bund velice rychle stat z
zadaného zbozi horkym bramborem. P¥i takto
nizkych vynosech i maly posun delSiho konce
némecké kfivky smérem vzhlru molze
investorim zpusobit vysoké ztraty.

Na devizovych trzich mlze zitra otazka
Brexitu trochu zastinit zasedani amerického
Fedu. At uz ale Janet Yellenova fekne cokoliv,
dolaru to na fronté s eurem a s librou téZko
vyraznéji ublizi. Do nemilosti se v predvecer
referenda mohou dostat i stfedoevropské
meény - polsky zloty ostatné uz od konce
minulého tydne ztratil 2 % a par halifu by
nakonec mohla ztratit i koruna.
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korelace 30 min zmén (za 5 dni)

maloobchod), tak pozornost zlstane upfena na
Britanii. S tim, jak bude nervozita kulminovat, Ize
ocekavat dalsi tlak na oslabovani zlotého a
forintu.
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,15 EUR/USD 1,115 - 1,135 USD/CzZK 23,79 - 24,35
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,15 EUR/USD 1,100 - 1,160 USD/CZK 23,28 - 24,68
Stfredoevropské mény Akcie
Korela&ni matice FX kurzd Rostouci podpora vystoupeni Britanie z EU se Obchodovani v zamofi se neslo v ponékud
W a regionalnim ménam zjevné nezamlouva. Zloty poklidnéjsim duchu. Microsoft (-2,60 %) potvrdil
= =) %) véera oslabil vuci euru na tfitydenni minima nakup socidlni sité LinkedIn (+46,6 %) za 26,2
% § § (forint asi jen na sedmidenni) a od hranice mid. USD, tedy 196 USD za akcii, coz
a a a kurzového zavazku CNB se na chvili vzdalila i predstavuje cca 65 USD prémii proti véerejSimu
koruna. zavéru kolem 131 USD za kus. Akcie Facebook
EUR/CZK -0,03 0,03 0,15 odepsaly -2,29 %; Apple -1,51 %; Bank Of
EUR/PLN 0,41 -0,19 | prfesto, Ze v Polsku budou tento tyden America -1,66 %; Coca Cola -1,89 %; Pfizer -
EUR/HUE 007 zvefejnéna zajimava data (trh prace, pramysl, 1,56 %.

Forward EUR/CZK % zm.
M 27,0 0,03
3M 27,1 0,07
6M 27,1 0,04
1 Rok 27,0 0,01
Forward USD/CZK % zm.
M 239 -0,33
3M 239 -0,35
6M 23,8 -0,35 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 236 -0,37 Dolar sice globalné boduje, ale proti euru véera Rostouci  pravdépodobnost ~ Brexitu  (soudé
nedokazal vyraznéji zpevnit, kdyz se snaha alesponi dle prlizkumt) je vidét i na cenach
EUR/USD dostat se pod uroven 1,125 zdala byt bezpeénych dluhopist, které rostou. Obavy tak
Impl. volatilita 3M % p.b. marna. Volatilitu na globalnich devizovych trzich posilaji dolt nejen naptiklad vynosy v Némecku
EUR/CZK 3.4 0,09 samoziejmé obstaravala predevsim libra, ktera (desetilety je jen tésné nad nulou) a USA, ale
je pod tlakem rostouci podpory pro Brexit. Ten napfiklad i v Japonsku a konec konct i v Britanii
EUR/PLN 89 033 pitom jesté dale zesili, nebot daldi priizkumy (desetilety je na historickych minimech). Véera
EUR/HUF 7,4 0,00 ukazuji nad pfevahu pfivrzencu vystoupeni z EU mohl pevné UroCenym papirdm navic pomaoci i
EUR/USD 108 0,15 a hlavné nejctenéjsi britsky tisk - The Sun - vydal pokles cen ropy (i kdyz to patrné vyplyva do
doporuceni ¢tenafim hlasovat pro Brexit. velké miry ze stejného faktoru, tedy Brexitu).
Komodity % zm. Dnes se konetné objevi dllezita data - Vzhledem k tomu, Ze se na stranu Brexitu
- konkrétné dopoledne udaje za pramyslovou postavil i denik The Sun a nervozita tak asi
Hlinik (USD/t) 1600 L7 vyrobu v EMU a odpoledne pfedevs§im americké vzroste, tak je pravdépodobné, Ze se dluhopistim
Méd’ (USD/t.) 4557 10 maloobchodni trzby v USA. Ty by podle naich bude dafit i nadale.
odhad mohly dopadnout vcelku dobfe, coz by
mohlo trhy pred zitfejSim Fedem podporit.
Komodity
EUR/GBP Nervozita vyplyvajici z Britského hlasovani o
0799 - vystoupeni z EU se patrné projevuje i na cenach
' ropy, které se dostaly do blizkosti 50 USD/barel.
0,798 1
0,797 1 Dnes bude trh sledovat dvé udalosti. Dopoledne
to bude zvefejnéni mési¢niho reportu z trhu s
0,796 1 ropou od Mezinarodni energetické agentury,
0,795 pozdé veCer pak zvefejnéni Cisla APl o
0,794 1 americkych zasobach. V prvnim pfipadé bude
zajimavé pozorovat predevS§im vyvoj odhadu
0,793 7 poptavky po ropé, respektive trzni bilance, na
0,792 A rok 2017. Historicky poprvé by se v reportu mél
0791 : : : : : ‘ objevit i explicitni odhad tézby OPECu.
8 8 8 8 8 8 8
o © N o] o © N
3 3 b P 3 3 P
< < = b < < =
g g - - 3 3 s
— — -

Finanéni trhy



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

._ Denni finanéni zpravodaj

csoB 14.06.2016

TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zmé&n ECB: 2016 - beze zmén FED: 2016Q3 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,26 0,0 CR 056 -1,
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 0,99 -1,0 Mad’arsko 0,96 1,0 Mad'arsko 2,34 8,6
Polsko 1,50 150 Polsko 1,68 0,0 Polsko 1,70 -0,5 Polsko 2,46 55
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 0,0 Eurozéna -0,26 0,4 Eurozona 0,48 0,5
USA 0-0,5 25 USA 0,65 -0,3 USA 0,74 -0,3 USA 1,48 -1,7
UK 0,50 -50 UK 0,57 -0,1 UK 0,56 -2,0 UK 1,27 -3,7
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,23 2,1 1y -0,16 -1,2
SW 0,14 0,0 SW -0,36 0,0 2y 0,27 -2,5 2y -0,15 1,0
2W 0,15 0,0 2W -0,36 -0,2 3Y 0,29 -2,5 3y -0,14 0,1
M 0,20 0,0 im -0,35 0,0 4y 0,31 -3,5 ay -0,08 11
3M 0,29 0,0 3M -0,26 0,0 5Y 0,34 -3,0 5Y -0,01 1,4
6M 0,36 0,0 6M -0,16 0,1 1oy 0,56 -1,0 10Y 0,48 0,5
1Y 0,45 0,0 1Y -0,02 -0,2 15Y 0,87 -2,5 15Y 0,82 15
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,31 0,0 FRA 1x4 -0,26 -0,1 1y 8 0,0 Madarsko 142 3
FRA 3x6 0,26 0,0 FRA 3x6 -0,26 0,4 2Y 12 0,0 Polsko 86 1
FRA 6x9 0,21 -1,0 FRA 6x9 -0,27 0,3 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,18 -2,0 FRA 9x12 -0,28 -0,5 1oy 67 0,0 Irsko 64 1
Portugal. 282 10

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

I N e o e o v
yly -- yly

Italie 10:00 Harmonizovana inflace 05/2016 *F -0,3 -0,3
UK 10:30 Inflace 05/2016 0,3 0,4 0,1 0,3
UK 10:30 Vyrobni ceny - vstupy 05/2016 0,9 -5,1 0,9 -6,5
UK 10:30 Vyrobni ceny - vystupy 05/2016 0,3 -0,5 0,4 -0,7

EMU 11:00 Pramyslova vyroba 04/2016 0,8 1,4 -0,8 0,2

Polsko 14:00 Penézni zasoba M3 05/2016 0,7 11,3 13 11,5
Polsko 14:00 Jadrova inflace 05/2016 0 -0,4 0,3 -0,4

USA 14:30 Index dovoznich cen 05/2016 0,7 -5,9 0,3 -5,7

USA 14:30 Maloobchodni trzby - bez automobilli 05/2016 0,3 1,3

USA 14:30 Maloobchodni trzby - bez aut, benzinu a stav. material 05/2016 0,3 0,3 0,9

USA 16:00 Podnikatelské zasoby 04/2016 0,2 0,4

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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