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udalost
Polsko 14:00 Pramyslova vyroba 05/2016
Polsko 14:00 Maloobchodni trzby 05/2016
USA 14:30 Zahajeni staveb novych domu 05/2016
NAPRi¢ TRHY

o P¥isti tyden pfipominad prochazku minovym polem

o Kamparn pred britskym referendem po tragické vrazdé prerusena

o Obavy z Brexitu Zenou cenu ropy na mési¢éni minima

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

27,07
4,43
3141
1,12
1,08
104,25

-0,03
-0,60
0,68
0,46
-0,02
1,56

112
9550
2078

19

1279
47,0

% zm.
0,0
0,0
-0,1
-0,3
0,1
-1,7

bps zm.

% zm.
0,1
-0,6
0,3
-3,8

% zm.
-1,0
-3,3

Vrazda britské poslankyné Jo Coxové zcela
prerusila kampan pfed blizicim se hlasovanim
o0 Brexitu a vnesla do pfistiho tydne dalSi
prvek nejistoty. Oba dva tabory zastavily své
akce, své vystoupeni zrusil guvernér Bank of
England Carney a dokonce i Mezinarodni
meénovy fond kvali tragické udalosti odlozil
publikaci svoji analyzy dopadu eventualniho
Brexitu. Britska libra sice vcera posilila, ale
pravdépodobnost  Brexitu  soudé  podle
prazkum( vefejného minéni se dal spiSe
zvySuje. OCekavame tak po vétsinu pristiho
tydne vysokou nervozitu na trzich.

Kromé britského referenda, které pfitahne Ivi
dil pozornosti, jsou na stole i dal$i udalosti
teoreticky  zvysujici nejistotu. Verdikt
némeckého Ustavniho soudu (21.6.) ohledné
pfistupu ECB ke skupovani aktiv (QE) muaze
teoreticky omezit flexibilitu v pfipadé, Ze by
chtéla centralni banka do budoucna

natisknout vice novych penéz rychlejSim
tempem.
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To nemusi byt v predveCer britského
referenda nijak dobra zprava - trhy by spiSe pfi
pohledu do budoucna ocenily, kdyby ECB
méla vétsi manévrovaci prostor.

A po britském referendu, i kdyZz nedojde na

zadné Stépeni Unie, pfijdou v nedéli
mimofadné 3Spanélské volby. Tam podle
poslednich  prazkumG  vefejného minéni

ziskava na sile radikalni levice, ktera maze z
takovém pfipadé opét nemusi byt vibec
jednoduché sestavit viadu.

V8echny tyto udalosti maji podle nas po
vétsinu pfistiho tydne potencial udrzet na
evropskych trzich strach, oslabit euro a poslat
vynosy bezpe¢nych némeckych dluhopist
nacas jesté hloubgji do zaporu. Tedy alespon
nez budou v patek rano znamé vysledky
britského referenda.
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 27,05 - 27,20 EUR/USD 1,115 - 1,135 USD/CZK 23,83 - 24,39
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,30 EUR/USD 1,100 - 1,160 USD/CZK 23,28 - 24,82

Stfedoevropské mény Akcie

Korela&ni matice FX kurzd Zloty mél vera sice nakro¢eno k dalSim ztratam, Zacatek  vcerejSiho  obchodniho dne na
W a nicméné v podvecer vyrazné posiloval a za cely americkych trzich vyznél negativné, kdyz
= =) %) den tak vuci euru nakonec posilil. Posilil i forint, pokracoval vliv negativniho sentimentu. Ten v
% § § zatimco kurz koruny se ménil pouze malo. ramci tydne podporil stfedeéni nevyrazny vyrok
a 2 a FEDu k meénové politice, neaktivni vysledek

EUR/CZK -0,14 -0,04 0,03
EUR/PLN 0,49 -0,12
EUR/HUF 0,00

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

Zloty viceméné ignoroval data z trhu prace za
kvéten. Ta sice oproti o¢ekavani trhu dopadla o
néco hure (mzdy rostly pomaleji), nicméné vice
nez 4% rast mezd i v kvétnu (po dubnovém
nejlep$im vysledku za 13 mésict) na politiku
NBP ziejmé& nebude mit vliv. To konec koncl
potvrdily i komentéfe jednoho ze ¢lent Vyboru
pro ménovou politiku Gatnara.

jednani BOJ a dalsi rust nejistoty v Evropé.
Paradoxné az utok na poslankyni, ktera
zastavala postoj zachovani GB v EU, dokazal
zménit vnimani BREXITU jako kroku, ktery bude
potvrzen v referendu a americké indexy (i futures
na evropské akciové trhy) vymazaly ztraty nebo
vstoupily do rastovych Urovni. V rdmci sektorud si
nejlépe vedly utility, telekomunikace a necyklicka

Forward EUR/CZK % zm. ) . . N . -
W °z I dnedni den bude v regionu zejména o polskych spotfeba, naopak ztracely energeticky a
M 27,1 -0,03 kvétnovych Gislech, tentokrat z maloobchodu a surovinovy sektor.
3M 271  -0,03 pramyslu. Pramysl sice v posledni dobé vykazuje
jisté naznaky zpomalujici dynamiky, nicméné
Eh e IO.00 vyrazngjsi viiv (i diky spokojenosti NBP) na zloty
1 Rok 27,0 0,02 nec¢ekame. Obchodovani s regionalnimi ménami
budou i nadale fidit vyznamné&jSi zahrani¢ni
témata (Brexit).
Forward USD/CZK % zm.
im 24,1 0,27
3M 24,0 0,26
6M 240 0,28 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 23,7 0,28 Americky dolar vCera zcela smazal ztraty, které Vynosy némeckych dluhopist spadly vcera
mu pfivodilo stfede¢ni zasedani Fedu a nebyt hloubégji do zaporu - na deseti letech k -0,04 %.
smiSenych makroekonomickych dat v USA a Kromé& strachu z britského referenda se
Impl. volatilita 3M % p.b. pozastaveni kampané pred britskym referendem némeckym dluhopistim libi i pofadny sesup na
EUR/CZK 35 0.05 (v dusledku atentdtu na  labouristickou cenach ropy. Nervozita pred pristim tydnem,
poslankyni), tak zfejmé& skoncil seanci silngjsi ktery pfipomina prochazku minovym polem (viz
EUR/PLN 95 025 nez pred zasedanim FOMC. avodnik), by méla dnes udrzet némecké fixnd
EUR/HUF 8,3 0,43 urocené papiry na vysluni.
EUR/USD 106 0,17 Dnesek b?fje naf)vpak skOt{py'na zajimava data a
trh se muze spise soustfedit na to, co budou
fikat tvlrci hospodarské politiky v eurozéné,
Komodity % zm. nebot se schazeji ministfi financi EU a vystoupi
(i prezident ECB Draghi.
Hlinik (USD/t) 1604 -1,3
Méd’ (USDI/t.) 4536 -2,3
Komodity
EUR/CZK Ropa Brent tento tyden zaziva poradny seSup -
2710 - poklesla o vice nez 5 % a vcera misty ztracela i
! takfka 7 %. K poklesu cen ropy patrné pfispiva
27,09 1 postupny restart produkce v Kanadé, nicméné
27,08 hlavni roli hraji v poslednich dnech zejména
27,07 obavy z Brexitu.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zmé&n ECB: 2016 - beze zmén FED: 2016Q3 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,27 0,0 CR 054 25
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 0,99 0,0 Mad’arsko 0,95 -1,0 Mad'arsko 2,37 0,0
Polsko 1,50 150 Polsko 1,69 1,0 Polsko 1,71 0,0 Polsko 2,53 0,7
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,26 -0,2 Eurozéna -0,27 -0,7 Eurozona 0,46 0,5
USA 0-0,5 25 USA 0,65 -1,0 USA 0,72 -0,8 USA 1,44 -0,4
UK 0,50 -50 UK 0,57 0,1 UK 0,55 -0,1 UK 1,20 0,7
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,23 -2,0 1y -0,15 11
SW 0,14 0,0 SW -0,37 -0,2 2y 0,26 -2,5 2y -0,18 -0,4
2W 0,15 0,0 2W -0,36 -0,2 3Y 0,27 -2,5 3y -0,16 2,1
M 0,20 0,0 im -0,36 -0,3 4y 0,29 -2,5 ay -0,12 -0,3
3M 0,29 0,0 3M -0,26 -0,2 5Y 0,31 -3,0 5Y -0,04 -1,2
6M 0,36 0,0 6M -0,16 -0,1 1oy 0,54 -2,5 10Y 0,46 0,5
1Y 0,45 0,0 1y -0,03 -0,5 15Y 0,83 -2,0 15Y 0,77 -0,58
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,30 -1,0 FRA 1x4 -0,26 -0,6 1y 8 -0,2 Madarsko 151 1
FRA 3x6 0,27 0,0 FRA 3x6 -0,27 -0,7 2Y 12 -0,3 Polsko 88 -2
FRA 6x9 0,23 1,0 FRA 6x9 -0,28 -0,3 5Y 41 -1,2 Slovensko 43 -1
FRA 9x12 0,18 1,0 FRA 9x12 -0,29 -0,5 1oy 67 -2,0 Irsko 73 6
Portugal. 319 27

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI
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9:00 Setkani ministrd EU v Lucembursku 06/2016

EMU 10:00 Bézny ucet 04/2016 32,3

EMU 13:45 Projev Coeura v Berlingé 06/2016
Polsko 14:00 Prumyslova vyroba 05/2016 -2,3 4,6 -3,1 6
Polsko 14:00 Vyrobni ceny 05/2016 0,6 -0,9 0,3 -1,2
Polsko 14:00 Maloobchodni trzby 05/2016 0,6 3,6 0,3 3,2
USA 14:30 Zahajeni staveb novych domu 05/2016 1150 1172

USA 14:30 Udélena stavebni povoleni 05/2016 1145 1116

EMU 17:00 Projev Draghiho v Mnichové 06/2016

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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