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NAPRI& TRHY

o Americka makro data a italské banky by mély zastinit vycpélé téma Brexit
o Stfedoevropské mény ztraci dech - Ze by po slabych PMI strach o konjunkturu?
o Cena ropy zlstdva pobliz 50 USD/barel, aktivita americkych producentt znovu vzrostla

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

% zm.
27,10 0,0
4,41 0,8
316,7 0,3
1,11 0,3
1,08 0,0
102,53 -0,7
bps zm.
-0,10 -1
-0,65 0
0,60 1
0,46 0
-0,13 0
1,46 -3
bps zm
142 -9
123 -5
80 -3

% zm.
113 0,9
9776 1,0
2103 0,2
15 -5,5

% zm.
1342 15
50,6 1,6

Zatimco v predveCer okurkové sezony
finanéni média stale nechtéji opustit atraktivni
téma Brexitu, tak globalni trhy se jiz divaji
dale. Kauza sporu o rekapitalizaci italskych
bank a americka data z trhu prace mohou byt
tim, co Brexit kone¢né vytlaci z vysluni.

Kratce se tedy nejprve zastavme u kauzy
italskych bank, ktera se rozhotela pravé ve
stinu Brexitu a jde o klasickou ukazku toho,
jak obtizné se prosazuji uvnitf EU dalsi stupné
integrace v okamziku, kdy zrovna neni po
chuti nékteré z velkych zemi unie. Tentokrat
nejde o nic mensiho nez o bankovni unii,
ktera je postupné budovana a stoji mimo jiné
na principu toho, Ze pokud se banka (v
eurozéné) dostane do problémd, tak to jsou v
prvni fadé jeji akcionafi a drzitelé jejich
dluhopisli, jez odnesou to, Ze musi byt
(eventualné) zachranéna, resp.
rekapitalizovana z vefejnych zdroji. Tento
princip chce nyni Italie porusit a svym bankam
(nelegdlné) pomoci, coz se Bruselu a Berlinu
logicky nelibi, nebot bankovni unie by dostala
ranu do kotniku v situaci, kdy jesté nestala na
vlastnich nohou.
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Italsky premiér Renzi, kterého v fijnu rovnéz
Ceka referendum, v8ak zjevné o zvoleném
feSeni nehodla s Bruselem pfili§ diskutovat.
Uvidime tedy, zdali italska vlada s Evropskou
komisi najde spole€nou Fe€, nicméné slovni
prestrelky italskym bankam asi Zivot neulehéi,
pficemz jasno musi byt do konce mésice, kdy
budou dokoneny stres testy evropskych
bank.

Ameri¢ané sice zacinaji tyden svatkem, avSak
i tak bude zbytek tydne, co do udalosti nabity.
Vévodit vdemu bude report z trhu prace, ktery
minuly mésic zpusobil velky poprask velmi
slabym ¢&islem (pFirGstek jen 38 tisic novych
pracovnich mist). Mezitim pfisla hezka rfadka
americkych dat, ktera tak slaby rist
zaméstnanosti vcelku jasné rozporuje (mezi
nimi napf. v patek odpoledne zvefejnény
index ISM z prdmyslu). V ¢ervnu by se podle
nas meélo americkému trhu prace dafit lépe,
coz by mélo reflektovat to, ze ekonomika za
velkou louzi podle nas ve druhém kvartale
rostla témér tfiprocentnim tempem.
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Denni FX vyhled EUR/CZK 27,05 - 27,15 EUR/USD 1,110 - 1,125 USD/CZK 24,04 - 24,46
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 27,00 - 27,50 EUR/USD 1,050 - 1,130 USD/CZK 23,89 - 26,19
Stfedoevropské mény Akcie
Korelagni matice FX kurz( V patek regionalni mény vGci euru vesmés Index S&P 500 uz se v patek dostaval na droven
W a oslabovaly. K tomu pomohly i slabé vysledky 5 bodu pod zaviraci hodnotou z minulého
= =) %) podnikatelskych nalad v pridmyslu za cerven Ctvrtka. S&P 500 za posledni 4 seance pfipal 5,1
% § § (PMI). Zejména cCesky index se citelné propadl % a je na cesté¢ za nejlepdim tydnem od
a a a (na tfiletéd minima). loriského listopadu.
Nadchazejici tyden je na udalosti v regionu Index Dow Jones Industrial Average se cely
EUR/CZK -0,03 0,08 012 tradiéné bohaty, nebot bude zvefejnéna fada patek pohyboval v kladnych hodnotach, maxima
EUR/PLN 0,32 0,00 makroekonomickych statistik (v CR napfiklad ale podrZzet nedokazal. Tyden koné&il na Urovni
EUR/HUF 024 pramysl za kvéten, v Madarsku inflace za ¢erven 17947 bodl (+0,1 %). Siroky S&P 500 uz znovu

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

- oboji v patek). Dominovat v8ak patrné bude
zasedani polské centralni banky (stfeda).
Zajimava muZe byt nova progndza, jez patrné
vyzni z pohledu zlotého negativné. Podle naseho

bere Utokem historickd maxima, taktéz mu ale
mirné dosla para a ve druhé poloviné
obchodniho dne osciloval okolo hranice 2100
bodl. Technologicky Nasdagq Composite dnes

0,
Forward EUR/CZK o zm. nazoru bude redukovan zejména optimisticky pridal 0 0,4 % na 4862 bod.
M 27,1 0,04 vyhled na rok 2017, ktery poéita s ristem HDP Z jednotlivych sektordl se dafilo komoditnim
3M 27,1 0,05 ve vysi 3,8 %. Zaroven s tim se da odekavat i akciim a zpracovatelskému priimyslu. Finanéni
snizeni inflaéniho vyhledu zejména v roce 2017. sektor se nachazel na opa¢ném spektru, kdyz se
6M 27,1 0,07 - X X . S PR . .
Hrozi pfitom, Ze nova progndza bude indikovat, zminuji nizké vynosy na dluhopisech jako
1 Rok 27,1 0,06 Ze inflace zlistane po vétSinu pFistiho roku pod negativni faktor pro vysledky hospodafeni. Akcie
spodni hranici cileného inflaéniho pasma (1,5- Bank of America ztratily 1,3 %, kdy klesly na
3,5 %). cenu 13,09 USD. Nedafilo se ani akciim Micron
Forward USD/CZK % zm. Technology Inc., které padly o 9 % (12,50
M 243 -0,23 USD/akcie).
3M 243 0,23
6M 241  -0,20 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 239 -024 Dolar nedokazal prilis  vytézit z  lepsi Lepsi nez o¢ekavany index ISM mél nakonec na
podnikatelské nalady v americkém pramysiu americké vladni vynosy pouze maly vliv, ackoliv
(ISM) a spiSe mél tendenci lehce oslabovat. Euro dopad| vyznamné lépe, nez se Cekalo. Celkové
Impl. volatilita 3M % p.b. si naopak mohlo ulevit tim, Ze tlak na libru a data naznaluji rust americké ekonomiky ve
EUR/CZK 3% 0,05 italské banky byl mensi. druhém kvartdle cca o 3 % (mezikvartalné
Tento tyden zacina svatkem v USA, coz dnes anualizované).
EUR/PLN 9,5 0,07 bude limitovat aktivitu na trhu. Zbytek tydne vSak Tento tyden bude pro dluhopisy tradi¢né
EUR/HUF 7,6 0,10 bude zajimavy, nebot nas Cekaji dalsi dllezita zajimavy, nebot budou napfiklad zvefejnéna
EUR/USD 94 -032 americka data (ISM ve sluzbach a payrolls) a data z trhu prace USA (payrolls). Kromé toho
také zapis z posledniho zasedani FOMC. bude trh jisté sledovat i zvefejnéni zapisu z
posledniho jednani Fedu (stfeda), ackoliv se
Komodity % zm. zvyS8enim sazeb trh v tuto chvili prakticky
Hlinik (USD/t) 1664 09 nepocita...
Méd’ (USDI/t.) 4912 1,4
Komodity
EUR/CZK Ropa se v patek vyraznéji nevzdalovala od 50
USD/barel. Data od spole¢nosti Baker Hughes
27,13 4 } < . . o .
sice opét ukazala na rast aktivity producentl v
27,11 A USA, nicméné na trh to vyraznéjsi vliv nemélo.
Nase analyzy naznaduji, Ze ke stabilizaci
27,09 7 americké produkce “bfidlicové” ropy patrné dojde
27,07 béhem prvniho kvartdlu 2016, pficemz k
vyraznéjSimu uspiSeni by byl nutny skute¢né
27,05 4 vyznamny narist tézaiské  aktivity (ktery
27,03 1 neocekavame).
Dnes je v USA svatek a obchodovani tak bude
27,01 7 celkové klidngjsi. Kromé obligatni pozornosti
26,99 ——— vénované tydennim statistikdm z trhu s ropou trh
2288828888288 8338883388 83398838338¢8 sleduje zvefejnéni zapisu z jednani Fedu. Ropu
SRRSIJRAIIJIKKIIKKKIIJ(KAK/IIK|K/K/RIK/KRR muze zadit zajimat i postupné slabnouci jiian...
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TNOTNOrN0e g g8 83IRQINIILLRERBT

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Finanéni trhy



https://play.google.com/store/apps/details?id=cz.csob.financnitrhy
https://itunes.apple.com/cz/app/csob-financni-trhy/id663766580?mt=8

._ Denni finanéni zpravodaj

csoB 04.07.2016

TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zmé&n ECB: 2016 - beze zmén FED: 2016Q3 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,26 0,0 CR 0,50 05
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,02 1,0 Mad’arsko 0,92 0,0 Mad'arsko 2,14 -3,5
Polsko 1,50 150 Polsko 1,71 0,0 Polsko 1,66 1,0 Polsko 2,18 -2,7
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,29 -0,4 Eurozéna -0,32 -1,4 Eurozona 0,36 -8,5
USA 0-0,5 25 USA 0,65 -0,1 USA 0,67 0,5 USA 1,34 -0,7
UK 0,50 -50 UK 0,52 -3,6 UK 0,36 1,9 UK 0,99 -1,3
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,22 0,0 1y -0,18 -2,4
SW 0,14 0,0 SW -0,37 0,2 2y 0,25 -0,5 2y -0,22 -2,4
2W 0,15 0,0 2W -0,37 0,1 3Y 0,25 -0,5 3y -0,22 -5,5
M 0,20 0,0 im -0,36 0,1 4y 0,27 -0,5 ay -0,19 -4,5
3M 0,29 0,0 3M -0,29 -0,4 5Y 0,30 -0,5 5Y -0,13 -7,5
6M 0,36 0,0 6M -0,18 -0,3 1oy 0,50 0,5 10Y 0,36 -8,5
1Y 0,45 0,0 1y -0,05 -0,1 15Y 0,80 -0,5 15Y 0,67 -6,8
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,29 0,0 FRA 1x4 -0,30 -1,0 1y 12 2,5 Mad'arsko 176 15
FRA 3x6 0,26 0,0 FRA 3x6 -0,32 -14 2Y 15 2,5 Polsko 106 7
FRA 6x9 0,19 -1,0 FRA 6x9 -0,35 -1,7 5Y 44 2,5 Slovensko 44 3
FRA 9x12 0,15 -1,0 FRA 9x12 -0,35 -1,6 1oy 71 2,5 Irsko 80 5
Portugal. 316 21

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI
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9:00 Maloobchodni trzby 05/2016 3,7
EMU 11:00 Vyrobni ceny 05/2016 0,3 -4,1 -0,3 -4,4

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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