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e Jméno nové premiérky zklidnilo trh a libra posilila o 3 %
o Libra skokové maze ztraty zavinéné Brexitem
o Mad'arska centralni banka opét pomaha vladnim dluhopisum - forint je vsak v klidu

Mény

EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD
EUR/CHF
USD/IPY

Dluhopisy
Cesko 2Y
Eurozéna 2Y
USA 2Y
Cesko 10Y
Eurozéna 10Y
USA 10Y

Kreditni marze
iTRAXX Banky BBB
Italie CDS 5Y
Spanélsko CDS 5Y

Akcie

PX

DAX

S&P500
volatilita (VIX)

Komodity
Zlato
Ropa Brent

% zm.
27,03 0,0
4,39 -0,8
313,9 0,1
1,11 0,0
1,09 0,6
104,70 1,8
bps zm.
-0,12 -1
-0,67 2
0,69 2
0,39 -1
-0,09 7
1,51 8
bps zm
144 -1
116 -6
74 -4

% zm.
117 2,3
9964 1,3
2152 0,7
14 0,1

% zm.
1332 k77
48,2 4,6

Kratké trvani soutéze o novou vudéi osobnost
v Cele britské konzervativni strany, kterou
vyhrala Theresa Mayova, skute¢né pomohlo k
“trznimu Uklidu” po Brexitu. Libra véera vuci
dolaru posilila asi 0 2,5 %, a ackoliv se kurz
stale pohybuje hluboko pod urovnémi z
poloviny ¢ervna, tak se zda, ze trh v
soucasnosti nasSel jistou rovnovahu. Hlavni
nejistotou nasledujicich dni tak pro Britanii
zUstava vysledek zitfejSiho zasedani Bank of
England (BoE).

PFfipomerime, Ze BoE preckala celé obdobi od
vypuknuti finanéni krize se zakladni sazbou
na udrovni 0,5 %, jez byla doprovazena
politikou kvantitativniho uvolfovani. Snizeni
sazeb, na které sazi vétSina trhu, tak
rozhodné neni zcela jasnou zalezitosti (propad
libry konec koncd s uvolnénim ménovych
podminek vyznamné pomaha). Na rozdil od
trhu mu véfi pouze mirna vétSina analytik(.
Doc¢kat se nakonec muzeme spiSe rozsiteni
programu QE na dalS$i korporatni dluhopisy.
To nicméné ukaze az zitfek.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Vcerejsi vystoupeni fady predstavitell Fedu
(Mesterova, Bullard, Tarullo a Kashkari)
potvrdilo, ze Fed v letoSnim roce stale pocita s
ristem sazeb (ve hie je udajné kazdé
zasedani). Zajimavy nicméné  zUstava
prfedevSim rozkol mezi nadzorem Bullarda a
jeho kolegy, ktery spociva v ocekavani
trajektorie urokovych sazeb v nasledujicich
letech. To, Ze s jejich zvySovanim podle ného
neni v nasledujicich letech pfili§ kam spéchat,
potvrdil Bullard i v€era. A to navzdory tomu, ze
pochvalil ¢ervencovy report z trhu prace a ze
dopady Brexitu na americkou ekonomiku
budou podle néj takrka nulové.
Pravdépodobnost rlstu sazeb v USA v
Cervenci tak trh  vnima stale krajné
nepravdépodobné.
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Denni FX vyhled
Tydenni FX vyhled

EUR/CZK 27,02 - 27,10
EUR/CZK 27,00 - 27,50

EUR/USD 1,100 - 1,110
EUR/USD 1,080 - 1,120

USD/CzK 2434 - 24,64
USD/CZK 24,11 - 25,46

Stfedoevropské mény Akcie

Korela¢ni matice FX kurz(

Dal$i z fady novych opatfeni madarské centraini
banky, jejichz cilem je podpofit ceny madarskych

Také vstup do véerejSiho obchodniho dne
pfinesl pro americké akciové indexy rast, kdyz

3 % 8 vladnich dluhopist, na forint véera vyznamnéjsi pozitivni vyvoj evropskych trhi (rdst bankovniho
% § § vliv nemélo. Centraini banka bude nové od srpna a automobilového sektoru) pfispél k pozitivni
B a B poradat depozitni tendry pouze jednou mési¢né naladé. Pondélni vysledky spole¢nosti Alcoa byly

EUR/CZK 0,15 0,11 -0,04
EUR/PLN 0,27 0,19
EUR/HUF 0,16

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

(namisto jednou tydné) a od Fijna omezi i
mnozstvi takto stahované likvidity. Zatimco forint
se posunul jen lehce vySe, tak zloty smazal
pondélni ztraty vuci euru.

Komentafe nového ¢lena bankovni rady mezitim
CNB Bendy potvrdily nazorovou konzistenci
bankovni rady i v novém sloZeni. | Benda
ocekava, Ze vhodny okamzik k (jednorazovému)

investory pfijaty pozitivné, titul zpevnil o vice jak
5 %. Index S&P 500 za posledni 3 obchodni dny
zpevnil 0 2,5 % a dosahl pfes hladinu 2155b.
Kratkodobé pak  muze mit  charakter
prekoupenosti, coz mize znamenat prostor na
kolisani v dalsich dnech i diky rozjizdgjici se
vysledkové sezoné. Limitujicim faktorem muze
byt také posouvani novych historickych maxim

Forward EUR/CZK % zm. . : PR . S g ci o . .
exitu z intervenci mize nastat asi v poloviné spolu s kazdym dal$im ristovym dnem. Takovy
M 27,1 0,04 pristiho roku. Jako kliGovou proménnou rovnéz vyvoj mize podpofit jen vyrazné pfiznivy pribéh
3M 27,1 0,04 zminil rast mezd. Spokojenost s nastavenim vysledkového obdobi. Ve d&tvrtek vysledky
oM 270 0.06 ménové politiky vyjadfil i $éf CNB Rusnok. predstavi JPMorgan Chase v patek pak
! ’ Zbytek tydne je z pohledu ogekavanych udalosti komer¢ni banky Citigroup a Wells Fargo (v
1 Rok 27,0 0,06 v regionu nezajimavy a hlavni roli tak budou mit bankovnim sektoru se éeka Q pokles zisku o 5,4
udalosti na hlavnich trzich. Divodem k pohybdm %).
muze byt napf. zitfejSi hodnoceni Brexitu ze
Forward USD/CZK % zm. strany Bank of England.
M 244  -0,05
3M 244  -0,04
6M 242  -0,06 EUR/USD Dluhopisy
1 Rok 240 -0,05 Rekordy na akciovém trhu nemély tak Rekordy na akciovém trhu posunuly vynosy a
dramaticky dopad na kurz s eurodolarem, ackoliv trzni Urokové sazby vySe, k ¢emuz pfispéla i
rétorika pfichazejici z americké centralni banky mirné jestfabi rétorika pfichazejici z americké
Impl. volatilita 3M % p.b. byla jednoznacné jestfabi. Trh spiSe zpocatku centralni banky. Trh spiSe zpoc¢atku ovliviiovalo
EUR/CZK 3,6 0,00 ovlivilovalo déni s britskou librou, ktera masivné déni s britskou librou, kterd masivné posilovala a
posilovala a pomahala tak euru. pomahala tak euru.
EUR/PLN 87 0,38 Dnes bude v centru pozornosti opét Fed a to Dnes bude v centru pozornosti opét Fed a to
EUR/HUF 6,6 -0,39 pfedevsim jeho BéZova kniha, ktera mize vyslat predevsim jeho BéZova kniha, ktera maze vyslat
EUR/USD 88 -030 dalSi signal o tom, zdali pronesené jestfabi dal$i signal o tom, zdali pronesené jestrabi
vyroky mohou byt mysleny vazné a Fed opravdu vyroky mohou byt mysleny vazné a Fed opravdu
muzZe uvazovat o tom, Ze by napfiklad jiz v zafi muUZe uvazovat o tom, Ze by naptiklad jiz v zafi
Komodity % zm. zvysil urokové sazby. zvysil urokové sazby.
Hlinik (USD/t) 1676 14
Méd (USD/t.) 4870 2,5
Komodity
EUR/HUF Cena ropy Brent v¢era béhem dne tézila z lepsi
3144 - nalady na trhu a mazala ¢ast ztrat z konce
’ minulého tydne. Vecerni &isla o zasobach od API
314,2 A nicméné bykim zkazila naladu, nebot' ukazala na
necekany rlst zasob ropy v minulém tydnu (trh
3140 1 pritom ocekava jejich pokles). Jako vzdy budou
313,8 mit zasadni slovo dne$ni data od amerického
ministerstva energetiky. Pokud by se ale potvrdil
3136 4 vyrazny rlst zasob ropy, jez naznacovala &isla
313,4 1 API, doprovazeny jesté napf. stagnaci zasob
benzinu, tak by to pro ceny ropy nebyla dobra
313,2 7 zprava.
313,0 : : : : : ‘ Kromé dat o zasobach se pozornost soustfedi
S S S S S S S jesté na data o ¢inském zahrani¢nim obchodé za
S g S g S g 2 Cerven.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficidlnich urokovych sazeb CNB: 2016 - beze zmé&n ECB: 2016 - beze zmén FED: 2016Q3 +25 bps
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 0,05 5 CR 0,29 0,0 CR 0,26 1,0 CR 0,47 4,0
Madarsko 0,90 -15 Mad’arsko 1,01 -1,0 Mad’arsko 0,84 -7,0 Mad'arsko 2,01 2,0
Polsko 1,50 150 Polsko 1,71 0,0 Polsko 1,66 0,5 Polsko 2,15 2,0
Eurozoéna 0,00 -25 Eurozoéna -0,29 0,1 Eurozéna -0,33 0,8 Eurozona 0,35 55
USA 0-0,5 25 USA 0,67 0,4 USA 0,76 3,3 USA 1,39 7,2
UK 0,50 -50 UK 0,50 -0,1 UK 0,30 -1,2 UK 0,95 6,5
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 0,13 0,0 1Y 0,22 1,0 1y -0,20 0,0
SW 0,14 0,0 SW -0,38 0,1 2y 0,26 2,5 2y -0,23 1,2
2W 0,15 0,0 2W -0,37 0,0 3Y 0,26 2,5 3y -0,22 1,7
M 0,20 0,0 M -0,37 -0,2 4Y 0,27 3,0 a4y -0,19 2,4
3M 0,29 0,0 3M -0,29 0,1 5Y 0,29 85 5Y -0,14 2,0
6M 0,36 0,0 6M -0,19 -0,1 1oy 0,47 4,0 10Y 0,35 55
1Y 0,45 0,0 1y -0,06 0,2 15Y 0,76 50 15Y 0,67 6,3
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 0,30 1,0 FRA 1x4 -0,30 -0,2 1y 9 0,0 Madarsko 152 -5
FRA 3x6 0,26 1,0 FRA 3x6 -0,33 0,8 2Y 12 0,0 Polsko 98 -1
FRA 6x9 0,20 1,0 FRA 6x9 -0,36 13 5Y 41 0,0 Slovensko 42 0
FRA 9x12 0,16 1,0 FRA 9x12 -0,37 2,1 1oy 68 0,0 Irsko 72 -2
Portugal. 289 -10

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

I N ) s e o o o o s
yly -- yly

4:30 Projev Mesterové v Sydney 07/2016
Francie 8:45 Harmonizovana inflace 06/2016 *F 0,1 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3
Francie 8:45 Inflace 06/2016 *F 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
SR 9:00 Inflace 06/2016 0,1 -0,8 0,2 -0,7 0 -0,8
Italie 10:00 Harmonizovana inflace 06/2016 *F -0,3 -0,3
EMU 11:00 Prumyslova vyroba 05/2016 -0,7 1,4 1,1 2
USA 14:30 Index dovoznich cen 06/2016 0,5 -4,7 14 -5
USA 15:00 Projev Kaplana v Houstonu 07/2016
USA 19:00 30leta aukce 07/2016 12
USA 20:00 Rozpoctové saldo 06/2016 24
USA 20:00 Bézova kniha 07/2016

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct ¢ zmocnéncil nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vGéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale &ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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