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PROC PRISTOUPIT K EMITOVANI CENNYCH PAPIRU

Podminkou uspésného podnikani je, vedle vlastniho podnikatelského zaméru, predevsim schopnost zajistit potfebné
financni prostredky. Pravé diky nim ma spolecnost moznost svoje zaméry Gspésné realizovat, reagovat na vzniklé
podnikatelské pfilezitosti i aktivitu konkurence a tim dosahovat svych cild, tj. zejména trvalého ristu a prosperity.

Podnikani ma stale vice globalni charakter. Na jedné strané to pfinasi nové a velké pfilezitosti, na strané druhé ale klade
stale vétsi naroky na schopnost preziti spolecnosti v konkurenci kapitalové silnych nadnarodnich subjektd.

Pro stfedni a vétsi firmy je naprostou nutnosti optimalizovat své naklady na kapital. Takova optimalizace se provadi
vhodnou kombinaci dluhového financovani a financovani prostrednictvim akcii. Nej¢astéjsi formou zajisténi akciového
kapitalu je emise akcii.
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COJETO IPO?

IPO (Initial Public Offering) je vzity termin pro primarni vefejnou nabidku akcii spojenou se vstupem na burzovni trh.
Jde o vstup firmy na burzu, diky kterému se zac¢nou akcie firmy obchodovat na trhu cennych papirti. Divodem k pro-
vedeni IPO mize byt bud navyseni kapitalu, prodej ¢asti akcii v drzeni plvodnich vlastnikd, nebo, dokonce nejcastéji,
kombinace obou uvedenych procest. Investori zase ziskaji zaruku likvidity viozenych prostfedkd, jelikoz verejné obcho-
dovatelné cenné papiry jsou na burze rychle a snadno zpenézitelné.

Rozhodnuti o IPO je zasadni strategické rozhodnuti, na které je tfeba nahlizet z nékolika Ghld pohledu. Na jednu stranu
prinasi do spolecnosti tolik potfebnou volnost pfi rozhodovani o strukture financovani, na druhou stranu to ovsem
znamena i jisté povinnosti, které jdou nad ramec pozadavkl na béznou akciovou spolecnost, jejiz cenné papiry nejsou
obchodovany na oficialnim trhu cennych papirG.




PROC EMITOVAT CENNE PAPIRY

> Vstup na kapitalovy trh znamena krok k velkému mnozstvi potencidlnich investord, ktefi chtéji investovat své
prostredky. To umoznuje ziskat i tak vysokou financni ¢astku, kterou neni napf. jedna banka schopna nebo ochotna
v ramci Uvéru poskytnout.

> Moznost optimalizace kapitalové struktury mezi dluhem a vlastnim kapitalem. Emisi akcii emitent navysuje prostred-
nictvim stavajicich ¢i novych akcionafi svij viastni kapital.

> Pfi vydavani akcii ziska emitent financni prostfedky v hotovosti na neurcito, bez nutnosti splacet tvér a troky. Na
druhou stranu je nutno peclivé zvazovat budouci dividendovou politiku firmy.

> U kapitalu ziskaného emisi akcii ma podnik vétsi volnost pfi jeho vyuziti, coz je znacna vyhoda oproti omezenim,
ktera jsou casto spojena s tivérovym financovanim.

> Proces vydavani emise cennych papir( je pro investory tou nejtransparentnéjsi metodou. Navic prijeti emise k obcho-
dovani na regulovaném trhu je spojeno se znacnou publicitou, coz se pfiznivé odrazi na celkovém povédomi o spo-
lecnosti, na jejim dobrém jméné a divéryhodnosti.

Vétsina uvedenych vyhod plati i v pfipadé prodeje akcii stavajicimi akcionafi spolecnosti. Proces IPO je v takovém
pripadé jesté o nékolik kroktl jednodussi, nebot odpadaji nékteré statutarni kroky spojené s navysenim kapitalu.




PROC KOTOVAT EMISI NA BURZE

Snadnéjsi upsani

Zakladem tspéchu kazdé emise cennych papirli je ziskani investord, ktefi vydavané cenné papiry nakoupi. Vzdy je vétsi
zajem investorl o cenné papiry, které budou kétované, tj. obchodovatelné na regulovaném oficialnim trhu. Investofri
totiz uprednostnuji cenné papiry, které budou bezproblémové a transparentné obchodovatelné. Zajisténi potfebné
likvidity umoznénim obchodovani na verejném trhu snizuje transakéni naklady investor(, zvysuje atraktivitu danych
cennych papir, a tudiz i jejich cenu.

Redlna hodnota spoleénosti a budouci hodnota akcii pramenici z diivéry investort

Uvedeni akcii spolecnosti na burzu vede ke stanoveni realné ceny spolecnosti, ktera je odvozena od hodnoceni analy-
tikd, nazoru obchodnikl a vyvoje trznich podminek. Realna cena spolecnosti dava akcionariim okamzitou informaci

o hodnoté jejich akciového podilu, a tudiz i o moznosti pfipadného prodeje akcii. Vy3si naroky na informacni otevienost

o vy

emitentd kétovanych cennych papirl se odrazi v divére investorl v tyto cenné papiry, a proto i v trini cené.

Zvyseni prestize a dobrého jména podniku

Vstupem na burzu spolecnost pfistupuje na podminky obecné uznavanych principl radné spravy spolecnosti a vétsi
informacni otevrenosti vici investorské vefejnosti. Informace o firmé jsou Siroce dostupné a jsou priibézné vyhod-
nocovany analytiky kapitalového trhu. Spolecnost se tak stava divéryhodnéjsi u dodavatelli i odbératell a jeji jméno
a pfedmeét cinnosti se uklada v $irsim povédomi.
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Snadnéjsi pfistup k bankovnim tivérim

Spolecnost, ktera o sobé pravidelné informuje a jejiz financni zdravi i perspektivy jsou ohodnocovany trhem, ma
pochopitelné i snazsi a rychlejsi pfistup k ostatnim zdrojlim financovani. Takto transparentni klient obvykle ziskava
u bankovnich dstavi lepsi Gvérovy scoring a vyssi rating.

Zvyseni hodnoty pro zaméstnance

Vstup na burze umoznuje managementu a zaméstnancim spolecnosti podilet se na budoucim rlstu. To zvysuje jejich
angazovanost ve firmé a ochotu podilet se na dalsim rozvoji spolecnosti. Zaméstnanecké akcie mohou slozit jako
danové efektivni, moderni a stabilizujici motivacni slozka v odménovani zaméstnanca.




PROC PRAVE BURZA CENNYCH PAPiRU PRAHA

> Prazska burza predstavuje uznavany regulovany trh, tzn. ze cenné papiry obchodované na prazském oficialnim trhu
mohou byt nakupovany i do portfolii pfisnéji regulovanych institucionalnich investord. Od roku 2004 je i ,Designated
offshore market*, coz je ohodnoceni americké Komise pro cenné papiry, které potvrzuje americkym investordim, ze se
jedna o transparentni a bezpecny trh.

> Tuzemsti institucionalni investofi maji silny zajem o nové emise za tcelem rozsifeni svych portfolii pfi dodrzeni
podilu investic na domacim trhu.

>V roce 2005 doslo k velkému narlstu aktivity doméacich drobnych investor( a jejich obchody nyni tvofi vice nez 10 %
objemu realizovanych na BCPP.

> Pfijeti nové emise je spojeno se zna¢nou medialni pozornosti. Novym emitentlim i jejich dalsim aktivitam je véno-
vana znacna publicita, coz je zviditelni na ceském trhu.

> Lze ocekavat vstficnost a pomoc zainteresovanych organt, nebot existuje vieobecny zajem ozivit trh a posilit pozici
burzy.

> Burza implementovala velmi vstficnou poplatkovou politiku, kdy GpIné zrusila poplatky za pfijeti emise akcii na svij
trh.




PRUBEH PRIMARNI EMISE A VSTUPU NA TRH

Rozhodne-li se spolecnost ziskat kapital emitovanim cennych papird, ¢ekaji ji nejen kroky vyzadované zakonem, ale
i Zadouci z pohledu marketingu. Rozhodné by vsak neméla pominout nasleduijici:

Vybér zkusenych poradcti  Vedle vytvoreni viastniho realizacniho tymu bude budouci emitent potfebovat angaZzovat
zkusené externi poradce. Pfedevsim se jednd o vedouciho manazera (nékdy uvadéno aranzéra) emise. Byva jim silna in-
vesticni banka v pozici obchodnika s cennymi papiry, ¢asto s regionalni nebo mezinarodni zkusenosti. Ta kromé pomoci
se samotnym Upisem predevsim zajistuje pfipravu a koordinaci transakce, a zejména marketing emise u potencialnich
investor(, k éemuz prispiva vydavanim obsahlych analytickych zprav.

Dalsim dllezitym a nezbytnym partnerem jsou pravni poradci. Na starosti maji pravni ramec celého procesu, dohlizi
na externi komunikaci s investory a staraji se, aby se predchazelo riziku pravnich spori. Na celé transakci se také vy-
znamné podileji auditofi firmy, ktefi ovéfuji finanéni informace uvedené v prospektu emitenta. U komplikovanéjsich
transakci mohou byt vyuziti také danovi poradci nebo PR agentury.
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Rozhodnuti pfislusného statutarniho organu o vydani cenného papiru V pripadé, Ze v ramci transakce dochazi ke
zvyseni zakladniho kapitalu musi, dle ceského prava valna hromada, pfipadné predstavenstvo na zakladé povéreni val-
né hromady rozhodnout o zvyseni zakladniho kapitalu emisi kmenovych akcii v souladu s obchodnim zdkonikem. Na-
sledné predstavenstvo poda navrh zapisu rozhodnuti do obchodniho rejstfiku.

Priprava prospektu emise Aby mohly byt existujici nebo nové vydavané cenné papiry nabidnuty verejnosti a ob-
chodovany na regulovaném trhu, musi spolecnost pfipravit prospekt cenného papiru. Jedna se o dokument, ktery je
kombinaci pravniho popisu emise a predstaveni firmy potencialnim investoriim. Na pfipravé emisniho prospektu se ob-
vykle ve velké mife podili pravni poradce za Ucasti specialistl vedouciho aranzéra a rovnéz auditor emitenta. Pfiprava
prospektu je v dnesni dobé relativné standardizovanou ¢innosti pravnich poradct, a prestoze se jedna o slozity a roz-
sahly dokument, neni nutné z ného mit prehnané obavy.

Pfedbézny prospekt Jedna se o textové a obsahové findlni verzi prospektu, ve které chybi pouze nékolik udajd, které

se doplni az po shromazdéni viech objednavek. Je to zejména cena, ktera je v okamziku vydani predbézného prospektu
znama pouze jako mozné cenové rozpéti. Déle jsou to data a casto i celkovy pocet vydanych cennych papird, kde mize
také byt udano urcité rozpéti hodnot.

Schvaleni prospektu cenného papiru Pfedbézny prospekt cenného papiru schvaluje Komise pro cenné papiry.
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Roadshow - marketingové aktivity Ve fazi roadshow je institucionalnim investorlim, spravcim portfolii a obchod-
nikdm s cennymi papiry poskytnut predbézny prospekt a vétsinou analyza spolecnosti od analytiki manazera emise.
Manazer emise testuje, zda trh bude mit o emisi zajem a pfi jakém emisnim kurzu.

Bookbuilding — urceni ceny Po roadshow probéhne tzv. bookbuilding. Investofi v tomto nékolikadennim obdobi zasi-
laji manaZerovi emise nakupni pfikazy, které jsou prostfednictvim specialniho programu zpracovany a je uren emisni
kurz a tim i objem emise.

Pravni kroky bezprostiedné po bookbuildingu  Upsani na zakladé vefejné nabidky probéhne tzv. zapisem do listiny
upisovatell. Po upsani vsech akcii a splaceni hodnoty emise musi pfedstavenstvo podat navrh na zapis nové vyse
zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku. Objem emise je navysen v depozitafi cennych papird.

Toto jsou formalni kroky, které vSechny pripravuje a provede pravni poradce emise.
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Podani Zadosti o prijeti cenného papiru na regulovany trh  Prijeti cenného papiru na regulovany trh se Fidi pfislusny-
mi burzovnimi pravidly a provadi se na zakladé zadosti emitenta nebo jim povérfeného clena burzy. Emitent obvykle
zada o prijeti emise jesté pred jejim vydanim a pred tim, nez Komise pro cenné papiry schvali predbézny prospekt. Bur-
za v tomto pripadé rozhodne o podminecném pfijeti. Podminkou tcinnosti pfijeti bude vydani emise a schvaleni pro-
spektu ze strany Komise.



JAK RYCHLE EMISE PROBIHA?

Doba od uvodniho rozhodnuti statutarniho organu po uvedeni na trh je individudlni, protoze zalezi jak na pfipravenosti
emitenta, zkusenosti poradcll a aranzéra emise, ale i na optimalnim terminu vstupu na trh.
Ve vétsiné pfipad(l se vSak tato doba pohybuje do Sesti mésictl. Blize napovi digram na posledni strané obalky.

KOLIK BUDE FIRMU STAT CELA EMISE?

Naklady na primarni emisi akcii véetné jejich uvedeni na regulovany trh dosahuje u mensich a stfednich spolecnosti
nékolik procent z objemu emise.

Nejpodstatnéjsi cast poplatku predstavuje poplatek manazerovi emise, ktery je vyjadfen bud pausalem, nebo jako
procento z upsaného objemu. Dalsi podstatnou ¢asti nakladi jsou sluzby pravnich poradci, které jsou sjednavany bud
pausalem, nebo jako hodinové sazby.

Poplatky Komisi pro cenné papiry, Centralnimu depozitafi a Burze cennych papirli pfedstavuji pak jen zanedbatelnou
¢ast nakladu.




KOHO SE EMISE TYKA A JAKE POZADAVKY MUSI EMITENT SPLNOVAT

Jak rychle emise probiha?

Doba od tvodniho rozhodnuti statutarniho organu po uvedeni na trh je individualni, protoze zalezZi jak na pfipravenosti
emitenta, zkusenosti poradcli a aranzéra emise, ale i na optimalnim terminu vstupu na trh.

Ve vétsiné pfipadi se viak tato doba pohybuje do Sesti mésic0. Blize napovi digram na posledni strané obalky.

Kolik bude firmu stat cela emise?

Naklady na primarni emisi akcii véetné jejich uvedeni na regulovany trh dosahuje u mensich a stfednich spolecnosti
nékolik procent z objemu emise.

Nejpodstatnéjsi cast poplatku predstavuje poplatek manazerovi emise, ktery je vyjadfen bud’ pausalem, nebo jako
procento z upsaného objemu. Dalsi podstatnou ¢asti nakladli jsou sluzby pravnich poradci, které jsou sjednavany bud’
pausalem, nebo jako hodinové sazby.

Poplatky Komisi pro cenné papiry, Centralnimu depozitafi a Burze cennych papirli predstavuji pak jen zanedbatelnou
cast nakladi.




POZADAVKY KLADENE NA EMITENTY KOTOVANYCH CENNYCH PAPIRU

Jestlize emitent Gspésné umisti své cenné papiry na néktery burzovni oficialni trh, vztahuji se na néj urcité zakonné
povinnosti véetné dozoru Komise pro cenné papiry. V Ceské republice se tyto povinnosti odvijeji pfedeviim ze zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu. Kromé toho existuji jesté specifické pozadavky jednotlivych burzovnich trhii defi-
nované konkrétnimi burzovnimi pravidly. Oficidlni trh prazské burzy se déli na tfi segmenty, které se liSi zejména infor-
macni povinnosti emitentd.

Informacni povinnosti

Hlavni a vedlejsi trh jsou trhy, kde se emitenti zavazuji pInit pfisnéjsi informacni povinnosti. Takto deklaruji svoji schop-
nost a ochotu otevrenéji komunikovat smérem k investorské verejnosti. Investofi se pak tak kupfikladu dozvidaji o vy-
sledcich hospodareni priibézné po ctvrtletich. Emitent musi rovnéz informovat o dlleZitych personalnich ¢i orga-
nizacnich zménach, o uzavfeni vyznamnych zakazek, o majetkovych tGcastech apod.

Oficidlni volny trh je pro emitenty a emise nejméné narocny. Jeho pozadavky nejdou nad ramec obecného zakona.
Emitent je povinen zvefejfovat v uréenych terminech vyrocni zpravu, pololetni zpravu, informace o svolani valné
hromady, navrhy zmény stanov, rozhodnuti o vyplaceni dividend a dalsi skutecnosti vyznamné pro ochranu investori
a uplatiovani jejich akcionarskych prav.

Interné musi firma soucasné s uvedenim na trh provést nékteré zmény. Standardem je vytvoreni nové pracovni pozice,
ktera koordinuje styk s investory, rozsifeni informaci poskytovanych pres firemni web a zména pravidel styku s medii.
Je také bézné, Ze firmy pravidelné absolovuji tzv. roadshows. To je cesta za akcionafi, ale i potencidlnimi investory
spojena s prezentaci vysledkd firmy. Takovych roadshows se vétsinou zicastniuje alespon jeden clen nejvyssiho vedeni
spolecnosti, obvykle generdlni a financni feditel. Cesta je organizovana obvykle nékterym obchodnikem s cennymi
papiry a kvalitni prezentace firmy ma vétsinou velmi pozitivni vliv na kurz akcii.

Velikost emise

Zakonem definovana minimalni velikost emise je jeden milion eur. Takto mala emise by v3ak pro obchodovani na burze
vhodna nebyla. Redlné se o emisi da uvazovat pfi hodnoté firmy vyjadiené v desitkach milion0 eur. Minimalni velikost
»proveditelné emise“ nelze vsak dogmaticky stanovit, protoze se velmi lisi podle sektoru ¢innosti, kterému se firma
vénuje. Tuto otazku je vidy dobré konzultovat s investicni bankou.

Mezinarodni tiéetni standardy (IFRS)

Harmonizace zakoni s evropskou legislativou nekompromisné predepisuje véem spole¢nostem obchodovanych na
trzich v EU vedeni Ucetnictvi podle mezindrodnich Gcetnich standardl. Pfechod na tyto standardy je proto nutnym

a zakladnim predpokladem pro IPO. Na druhou stranu renomované auditorské firmy maji s timto procesem bohaté
zkusenosti a tento prechod proto nepredstavuje nefesitelny problém. Zakon predepisuje nejen vedeni tcetnictvi podle
IFRS po datu emise, ale i prezentaci financnich vysledkd podle IFRS 3 roky zpét. | s timto problémem se auditorské firmy
dokazi vyrovnat a Ucetni vykazy zpétné do IFRS prevést. Je to viak proces, ktery mize trvat nékolik mésica.




PRIPRAVA SPOLECNOSTI A TYMU

MANAZER EMISE EXTERNI PR*

> Zjistuje potifebnou vysi nového kapitalu > Budovani image

> Zpracovava strategii emise > Podpora emise

> Vybira trhy a zplsob umisténi u investor

> Koordinuje tym AUDITOR A DANOVY PORADCE

> Asistuje u vybéru ostatnich poradcii > Ovéfuje financni vykazy

> Provadi ocenéni pro ucely emise > Provadi financ¢ni ,due diligence”

> Koordinuje vypracovani prospektu > Poskytne stanovisko auditora

> Poskytuje celkové poradenstvi spolecnosti > Pomaha pfi prechodu vykazl do IFRS

INTERNI REALIZACNI TYM
> Poskytuje informace
> Spolupracuje s ostatnimi cleny tymu

PRAVNI PORADCI
> Sestavuji prospekt za asistence manazera emise

> Kontroluji pravni ramec spolecnosti a transakce *Neni nutné, dle volby emitenta

1]
bl




KONTAKTY NA PRiISLUSNA ODDELENI,

KTERA SE ZABYVAJi PRIVADENIM NOVYCH EMISI NA TRH

EPIC SECURITIES, A.S.
Karlovo namésti 24
Praha 1

tel.: 222 232 425
kontaktni osoby:
Pavel Rozsypal
Tomas Kryhut

CESKA SPORITELNA, A.S.

Odbor kapitalové trhy a financni
Instituce

Na Perstyné 1

Praha 1

tel.: 224 995 204

kontaktni osoba:

Markéta Miihlhoferova

REIFFEISEN BANK

Oddéleni Corporate Finance - Trea-

sury
Olbrachtova 9

Praha 4,

tel.: 2211 41 953, 822
kontaktni osoby:
Marek Tichy

Jana Gonova

KOMERCNI BANKA

Utvar Debt Capital Markets
Vaclavské nam. 42

Praha 1

tel.: 222 433 105, 580, 582
kontaktni osoby:

Petr Skotnica

Renata DobesSova

Pavel Tomasek

HVB

Nam. Republiky 3a
Praha 1

tel.: 221112 548
kontaktni osoba:
Dusan Jalovy

¢soB

Panska 9

Praha 1

tel.: 261 353 080, 603
kontaktni osoby:
Hana Srbova

Zdenka Engrsperkova

ING

Oddéleni Financial markets ING
bank N.V.

Nadrazni 25

Praha 5

tel.: 257 473 111

kontaktni osoba:

Lubomir Vystavél

DEUTSCHE BANK
Jungmannova 34

Praha 1

tel.: 221 191 424, 562, 230
kontaktni osoby:

Branko Susic

Martin Bartyzal

ATLANTIK FINANCNI TRHY, A.S.
Vinohradska 230

Praha 10

tel.: 225 010 242

kontaktni osoby:

Vladimir Stancik

Marek Bilik

Ondrej Frana

PATRIA
Jungmannova 24
Praha 1

tel.: 221 424193, 160
kontaktni osoby:
Tomas Klapsté

Jana Karakolevova

WOOD & CO.

Vaclavské namésti 772/2
11000 Praha 1

tel.: 222 096 261, 263
kontaktni osoby:

Jan Chmelik

Vladimir Jaros




CLENOVE BURZY

ABN AMRO BANK N.V.,pobocka Praha
Lazarska 3/1718 | 110 00 Praha 1

tel.: 244 053 425 | fax: 244 052 223
frantisek.korecky@abnamro.cz
www.abnamro.com

ATLANTIK financni trhy, a.s.
Vinohradska 230 | 100 00 Prahal0
tel.: 225 010 242 | fax: 225 010 221
schejbal@atlantik.cz
www.atlantik.cz

BH Securities, a.s.

Anezskd 10 | 110 00 Praha 1

tel.: 221 892 221 | fax: 221 892 260
mailbox@bhs.cz
www.bh-securities.cz

BAWAG BANK CZ, a.s.

Vaclavské nam. 40 | 110 00 Praha
tel.: 224 406 290 | fax: 224 218 291
treasury@bawag.cz
www.bawag.cz

BODY INTERNATIONAL BROKERS, a.s.
Senovazné nameésti 1465/7 | 110 00 Praha 1
tel.: 224 212 943 | fax: 224 212 428
weber@body-brokers.cz
www.body-brokers.cz

CAPITAL PARTNERS, a.s.

Dusni 22| 11005 Praha 1

tel.: 224 816 092-4 | fax: 224 814 216
info@capart.cz

www.capart.cz

CYRRUS, a.s.

tf. Kpt. Jarose 28 | 602 00 Brno

tel.: 545 215 195 | fax: 545 215 193
cyrrus@cyrrus.cz

WWW.CYrrus.cz

CESKA SPORITELNA, a.s.
Olbrachtova 1929/62 | 140 00 Praha 4
tel.: 224 995 111 | fax: 224 995 337
csas@csas.cz

WWW.CSas.cz

CESKOMORAVSKA ZARUCNI

A ROZVOJOVA BANKA, a.s.
Jeruzalémska 964/4 | 110 00 Praha 1
tel.: 221 009 392 | fax: 221 009 144
dealing@cmzrb.cz

www.cmzrb.cz

CESKOSLOVENSKA

OBCHODNI BANKA, a. s.

Na Prikopé 854/14 | 115 20 Praha 1
Nové Mésto

tel.: 261 353 620 | fax: 261 353 354
info@csob.cz

WWW.csob.cz

DEUTSCHE BANK AG,

Filiale Prag. organizacni slozka
Jungmannova 34 | 111 21 Praha 1
tel.: 221 191 355 | fax: 224 098 260
milan.kucera@db.com
www.db.com

EPIC Securities, a.s.

Karlovo ndm. 24 | 110 00 Praha 1
tel.: 222 232 425 | fax: 222 232121
epic@epic.cz

www.epic.cz

FIO, burzovni spolecnost, a.s.
Senovazné nam. 24| 116 47 Praha 1
tel.: 234 621 497 | fax: 234 621 301
praha@fio.cz

www.fio.cz




GLOBAL BROKERS, a.s.
Ceskomoravska 12a | 190 00 Praha 9
tel.: 283 083 400-9 | fax: 283 083 410
gb@globalbrokers.cz
www.globalbrokers.cz

HVB BANK CZECH REPUBLIC, a.s.

nam. Republiky 3a/¢.p. 2090 | 110 00 Praha 1
tel.: 221112111 | fax:221112132
milan.riha@cz.hvb-cee.com

www.hvb.cz

ING BANK N.V. organizacni slozka
Nadrazni 344/25 | 150 00 Praha 5
tel.: 221 866 111 | fax: 221 866 582
lubomirvystavel@ingbank.com
www.ing.com

J&T BANKA, a.s.

PobfeZni 297/14 | 186 00 Praha 8
tel.: 221 710131 | fax: 221 710 133
securities@jtbank.cz
www.jtbank.cz

KOMERCNI BANKA, a.s.

Na Prikopé 33 ¢p. 969 | 114 07 Praha 1
tel.: 222 008 251 | fax: 222 008 678
webmaster@koba.cz

www.kb.cz

PATRIA FINANCE, a. s.
Jungmannova 24 | 110 00 Praha 1
tel.: 221 424 111 | fax: 221 424 222
info@patria.cz
www.patria-finance.cz

PPF BANKA, a.s.

Na Strzi 1702/65 | 14062 Praha 4
tel.: 221611111 | fax: 221 611 780
info@ppfbanka.cz
www.ppfbanka.cz

RAIFFEISENBANK, a.s.
Olbrachtova 9 | 140 21 Praha 4

tel.: 221 141 963 | fax: 221142111
www.raiffeisenbank.cz

WOOD & COMPANY

FINANCIAL SERVICES, a.s.

Vaclavské namésti 772/2 | 110 00 Praha 1
tel.: 222 096 111 | fax: 222 096 222
andrea.ferancova@wood.cz
www.wood.cz

ZIVNOSTENSKA BANKA, a.s.

Na Prikopé 20 | 110 03 Praha 1

tel.: 224 128 550 | fax: 224 128 181
info@ziba.cz

www.ziba.cz

PRAVO UZAVIRAT BURZOVNI
OBCHODY MAIJI DALE

CESKA KONSOLIDACNI AGENTURA
Janovského 438/2| 170 06 Praha 7
tel.: 220 143 001 | fax: 233 376 742
jiri.safarovsky@czka.cz

www.cka.cz

CESKA NARODNI BANKA

Na Prikopé 28 | 110 03 Praha 1

tel.: 224 414 348 | fax: 224 412 788
info@cnb.cz

www.cnb.cz

MINISTERSTVO FINANCI CR
Letenska 15| 118 10 Praha 1
tel.: 257 041 111
www.mfcr.cz

Udaje platné k 1.8.2005




SPOLECNOST, KTERA MA KE DNI D TRANSPARENTNI STRUKTURU A VEDE UCETNICTVI PODLE MEZINARODNICH STANDARDU

FAZE PROCES

PRIPRAVA Konzultace s poradci, pfedbézné ocenéni a navrh investiéni story

Rozhodnuti managementu

Vybér poradcli

Revize firemni struktury, pravni a Gcetni provérka (Due diligence)

Interni ocenéni firmy

VYTVORENI DOKUMENTACE A PRAVNI KROKY Valnd hromada

Priprava prospektu

Proces schvalovani prospektu

Jednani s burzou a schvalovani vyborem pro kotaci

REALIZACNI FAZE Pfiprava presentace firmy pro Roadshow

Priprava analyz manazera emise pro Roadshow

Pre-marketing

Roadshow

Bookbuilding

Pricing

POST-TRANSAKCNI AKTIVITY Splaceni a pfipsani akcii na ucty

Manazer zajistuje stabilni cenu na burze




TYDNY 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
DELKA START
4 D-4
D
1 D+1
8 D+2
4
D+8
8 D+5
4 D+13
3 D+14
2 D+11
4 D+12
2 D+15
2 D+17
1 D+19
D+20
1 D+20

az12

D+20




PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA

RYBNA 14 | 110 05 PRAHA 1 | STARE MESTO
TEL.: 221 831 111 | FAX: 221 833 040
INFO@PSE.CZ | WWW.PSE.CZ
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