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Index spotrebitelskych cen se v Fijnu
zvysil 0o 0,5 % a mezirocni inflace se

. tak posunula na 3,5 % ze zarijovych
\,./-’\’ 3,0 %. Za ¥ijnovou inflaci stdly

predevsim vyssi ceny zemniho plynu,
pohonnych hmot a zdrazeni textilu a
obuvi. S koncem turistické sezony
naopak klesly ceny v oddile rekreace.

Piedpoved

4% f - T
3% |
2% |
1% A

0%

-1% T T
2003 2004 2005

Energeticky regulaéni ufad s platnosti od zacatku fijna zvysil ceny plynu pro
domacnosti v priméru o 11,0 %. Tento faktor vysvétluje zhruba polovinu fijnové
inflace. ZdraZeni plynu je reakci na eskalaci cen mineralnich paliv v ptedchozich
mesicich. Vzhledem k aktudlnimu vyvoji, je pravdépodobné, Ze se v lednu budou
ceny zemniho plynu opét zvySovat.

Stejny divod ma dalsi zdrazeni pohonnych hmot. Ceny Naturalu vzrostla o
2,7 % na 28 K¢/litr, cena nafty o 3,1 % na 26,3 K¢/litr. Minuly tyden cena ropy
pomérné vyrazné klesla, s ohledem na chystané vale¢né operace v Irdku je ovsem
predcasné pocitat s trvalejsi korekei na ropném trhu.

Neobvykle vysoké bylo v fijnu zdrazeni textilu a obuvi. Pfed zacatkem zimy
nejsou vyssi ceny zimnich odévl prekvapivé, ale letosni fijnovy riist cen o 1,2 % je
prekvapivy.

V indexu spotiebitelskych cen se také projevilo zruseni docasné slevy na zfizeni
telefonni linky. V oddile telekomunikace a posty se tak cenovy index stoupl o
1,3 %.

Meziro¢ni inflace vystoupala na 3,5 % a pohybuje se tedy v horni poloviné
cilového koridoru. JenZe na zacatku pfistiho roku se nebudou opakovat zmény
spottebnich dani a DPH a pfispévek regulovanych cen a zmény dani k inflaci by
mél byt nizs§i. To piispéje k poklesu inflace postupné az na 2,0 % v prvnim ctvrtleti
pristiho roku. Inflace by se dokonce mohla na chvili opét ponotit pod dolni hranici
cilového koridoru. Z pohledu ménové politiky je ovSem dulezité, Ze v fijnu se
korigovana inflace bez pohonnych hmot zvysila na 1,6 % ze zéfijovych 1,5 %.
Podle nasi projekce by se mé¢la v pribéhu piiStich dvanacti mésicii pozvolna
zvySovat na 2,0 %, coz dava centralni bance prostor k neutralni strategii, kterou v
poslednich tydnech zaujala. Do konce roku neo¢ekavame zadné zmény urokovych
sazeb.

Cervenec srpen Zafi fijen fijen 2004 2005
odhad skute¢nost | odhad | odhad
Mezimési¢ni zména (%) 0,4 0,0 -0,8 0,3 0,5 - -
Meziro¢ni zména (%) 32 3,4 3,0 3,2 3,5 3,1 2,5
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